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Oz

Bu makalede, Tiirkiye’nin 1995-2024 yillar1 arasinda gerceklestirdigi islenmemis altin ithalatt yillik ton verileriyle
incelenmistir. Altinin Tiirkiye ekonomisindeki rolii yalnizca yatirim araci olmanin dtesinde; dévizden kaginma, tasarruf araci
olarak degerlendirilme ve ekonomik sinyal {iretimi gibi ¢ok katmanli islevler iistlendigi varsayimiyla analiz ger¢eklestirilmistir.
Borsa Istanbul, TUIK ve Ticaret Bakanlig1 gibi kurumlardan elde edilen veriler iizerinden, zaman serisi analizine uygun olarak
duraganlik testi (ADF) uygulanmig; ardindan ARIMA(1,1,1) modeli yardimiyla 2025-2026 dénemine iligskin tahminler
yapilmistir. Bulgular, 6zellikle 2022-2023 doéneminde goézlenen yiiksek ithalat hacminin makroekonomik dalgalanmalarla
iliskilendigini; 2024 yilinda baslatilan kota uygulamasinin ise ancak gegcici bir istikrar saglayabildigini gdstermektedir.
Aragstirma, altin ithalatinin cari agik, para politikas: etkinligi ve tiretim sektorleri lizerindeki etkilerini irdeleyerek, politika
gelistiriciler agisindan biitiinciil 6neriler sunmaktadir.
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Abstract

This paper examines Turkey’s annual unprocessed gold imports between 1995 and 2024 through a time series approach.
Beyond serving merely as an investment instrument, gold in Turkey functions as a vehicle for currency substitution, a store of
value during macroeconomic uncertainty, and an indicator of economic sentiment. Drawing upon data from Borsa Istanbul,
TurkStat, and the Ministry of Trade, the study first applies the Augmented Dickey-Fuller (ADF) test to evaluate stationarity,
followed by an ARIMA(1,1,1) model to forecast gold imports for 2025 and 2026. The results indicate that import volumes
surged during the economically volatile years of 2022-2023 and that the quota policy introduced in 2024 led to a short-term
correction. The study explores how gold imports interact with the current account balance, the effectiveness of monetary policy,
and sectoral production, offering comprehensive recommendations to policymakers based on both quantitative analysis and
structural interpretation.
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1. Giris

Altin, tarih boyunca yalnizca bir deger saklama araci degil; ayn1 zamanda iktisadi davranislarin, toplumsal
giivencelerin ve politik tercihlerle sekillenen ekonomik kiiltiirlerin kesisim noktasi olmustur. Tirkiye gibi
ekonomik dalgalanmalara agik, finansal sistem giivenilirligi sorgulanan ve yiiksek enflasyon deneyimi tasiyan
iilkelerde ise altinin rolii ok daha merkezi bir héle gelmistir. Bu baglamda, altin yalnizca bir yatirim nesnesi olarak
degil; bireylerin ve kurumlarin ekonomik belirsizliklere kargt gelistirdigi stratejik birikim davraniglarinin maddi
karsilig1 olarak degerlendirilmektedir. Paranin enflasyonla eridigi, mevduatin negatif reel faiz sundugu ve dovize
yonelik kontrol mekanizmalarinin siklagtig1 bir ortamda, altin fiziki varligi, dokunulabilirligi ve tarihsel hafizadaki
giiven duygusuyla 6ne cikarak alternatif bir finansal giivenlik alan1 yaratmaktadir.

Altiin Tiirkiye’deki sosyo-ekonomik konumu, yalnizca giincel makroekonomik kosullarla degil; ayn1 zamanda
tarihsel ve kiiltiirel kodlarla da i¢ ice gegmistir. Osmanli’dan Cumbhuriyet’e taginan “yastik alt1” birikim gelenegi,
aile i¢i finansal dayanigsma sistemlerinde altinin merkezi rol tistlenmesi ve evlilik/hediye ritiiellerinde altinin basat
simge héline gelmesi, bu kiymetli madenin iktisadi degerini asan bir toplumsal kimlige sahip oldugunu ortaya
koymaktadir. Bu durum, altin talebini yalnizca fiyat hareketlerine degil; ayn1 zamanda davranigsal ve sezgisel
faktorlere de duyarl kilmakta, Tiirkiye’yi kiiresel altin talep egilimlerinden belirli 6l¢iide ayristirmaktadir.

1980 sonras1 donemde finansal piyasalarin serbestlesmesiyle birlikte Tiirkiye’de altina olan kurumsal ve bireysel
erisim artmis; 1995 yilinda Istanbul Altin Borsasi’nin (IAB) kurulmastyla birlikte kayitli ve izlenebilir altin ticareti
mekanizmalar: gelistirilmigtir. Ancak tiim bu kurumsallagmaya ragmen, altin hala biiyiik 6l¢iide finansal sistemin
disinda islem goren, vergi dist, denetimsiz ve bireysel kararlarla sekillenen bir alan olma niteligini korumaktadir.
Bu yoniiyle altin, Tiirkiye ekonomisinde “sisteme entegre ama sistem dis1 isleyen” bir finansal mecradir. Bu 6zgiin
durum, hem makroekonomik politika etkinligi hem de sermaye hareketlerinin yonlendirilmesi agisindan 6nemli
kirilganliklar tiretmektedir.

Son yillarda Tiirkiye ekonomisi; yiiksek enflasyon, negatif reel faiz ortami, kur korumali mevduat gibi gegici
onlemlerle desteklenen doviz rejimi ve Merkez Bankasi’nin rezerv pozisyonundaki gerilimler gibi ¢ok katmanl
ekonomik problemlerle karsi karsiya kalmistir. Bu donemde bireylerin altina yonelimi yalnizca klasik tasarruf
davranist olarak degil; ayn1 zamanda finansal sistemden kopusun, devlet politikalarina karsi gelisen bireysel
ozerklik arayisinin ve dovize getirilen sinirlamalarin dolayli bir tepkisi olarak yorumlanmalidir. Bu yonelimi
besleyen bir diger unsur ise, altinin fiziki yapisi sayesinde kontrol ve gézetimden bagimsiz hareket etme imkani
sunmasidir. Nitekim 2022-2023 yillarinda altin ithalatinin 650 tonun iizerine ¢ikmasi, bu davranigsal yénelimin
istatistiksel bir kanit1 olarak degerlendirilebilir.

Altin ithalati, bireysel yatirim tercihlerini yansittig1 kadar, iilke ekonomisinin disa bagimlilik yapisini ve cari
islemler dengesindeki kirllganlik diizeyini de ortaya koymaktadir. Ozellikle islenmemis altin ithalati, dogrudan
doviz rezervlerinden karsilanan ve karsiliginda kisa vadede iiretim veya ihracat getirisi liretmeyen bir dig ticaret
kalemi olarak dikkat ¢cekmektedir. Bu durum, Tiirkiye’nin dis ticaret agiginin yapisal bilesenlerinden biri olan altin
ithalatini, sadece ekonomik degil ayni1 zamanda stratejik bir tartisma konusu héline getirmistir. Ciinkii ithal edilen
altin, biiyiik 6lgiide finansal sisteme degil, yastik altina yonlenmekte ve bu da iilke kaynaklarinin sistem digina
¢tkmasma yol agmaktadir. Boylece hem cari agik biiylimekte, hem de para politikasi araglarinin etki alani
daralmaktadir.

2024 yilinda devreye alinan kota uygulamas: ise bu tartigmanin yeni bir boyutunu ortaya koymustur. Altin
ithalatina yonelik miktar sinirlamasi, kisa vadede dis ticaret agigim kontrol altina almay1 hedeflese de, iiretim
sektorleri iizerindeki olumsuz etkileri, kayit dis1 ticareti tetikleme potansiyeli ve yatirime1 giiveni iizerindeki
yipratici etkileriyle ¢ok yonlii sonuglar dogurmustur. Bu nedenle altin ithalati politikalarinin, sadece ithalat
hacmini degil; ayn1 zamanda iiretim yapisini, finansal giiveni ve sistem i¢i kaynak mobilizasyonunu da dikkate
alan biitiinciil stratejilerle sekillendirilmesi gerekmektedir.

Bu baglamda mevcut ¢alisma, Tiirkiye’nin 1995-2024 yillart arasindaki islenmemis altin ithalatini hem nicel hem
de yapisal yonleriyle ele almakta; zaman serisi temelli bir yontemle yillar igindeki kirilma noktalarmi ve
ongoriilebilirlik alanlarmi analiz etmektedir. Veriler, Borsa Istanbul, TUIK ve Ticaret Bakanlig1 gibi giivenilir
kurumlardan derlenmis; metodolojik olarak 6nce Augmented Dickey-Fuller (ADF) testi ile serinin duraganligi test
edilmis, ardindan ARIMA(1,1,1) modeli kullanilarak 2025-2026 dénemine iligkin tahminler yapilmistir. Model
sonuglari, altin ithalatindaki degiskenligin yalnizca ekonomik degil; ayn1 zamanda sosyo-politik dinamiklerle de
iliskilendirilebilecegini ortaya koymaktadir.
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Bu caligmanin 6zgiin katkisi, altin ithalati gibi genellikle sadece dis ticaret verisi olarak ele alinan bir olguyu;
ekonomik davranis modelleri, makro politika tercihleri ve toplumsal giiven yapilariyla biitlinciil olarak ele
almasidir. Ayrica ARIMA modeli ile yapilan dngoriiler, yalnizca sayisal tahmin degil; ayn1 zamanda politika
gelistiriciler i¢in erken uyari sistemi niteligi tasiyan bir analiz gergevesi sunmaktadir. Boylece altin ithalati,
geemisin pasif bir verisi olmaktan ¢ikarilarak, gelecege doniik aktif bir stratejik gostergeye doniistiiriilmektedir.

2. Veri ve Yontem

Bu arastirmada, Tirkiye’nin 1995-2024 doneminde gerceklestirdigi islenmemis altin ithalati yillik bazda
incelenmistir. Analiz kapsaminda yalnizca fiziksel ve rafine edilmemis altin tiirleri dikkate alinmis, miicevher,
kiilge ve benzeri islenmis tiriinler kapsam dig1 birakilmistir. Bu tercih, hem verilerin homojenligini saglamakta
hem de altin ithalatinin cari denge tlizerindeki dogrudan etkisini daha net ortaya koymaktadir.

Veri seti agirlikli olarak Borsa Istanbul Kiymetli Madenler Piyasasi’ndan saglanmugtir. Bu kurum, 1995’ten
itibaren altin ithalatina iliskin kayitlar1 diizenli bigimde tutan merkezi bir yapiya sahiptir. Ek olarak, Tiirkiye
Istatistik Kurumu (TUIK) dis ticaret istatistikleri ile Hazine ve Maliye Bakanlig1’nin 6zellikle 2023’te uygulamaya
koydugu kota sistemine dair kamu agiklamalar1 kargilagtirmali olarak degerlendirilmistir. 2024 yilina iligkin veri
ise heniiz y1l tamamlanmadigi i¢in bakanlik¢a agiklanan 126 tonluk kota {izerinden yillik tahminle hesaplanmistir.

Yontemsel cergeve iki katmanda yapilandirilmistir. {lk asamada, 30 yila yayilan ithalat verileri yillik olarak
grafiklestirilmis, donemsel trendler ve kirilma noktalar1 betimsel olarak yorumlanmustir. Tkinci asamada ise serinin
duraganligi Augmented Dickey-Fuller (ADF) testi ile sinanmis; p-degeri 0,37 oldugu i¢in serinin birinci farki
alinarak duraganlastirilmig ve ARIMA(1,1,1) modeliyle 2025-2026 tahminleri {iretilmistir. Model, mevsimsellik
icermeyen ve yapisal egilimleri temsil eden bir yapida oldugu i¢in tercih edilmistir. Bu analiz yalnizca projeksiyon
degil, ayn1 zamanda politika yapicilar i¢in erken uyart islevi gérecek bir ¢ergeve sunmay1 amaglamaktadir.

Calismada analiz yontemleri iki diizeyde yapilandirilmistir:
1. Betimsel Diizeyde Zaman Serisi Analizi:

e 30 yillik ithalat verisi, yillik bazda grafiklestirilmis ve egilimler donemsel kirilmalara gore
smiflandirilmastir.

e Her donem igin politik, ekonomik ve finansal gelismelerle eslestirilerek kalitatif
degerlendirmeler yapilmistir.

e Bu asamada serinin trend, sigrama ve diisiis 6zellikleri biitlinciil bigimde ele alinmustir.

2. Istatistiksel Zaman Serisi Analizi:

e Ilk olarak ADF (Augmented Dickey-Fuller) testi uygulanmis, p-degeri 0,37 olarak tespit
edilmistir. Bu deger, serinin duragan olmadigini gostermektedir.

e Bu nedenle serinin birinci farki alinarak duraganlagtirilmis ve modelleme bu yeni seri
tizerinden siirdiirilmiistiir.

e Daha sonra ARIMA(1,1,1) modeli uygulanmis ve elde edilen parametrelerle 2025 ve 2026
yillarmna iligkin tahmin yapilmistir.

e Tahmin sonuglart %95 giiven araligt ile birlikte yorumlanmistir. Giiven araliklarimin
genisligi, Tiirkiye ekonomisindeki belirsizlik diizeyini de gostermektedir.

Modelin segilme gerekgesi, verinin yillik bazda olmasi ve mevsimsel etkilerin bulunmamasi nedeniyle
mevsimsellik icermeyen, diferansiyel egilimleri yansitan bir yapiya uygun olmasidir. ARIMA modeli, zaman
serilerinin ge¢cmis degerleriyle bugiinkii davranisini agiklamakta giiglii ve esnek bir arag sunmaktadir. Bu yoniiyle
altin ithalat1 gibi hem ekonomik hem de politik etkilere agik bir degisken igin olduk¢a uygundur.

Yontemsel olarak bu analiz, yalnizca dngdrii tiretmeyi degil, ayn1 zamanda politika yapicilar i¢in erken uyari
sistemine dayali bir karar destek mekanizmasi olusturmay1 hedeflemektedir. Ciinkii altin ithalati, sadece bugiinii
degil, ekonomideki gelecege dair beklentileri de yansitan bir gostergedir.
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3. Zaman Serisi Verilerinin Yillik Analizi

Tirkiye’nin 1995-2024 yillar1 arasinda gercgeklestirdigi altin ithalati, yalnizca ekonomik bir degiskenin izini
siirmekle kalmaz; ayn1 zamanda iilkenin ekonomik tarihindeki kirilma noktalarinin, kriz ddnemlerinin ve finansal
politikalarin izini siirebilecegimiz bir gostergeye doniismiistiir. Bu otuz yillik dénemdeki gelismeler, altinin hem
bir tasarruf aract hem de kriz anlarinda giivenli liman olma islevi ¢ercevesinde nasil anlam kazandigini ortaya
koyar. Bu zaman dilimi iginde gozlenen ithalat seviyesindeki degisimler, bes temel yapisal doniisim dénemine
ayrilarak degerlendirilebilir. Her bir donem, yalnizca miktarsal degil, ayn1 zamanda davranigsal, kurumsal ve
politik diizeyde 6nemli kirilmalara isaret etmektedir.

3.1. Kurumsallagsma ve Yiikselis Donemi (1995-2000)

1995 yilinda Istanbul Altin Borsas’nin (IAB) faaliyete gegmesiyle birlikte, Tiirkiye altin ticaretinde daha seffaf
ve kayit altina alinmig bir sisteme gecis yapmistir. Bu kurumsal doniigiim, ithalat siireglerinin diizenlenmesini,
fiyat olusumlarinin piyasaya dayali belirlenmesini ve vergisel takiplerin kolaylasmasini saglamistir. 1995°te
yaklagik 65 ton civarinda gergeklesen altin ithalati, 2000 yilina gelindiginde 200 tonu asarak yaklagik ii¢ katina
¢ikmistir. Bu garpici artis, Tiirkiye’de altinin sadece ziynet esyasi ya da geleneksel birikim araci olarak degil, ayn1
zamanda finansal bir yatirim nesnesi olarak konumlandigini gostermektedir.

Dénemin kiiresel ekonomik ortami, sermaye hareketlerinin serbestlesmesini ve gelismekte olan iilkelere doniik
yatirim egilimlerinin artmasini beraberinde getirmistir. Tiirkiye’de bireysel yatirimcilarin doviz ve mevduat
disinda altina yonelimi hizlanmis, kurumsal aktorler (bankalar, aracit kurumlar) da altin islemlerini bilangolarina
dahil etmeye baslamistir. Bu yonelimin dis ticaret dengesine olan etkisi ise giderek daha goriiniir hale gelmistir;
zira yiikselen ithalat, cari acik iizerinde bask1 olustururken ayn1 zamanda déviz talebini de artirmistir. Bu donemde
altin, makroekonomik gostergelerin 6tesinde, para politikasinin dolayli bir belirleyeni haline gelmeye baglamistir.

3.2. Dalgalanma ve Kriz Etkisi (2001-2011)

2001 yilinda yasanan yapisal kriz, Tiirkiye ekonomisinin birgok gostergesinde oldugu gibi altin ithalatinda da
keskin bir kirilmaya neden olmustur. O yil ithalat miktar1 100 tonun altina gerilemis, bu da altin talebindeki hizli
daralmay1 yansitmistir. Bankacilik sektoriindeki ¢okiis, doviz kurlarinda yasanan ani sigramalar ve enflasyonist
baskailar, yatirimei davranislarimi kisa vadeli koruma stratejilerine yonlendirmistir. Bu dénemde bireylerin elindeki
altin stoku artarken, yeni ithalatlara yonelim zayiflamistir.

2008 kiiresel finans krizinin etkileri ise daha farkli bir gériinim sunmustur. Krizin derinlestigi 2009 yilinda
Tiirkiye’nin altin ithalati 37,6 tona kadar diismiis, bu seviye donemsel bazda bir dip noktay1 temsil etmistir.
Uluslararasi likiditenin daraldigi, kredi kanallarmin tikandigi ve tiiketici giiveninin zayifladigi bu evrede, ic
piyasadaki altin talebi 6nemli 6l¢iide bastirilmigtir. Ayni zamanda, doviz kurlarinda gézlenen yiiksek oynaklik,
ithalat1 daha maliyetli ve riskli bir siire¢ haline getirmistir.

Bu dénemin en dikkat ¢ekici 6zelligi, altin ithalatinin yalnizca ekonomik degil, ayn1 zamanda psikolojik
ve politik belirsizliklerle dogrudan iligkili olarak dalgalanmasidir. Riskten kaginma davranisi artarken, giivenli
liman olarak eldeki fiziki altin stoklar1 korunmus; ithalatin yerini, mevcut rezervlerin degerlendirilmesi almistir.

3.3. Istikrar ve Normallesme Donemi (2012-2019)

2012-2019 donemi, Tirkiye ekonomisinin makro gostergeler agisindan daha 6ngoriilebilir bir yapiya kavustugu;
ayni zamanda finansal ara¢ gesitliliginin arttig1 bir evre olmustur. Bu baglamda altin ithalati da 100 ila 150 ton
araliginda daha istikrarli bir seyir izlemistir. D6viz kuru ve faiz oranlarindaki gorece denge, yatirim kararlarinda
da rasyonel bir istikrar yaratmstir.

Bu donemde Tiirkiye’de gelistirilen altin bazli finansal enstriimanlar (altin tahvilleri, altina dayali kira sertifikalari
vb.), ithalat baskisim1 hafifletici bir rol oynamistir. Bireysel yatirimcilar, fiziki altin alimi1 yerine bu tiir
enstriimanlara yonelerek likiditeyi sistem i¢inde tutmuslardir. Ayni1 zamanda banka ve finans kuruluslariin altinla
ilgili sundugu iirtin ¢esitliligi, sistemik risklerin azaltilmasina katk: sunmustur.
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Bu yillar, Tiirkiye altin piyasasinin finansallagmasinin hizlandigi ve ithalatin hem ekonomik hem de finansal
istikrar agisindan daha siirdiiriilebilir bir ¢erceveye oturdugu bir donem olarak degerlendirilebilir.

3.4. Pandemi ve Kur Soku Dénemi (2020-2023)

COVID-19 pandemisiyle birlikte diinya genelinde baslayan ekonomik belirsizlik, Tiirkiye’deki yatirim
davraniglarint koklii bigimde doniistiirmiistiir. 2020 yilinda altin ithalat1 327 ton gibi yiiksek bir seviyeye ulagmis;
bu artis 2023°te 652 tona ¢ikarak rekor diizeye ulagsmistir. Bu artista pandeminin tetikledigi giivenlik kaygilari,
yiiksek enflasyon, TL nin hizla deger kaybetmesi ve doviz rezervlerinin erimesi gibi etkenler belirleyici olmustur.

éltln, hem bireysel tasarruf aract hem de kurumsal diizeyde doviz ikamesi araci olarak goriilmeye baslanmistir.
Ozellikle Merkez Bankasi’nin rezerv politikalari, bu siirece yon vermistir. Ayn1 zamanda 6zel sektoriin, artan
jeopolitik riskler ve ticaret savaglari ortaminda altina yonelmesi, ithalat1 yilikselten bir bagka dinamik olmustur.

Bu donemde ithalat artisinin yalnizca tiikketim degil, ayn1 zamanda stoklama egilimiyle de iligkili oldugu
anlagilmaktadir. Pandemi sonrast yasanan kiiresel tedarik zinciri krizleri, birgok aktorii “kritik madenler” ve
“kiymetli metaller” alaninda stok yapmaya yonlendirmistir. Tiirkiye bu egilimin disinda kalmamais, altin1 yalnizca
bir yatirim araci degil ayn1 zamanda stratejik rezerv olarak degerlendirmeye baglamistir.

3.5. Kota ve Miidahale Donemi (2024)

2023 ortasinda yiiriirliige giren ve 2024 yilinda etkisi somut olarak gozlemlenen altin ithalatina yonelik kota
uygulamasi, devletin altin piyasasina dogrudan miidahalesini temsil etmektedir. Uygulanan kota, 2024 yilinda
ithalat miktarmin 126 tona kadar diismesine neden olmus; bu diisiis, ekonomik bir sadelesmeden ziyade
yonlendirilmis bir daralmaya isaret etmistir.

Kisitlamalar, dis ticaret agigini azaltma hedefiyle gerekgelendirilmis olsa da, iiretim sektorleri tizerindeki etkisi
siirli kalmamigtir. Kuyumculuk, miicevherat, kaplama ve sanayi tipi altin kullanimi gibi sektorlerde hammaddeye
erisim zorlagsmig; bu durum hem maliyetleri yiikseltmis hem de ihracat kapasitesini sinirlamistir. Diger yandan,
kagak ve kayit dig1 altin girisinde artis riski olugsmus, piyasa dengesini tehdit eden yeni sorun alanlari dogmustur.

Kota uygulamasi, kisa vadede dis ticaret dengesi acgisindan olumlu goriiniimler sunsa da, uzun vadede yatirimei
giiveni, liretim kapasitesi ve piyasa seffafligi gibi kritik parametrelerde kirilmalara yol agabilecek bir miidahale
olarak degerlendirilmelidir.

Sekil 1. Tiirkiye’nin Yillik Altin ithalat1 ton (1995-2024)

Turkiye'nin Yillik Altin ithalati (1995-2024)
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200}
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Kaynak: Borsa Istanbul, TUIK, HMB duyurulari, derleme.

Yukaridaki sekil, Tiirkiye’nin altin ithalatindaki uzun vadeli egilimleri ¢arpici bir sekilde ortaya koymaktadir.
1995-2000 arasinda yiikselen trend, 2001-2011 déneminde ekonomik krizlerin etkisiyle dalgali héale gelirken,
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2020 sonrast hizli yiikselis dikkat ¢ekmektedir. 2024 yili itibariyla uygulanan kota diizenlemesinin ithalati
dramatik bi¢cimde azalttig1 agikca goriilmektedir. Bu dalgalanmali yapi, sadece piyasa kosullartyla degil; ayni
zamanda ekonomi politikalarimin yoniiyle de dogrudan iligkilidir.

ARIMA Modeli ile Ongorii (2025-2026) — Zaman Serisi Temelli Tahmin

Tiirkiye’nin iglenmemis altin ithalatina iligkin tarihsel verileri kullanarak gelecek yillara dair ¢ikarimlarda
bulunmak, yalnizca niceliksel tahmin iiretmek ag¢isindan degil, ayn1 zamanda politika yapicilar agisindan erken
uyar1 sistemlerinin olusturulmasi baglaminda da biiyiik 6nem tasimaktadir. Bu ¢ercevede zaman serisi analizinin
gliclii araclarindan biri olan ARIMA (Autoregressive Integrated Moving Average) modeli tercih edilmistir.
Modelin temel amaci, ge¢mis yillardaki veri desenlerini dikkate alarak gelecekteki muhtemel gelismeleri
istatistiksel bir yapida 6ngdrebilmektir.

Modelleme Siireci ve Duraganhk Testi

ARIMA modellemesi uygulanmadan 6nce, temel varsayimlardan biri olan duraganlik (stationarity) kosulunun
saglanip saglanmadigi test edilmistir. Bu dogrultuda Augmented Dickey-Fuller (ADF) testi kullanilmis ve test
sonucu olarak p-degeri 0,37 bulunmustur. Bu deger, serinin duragan olmadigini ve zaman igerisinde ortalamasi ve
varyansi degisen bir yap1 gosterdigini ortaya koymaktadir. Zira ekonomik serilerde siklikla karsilagilan bu durum,
modelin anlamli sonuglar {iretebilmesi igin serinin birinci dereceden farki alinarak duraganlastirilmasini
gerektirmistir.

Birinci fark alinarak elde edilen yeni seri iizerinden yapilan analizde, ARIMA(1,1,1) modeli hem model uygunluk
kriterleri (AIC ve BIC degerleri) hem de hata terimlerinin korelasyon yapisina gdére en uygun model olarak
belirlenmigtir. Bu yapi, altin ithalatindaki yillik degisimlerin hem ge¢mis egilimlerden hem de kisa vadeli
soklardan etkilendigini ortaya koymaktadir.

Tahmin Degerleri ve Giiven Araliklar

Asagidaki sekil ve tablo, ARIMA(1,1,1) modeliyle 2025 ve 2026 yillarma iliskin yapilan 6ngoriileri ve bunlarin
%95 giiven araliklarini sunmaktadir:

Sekil 2. Altin fthalati Tahmini (2025-2026) — ARIMA(1,1,1) Modeli

Altin ithalati Tahmini (2025-2026)
ARIMA(1,1,1) Modeli
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Not: Gri bantlar, %95 giiven araligini temsil etmektedir.
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vl | Tahmini Altin ithalat (ton) %95 Giiven Arahig |
2025 |[383,06 160,53 — 605,58 |
2026 |]318,25 181,35 — 555,14 |

2025 yilina ait tahmin degerlerine bakildiginda, mevcut kota uygulamasina karsin altin ithalatinda yeniden bir
yiikselis egiliminin belirmesi dikkat ¢ekicidir. Bu 6ngorii, gegmis donemde etkili olan yapisal dinamiklerin —
ornegin hanehalkinin altina yonelimi, dovize olan giliven sorunu ve merkez bankasi rezerv stratejileri — 6ntimiizdeki
donemde de devam edecegi varsayimina dayanmaktadir.

2026 yilina iligkin tahmin ise, bir miktar diisiis potansiyeli tasisa da oldukg¢a genis bir giiven araligina sahiptir. Bu
durum, ekonomik dalgalanmalarin ve politika belirsizliklerinin siirecegine isaret etmektedir. Ozellikle ithalat
iizerindeki yapisal kisitlamalarin ve kiiresel piyasalardaki altin fiyatlarmnin yonii, modelin giiven diizeyini
dogrudan etkileyen digsal faktorler arasinda yer almaktadir.

Modelin Sinirlar: ve Yorumlayici Degerlendirme

Yapilan tahminlerin gegerliligi, kullanilan modelin teorik altyapist ve istatistiksel sinirliliklar ile dogrudan
iligkilidir. ARIMA (1,1,1) modeli, gegmis verilerin zaman i¢inde nasil bir desen izledigini dikkate alarak gelecek
yillara dair ongoriilerde bulunmayi amaclayan giicli bir zaman serisi teknigidir. Ancak bu model, dissal
degiskenleri dogrudan i¢cermemesi nedeniyle yalnizca ge¢mis egilimlerin gelecege tasmabilecegi varsayimina
dayanir. Bu durum, ozellikle politika degisikliklerinin, regiilasyonlarin, jeopolitik soklarn veya tiiketici
davraniglarindaki ani kirilmalarin yaganabilecegi ekonomilerde dnemli bir sinir olusturmaktadir.

ARIMA modeli, deterministik yapilarin 6tesinde, stokastik siireclerle isleyen veriler igin uygundur. Ancak bu
uyum, modelin digsal etkilerden bagimsiz ¢alistigi gergegini degistirmez. Ornegin, Tiirkiye’de altin ithalatini
etkileyen baslica faktorler arasinda yalnizca gegmis ithalat diizeyleri degil; doviz kuru politikalari, merkez bankasi
rezerv tercihleri, ithalat kotalari, kiiresel altin fiyatlarindaki ani degisimler ve tiiketici giiven endeksleri gibi ¢ok
sayida degisken yer almaktadir. Bu tiir degiskenlerin modele dogrudan entegre edilmemesi, elde edilen dngoriilerin
yalnizca egilim tahmini niteliginde degerlendirilmesi gerektigini ortaya koymaktadir.

Bununla birlikte, ARIMA modeli zaman serilerinde trend yoniinii belirlemek, olas1 kirilmalara dikkat ¢ekmek ve
politika tireticilerine erken miidahale firsatlar1 sunmak agisindan hala anlaml bir aractir. Modelin sundugu %95
giiven aralig1 igindeki genis varyans, Tiirkiye ekonomisinin yiiksek oynakligina isaret etmekte ve ayni zamanda
kurumsal 6ngoriilebilirlik zafiyetini yansitmaktadir. Bu araliklar, tahminlerin mutlak degerler olarak degil; karar
alicilar icin alternatif senaryolar geligtirmeye olanak saglayan bir belirsizlik matrisinin temsili olarak okunmalidir.

Model ¢iktilari, ekonomi ydnetimi agisindan yalnizca projeksiyon degil; ayni zamanda yon tayini ve “ihtiyatl
politika tasarim1” agisindan da kullamilabilir. Ornegin, model 2025 yili igin altin ithalatinda tekrar artis egilimine
isaret ettiginde, bu durum hem déviz rezerv yonetiminde hem de ithalat diizenlemelerinde dnleyici mekanizmalarin
gelistirilmesi i¢in bir sinyal islevi gorebilir. Benzer sekilde, 2026 yili icin belirlenen diisiis egilimi, {iretim
sektorlerinin daha rahat bir tedarik donemi gegirecegi seklinde yorumlanabilir; ancak bu senaryonun
gergeklesmesi, dis politik, finansal ve ekonomik bir¢cok degiskenin birlikte sekillenmesine baglidir.

Bir diger sinirlilik, ARIMA modelinin dogrusal (lineer) yapidaki verileri islemede gii¢lii olmasina karsin; yapisal
doniisiimlerin yasandigi, rejim degisikliklerinin gergeklestigi veya olagan dis1 soklarin etkili oldugu donemlerde
yeterli esneklik sunamamasidir. Tiirkiye ekonomisinin 2020 sonrasi yasadigi pandemi kaynakli soklar, rezerv
politikalarindaki ani degisiklikler ve altina getirilen kota gibi uygulamalar, bu tiir yapisal degiskenliklere 6rnek
teskil etmektedir. Bu nedenle modelin sundugu veriler, politika dnerilerinde dogrudan dayanak olarak degil; ¢oklu
gostergeler arasinda bir yol gosterici olarak degerlendirilmelidir.

Sonug olarak ARIMA(1,1,1) modeli, ge¢misin verisine dayanarak gelecege dair egilimleri yorumlama ve
ekonomik yon arayisinda temel bir ¢ergeve sunma islevi gormekte; ancak bu ¢ercevenin digsal dinamiklerden
armdirilmig bir zemin sundugu unutulmamalidir. Tiirkiye gibi belirsizligin yiiksek, politik miidahalelerin ani ve
yatirim davraniglarinin davranigsal reflekslerle sekillendigi bir ortamda, bu tiir modellerin politika yapicilar
acisindan “erken uyar1” sistemi olarak kullanilmasi, sabit senaryolar iiretmekten ¢ok daha rasyonel bir yaklagimdir.

411



Finans Ekonomi ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, Cilt.10 Say1.3, Eyliil 2025
Research of Financial Economic and Social Studies, Vol.10 No.3, September 2025
ISSN : 2602 — 2486

4. Ekonomik ve Politik Yorum
4.1. Altin, Doviz ve ikame Mekanizmasi

Altin, Tiirkiye gibi yiiksek enflasyon, kur oynaklig1 ve finansal istikrarsizlikla karsi karsiya olan ekonomilerde
yalnizca geleneksel bir yatirim araci degil; ayni1 zamanda bireylerin ve kurumlarin ekonomik belirsizlige karsi
gelistirdigi bir koruma mekanizmasidir. Bu baglamda altin, TL’nin deger kaybettigi ve ddvize yonelik
kisitlamalarin arttig1 donemlerde alternatif bir giivenli liman islevi gorerek finansal sistem diginda sekillenen
birikim stratejilerinin temelini olusturur. Ozellikle 2022-2023 déneminde, kur korumali mevduat gibi dovize
duyarli araglara ragmen fiziki altin talebinin hizla artmasi, bu ikame davraniginin giiglii bigcimde devreye girdigini
gostermektedir.

Bu davranis kalibi, aslinda klasik finansal ikame teorilerinden farkli bir yonelime isaret etmektedir. Teorik olarak
bireylerin doviz ve altin arasinda rasyonel tercihler yapmasi beklenirken; Tiirkiye drneginde tercihlerin bilyiik
Olciide sezgisel, tecriibeye dayali ve hatta kiiltiirel kodlarla sekillendigi goriilmektedir. Bu nedenle altina olan
yonelim yalnizca ekonomik gostergelere degil, ayn1 zamanda devletin makroekonomik politikalarina duyulan
giivene, finansal gegmiste yasanan kriz hafizasina ve sosyo-psikolojik reflekslere baglidir. 2001 krizinden itibaren
halkin zihninde olusan “bankaya degil, bilezige giiven” diisiincesi, giincel yatirim davraniglarini hala belirleyici
bir unsur olarak etkilemektedir.

Ayrica Tiirkiye’de altina yonelimin biiylik 6l¢iide finansal sistem disinda gergeklesmesi, finansal derinligi ve para
politikasinin iletim mekanizmasini olumsuz etkileyen bir faktor olarak dne ¢ikmaktadir. Bireylerin tasarruflarini
resmi bankacilik sisteminden ziyade fiziki altinla degerlendirmesi, hem kayit disiligin artmasina hem de
ekonomide dolagan para miktarinin kontrolsiiz bicimde dagilmasina yol agmaktadir. Bu yoniiyle altin, yalnizca
dovizin ikamesi degil; ayn1 zamanda sistemden kopusun simgesel aract héline gelmistir.

4.2. Cari Acik Uzerindeki Yapisal Yiik

Tiirkiye’nin kronik cari ac¢ik problemi, ¢cogunlukla enerji ve ara mal ithalati lizerinden agiklansa da, islenmemis
altin ithalat1 da bu ag18m énemli bir bileseni haline gelmistir. Ozellikle 2022 yilinda net altin ithalatinin cari agik
icerisindeki pay1 %39, 2023 yilinda ise %42 gibi dikkat ¢ekici diizeylere ulasmistir. Bu oranlar, altinin yalnizca
bireysel yatirim davraniglarinin bir ¢iktis1 degil; ayn1 zamanda makroekonomik istikrarsizligin ve yurt igi iiretim
yetersizliginin dogrudan sonucu oldugunu gostermektedir. Tiirkiye’de altin talebine karsilik gelen yerli liretimin
diisiik olmasi ve rafinasyon kapasitesinin sinirlt kalmasi, bu yapisal yiikii daha da derinlestirmektedir.

Altm ithalati, d6viz cinsinden dis yiikiimliiliikkleri artirmakla kalmamakta; ayni zamanda bu dovizin igeride iiretken
yatirimlara degil, pasif birikim kanallarina yonelmesine neden olmaktadir. Bu durum, disaridan temin edilen
kaynaklarin cari fazla yaratacak alanlarda degil; sistem dis1 giivenlik arayiglarinda kullanilmasina yol agmaktadir.
Ozellikle kriz donemlerinde bireylerin déviz ya da altina ydnelimi, ekonominin i¢ talep dinamiklerini daraltmakta
ve biliylime performansini da olumsuz etkilemektedir.

Altin ithalatinin cari agik iizerindeki etkisi, ayn1 zamanda para politikasi araglarinin smirli etki iiretmesinde de
kendini gdstermektedir. Ornegin, Merkez Bankasi’nin faiz artirimi gibi geleneksel sikilastirma politikalari
uyguladigt donemlerde, yatirnmcilarin bu politikalara tepki olarak altina yonelmesi, para otoritelerinin kontrol
alanimi daraltmakta; hatta bazen bu tepkiler, faiz politikalarinin beklenenin tersine sonuglar dogurmasina neden
olmaktadir. Bu durum, altinin yalnizca ekonomik degil, ayn1 zamanda politik bir gosterge olarak da 6nem
kazandigini gostermektedir.

4.3. Devlet Miidahalesi ve Sektorel Etkiler

2023 yilinda baglatilan altin ithalatina yonelik kota uygulamasi, devletin altin piyasasina dogrudan miidahale ettigi
nadir 6rneklerden biri olarak kayda ge¢mistir. Bu miidahale, dis ticaret acigini azaltma ve ddviz rezervlerini
koruma hedefleriyle mesrulastirilsa da, uygulama diizeyinde bir¢ok sektorel ve yapisal sorunu da beraberinde
getirmistir. Ozellikle miicevherat, kuyumculuk, sanayi tipi kaplama ve teknoloji alanlarinda altin kullanan iiretici
firmalar, ithalat kisitlamalar1 nedeniyle hammaddeye erisimde biiyiik zorluklar yasamig; bu durum hem maliyet
artisina hem de teslimat siirelerinin uzamasina yol agmustir.
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Dahasi, kamu bankalar1 aracilifiyla belirli firmalara tahsis edilen kontenjanlar, piyasada adalet ve rekabet
ilkelerine golge diistirmiis; sektorel esitsizlik algisint giliglendirmistir. Bu tiir uygulamalar, yalnizca mevcut
firmalar arasindaki dengeyi bozmakla kalmamakta; ayn1 zamanda yeni yatirimcilarin ve girisimcilerin sektore
girigini de zorlastirmaktadir. Kontrolsiiz bir kota sistemi, etkin olmayan tahsis mekanizmalartyla birlestiginde,
kayit dis1 altin ticaretinin artmasina ve gri piyasanin giiclenmesine zemin hazirlamaktadir.

Ayrica bu tiir miidahaleler, fiyat mekanizmasinin bozulmasina da neden olmaktadir. Serbest piyasa ile uluslararasi
spot fiyatlar arasindaki makasin agilmasi, hem yurti¢i fiyat olusumunu bozmakta hem de bireylerin yurtdist
kaynaklara yonelmesine neden olmaktadir. Bu durum, devletin piyasaya miidahale kapasitesini asindirmakta ve
uzun vadede politika araglarin etkisizlestirme riski dogurmaktadir. Etkin olmayan bir miidahale, yalnizca piyasa
dengesini degil; ayn1 zamanda yatirimct giivenini de kalici bigimde zedeleyebilir.

4.4. Altin ithalatinin Politika Belirleyici Rolii

Altin ithalati, Tiirkiye gibi dis finansmana bagimli ve makroekonomik kirilganliklar: yiiksek iilkelerde, sadece dis
ticaret verisi olarak degil; ayn1 zamanda politika belirleme siirecinin stratejik bir girdisi olarak degerlendirilmelidir.
Ozellikle 2020 sonrasi dénemde, merkez bankalarinin rezerv stratejileriyle halkin altin talebi arasinda olusan
uyumsuzluk, ekonomik karar alma siireglerinde esgiidiimsiizliigiin somut bir 6rnegini olusturmaktadir. Bir yandan
kamu otoriteleri altin1 rezerv araci olarak biriktirirken, diger yandan halkin altina yonelimi ithalat kisitlamalariyla
smirlandirilmakta; bu ¢eligki, sistem i¢inde ciddi bir gerilim iiretmektedir.

Merkez Bankasi’nin resmi rezervleri artirmak amaciyla yiiriittiigii altin alimlari ile Ticaret Bakanligi’nin dis ticaret
ac1gimni kismak adina uyguladigi kota politikalari arasinda hedef uyumu bulunmamasi, Tiirkiye’deki politika yapim
stireglerinin parcali yapisini ortaya koymaktadir. Bu tiir esglidiimsiizliikler, yalnizca kurumsal kapasite zayifligini
degil; ayn1 zamanda piyasa aktorlerinin davranigsal tepkilerini 6ngdérmekteki zorluklari da gostermektedir.
Yatirimcilarin bu tiir ¢eligkili sinyallere verdikleri tepkiler, hem i¢ piyasada fiyat istikrarsizligina hem de dis
piyasalarda Tiirkiye algisinin zayiflamasina yol agabilmektedir.

Altm ithalat1 iizerinden gelistirilen politikalarin basarili olabilmesi i¢in, bu politikalarin salt miktar sinirlamasina
degil; yatirnmer davraniglarini yonlendirmeye, finansal giiveni tesis etmeye ve liretim kapasitesini artirmaya
odaklanmasi gerekmektedir. Bunun i¢in finansal driin ¢esitliliginin artirilmasi, dijital altin sertifikalarinin
yayginlastirilmasi ve altinla iliskili piyasalarin seffaflik icinde diizenlenmesi kritik adimlar arasinda yer almalidir.
Aksi halde, altin ithalat1 politikasi bir diizenleme araci degil; yalnizca “krizi yonetme refleksi” olarak kalmaya
devam edecektir.

5. Sonug¢ ve Oneriler

5.1. Sonug

1995-2024 donemini kapsayan zaman serisi analizleri, Tiirkiye nin islenmemis altin ithalatina iligkin yalnizca
niceliksel bir egilim degil; ayn1 zamanda ¢ok katmanli ve ¢ok aktorlii bir iktisadi davranis bi¢cimini de gozler 6niine
sermistir. Altin, bu siirecte yalnizca bir yatirim enstriimani degil; politik kriz donemlerinde bir “kagis varlig1”,
finansal sistemden uzaklagsmanin bir araci ve en nihayetinde toplumsal bir giivenlik stratejisi olarak islev
gormiistiir. Calismanin bulgulari, altin ithalatindaki artis ya da azalisin, salt arz-talep dengesiyle degil;
makroekonomik politika tercihlerinin niteligi, piyasa seffafligi, toplumsal risk algisi ve hatta kurumsal giiven
diizeyi gibi ¢ok sayida faktorle birlikte sekillendigini gostermektedir.

Zaman serisi desenleri, 6zellikle 2020 sonras1 donemde yaganan ithalat artiginin finansal sistem disina yonelen
birikim davranislarinin sonucu oldugunu ortaya koymaktadir. Bu yonelimin yalnizca ekonomik belirsizliklerle
degil; ayn1 zamanda devlet politikalarma kars1 olusan bireysel tepkilerle de ortiistiigii gozlemlenmektedir. TL nin
deger kaybi, enflasyonist baskilar ve rezerv yonetimindeki belirsizlikler, yatirimcilarin klasik bankacilik araglarina
olan giivenini sarsarak, altin1 daha bireysel, daha dokunulabilir ve daha kontrol edilebilir bir giivenlik alan1 olarak
one c¢ikarmistir. Boylece altin, parasal bir aragtan ¢ok, toplumsal diizeyde bir “ekonomik siginma pratigi”ne
dontismiistiir.

2024 yilinda uygulamaya konan kota sisteminin kisa vadeli etkileri, zaman serisi grafiklerinde agik¢a gdzlemlense
de, bu miidahalenin ithalatin yapisal nedenlerini ortadan kaldirmadig: goriilmektedir. Kota, yalnizca arz1 gegici
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olarak sinirlandirmis; ancak talebin sosyolojik, davranigsal ve ekonomik koklerine dokunmamigtir. Bu nedenle
2025 ve 2026 yillarina iliskin ARIMA(1,1,1) modeliyle yapilan 6ngoriiler, kota sonrasi yeniden yiikselise isaret
eden bir egilim sunmaktadir. Bu durum, politika yapicilar agisindan 6énemli bir uyaridir: Altin ithalati, denetimle
degil, yonlendirmeyle yonetilmesi gereken bir olgudur.

ARIMA tahminlerinin %95 giiven aralig1 icinde genis bir degiskenlik sunmasi, Tiirkiye’de ekonomik
ongoriilebilirligin zayif olduguna isaret etmektedir. Bu genis aralik, yalnizca istatistiksel bir hata pay1 degil; ayn
zamanda politika belirsizligi, kurumsal koordinasyonsuzluk ve piyasa tepkiselliginin bir yansimasidir. Bu nedenle
tahmin degerleri, yalnizca miktarsal bir projeksiyon olarak degil; Tiirkiye ekonomisinin kirilganlik seviyesini
gosteren bir gosterge olarak da okunmalidir. Altin ithalatindaki muhtemel artis ya da azalis, yalnizca dis ticaret
bilangosunu degil, aynm1 zamanda toplumsal giivenin yoniinii ve ekonomik karar alma pratiklerini de
yansitmaktadir.

Calismada ulasilan sonuglar, altin ithalatinin Tiirkiye’de yapisal bir doviz yiikii olusturdugunu; bu yiikiin ise liretim
ekonomisi, para politikas1 ve yatirnm davraniglar iizerindeki etkilerinin giderek arttigini gdstermektedir. Bu
baglamda, altin ithalatini azaltmak yalnizca bir dig ticaret hedefi degil; ayni zamanda finansal sistemi igeriden
gliclendirme, yatirim araglarint ¢esitlendirme ve toplumsal giiveni yeniden inga etme ¢abasi olarak
degerlendirilmelidir. Aksi halde ithalat kisitlamalari, yalnizca gri piyasay: ve kayit disilig1 biiyliten, sistem dis1
kanallar tesvik eden gegici onlemler olarak kalacaktir.

Sonug olarak, altin ithalati Tiirkiye ekonomisinde sadece bir dis ticaret kalemi degil; ayn1 zamanda bir giiven, bir
yonelim ve bir strateji tercihidir. Bu tercih, makro politikalarla uyumlu héle getirilmedigi siirece, ekonomik
kirtlganliklarin 6nemli bir bileseni olmaya devam edecektir. Bu nedenle ¢dziim 6nerilerinin kapsami, salt ithalati
kismaya degil; liretimi artirmaya, finansal katilimi derinlestirmeye, yatirim araglarini gogaltmaya ve dzellikle de
ekonomik karar alma siireglerinde giiven duygusunu yeniden insa etmeye yonelmelidir. Altin, kriz anlarinda
basvurulan gegici bir ¢ikis yolu olmaktan ¢ikarilip; uzun vadeli kalkinma stratejilerinin biitiinleyici bir parcasi
haline getirildiginde, ithalat baskis1 da dogal yoldan hafifletilecektir.

5.2. Oneriler

5.2.1. Kota Sistemine Sektorel Onceliklendirme ve Esneklik Kazandirilmalidir

Altin ithalatina yonelik 2024 yilinda uygulamaya konulan kota sistemi, doviz rezervlerini korumay1 hedefleyen
kisa vadeli bir politika araci olarak tasarlanmistir. Ancak bu yaklasim, farkli sektorlerin ihtiyaclarini dikkate
almadan uygulandiginda, ekonomik faaliyetler iizerinde 6ngériilmeyen maliyetler dogurmaktadir. Ozellikle
miicevherat, kuyumculuk, kaplama ve sanayi tipi altin kullanan sektorler i¢in ithal altina erisim, yalnizca {iretim
kapasitesinin degil, ayn1 zamanda ihracat taahhiitlerinin yerine getirilmesinin de temel kosuludur.

Bu nedenle, kota sistemi mutlak bir {ist sinir yerine, firmalarin ihracat kapasitesi, istihdam diizeyi ve {iretim
hacmine gore kademeli olarak belirlenmelidir. Bu tiir bir sektorel onceliklendirme, hem kamu kaynaklarinin daha
verimli kullanilmasin1 saglayacak hem de dis ticaret dengesini bozmayacak bigimde firetken sektorleri
koruyacaktir. Ayrica kota tahsis siireclerinin seffaf, merkezi ve 6lgiilebilir kriterlere dayali bicimde yonetilmesi,
firmalar arasindaki rekabet esitligini ve piyasa giivenini de destekleyecektir.

5.2.2. Altin Piyasasi ile Para Politikas1 Arasinda Yapisal Bir Bag Kurulmahdir

Tiirkiye’de para politikast araglari, genellikle dovize olan talebi kontrol altina almay1 hedefleyen faiz, likidite ve
mevduat tabanli ¢oziimlere dayanmaktadir. Ancak altin, finansal sistemin digina tagan bir birikim araci olarak bu
araglara dogrudan tepki vermemektedir. Bu durum, Merkez Bankasi’nin etki alanini sinirlamakta ve para politikasi
hedeflerinin etkinligini azaltmaktadir. Altin piyasasinin bu “bagimsiz hareket alani”, kriz ddnemlerinde daha da
belirginlesmekte; bireylerin ve firmalarin altina yonelimi, politika etkisinden kaginma stratejisine donligmektedir.

Bu nedenle, altin talebini yonlendirecek yeni nesil finansal enstriimanlarin gelistirilmesi gerekmektedir. Altin bazli
yatirnm fonlari, dijital altin senetleri, TL’ye endeksli altin sertifikalar1 gibi araclar, hem sistem i¢i likiditeyi
artirabilir hem de tasarruflari finansal piyasalarla entegre edebilir. Bu yapilarin merkez bankasi politikalartyla
uyumlu héle getirilmesi, altin piyasasinin da makroekonomik yonetisim ¢ercevesine dahil edilmesini
saglayacaktir. Boylece yatirimer davranist dogrudan regiile edilmeden, tercihleri yeniden yonlendirilmis olur.
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5.2.3. Blokzincir Tabanl izlenebilirlik ve Dijitallesme Altyapist Kurulmahdir

Altin ticareti, fiziksel yapis1 geregi izlenmesi zor, kayit disiliga agik ve spekiilasyona elverisgli bir alandir. Bu
ozellikler, hem maliye politikas1 etkinligini zayiflatmakta hem de vergilendirme kapasitesini sinirlamaktadir.
Ozellikle ithalatin kisitlandig1 dénemlerde kacakgilik, ikinci el piyasada fiyat manipiilasyonu ve vergi kayiplari
gibi ciddi yapisal sorunlar ortaya ¢ikmaktadir. Bu sorunlar1 ortadan kaldirmak i¢in dijitallesmeye dayali, seffaf ve
merkezi denetime uygun teknolojik altyapilarin gelistirilmesi zorunludur.

Blokzincir teknolojisi, altin islemlerinin tim asamalarinin (ithalat, stok, satig) dijital izini tutabilecek ve
miidahaleye kapali sekilde saklayabilecek giiclii bir aragtir. Gelistirilecek “dijital altin ciizdanlar1” ve “blokzincir
tabanli islem kayitlar1” sayesinde hem tiiketici hem de kamu otoriteleri i¢in yiiksek izlenebilirlik saglanabilir. Bu
sistemin Maliye Bakanligi, Merkez Bankasi ve Borsa Istanbul is birligiyle kurgulanmasi; denetim kapasitesini
artiracak, vergi kayiplarini azaltacak ve kayit disilig1 onleyici etkiler doguracaktir.

5.2.4. Yerli Uretim ve Rafinasyon Siirecleri Stratejik Oncelik Haline Getirilmelidir

Altm ithalat1 tizerindeki disa bagimliligin azaltilmasi, yalnizca cari acgik agisindan degil; ayn1 zamanda ulusal
ekonomik giivenlik perspektifiyle de ele alinmalidir. Tiirkiye, kiymetli maden rezervleri agisindan bolgesel bir
potansiyele sahip olmakla birlikte, mevcut liretim altyapisi bu potansiyeli yeterince degerlendirememektedir. Yeni
maden sahalarinin kesfi, siirdiirtilebilir igletme teknikleri ve yerli rafinasyon tesislerinin kapasite artirimi, ithalata
bagimlilig1 azaltacak kritik adimlar arasinda yer almaktadir.

Ayn1 zamanda, yerli liretimin finansal sisteme entegre edilmesi i¢in dijital altin sertifikalarmin (6rnegin TROY
destekli e-sertifikalar) yayginlastirilmasi biiyliik 6nem tasimaktadir. Bu araglar sayesinde bireyler fiziki altina
yonelmeden, dijital giivenlik i¢inde yatirim yapabilir; bankacilik sistemi de altin bazli iriinleri aktif bicimde
pazarlayarak likidite yaratabilir. Boylece hem iiretim hem de finansal dolagim i¢ ice gecen bir yap1 haline gelir ve
ithalat {izerindeki baski dogal yoldan diiser.

5.2.5. Veri Seffafligi1 Artirllmal,, Akademik ve Kurumsal Erisim Tesvik Edilmelidir

Altin ithalatina iligkin karar alma siireglerinin saglikli bicimde islemesi, ancak giincel, dogru ve kategorik
ayrimlarla sunulan veri setleriyle miimkiindiir. Ancak halihazirda veriler genellikle gecikmeli, yillik bazli ve
yeterince ayrinti igcermeyen bi¢cimde kamuya sunulmaktadir. Bu durum hem akademik analizlerin derinligini
simirlamakta hem de politika yapicilarin erken uyari sistemlerine dayali karar gelistirmesini zorlagtirmaktadir.

Borsa Istanbul, TUIK, TCMB ve Ticaret Bakanlig1 gibi kurumlarin; ithalat, iiretim, ihracat, stok ve fiyat verilerini
aylik ya da c¢eyrek donemlik periyotlarla, hem makro hem mikro diizeyde paylasmalart gerekmektedir. Bu
seffaflik, yalnizca akademik iiretkenligi degil; ayn1 zamanda 6zel sektoriin dngoriilebilirligini ve yatirim igtahint
da artiracaktir. Ozellikle {iniversitelerle yapilacak veri paylasimi protokolleri, altin piyasasinin finansal sistem
icindeki yeri hakkinda ¢ok daha rafine politika setlerinin olusturulmasina katk: saglayacaktir.
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