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OZET
Kamu agiklart ve bu agiklarin finansmaninda kullanilan maliye politikast araglarinin
iktisadi degiskenler iizerindeki etkileri onem arz etmektedir. Sik1 ve genisleyici maliye
politikalarmin iktisadi etkileri, iktisadi goriisler arasinda da genis bir tartisma alanina
sahiptir. Bu calismada, Tiirkiye ekonomisi i¢in gelistirilen Hesaplanabilir Genel Denge
modeli kullanilarak bu etkiler ve farkli iktisadi goriisler ile olan tutarlilifi
degerlendirilmeye caligilacaktir.

Anahtar Kelimeler: Kamu Agigi, Maliye Politikasi, Hesaplanabilir Genel
Denge Modelleri

ABSTRACT
The fiscal deficit and the impacts of financial policy tools -used for financing these
deficits- over the variables of economy have always been of great importance. The
economical impacts of the firm and extending financial policies have an outstanding
role amongst the views of economy. In this study, by means of the Computable General
Equilibrium modal, these impacts and their consistency with different financial views
will be evaluated.
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1.Giris

Kamu aciklari, kamu agiklarinin tanimlanmasi ve kamu agiklarina iligkin
finansman yontemleri, hem gelismis hem de gelismekte olan iilkeler agisindan 6nem arz
etmektedir. Makro iktisadi degiskenler ile kamu agiklar1 arasindaki iligki bir ¢ok
iktisatcinin ilgisini ¢eken, oldukca genis arastirma yelpazesine sahip bir konu olma
ozelligi tasimaktadir Kamu agiklarinin finansmaninda kullanilan yontemler farkl etkiye
sahip olabilmektedir. iktisat literatiiriinde bu konu ile ilgili farkl1 goriisler mevcuttur.

Kamu agiklarma iligkin iktisadi tartigma Klasik, Keynesyen ve Ricardocu goriis
cercevesinde sekillenmistir. Klasik Iktisadi yaklasim, ekonomide kisa ve uzun dénem
ayrimi yapmaksizin tam rekabet kosullarmin gecerli oldugu piyasa sistemi igerisinde
faktor fiyatlarmin esnekligine bagli tam istihdam varsayimi altinda analizlerini
degerlendirmektedir. Klasik Iktisat Teorisi kamu gelirlerinin kamu harcamalarini
karsilamas1 gerektigi goriisiinii savunmaktadir. Bu baglamda, Klasik Iktisat teorisinde

' Bu makale “Kamu Aciklarinin Ekonomik Etkileri ve Coziim Onerileri” baslikli
doktora tez ¢alismasindan uyarlanarak hazirlanmistir.
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maliye politikasi devletin fonksiyonlarmimn simnirh tutulmasi(adalet, giivenlik, savunma
gibi), vergilerin tarafsiz olmast ve biitcenin denk olmasi gibi temel prensiplere
dayandirilmaktadir.

Kamu harcamalarini finansmaninda vergileme karsisinda borglanma tercihinin
bir ekonomide gercek faaliyet diizeyi ile iligskisi olmadigini ilk olarak savunan iktisatgi
19. yiizyil ingiliz ekonomisti David Ricardo’dan ismini alan ve “Ricardian Denge”
olarak isimlendirilen bu yaklagimin temel diisiincesi bir ekonomide ekonomik birimlerin
titketim ve tasarruf kararlarini verirken tiim yasam boyu gelirlerini dikkate aldiklaridir.
Bu durumda, biitge agiginin borglanma ile finansmani, bu birimlerin yagamlari boyunca
Odedikleri vergilerin yalnizca yeniden dagilimi olarak diisiiniilerek ve gelecekte daha
fazla vergi Odeyeceklerini bilen iktisadi birimler bugiin harcamak yerine tasarruf
edeceklerdir. Artan tasarruflara bagli olarak faiz oranlarinda herhangi bir artis egilimi
olmayacak, yatirimlar ise dislanmamis olacaktir (Atag 2002 : 203). Barro (1989)
tarafindan Onerilen Ricardo Denkligi yaklasimma gore, kamu harcamalarina bagh
olarak artan kamu agiklar1 bugiin yapilan bir vergi indiriminin gelecekte uygulanacak
olan vergide bir artisa neden olacagi goriisiini savunur.

Baro (1990,1991), i¢sel biiyiime modellerini kullanarak vergi ile finanse edilen
kamu hizmetlerinin yatirim ve ¢ikt1 izerindeki etkisini incelemistir. Hiikiimetin, tiketim
harcamalarinin reel gayrisafi yurtigi hasilaya oraninin biiyiime ve yatirim ile negatif
iliskisi oldugunu ortaya koymustur. Hiikiimet harcamalarinin, 6zel sektoriin verimliligi
tizerinde etkisinin olmadigi ¢ercevesinde tartisma sekillenmesine ragmen vergi ve kamu
harcamalarinin bozucu etkisi sonucu tasarruf orani ve biiyiime hizi azalmaktadir.

Keynezyen iktisat yaklasiminda dikkatler istikrarsizlikla miicadelede maliye
politikas1 araclarina ¢ekilmektedir. Klasik iktisat teorisi maliye politikasina bagli olarak
“ozel sektorli diglama etkisi”’nin s6z konusu olabilecegini savunmaktaydi. Keynezyen
teoride ise dislama etkisinin her zaman s6z konusu olmayacagi vurgulanmaktadir.
“Likidite tuzag1” i¢inde olan bir ekonomide, faiz oram1 maliye politikasindan hig
etkilenmeyeceginden, maliye politikasinin etkisini azaltict veya yok edici sonuglar
olusmayabilir. Uygulanan maliye politikasi, faiz oranlarinin bazen yiikselmesine ve 6zel
sektor yatirimlarinin azalmasima da neden olabilir. Ancak bu uygulama sonuglarmin
yaratacagt olumlu etki, 6zel sektdrii dislama etkisinden c¢ok daha fazla olabilir.
Dolayistyla, Keynezyen Teoride maliye politikasinin etkinligi tam etkinlik ile sifir
etkinlik arasinda degisebilir. Kamu harcamalart ve kamu gelirlerinin iktisadi
konjonktiire uygun olarak diizenlenmesiyle toplam talep iizerinde yaratacagi etki,
iiretim ve istihdam hacmini de etkileyecektir. Ornegin, Keynezyen ekonomi, issizlik,
enflasyon gibi temel makro ekonomik problemlerle karsi karstya kalindiginda toplam
talebi uyaracak harcama ve vergi gibi politika degisekenleri ile ekonomiye miidahale
ederek sorunun istesinden gelinebilecegini ileri siirer. Toplam talep iizerinde, vergilere
gore kamu harcamalariin dogrudan etkisinin daha ¢ok oldugu savunulmaktadir (Eker
vd.1997:66).

Bu calisma, Hesaplanabilir Genel Denge ( HGD) modeli yardimiyla, Tiirkiye
ekonomisine iligkin, kamu agiklari ile miicadelede kullanilan siki ve genigleyici maliye
politikast uygulamalarinin makro iktisadi etkileri ve bu etkilerin mevcut literatiirdeki
tartisma ile tutarliligini incelemektedir.

HGD modelleri, makro iktisadi degisikliklerin ve digsal soklarin ekonominin
geneli lizerinde yarattig1 etkilerin degerlendirilmesi i¢in analitik bir zemin
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hazirlamaktadir.  Iktisadi  sorunlarin  ¢dziimlenmesinde kullanlan ydntemlerin
yetersizligi nedeniyle, hesaplanabilir genel denge modellerinin avantajlari biiyiik dl¢tide
kabul edilmektedir. Bu modeller kurala dayali politika uygulamalar1 agisindan
ekonomik sistemi genel denge icinde degerlendiren c¢oziimlemeler saglamaktadirlar.
HGD modellemesi yontemi farkli veri kaynaklarindan verilerin toplanmasi ve
isletilmesi ile baslar. HGD modellemesi iktisaden baz alinan yila ait genis sayida veri
gerektirmektedir.

Caligmanin birinci bolimii, konuya teorik bir bakis agist sunmaktadir. Kamu
aciklari, agiklarin finansmanina iligkin kullanilan politika araglari, makro iktisadi
etkileri iktisadi diisiinde gretileri arasinda degerlendirilmeye caligtlmaktadir. ikinci
bolimde, HGD modelleri ve veri tabani ile bilgi verilmeye calisilmigtir.. Tiirkiye
ekonomisi i¢in olusturmus 21 sektorlict HGD modeline ait denklikler ve bu denkliklere
iligkin bilgiler bu boliimde yer almaktadir.

Caligmanin {igiincii boliimiinde HGD modeli yardimi ile Tiirkiye ekonomisi igin
kamu agiklar1 ile miicadelede Onerilen siki ve genisleyici farkli politika senaryolar1 ve
bu senaryolarn makro iktisadi degiskenler iizerinde olusturabilecegi etkiler yer
almaktadir. Sonu¢ ve degerlendirme bolimii, analiz bulgularma iligkin
degerlendirmeleri igermektedir.

2. Kamu Ac¢iklarina iliskin Yaklasimlar

18. yiizyilin sonlarinda sanayi devriminin baglamasi ile Fizyokratlarin
savundugu iktisadi goriisler gegerliligini korurken, Klasik Iktisadi diisiince 1776’da
yaymlanan A. Smith’in “Uluslarin Zenginliginin Niteliginin ve Nedenleri Hakkinda Bir
Arastirma” isimli eseriyle islerlik kazanmaya baslamistir. “Birakiniz yapsinlar, birakiniz
gecsinler” &gretisine dayal Klasik Iktisat diisiincesi tam rekabet sartlarina dayali bir
piyasa sistemi igerisinde faktor fiyatlarinin esnekligine ve miktar teorisinin gegerliligine
bagl olarak her arzin kendi talebini yaratacagi goriisiinii savunmaktadir. Dolayisiyla bu
sartlar saglandigi takdirde ekonomiye herhangi bir miidahale gerekmeksizin iktisadi
denge kendiliginden olusacaktir(Savas,1998,s.259).

Klasik Iktisadi yaklasim, ekonomide kisa ve uzun dénem ayrimi yapmaksizin
tam rekabet kosullarinin gegerli oldugu piyasa sistemi igerisinde faktdr fiyatlarmin
esnekligine bagh tam istihdam varsayimi altinda analizlerini degerlendirmektedir. Bu
varsayima bagli olarak bireylerin sonsuz dmre sahip olmadig1 gergegi varsayimi altinda,
bireylerin tiikketimi zamanlar aras1 bir optimizasyon sorunudur ve piyasalar dengededir.

Kamu gelirlerinin kamu harcamalarin1 karsilayamadigi durumda biitce acik
verecektir. Devlet kamu acigimi finanse edebilmek i¢in bor¢lanma, para basma veya
vergilerin artirilmasi yollarindan birisini tercih edecektir. Devletin para basmay: tercih
ettigi durumda herhangi bir mal veya hizmet iiretmeden ekonomideki para miktar
artacak, fiyatlar genel seviyesi yiikselerek enflasyona neden olacaktir. Diger taraftan
devlet para basmak yerine kamu agiklarin1 bor¢lanmay1 tercih ederek finanse etme
yoluna gitmis oldugu durumda, borcun vadesi geldiginde borcunu ve borg¢ faizini
Odeyebilmek i¢in tekrar borglanmaya gerek duyacaktir. Bu da, iktisaden bir¢ok olumsuz
sonucu beraberinde getirecek bir durumdur. Tam istthdam varsayimi altinda kamu
aciklarmin vergileme veya bor¢lanma yoluyla finanse edildigi her iki durumda da 6zel
kesim kullanilabilir fonlar1 kamuya aktarilacaktir. Boylelikle 6zel kesim harcama ve
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yatirim diizeyi diisecektir. Bunun anlami Klasik sistemde devlet harcamalarinin faiz
oranlarmin yiikselmesine neden olacagindan 6zel sektor yatirimlar: {izerinde “tam bir
dislama etkisi” (full crowding out) doguracagidir(Saleh,2003:4).

Diger taraftan Klasik Iktisat teorisine gore devlet biitgesinin fazla vermesi de
istenmeyen bir durumdur. Biitgenin fazla verdigi durumda devlet gereksiz kamu
harcamalarinda bulunarak israfta bulunabilmektedir.

Ricardocu Denklik Kurami 6ziinde, kamu aciklarinin vergileme veya
borglanma yoluyla finanse edilmesinin Robert J. Barro tarafindan sistematik bir sekilde
ifade edilerek, temel iktisadi degiskenler iizerinde O6nemli bir etki yaratmayacagi
goriisiine dayanmaktadir. Daha 6nce Ricardo Denkligi ile ilgili arastirmalar yapilmis
olmasina ragmen ilk kez J. Barro’nun 1974 yilinda “Journal of Political Economy”de
yayinlanan “Are Government Bonds Net Wealth ?” baslikli makalesi ile ilgi
uyandirarak giiniimiize kadar bir¢ok aragtirmanin temelini olusturmustur.

Ricardo Denklik teoremi bir takim varsayimlara ihtiya¢ duymaktadir. Bu
varsayimlar su sekilde Ozetlenebilir(Bernheim,1987,s.4,Ata¢,2007,s.203,0,Driscroll
1977,5.208 );

- Kamu Harcamalar diizeyi sabittir, iktisadi deger yaratmaz.

- Sermaye piyasalari miikkemmel bir isleyise sahiptirler.

- Tiiketiciler rasyonel ve ileri goriigliidiir.

- Bireyler sonsuz zaman ufkunda yasiyormus gibi karar alirlar.

- Basarili kusaklar altruist (diger gam) bir bigimde giidiilenen transferlerle

motive edilirler.

- Tium vergiler gotiirii usuldedir ve ilk déonemlerdeki kamusal borglar daha

sonraki donemlerde salinan vergilerle 6denecektir.

- Ertelenen vergiler dolayisiyla kaynaklarin kusaklar arasinda yeniden

dagilimi s6z konusu degildir.

- lktisadi birimler tiiketim ve tasarruf kararlarini verirken tiim yasam boyu

gelirlerini dikkate almaktadirlar.

- Vergiler bozucu etkiye sahip degildirler.

- Mali ara¢ olarak acik finansmanmnin uygunlugu maliye politikasin

etkilemez.

Barro(1974), caligmasmin birinci boliimiinde devlet bonosunun etkileri
sorununu kusaklar arasi sermaye olusumu ve sonlu zaman ufkunda bireysel servet
iizerindeki  etkisi c¢ergevesinde incelemektedir. Modelde “sermaye piyasasinin
miikemmel” olduguna dair hi¢bir arguman yer almamaktadir. Buradaki anahtar bulgu
kusaklar arasinda etkin bir transferin oldugu (kusaklar arasi hediye ve miraslar) ancak
net servet ve toplam talep etkisinin olmadigi ve kamu borcunun marjinal degisimi
iizerinde faiz orani etkisinin s6z konusu olmadigidir. Mevcut kusak sonsuz Omre
sahipmis gibi davranarak ve gelecek kusakla arasinda etkin bir zincir saglayarak transfer
zinciri olusturur. Calisma kamu borcundaki bir artigin hane halk: servet diizeyindeki bir
artigla devam edip etmeyecegi sorusu iizerinde odaklanir. Ekonominin ard arda gelen
kusaklar modeli(Over Lapping Generation Model — OLG) agisindan sonlu hayat
ufkunun etkileri incelenmistir. Hane halkinin sonsuz 6mre sahiplermis gibi hareket
ettikleri gosterilmistir. Bdylelikle gelecek nesli bugiinkii nesile baglayan etkin bir
transfer zinciri mevecut olduk¢a hazine (kamu — devlet) bonolarinin marjinal net servet
etkisi olmayacaktir. Milkemmel olmayan 0zel sermaye piyasalart ve likidite
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hizmetlerinin iiretimine sahip devlet monopolil ile iliskilendirilen net servet etkileri
devletin daha etkin oldugu varsayimina dayanmaktadir.

Kamu agiklariin finansmanina yonelik bu goriis, ¢ogu kez iktisadi literatiirde
Barro-Ricardo Denklik Teoremi, Barro Ricardo Denklik Onermesi veya Ricardo
Ozdeslik Teoremi gibi farkli isimlerle karsimiza ¢ikmasma ragmen Buchanan(1976),
Barro’nun Ricardo Denkligine herhangi bir katki getirmedigini ve Ricardo Denkligi ile
ilgili daha 6nce yapilan aragtirmalari ¢aligmasinda ihmal ettigini vurgulamaktadir. Soyle
ki, Barro’nun en énemli vurgusu makul kosullar altinda ardi ardina gelen ve sonlu 6mre
sahip kusaklarin kamu borcuna bagli gelecek donem sorumluluklarini kapitalize
ettikleridir. Bu kapitalizasyonun boyutuna bagli olarak devlet bonolar1 net servet olarak
algilanmaz. Bu noktadan hareketle Barro borglanmanin vergi yerine ikame edilmesinin
toplam harcamalar {izerinde hi¢ bir genigletici etkisi olmadigi sonucuna ulagmuistir.
Burada iki soru akla gelmektedir. Gelecek donemde ortaya c¢ikabilecek vergi
ylikiimliliigii tamamen kapitalize edilebilir mi? Eger kapitalize edilebilirse maliye
politikasindaki degisimin toplam harcama iizerinde hicbir etkisi olmadig1 anlamima mi1
gelir? Ikinci sonuca ulasabilmek icin gelecek dénem olusabilecek vergi
yiikiimliiliiklerinin kapitilizasyon sorunundan ayr1 olarak, vergileme ve bor¢lanmanin
farkli sonuglarini incelemek gerekmektedir. Barro iki mali aracin mukayesesine dayali
analizi tamamen ihmal ettiginden politika bakimindan Onerisinin bir Onemi
kalmamaktadir.

Ozetle, Barro-Ricardo Denklik Teoremi, kamu agiklarmin finansmaninda
vergileme yerine bor¢lanma yodntemi ile finansmaninin tercih edilmesinin, belli
varsayimlar ¢ercevesinde, bireylerin servet diizeyinde bir farklilik yaratmayacagim
ongormektedir. Bireyler sahip olduklari bonolari servet olarak
degerlendirmediklerinden tiiketim diizeylerinde herhangi bir degisiklik meydana
gelmez. Diger yandan, hanehalklar1 sahip olduklart bonolarin devlet tarafindan bir
sonraki donemde ana para ve faiz Odemelerini gerceklestirecegini bildiklerinden,
tasarruf diizeylerini bu ana para ve faiz Odemelerini karsilayacak diizeyde
artiracaklardir. Hane halkinin mallara olan talebi beklenen bugiinkii vergi oranlarmna
baghdir. Her bir hane halki gelir diizeyine bagli olarak servet pozisyonunu belirler.
Daha sonra maliye politikast toplam tiiketici talebini beklenen vergi oranlarinin
bugiinkii degerine bagl olarak etkiler. Ancak mevcut tartisma vergilerin bugiinkii
degerinin harcamalarin bugiinkii degeri degismedikce degismedigidir. Boylelikle kamu
agiklarinin mevcut vergilerle ikame edilmesinin mallar i¢in olan toplam talep {izerinde
etkisinin olmadigidir Dolayisiyla vergileme veya bor¢lanmanin kamu agiklarinin
finansmaninda tercih edilmesinin iktisadi agidan degerlendirilmesinde bir fark s6z
konusu degildir(Dornbusch ve Fisher,1998, 5s.319,598, Barro, 1996, s.4).

1929 yilinda yasanan biiylik iktisadi buhranla birlikte igsizlik olgusu iktisaden
onem kazannmugtir. 1936 yilinda Keynes * istihdam, Faiz ve Paranin Genel Teorisi” adl1
eserinde issizligin talep yetersizligine bagli oldugu, licretlerin azalma yoniinde esnek
olmadig1 ve ekonominin de her zaman icin tam istihdam dengesinde olamayacagini
ileri stirmistiir. Dolayisiyla devletin ekonomiye miidahalesi gerekliligi goriisi
savunulmaktadir. Devlet talep yetersizligine bagli olarak olusan issizlik sorunu ile
miicadele edebilmek amaciyla kamu harcamalarinda bulunur. Kamu harcamalarindaki
artisa bagli olarak gerceklesen, carpan etkisi yardimiyla gelir yaratilarak istihdam,
tiketim ve yatinm diizeylerinin olumlu ydnde degisim saglanacagi goriisii
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savunulmaktadir. Ayn1 zamanda, Keynes ekonominin igsizlik ve durgunluk igerinde
oldugu donemlerde devletin acik finansman politikas: izleyebilecegi goriisiini
savunmaktadir.

Eksik istthdam denge seviyesini olusturan unsur efektif talepteki yetersizliktir.
Belli bir donemde meydana gelen tiketim ve yatirim harcamalar efektif talebi
belirlediginden, 6zel kesim tiikketim ve yatirim harcamalarindaki eksiklik tam istithdam
denge seviyesini etkilemektedir. Kamunun gdrevi yapacagi harcamalarla tiiketim ve
yatirima bagl efektif talebi artirmaktir. Keynesin vurguladigi nokta, toplumu olusturan
bireylerin enflasyon ve eksik istihdamin yarattigi olumsuz kosullara karsin, devletin
uygulayacag1 harcama ve vergi politikalari ile korunacagidir (Bulut,2002,s.10).

Istihdam diizeyindeki gerilemeye bagl olarak, gelir seviyesinde gdzlenen bir
azalma yalnizca birey ve kurumlarin finansal kaynaklara olan ihtiyacini degil, ayni
zamanda kamunun istihdam seviyesindeki azalmayi ve biitge acigmi telafi edecek
sekilde, yurt disindan bor¢lanma yolunu tercih etmesine neden olacaktir. Istihdam
diizeyi geriledigi taktirde kamu politikasina ve bireylerin davranigsal tepkilerine bagh
olarak toplam tiiketim reel gelir diizeyindeki azalmadan daha az diizeyde azalmaktadir.
Sonugta 1limli bir dalgalanma ile yeni denge durumuna ulasilir. Aksi taktirde, istthdam
ve gelir diizeyi ileri uglara kayabilir( Keynes,1936,98).

Geleneksel Keynesyen goriisiin, standart Neo klasik yaklagimdan ayrildigi
noktalar su sekilde 6zetlenebilir; Keynesyen goriis, bazi ekonomik kaynaklarim tam
kullanilmadigini, ekonominin eksik istthdam seviyesinde oldugunu, bireylerin biiyiik bir
kismmin gelecegi tam olarak kestiremedikleri (miyop olduklar) veya likidite kisiti
altinda bulunduklarini varsaymaktadir. Likidite kisit1 altinda olan bireylerin, toplam
tiketim harcamalari, harcanabilir gelirlerindeki degismelere duyarlidir. Miyop veya
likidite kisit1 altinda bulunan toplumdaki bireylerin marjinal tiiketim egilimleri birden
biiyiiktiir. Ekonomide olusan kamu agig1 gegici bir vergi indirimine baglh ise, vergi
indirimi toplam talebi hizla ve O6nemli derecede artiracaktir. Eger ekonomi eksik
istihdam seviyesine sahipse, vergi indirimi milli geliri yiikseltecek ve iyi bilinen
Keynesyen carpan mekanizmasiyla da ikinci tur etki baglayacaktir. Kamu agiklari hem
titkketim, hem milli gelir lizerinde ¢arpan etkisi yaratacagindan tasarruflar ve sermaye
birikimi tizerinde olumsuz etkisi s6z konusu olmayacaktir. Dolayisiyla uygun zamanda
ortaya ¢ikan, kamu agiklar1 ekonomi {izerinde pozitif yonlii etkilere sahip olabilecektir
(Soylu,2001, 5.36).

Klasik lktisat ogretisinin tam aksine, cogu Keynesyen iktisatg1i kamu
aciklarmin 6zel yatirimlar1 diglamayacagi goriisiine sahiptirler. Su nedenle, kamu agig1
toplam talebi artirarak 6zel yatirimlarn karliligini artirmakta ve veri bir faiz oraninda
daha yiiksek yatirim diizeyinin ger¢eklesmesine neden olabilmektedir. Buna bagh
olarak, ekonomide beklenmeyen bir para politikas1 uygulanmadigi siirece, kamu
aciklari, eksik istthdam kosulu altinda, faiz oranlarinin yiikselmesi gercegine karsin,
hem nominal, hem de reel talebi tam istthdam diizeyine dogru artirarak, toplam
tasarrufu ve yatirimlart uyarici Ozellige sahip olabilmektedir. Faiz oranlarindaki
yiikselmeye karsin artan tiiketimin, yatirimlarin karliligini artirmasina bagli olarak
dislama etkisi olugsmamaktadir. Fiyatlar genel seviyesi, ancak tam istihdama ulasildiktan
sonra artmaktadir. Dolayisiyla, tam istihdama ulagildiktan sonra tiiketimde bir artis ve
yatirimlarda azalma s6z konusu olmayabilir. Tam istthdam durumunda enflasyon
vergisi, reel kamu agiklarinin artig oranini milli gelir artis oranina esitlediginde yalnizca
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enflasyon artmaktadir. Ancak siki para politikast ve faiz oranmin artirilmasi
durumunda, dislama etkisi s6z konusu olmaktadir (Ata¢ 2002;s.201).

3. Tiirkiye Ekonomisi i¢cin Hesaplanabilir Genel Denge Modeli ve Modelin Veri
Seti

Robinson vd.(1999) ve Lofgren vd. (2002)’in caligmalari statik genel denge
modellerinin temelini olusturacak niteliktedirler. Hwang (2003), Dervis vd. (1982),
Celebi(1998) , Voyvoda(2003), Karadag(1998,1999) Kose(1996)’nin, Yeldan vd.
(2005a,b,c,2006),Sayan (1994,2002)¢aligsmalart Tiirkiye i¢in olusturulan Hesaplanabilir
Genel Denge Modellerinin bazilaridir. Ek 1’de Yeldan vd.(2005c), devlet planlama
tesgkilati i¢in olusturduklar: standart HGD modeli kullanilan fiyat, miktar, harcama, gelir
ve genel denge denklikleri yer almaktadir. Model Walrasyan genel denge modeli
ozelligi tagmaktadir.

Calismamiz sirasinda, Tiirkiye Istatistik Kurumunun hazirladig: ulasilabilir
input output tablosu en son 1998 yili i¢in diizenlendiginden tabloda yer alan 97 sektor
21 sektore indirgenerek analize dahil edilmistir.”

ithal mallarin yurtigi fiyatlari, ihrag mallarini yurt ici fiyatlari, karma mal
fiyati, toplam ¢ikt1 fiyat: ve katma deger fiyati modelde yer alan fiyat denklikleridir. Bu
fiyat denklikleri modelde igsel olarak tanimlanmaktadir. Uluslar arasi ticaret agisindan
Tiirkiye’nin kiigiik iilke oldugu varsayilmaktadir. Yani Tirkiye sahip oldugu dis ticaret
kapasitesi ile diinya fiyatlarin1 etkileyebilme giiciine sahip degildir. ithal edilen mallar
ve yurt i¢inde iiretilen mallar arsinda ikame s6z konusu degildir ve modelde Armington
varsayimi kullanilmaktadir. Kiigiik tilke varsayimindan hareketle diinya ithalat fiyati ve
diinya ihracat fiyat1 digsal olarak belirlenmektedir. Yurt i¢inde iiretilen mallar ile ithal
mallarmn goreli fiyatlar: yurt i¢i tilketim miktarmin belirlenmesini saglamaktadir. Karma
mal i¢indeki yurt i¢i iiretim ve ithal edilen mal bilesimi CES (Constant Elasticity of
Substitution- Sabit ikame Esnekligi) kullanilarak saglanmaktadir. Toplam sektérel cikti,
ihracat piyasasina sunulan ve yurt igi piyasaya sunulan mallarin CET ( Constant
Elasticity of Transformation) toplamindan olugsmaktadir. Yurt i¢inde satisa sunulan
karma malin fiyati satis vergilerinden etkilenmektedir.

Literatiirde, ithalat mallarinin yurt i¢i fiyatlar1 ve ihracat fiyatlar1 diinya
fiyatlar1 ile doviz kurunun carpilmasi sonucu elde edilen model 6rneklerine siklikla
rastlanmaktadir. Modelin bir reel ekonomi modeli olmasi niteligi tasimasi itibariyle ve
finansal sektoriin modelde yer almamasina bagli olarak doviz kuru degeri modele dahil
edilmemistir.

Modelde de iiretim faktorleri isgilicii ve sermayeden olusan Cobb-Douglass
Uretim fonksiyonu kullanilmaktadir. Cikti, reel katma degerin ve ara mallarinin sabit
katsay1 fonksiyonu geklinde ifade edilmektedir. Reel katma deger Cobb-Douglas tiretim
fonksiyonu bi¢iminde ifade edilmektedir. Sermaye girdisi toplam sermaye mallarinin
sabit katsayisidir. Uretim teknolojisi ve faktdr talebi tanimlamalar1 hesaplanabilir genel
denge modelleri i¢in yararli bir basitlestirme saglamaktadir. Modelin tamamlanabilmesi
icin, dretim fonksiyonunun isgiici ve sermaye gibi iretim faktorlerini igermesi

2 Bkz.Ek 2.
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gerekmektedir. Dolayisiyla isgiicii ve sermaye gibi birincil faktdrler gergevesinde
iiretim fonksiyonunu tanimlamaktadir.

Model faktor piyasasindaki bozulmaya izin vermektedir. Her bir {iretim
faktorii icin ekonomi genelinde ortalama getiriden ayrilan, iretim faktoriiniin sahip
oldugu, sektorel marjinal iiriin geliri boyutunu Slgen, sektorel parametreler ile temsil
edilmektedir. Eger faktor piyasasinda herhangi bir bozulma s6z konusu degilse bu
parametreler tiim sektorler igin 1’e esittir. Ayni zamanda, gelismis lilkelerde sektorel
parametre faktor piyasasindaki bozulma igin kullanilmaktadir (Robinson vd.1999,12).

Uretim teknolojilerinin ve faktor taleplerinin modelde yer almast genelde HGD
modelleri agisindan kolaylik saglamaktadir. Model de yer alan iiretim fonksiyonu tim
girdileri igermelidir.

Toplam yurt i¢i {iretim , yurt i¢i veya yurt dis1 piyasalara arz edilmektedir.
Ayrica bu ii¢c mal grubu aymi sektdrel siniflandirmaya sahip olsalar dahi farkli fiyat
uygulamalarima tabi olabilmektedirler. ithalat ve yurt i¢i mallar karma mallardan farkli
sektorel fiyatlara sahip olmalar itibariyle ayrilirlar. Model gelismekte olan {ilkelerde,
ampirik gercekligi yansitacak sekilde sektorel diizeyde iki yonli ticarete (es anli ithalat
ve ihracat) izin vermektedir. Ithalat ve ihracatin bu sekilde degerlendirilmesinin altinda
yatan gercek sektorel ikamesi olan mallart diinya fiyatlarindaki degisimden yurt igi fiyat
sistemini yalitmaktir. Tkame esnekliklerinin se¢imi, CET ve CES fonksiyonlar1 sektérel
diizeyde ticaretin siirekliligini saglamaktadir. Bu degerlendirme analitik ticaret
modellerinde ortak olarak yer alan ticarete konu olan mallarla, ticarete konu olmayan
mallar arasindaki agirt dikotomiden daha gergekei bir durum arz etmektedir. Sektorel
diizeyde ihracat ve ithalatin yurt igi satiglarla oranlanmasi goreli fiyatlara
dayanmaktadir, iiretimde faktor girdileri i¢in talep ihracat oranina dayanmaktadir.

Gelir denklikleri; hanehalki ve kamuya ait gelir, tasarruf ve vergi
denkliklerinden olusmaktadir. Ozel hane halki geliri; isgiiciiniin elde etmis oldugu iicret
gelirleri, sermaye hesabindan hane halkina aktarilan kisim, kamunun 6zel kesime
aktardig1 transferler, sosyal giivenlik kuruluslari agiklarina yaptigi dédemeler, i¢ borg
faiz 6demeleri ve dis alemden elde edilen net faktor gelirleri ile dig aleme yapilan net
faktor 6demeleri arasindaki farkin toplami olarak ifade edilmektedir.Diger yandan kamu
gelirleri; toplam iiretim vergileri, toplam satis vergileri, tarife gelirleri, toplam sosyal
giivenlik prim 6demeleri, toplam kurumlar vergisi, 6zel kesimden elde edilen dolaysiz
vergi gelirlerinden olugsmaktadir.

Toplam tiretim, toplam satig vergileri, tarife gelirleri, sosyal giivenlik prim
O6demelerinden elde edilen gelirler, kurumlar vergisi gelirleri, 6zel hane halkindan elde
edilen dolaysiz vergi gelirleri ve ihracat vergilerine ait denklikler modelde yer alan
diger tanimlamalardir.

Nihai mallar i¢in sektorel hiikiimet talebi, toplam reel harcamalarin sabit bir
orani ile toplam kamu tiiketim harcamalarinin ¢arpilmasi sonucu elde edilmektedir.
Ozel tiiketim miktar1, sabit harcama oranlar1 kullanilarak hane halki talep toplamindan
olusmaktadir. GSYIH, sektorel ozel tiiketim, kamu tiiketimi, 6zel yatirrm ve kamu
yatirimi toplamini ile dig ticaret dengesi toplami seklinde ifade edilmektedir.

Ozel tasarruflar, hane halki gelirinden dolaysiz vergileri ¢ikarildiktan sonra
marjinal tasarruf katsayisi ile ¢arpilmasi sonucu elde edilmektedir. Kamu tasarruflarimi
kamu gelirlerinden, kamu tiiketim harcamalarinin, kamu transferlerinin ve dig borg faiz
6demelerinin ¢ikarildiktan sonra geriye kalan kisim seklinde tanimlamaktadir.
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Kamu yatirim tasarruf boslugu, kamu yatirimlarindan kamu tasarruflarini
cikarilmasi sonucunda elde edilmektedir. Kamu yatirim diizeyi, GSYIH ile kamu
yatirim oraninin ¢arpilmasi sonucu elde edilmektedir. Kamu birincil denge degeri, kamu
geliri, kamu tiiketimi, kamu yatirimi ve kamunun i¢ borg faiz 6demeleri arasindaki fark
olarak tanimlanmaktadir.

Ekonominin saglamasi gereken sistem kisitlarini tanimlayan denklikler makro
ekonomik denge ve piyasa agiklik kosullar1 gercevesinde tanimlanmaktadir. Modelin
genel denge sistemi i¢inde oldugu gbz oniinde bulundurulursa tiim igsel degiskenler
dengeleyici degiskenler olma o6zelligine sahiptir. Rekabetgi bir piyasada bu denge
kosullar piyasay1 agiklayan fiyat uyarlamalar1 ile saglanmaktadir. Piyasa denge
kosulu, piyasa arzinin piyasa talebine esit olmasi gerektigini vurgulamaktadir.
Dengeleyici degiskenler sektorel fiyatlardir.

Odemeler dengesi ve tasarruf-yatirim dengesi, makro ekonomik denge
kosullarint tanimlar. Bu denkliklerin saglanmast model kuran arastirmact i¢in dengeyi
saglayacak degiskenleri ve diger degiskenlerin digsal olarak kisitlanmasini
gerektirmektedir.

Dis ticaret dengesi; toplam ihracat degeri, dis bor¢ faiz ddemeleri ve dis
diinyaya yapilan 6zel faktér ddemeleri toplaminin, dis diinyadan gelen 6zel faktor
gelirleri, yabanci tasarruflar ve toplam ithalat degerine esit olmasi gerektigini
vurgulamaktadir.

Cogu HGD modeli gibi denge; tireticilerin karlarini, tiiketicilerin faydalarini en
¢okladigi, kamu harcamalarinin kamu gelirlerine, talebin arza esitlendigi, dis ticaretin
ve is gilicli piyasasimnin dengede oldugu standart Walrasyan formda sunulmaktadir
(Karadag,1999,sf.6). HGD modeli, kamu dengesi, 6demeler dengesi, yatirim — tasarruf
dengesi olmak fiizere ii¢ makro ekonomik dengeyi icermektedir. Modelin Coziimiinde
kullanilan, Brooke, Kendrick ve Meeraus(1998) tarafindan gelistirilen GAMS (General
Algebraic Modelling System )kodlamasinda, kullanic1 bu dengeler i¢in genis sayidaki
programlardan birini kapama kurali tercihinde secer. Bu tercih, temel simiilasyon igin
sonug lizerinde higbir etkiye sahip degilken tipik bir sekilde diger simiilasyonlar i¢in
sonuglari etkilemektedir.

HGD modellerinin uygulanabilirligini saglayan veri seti ¢ok kapsamli bir
yaptya sahiptir. Sosyal Hesaplar Matrisi (SHM) ,HGD modellerinin temel veri gatisini
olusturmaktadir. Sosyal Hesaplar Matrisi (SHM), ekonominin biitiiniine iligkin
parcalarin birlestirildigi, ¢esitli hesap gruplari arasindaki farkliligi uyumlastiran ve
ekonominin geneline iliskin bilgi sahibi olmamiz1 saglayan hesaplama sistemidir. Ayn1
zamanda, SHM iktisadi politika ve arastirmalara konu olabilecek modellere veri
saglama niteligine de sahiptir. SHM’nin olusturulabilmesi igin farkli veri
kaynaklarindan veriler toplanarak, bu veriler arasindaki tutarsizliklar tarafimizca
uyumlastirilmaya ¢alisilmistir. Devlet Istatistik Enstistiisii, Maliye Bakanligi, Dis
Ticaret ve Hazine Miistesarligi, Merkez Bankasi ve Devlet Planlama Teskilatindan
saglanan veriler SHM catis1 altinda diizenlenmeye ¢aligilmistir(Bkz.Gedik 2007).

Politika simiilasyon sonuglarinin belirlenmesinde fonksiyonel formlarin
parametre degerleri onem arz etmektedir. Parametre degerlerinin tercihinde kullanilan
en genel yontem kalibrasyon yontemi olarak bilinmektedir. Esneklik degerlerinin tercihi
bu modellerden elde edilecek degerleri etkilemektedir. Kullanilan esneklik degerleri, bu
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modeller tarafindan olusturulan politika degisimine bagl, genel denge etkilerinin
belirlenmesinde oOnemli parametrelerdir. (Mansur ve Whaley 1984, Aktaran,
Abdelkhalek ve Dufour,1998,520).Modelin denge ¢Oziimiinii yeniden olusturacak
sekilde parametre degerleri secilir. Modelde sabit ikame esnekligi ve dogrusal harcama
sistemi fonksiyonel formlar1 kullanildig1 taktirde literatiir tahminlerine dayali, dissal
olarak tanimlanmis esneklik degerlerinden yararlanilir. Arastirmaya konu olan iilke
ekonomisinin dengede oldugu varsayilir ve bu denge degeri “esik deger” (benchmark)
dengesi olarak anilir. Modelin parametre degerleri modelin bu veri setini denge ¢dziimii
yeniden olusturacak sekilde segilir. Olusturulan parametre degerleri herhangi
degistirilmis politika rejimi ile iligkili alternatif denge i¢inde ¢oziilebilir.

Kalibrasyon yontemi tek bagina modeldeki biitiin parametreleri belirlemektedir.
Bu yaklagima istatistiksel testler eslik etmediginden tartismalidir. Jorgenson (1984)’a
gore, bu yaklagimdaki varsayilan, fonksiyonel formlar ¢ok kisitlayicidir ve sik sik daha
az fonksiyonel formlar kullanan istatistiksel testler tarafindan reddedilir. Kalibrasyon
yonteminin agik eksikliklerinin iistesinden gelebilmek igin, Jorgenson ve onu takip
edenler, arz ve talep yani i¢in ekonometrik olarak tahmin edilen esnek fonksiyonel
formlara dayali HGD modelleri gelistirmiglerdir. Bu yaklagim, kalibrasyon yaklagimina
karsilik, ekonometrik yaklagim olarak bilinmektedir. Ekonometrik yaklasimin bazi agik
avantajlart olmasina ragmen, kismen az gelismis iilkeler ile ilgili baz1 dezavantajlart s6z
konusudur. Birincisi, bu yaklagim i¢in zaman serileri verilerine ihtiya¢ duyulmaktadir.
Ikincisi, esnek fonksiyonel formlar1 iyi degerlendirmemis olabilir ve nihayet
ekonometrik yaklasimin genis sayida sektoriin modele dahil edildigi durumda artan
sektor sayisi ile birlikte ihtiyag duyulan parametre sayist arttigindan uygulanabilirligi
yoktur. Bu kisitlamalara bagli olarak az gelismis ekonomilerde ¢ogu HGD modeli,
kalibrasyon yontemini takip etmektedir (Jorgenson, 1984 ;Aktaran Bandara 1991: 18).

Hesaplanabilir genel denge modellerinin olusturulmasindaki en son asama
modeli dengeleyecek sekilde sinirlandirmalarin gelistirildigi ve varsayimlara bagh
kalinan “modelin kapatilma” agamasidir.

Igsel ve dissal degiskenlerin ayrintili sekilde tanimlandig1 kapatilma asamasi,
¢Oziimiin nasil gerceklesecegine dair detayli bilgi mevcutsa gergeklesir. Modeller
arasinda niteliksel olarak farkliliklar s6z konusu oldugundan, HGD modeline ait birden
fazla kapama kurali mevcuttur. Kapama kuralinin tercihi HGD modelleyicisine baglidir.

4. Politika Senaryolari

Bu bolimde, Tirkiye Ekonomisi i¢in daha oOnceki boliimde tanimlanan model
cergevesinde kamu agiklarmin iktisadi degiskenler iizerinde olusturdugu etki
degerlendirmeye c¢alisilacaktir. Politika senaryolarinin ulusal ekonomi iizerindeki
etkileri modelin ¢éziimlenmesi sonucu elde edilen deger ile temel alinan baslangi¢ yili
degerlerinin karsilastirmasi sonucu elde edilmektedir.

Kamu agiklarina iligkin Tirkiye i¢in olusturulan HGD modelinin politika
uygulamalari 1998 yili referans alinarak ii¢ farkli senaryo etrafinda olusturulmaya
calistlmistir. Satig vergileri, liretim vergileri ve kamu transfer harcamalari senaryolarin
uygulanmasinda politika degiskenleri olarak kullanilmaktadir. Bu senaryolara iligkin
varsayimlar Tablo 1°de yer almaktadir;
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3 Tahlo 1: Politika Senaryolarn o
Zenarm 1 Senarmd Senaryn 3
A E C I E C Birineil Eanm
Satiz ve Eanm Transfer Saty; ve Kanonlar Satiz v Eanm Transfer Satiy v Denggsmin
Farurmlar Harcamalarmm Vergisi Oranlarmm | Earamla Harcamalarmm Faumlar GETIH va
WVergisi A rttiihnas Driygiaritlmesi Wergisi Azmaltibnasy Vergisi olan oranmun
Oranlarmm Eanm Transfer Oranlarmm Oranlarmm b
Drigirilmes1 Hareamalarmm Artinbnasy Arttimbnas: THizaymds
Artmbuas, Eamm Thubmasy
Tramsfer
Harcamalarmm
Azalhbmas

Politika Senaryosu 1: Caligmanin birinci boliimiinde kamu agiklarinin olusmasina neden
olan diisiik diizeyli kamu gelirleri ve yiliksek diizeyli kamu harcamalarinin makro
iktisadi ve sektorel etkilerinin kuramsal yaklasimlar ¢ercevesinde degerlendirilmesi ;

Senaryo 1A: Satis ve kurumlar vergisi oranlariin %S5 distiriilmesi

Senaryo 1B: Kamu Transfer Harcamalarinin % 10 oraninda arttirilmasi

Senaryo 1C: Satig ve kurumlar vergisi oranlart %5 disiiriilirken , ayni

zamanda kamu transfer harcamalar1 %10 oraninda artirilmaktadir.

Politika Senaryosu 2: Kamu Agiklarinin azaltilmasina yonelik politika uygulamalariin
makro iktisadi ve sektorel etkilerinin degerlendirilmesi

Senaryo 2A: Satis ve kurumlar vergisi oranlarinin %5 oraninda arttirtlmasi

Senaryo 2B: Kamu Transfer Harcamalarinin %10 oraninda azaltilmasi

Senaryo 2C: Satis ve kurumlar vergisi oranlarinin %35 oraninda arttirilirken,

ayni zamanda kamu transfer harcamalariin %10 oraninda azaltilmasi
Politika Senaryosu 3: IMF’in 6n gordiigii birincil kamu dengesinin gayrisafi yurtici
hasilaya olan oraninin %6.5 oraninda tutulmasma bagli makro iktisadi ve sektorel
etkilerinin degerlendirilmesi

IMF’in o6nerdigi politika disinda diger politika senaryolarinda kullanilan
oranlar keyfi gibi goriinse dahi anlamlidirlar. HGD modellerine iliskin uygulama
sonuglart degisimin yonii hakkinda bilgi verirken, gergeklesen degisimin miktart ile
ilgilenmezler. Dolayisiyla, degisimin yonii politika senaryosuna bagli yorum
yapilmasini saglamaktadir.

Politika senaryolar1 analizine gegmeden dnce modelin ¢oziilmesi sonucu elde
edilen makro denge degerleri ve sektorel degerler’, modelin dogru kalibrasyon ve
¢oziimlemesinin degerlendirilebilmesi agisindan, 1998 SHM degerleri ile benzer
sonuglara sahip olmas1 gerekmektedir.

3 Politika senaryolarma bagli sektorel degerlendirmeler makalenin basghig: dogrultusunda
bu ¢aligmada yer almaktadir.
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Tablo 2: Fkonominin Makre Dengesi ve Politika Uygulamalan Sonucu Beklenen Degisimler( %o)

1998 MilyaTL) | Fenaryo 1A | Senaryo 1B | Senaryo I | Senaryo 24 | SenaryolB | Senaryo 30 | Senaryo 3
GSYIH ( Faltér Fiyatlanyla) 46099 370 03 02 il 03 0z 00 138
Nominal GSVIH 52234 945 fill] 01 0z fill] 01 03 09
Reel GE¥IH 52224945 00 0.1 0.2 00 0.1 0.2 12
Dig Kaynalk 569,543 434 461 70 437 462 2.0 773
Ortalama Horet Diszeyi 622119 04 05 11 04 05 1L 36
Ortalama Sermaye Geliri 1.000 03 0.2 0.0 03 0.2 0.0 13
Hane halls Harnanghilis Gelir Diigeyi | 48566 939 01 15 24 01 LS 24 116
Oszel Tiikstim 35986 031 01 15 34 01 R} 2.4 116
Ozel Tasaruf 12580957 01 1.5 24 0.1 LS 2.4 116
Ozel Yaturam 8537 830 il 0o 01 il 0o 01 04
Dolaysiz Vergi Gelirleri 4605 594 01 15 34 01 L5 2.4 116
Toplam Satag Vergileri 3183912 50 0.2 44 50 0.2 4.4 1.8
Tatife Gelitleri 215015 03 06 12 03 06 12 44
[rslim Vergileri 2726 647 04 13 34 04 13 2.4 9o
Kurundaz Vergisi 3944008 5.0 0.2 5.0 50 0.2 5.0 13
Sosyal Guvenlik Prim Odemeleri 2366 976 03 04 02 03 04 02 27
Kamu Gelirleri 17042 153 L8 06 L0 18 06 10 44
Kamu Tiketimi 5923 674 08 L1000 143 08 100 143 756
Kamu Tasarnfi 974337 247 467 469 243 467 45.9 26.59
Kamu Vabrimlary 3638 333 fill] 01 002 fill] 01 0.02 09
Kamu Transferleri 11436 533 5.0 100 10.0 50 100 2100 599
Kamu Birincil Denge 1625 640 il 01 002 il 01 0.02 083
ithalal 14573 324 03 03 ng 03 03 08 25
Ihracat 12713300 0.2 0.z 0.1 0z 0.2 0.1 L]

Kaynakga:Politika senaryolar1 uygulamas: sonucunda tarafimizca diizenlenmistir.

Senaryo 1A’da kurumlar vergisi ve satig vergi oranlarinin azaltilmasina bagl
olarak ilk etki faktor fiyatlartyla GSYIH degerlerinde iyilesme olarak karsimiza
cikarken nominal ve reel GSYIH hasila degerlerinde dikkate deger bir artis
gbzlenmemektedir. Faktor fiyatlariyla GSYIH %0.3 oraninda artmaktadir. Vergi
gelirlerinde gozlenen degisime bagl olarak toplam kamu gelirlerinin % 1,8 diizeyinde
azaldig1 gozlenmektedir. GSYIH degeri artarken kamu gelirlerinin azalmasi sonucunda
kamu gelirlerinin GSYIH’ya orani gerilemektedir.

Toplam satig ve kurumlar vergisi oranlar1 azalirken hane halklarindan elde
edilen dolaysiz vergi gelirleri %0.1, tiretim vergileri %0.4 tarife gelirleri %0.3 oraninda
artmaktadir. Tarife gelirlerindeki artig ithalat diizeyinin %0.3 oraninda artmasiyla
iliskilendirilebilir. Diger taraftan sosyal giivenlik prim 6demelerinden elde edilen
parafiskal gelir %0.3 oraninda artis gostermektedir. Sosyal giivenlik prim 6demeleri,
dolaysiz vergi gelirleri tarife gelirleri ve iiretim vergilerindeki artis kurumlar ve satis
vergileri gelirlerindeki azalmayi1 karsilayacak diizeyde degildir. Dolayisiyla kamu
gelirleri %1.8 oraninda azalmaktadir.

Kamu yatirimlart ve kamu tiiketimi sabitken, kamu transferlerinde %5 ve kamu
gelirlerinde %1.8’1lik azalma birincil denge degerinin ayni diizeyde kalmasina neden
olmaktadir. Dis bor¢ faiz Odemelerinin sabit varsayildigi modelimizde kamu
tilketiminde herhangi bir degisim olmazken, kamu gelirlerindeki diisiise karsin kamu
transferlerindeki biiylik oOlcekli diisiis nedeniyle kamu tasarruflart olumlu yoénde
etkilenmektedir.

Vergi oranlarinin disiiriilmesi sonucunda 6zel yatirimlarin artmasi beklenirken
bdyle bir etki gerceklesmemektedir. Vergi oranlarmnin diigiiriilmesinin 6zel yatirim
kararlarini kisa dénemden ¢ok, orta ve uzun dénemde uyaracagi beklenmektedir.

Vergi oranlarindaki azalmanin, 6zel tasarruf ve o6zel tiiketim harcamalari
tizerinde uyarict bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Bireyler artan harcanabilir gelir
diizeyleri (%0.1) ile birlikte 6zel tikketim ve 6zel tasarruf diizeylerini %0.1 oraninda
artirmaktadirlar.
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Senaryo 1A’ya iligkin en dikkat cekici etki, ekonominin sagladigi dis
kaynaklardaki yaklasik %43 diizeyindeki gerilemedir. Sermaye akimlarinda yasanan
gerilemeye bagli olarak iktisadi teorinin 6n gordigli iizere TL degerinde bir diisiis
beklenebilir. TL degerinde goézlemlenen bu diisiis ihracati tesvik ederken ithalatin
gerilemesine neden olur. Bu noktada vergi oranlarindaki azalmaya bagli sermaye
akimindaki azalma ithalat degerinde %0.3 artig etkisi yaratmaktadir. Bu durum,
ihracatin % 0.2 oraninda gerilemesine neden olurken, dis ticaret dengesinde yaklasik %
3.5 gibi bir bozulma ile beklenen etki ger¢eklesmemektedir. Bu etki vergi indirimlerinin
GSYIH degeri iizerinde vyarattign sinirh etki ile iliskilendirilebilir. Uretimin
saglanamadig1 durumda ihracat yapabilme kapasitesi olusamamakdir.

Vergi oranlarindaki diigiis sonrasi kamu tasarrufu artmaktadir. Ciinkii 6zel
kesime aktarilan transfer harcamalar1 azalmaktadir. Boylelikle kamu kesiminin daha az
borglanmasi s6z konusudur.

Kamu transfer harcamalarinda %10’luk bir artisa bagl senaryo 1B politika
sonuglar1 dikkat ¢ekici bir nitelige sahiptir. Iktisat teorisinde kamu transfer
harcamalarinin iilke ekonomisini canlandiracagi yoniinde temel kani hakimdir.
Beklenenin tam aksine senaryo 1B sonucunda faktor fiyatlartyla GSYIH %0.2, nominal
GSYIH ve reel GSYIH % 0.1 oraninda azalmaktadir.

Kamu transfer harcamalarindaki artis kamu tiikketiminde %10, kamu
yatirimlarinda ise %0.1 oraninda diisiise neden olmaktadir. Kamu transfer harcamalarini
biiyiik bir kismini i¢ borg faiz 6demelerinin olusturuldugu diisiiniilecek olursa, bu sonug
sasirtict degildir. Kamu kaynaklarini i¢ bor¢ faiz 6demelerine yonlendirdiginde, kamu
tilketimini finanse edebilecegi kaynak kisiti ile kars1 karstya kalabilecektir.

Ic bor¢ faiz ddemelerindeki artis hane halki harcanabilir gelir diizeyini,
dolayisiyla 6zel tiikketim ve 6zel tasarruf kararlarini (%1.5 oraninda) artiracaktir. Diger
yandan ortalama {icret gelirlerindeki artis ile birlikte hane halki refahinda iyilesme s6z
konusu olabilecektir. Ozel tiikketimde yasanan artisa bagh olarak dolaysiz vergi (%1.5)
ve satig vergisi gelirleri artmaktadir. Diger yandan iretim vergileri (%1.3) ve tarife
gelirlerindeki (%0.6) artis ile birlikte kamu gelirleri %0.6 diizeyinde simrh bir artig
gostermektedir. Kamu gelirlerinde gergeklesen bu smirli artisa karsin, kamu tiiketim
harcamalarindaki gerileme ve kamu transfer harcamalarindaki artis kamu tasarruf
diizeyinin azalmasina neden olmaktadir.

Senaryo 1B’nin dis kaynak {izerinde olusturdugu etki incelecek olursa % 46’lik
bir artig ile karsilagilmaktadir. Sermaye akimlarinda yasanan canlanmayla TL degerinde
artis beklenebilir. TL degerindeki artig uluslararasi piyasalarda rekabet edebilme giiciinii
etkilemektedir. TL degerindeki artis sonucu ihracat azalirken, ithalatin artmasi
beklenmektedir.  ithalat %0.3 oraminda artarken ihracat oram %0.2 ile ithalatin
gerisinde kalmaktadir. Dolayisiyla dis ticaret agig1 %1.1 oraninda artmaktadir. TL nin
degerlenmesine karsilik ihracatin artmasinin en 6nemli neden Tiirkiye nin ara mallari ve
girdi ithalatinin ucuzlamasi ve giderek yabanci girdi ve ara mali kullanimimin artmasi
gosterilebilir.

Kamu transfer harcamalari artirtlirken, vergi oranlarmin diisiiriilmesine bagh
genisleyici maliye politikasi senaryo 1C baglaminda degerlendirilmeye calisilacaktir.
Genisleyici maliye politikalari sonucunda ekonomide canlanma beklenmektedir. Ancak
analiz bulgulart GSYIH degerlerinde (faktor fiyatlariyla GSYIH sabit, reel ve nominal
GSYIH %0.2) azalmanin gergeklestigini gdstermektedir.
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Senaryo 1C’ye gore dis kaynak diizeyi yaklasik %27 diizeyinde artis
gostermektedir. Bu noktada yabanci sermaye miktarindaki artisa bagli olarak TL’nin
deger kazanacag1 tahmin edilebilir. TL’deki deger artis1 sonucu ithalat %0.8 oraninda
artarken, ihracat %0.1 ile sinirli diizeyde artis gostermektedir. Dig ticaret agigmnin
baglangi¢ denge diizeyine gore %5.3 oraninda geriledigi sdylenebilir.

Kamu transfer harcamalarmnin %10 oraninda artirilirken, vergi oranlarinda
gergeklesen diisiis, kamunun gelir ve tikketim imkanlari {izerinde baski olusturmaktadir.
Kamu borcunun geri 6denmesine bagli, kamu kaynaklar iizerinde ki smirlayict etki
tiretim olanaklarmin daralmasina neden olmaktadir.

Diger yandan i¢ borg piyasa faizlerinin geri 6denmesi ve azalan vergi oranlari
sonucu hane halki harcanabilir gelir diizeyi yaklasik %2.4 diizeyinde artmaktadir. Ayni
etki ozel tiikketim ve Ozel tasarruf kararlarina da yansimaktadir. Artan ortalama {icret
diizeyi, azalan sosyal giivenlik prim ddemeleri ve vergi oranlari hane halki refahinin
artmast yoniinde etkili oldugu soylenebilir.

Hane halkindan elde edilen dolaysiz vergi gelirleri %2.4 , tarife gelirleri %0.6,
dretim vergileri %2.4 artarken, satiy ve kurumlar vergisi gelirlerindeki % 5’lik
azalmanin kamu gelirleri lizerindeki etkisi %0.1°’lik deger kaybi olarak karsimiza
¢ikmaktadir. Dolayistyla kamu gelirlerinin GSYIH ya olan oram1 %0.6 diizeyinde
diismektedir. Kamu tasarruf diizeyinde ise %47 seviyesinde azalma s6z konusudur.
Azalan kamu gelirleri ve kamu sabit tiiketim harcamalari ile artan kamu transferleri
kamu tasarrufunun azalmasina neden olmaktadir. Diger yandan kamu transferlerinin
icinde yer alan i¢ bor¢ faiz 6demelerindeki artisa bagli olarak kamu birincil denge
degerinin azaldig1 sdylenebilir.

Senaryo 1 gercevesinde farkli politika degiskenleri kullanilarak genisleyici
maliye politikasinin etkileri incelenmeye calisilmigtir. Senaryo 2’de ise tam tersine ayni
politika degiskenleri, vergi oranlarinin artirildigi kamu harcamalarinin azaltildigi siki
maliye politikas1 hedeflemesinde kullanilarak, etkileri degerlendirilmeye calisilacaktir.

Senaryo 2A siki maliye politikasina bagli yalnizca vergi oranlarmin artirilmasi
yoniinde bir politika senaryosu iizerine kurgulanmistir. Satis ve kurumlar vergisi
oranlarindaki artig diger vergi gelirleri diiserken toplam kamu gelirlerinin %1.8
oraninda artmasini saglamaktadir.

Kamu transferlerinde %5’lik artis olmasina ragmen hane halki harcanabilir
gelir diizeyi ve {iiretim {izerinde gerceklesmeyen olumlu etki, kamunun transferleri
icinde yer alan sosyal giivenlik aciklarma yapilan 6demelerin oransal artisi ile
iliskilendirilebilir. Hane halki harcanabilir gelir seviyesindeki %0.1°lik azalma aym
oranda Ozel tiiketim ve 6zel yatirim kararlarini da etkilerken, hane halklarindan elde
edilen dolaysiz vergi gelirleri de azalmaktadir.

Kamu gelirleri %1.8, kamu transferleri %5 artarken kamu tiikketiminde %0.8°1ik
azalma kamu tasarruflarmin azalmasmna neden olmaktadir. Kamu gelirlerinin GSYTH
olan oraninda artis gergeklestigi soylenebilir.

Senaryo 2A agisindan en dikkat ¢ekici sonug dig kaynak diizeyindeki %43 liik
artisa ragmen ekonomide beklenen etkinin gerceklesememesidir. Boyle bir durum s6z
konusuyken 6zel yatirim kararlarinda artisin olmamasi, iilkeye gelen kaynagm kisa
stireli ve spekiilatif 6zellikli olmasi ihtimalini gliglendirmektedir.
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Diger yandan, dis kaynaklardaki artis ile ithalat ve ihracat rakamlari ters yonlii
bir iliski sergilemektedir. Dis kaynagin arttigi durumda, ithalatin artmasi ihracatin
azalmasi beklenirken, ithalat %0.3 oraninda gerilerken, ihracat %0.2 artmaktadir.
Boylelikle dis ticaret agiginda %3.7 oraninda iyilesme s6z konusudur. Bu etki su sekilde
aciklanabilir, ekonomide gozlenen daralmaya bagli olarak {iretim kapasitesi
yaratilamadig1 gibi, harcanabilir gelir seviyesi de azalmaktadir. Diisiik gelir diizeyi,
ithalat talebinin daralmasina neden olmaktadir. Diger yandan, ara mali girdi ithal eden
sektorlerin yatirim kapasitelerinde yasanan daralma, benzer sekilde ithalat talebini
daraltmaktadir. Yurt i¢i talepteki daralma ihracattaki artig ile kismen giderilmektedir.

Kamu transfer harcamalarmin azaltilmasi politikasinin uygulanmasi, senaryo
2B ile gergeklestirilmeye ¢alisilan siki maliye politikasi sonucunda faktor fiyatlarryla
GSYIH %0,2, nominal ve reel GSYIH % 0.1 oraninda artmaktadur.

Kamu transfer harcamalarindaki azalma hane halki harcanabilir gelir diizeyinin
de azalmasina neden olmaktadir. Hane halki harcanabilir gelir diizeyindeki %1.5 lik
azalmaya neden olurken, ayni etki o6zel tiiketim ve tasarruf kararlari iizerinde de
gozlenmektedir.

Kamu transferlerinde yasanan azalma, kamu birincil denge degerinin
artmasina neden olurken, senaryo 2B agisindan en dikkat c¢ekici durum,kamu transfer
harcamalar1 azalirken(%10) ,kamu gelirlerindeki azalmayla (%0.6) birlikte, kamu
tiiketim harcamalarindaki artiga bagli olarak kamu tasarruflarinda yasanan ( %46.7) artis
etkisidir. Kamu gelir yaratamazken, iizerinde ki tiikketim baskisina ragmen tasarruf
rakamlarindaki artig, kamu tasarruflarin en Onemli belirleyicisinin kamu transfer
harcamalarindaki degisim oldugu sdylenebilir. Kamu transferleri ile kamu tasarruflar
arasinda, ters yonlii iliski s6z konusu olabilmektedir.

Ekonomideki dis kaynak diizeyi, yaklasik %46 oraninda azalma
gostermektedir. Yabanci sermayedeki azalma TL’nin deger kaybetmesine ve buna bagh
olarak yerli iiretimin uluslararasi piyasalarda rekabet edebilirliginin artmasina neden
olmaktadir. Ancak analiz sonucu elde edilen bulgular bu teoriyi destekler nitelikte
degildir. Ithalat %0.3, ihracat seviyesi ise %0.2 diizeyinde azalmaktadir. Baslangig
denge degerine gore dis ticaret agigi, %1.1 oraninda iyilesmektedir.

Tamamen siki maliye politikasinin uyarlandigi Senaryo 2C, nominal ve reel
GSYIH degerlerinde yaklasik %0.2 oraninda deger artisina neden olmaktadir. Kamu
transferlerinin azaltilmasi, vergi oranlariin artirilmasina bagli politika senaryosu kamu
transferleri i¢inde en biiyiik paya sahip olan i¢ borg faiz 6demelerinin de azalacaginin
gostergesi olabilir. Boylelikle diisiik faiz oraninda sermaye ¢ikislart (yaklasik %27
oraninda ) s6z konusu olabilecektir.

Sermaye ¢ikislarini, TL degerindeki azalma ile wuluslararas1 rekabet
edebilirligimiz  artiracaktir. Dolayistyla ihracatin  artmasi, ithalatin  azalmasi
beklenmektedir. Model sonuclari ihracat diizeyinde % 0.1, ithalat diizeyinde %0.8
oraninda azalma gerceklestigini vurgulamaktadir. Ancak bu gelisme Odemeler
dengesinde %5 oraninda bir iyilesmeye neden olmaktadir. Hane halki harcanabilir gelir
diizeyinde gozlenen yaklasik %2.4 oranindaki azalma, 6zel tiiketim ve &zel tasarruf
kararlarinin % 2.4 oraninda azalmasina neden olmaktadir.

1998 yili igin hesaplanan kamu birincil denge degeri, GSYIH degerinin
yaklasik %3.5 diizeyinde seyretmektedir Senaryo 3, IMF in 6ngérdiigii kamu tiiketim
harcamalar1 ve vergi gelirleri gibi politika degiskenlerinden bagimsiz birincil kamu
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ac1g1 degerinin GSYIH ya olan oraninin %6.5 seviyesinde tutulmasina bagh etkiler ile
ilgilenmektedir. 11k etki GSYIH degerlerinde kotiilesme olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Faktor fiyatlartyla GSYIH %1.8, reel GSYIH %]1.2 ve nominal GSYIH % 0.9 oraninda
azalmaktadir. Kamu birincil denge degerinin %6.5 diizeyinde tutulmasi sonucunda,
toplam kamu gelirlerinin % 4,4 oraninda, kamu transferleri %59.9 , kamu tasarrufu
%26.59 oraninda artarken, kamu tiiketim harcamalar1 %75.6 oraninda azalmaktadir.
Kamu transferlerindeki artis, kamu i¢ bor¢ faiz O6demelerindeki artis ile
iliskilendirilebilir. Diger yandan kamu transferleri i¢inde yer alan 6zel kesime aktarilan
transferler hane halki harcanabilir gelir diizeyinin % 11.6 oraninda artmasina neden
olurken, ortalama iicret diizeyindeki %3.6’lik artis &zel tiikketim ve oOzel tasarruf
kararlarinda bir artisa neden olmaktadir. Ortalama sermaye gelirinde %1.3 oraninda
azalma 6zel yatirim kararlar iizerinde olumsuz bir etki yarattig1 sdylenebilir.

Senaryo 3’e iliskin bir diger bulgu dis kaynaklardaki yaklasik 9%20.82
diizeyindeki artistir. Sermaye akimlarinda yasanan artisa bagli TL.degerinde artis s6z
konusu olabilir. TL degerinde goézlemlenen bu artis ithalatin artmasina, ihracatin
gerilemesine neden olmaktadir. Ithalat %2.5 oraninda artarken, ihracat degeri %1.7
oraninda gerilemektedir. Bu durum dis ticaret dengesinin yaklasik %8.3 oraninda daha
fazla acik vermesine neden olmaktadir.

Artan yurt i¢i satiglar, yurt i¢i Giretim ve ithalat miktarina bagli olarak satig
vergileri %1.8 oraninda artmaktadir. Hane halki harcanabilir gelir seviyesindeki artig
dolaysiz vergi gelirlerinde %11.6 oraninda artis saglamaktadir. Diger yandan sosyal
giivenlik prim 6demelerinden elde edilen gelir %2.7 azalmaktadir.

IMF’in &nerdigi maliye politikast sonucunda GSYIH degerindeki azalma ile
birlikte dis ticaret dengesi iizerinde yarattigi olumsuz etki yadsinamaz boyuttadir.
Uluslararast piyasalardan saglanan dis kaynagin yatinm iizerinde beklenen etkiyi
yaratmadigi ve daha cok sicak para seklinde oldugu tahmin edilmektedir. Ulke
ekonomisine olumlu katkisi olmayan spekiilatif bir yapiya sahip bu tip verimsiz kaynak
artist onem arz etmektedir. Diger yandan dis ticaret dengesindeki kétiilesme iilkenin
mevcut dis bor¢ rakamlarinin artmasina neden olabilmektedir.

Sonug¢ ve Degerlendirme

Kamu agiklarina iliskin, maliye politikalar1 uygulamalar1 {ilkeler arasinda
farklilik arz etmektedir. Diger yandan farkl iilkelerin karsi karsiya kaldiklar: iktisadi
soklar ve bu soklara bagli ¢6ziim arayislari, uygulanan politikadan elde edilen
sonuglarin degisiklik gdstermesine neden olabilmektedir. Kamu agiklarini artirilmasina
veya azaltilmasina ilisgkin maliye politikalar1 kuramsal iktisadi Ogreti arasinda da
farklilik gostermektedir.

HGD modelleri, iktisadi tahminlerde bulunan model olma 6zelliginden ¢ok
politika senaryolart sonunda degisimin yonii ile ilgilenmektedirler. Tiirkiye ekonomisi
icin 21 sektoriin incelendigi hesaplanabilir genel denge modeli kapsaminda kamu
aciklarma iliskin yedi farkli politika senaryosu arasinda degerlendirme yapilmistir. Bu
amagla 1998 yili igin, Tiirkiye Istatistik Kurumunun hazirladig1 input-output tablosu,
O6demeler dengesi, kamu kesimi ve milli gelir hesaplari, SHM matrisinin olusturulmasi
amaciyla kullanilan veri kaynaklaridir. Tiirkiye Istatistik Kurumunun diizenli input-
output tablosu hazirlamada yasadigi giiclikk, arastirmanin gilincellenmesinde ortaya
¢ikan en 6nemli kisittir.

260



C. U. Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Cilt 17, Sayi 1, 2008, 5.245-268

Satis ve kurumlar vergisi oranlarmin disiirildigi, kamu transfer
harcamalarinin artirilarak genisleyici maliye politikast uygulamalarin s6z konusu
oldugu politika senaryolarinin GSYIH degeri iizerinde hissedilir diizeyde etkisinin
oldugunu sdylemek miimkiin degildir. Genisleyici maliye politikalarinin GSYIH degeri
iizerinde olusturacagi beklenen olumlu etki ger¢eklesmemektedir. Azalan tiretime bagh
olarak vergilendirilebilir kapasite iizerinde baski olustugu sdylenebilir.

Birinci bdlimde uygulanan senaryolara bagl olarak dis kaynak Senaryo 1A
disinda kalan her iki senaryoda da artis gdzlenmektedir. Dis kaynaklardaki artig i¢ borg
faiz 6demelerini kapsayan kamu transferlerindeki artis ile iligkilendirilmektedir. Artan
i¢ bor¢ faiz 6demeleri faiz oranlarina artig yoniinde ivme kazandirmakta baski altina
almakta ve bdylelikle dis kaynaklarin iilke ekonomisine girisini saglanmaktadir. Diger
yandan artan kamu transferleri, kamu tasarrufu ve kamu yatirnm kapasitesini olumsuz
yonde etkilemektedir.

Bir diger ilging bulgu Tiirkiye ekonomisinde genisleyici maliye politikasina
bagli, 6zel tasarruflarin 6zel yatirimlara doniismedigidir. Daha 6nce yabanci sermaye
miktarindaki azalmadan da gozlemlendigi iizere gerek yurt i¢i yatirnmlar gerekse
yabanci tasarruflara dayali yurt dis1 kaynakli yatirimlar spekiilatif yatirim araglarina
yonlendigi diisiiniilmektedir.

Genigleyici maliye politikasina bagli olarak yabanci sermaye miktarinda
gozlemlenen artis TL’nin deger kazanmasina neden olacagindan ihracatin azalmasina
neden olmaktadir. Boylelikle dis ticarete dengesi iizerinde olumlu etki saglanamamistir.
Diger yandan, GSYIH diizeyinde yasanan olumsuzluk ihracat kapasitesini de
etkilemektedir.

Satis ve kurumlar vergisi oranlarimin artirildigi, kamu transfer harcamalarinin
azaltildigi ikinci kisim politika senaryolar1 kamu transfer harcamalarindaki azalma ile i¢
borg faizlerinde diisiis etkisi yaratabilmektedir.

Faiz oranlarindaki diisiis uluslararasi sermaye piyasalarinda rekabet
edebilirligimizi artirirken yabanci tasarruflarin iilke ekonomisinden ¢ikmasina neden
olmaktadir. Dis kaynaklardaki azalmaya bagli olarak TL’nin deger kaybedecegi
disiiniilmektedir. Boylelikle ithalat miktar1 azalacak ihracat miktari artacaktir. Dis
ticaret dengesi bu durumdan olumlu y6nde etkilenmektedir.

IMF’in 6nerdigi %6.5 faiz dis1 fazla hedefi politika senaryosu bulgularina gore
GSYIH degerinde bir azalma gdzlenmektedir. Artan kamu transferlerinin bor¢lanmaya
neden olabilecegi, faiz oranlarinin yiikselebilecegi ve dis kaynak diizeyinde artig
yasanacagl sOylenebilir. Yabanci sermaye giriglerine bagli olarak ithalat artarken,
ihracat diizeyinde smurlt artis sézkonusudur, dolayisiyla dis ticaret dengesi olumsuz
yonde etkilenmektedir.

Diger yandan, 6zel tiiketim taleplerindeki azalma ile birlikte 6zel yatimlardaki
azalma Tirkiye ekonomisi i¢in uzun donemli biiylime patikasi diisiiniildiigiinde arzu
edilebilir bir durum degildir.

IMF programlarina iliskin degerlendirmelere gore makro ekonomik maliyetlere
karsin, dis ticaret dengesizliginin istesinden gelinebilecegi vurgulanmaktadir. Ancak
model sonucunda elde edilen bulgular, Tirkiye ekonomisi agisindan bu sonucu
destekler nitelikte degildir. Kamu birincil denge degerinde yaklasik iyilesme soz
konusuyken 6demeler dengesi kotiilesmektedir. Bu da 6demeler dengesi agig1 ile kamu
ac1g1 arasinda bir degis tokus iliskisi oldugunu gostermektedir.
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Kamu agiklar1 ve dis ticaret agiklar Tiirkiye ekonomisinin karsi karstya kaldig:
iki 6nemli dengesizliktir. Tiirkiye ekonomisinde bu iki ac¢ik s6z konusu oldugu siirece
makro iktisadi ve sektorel anlamda ciddi sorunlarin yasanabilecegi beklenmektedir.

Politika senaryolarinin dis ticaret dengeleri iizerindeki etkileri genel olarak
degerlendirildiginde, genisleyici maliye politikalart uygulamalarinin dis ticareti bozucu
yonde, sik1 maliye politikalarinin ise dis ticareti iyilestirici yonde sonuglar dogurdugu
gozlenmektedir.

Kamu agiklarina iligkin maliye politikalari senaryo uygulamalari sonucu biiylime,
refah diizeyi, dis ticaret ve birincil kamu dengesi degerleri arasinda ki iyilestirme bir
tercih sorunu olarak kargimiza ¢ikmaktadir.

Sik1 maliye politikast uygulamalar1 sonucunda, dis ticaret dengesi, GSYIH ve
kamu birincil denge degeri iizerinde olumlu etki yaratilirken, iktisadi refah diizeyi
iizerinde benzer etkinin s6z konusu olmadig1 gézlemlenmektedir.

Genisleyici maliye politikas1 uygulamalari dis ticaret dengesi, GSYIH ve kamu
birincil denge degerinde olumsuz bir etkiye sahip oldugu gozlemlenirken, beklenenin
tam tersine iktisadi refah diizeyinde olumlu etki yaratamadig1 gdzlemlenmektedir.

IMF giidiimlii maliye politikast hane halki refahi iizerinde olumlu etki
yaratirken, iktisadi refah diizeyi iizerinde ayni etkiyi yaratmadigi gézlenmistir. Diger
yandan 06zel yatinm degerindeki etkisi itibariyle politikanin uzun doénemli
uygulanabilirligi lizerine kusku uyandirmaktadir.
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Ek2:
Table 2: Seltdrel Siflandirma
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Deri Urinleri Sanayi (21-32)
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Eimya Urinleri Sanayi 3043
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Metal Olmayan Mineral Urinler (46-49
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Eleltrilesiz Makine Sanayi (55-58)
Elektrikcli Makine Sanayi (22-51)
Tlagim Araclart H2-66
Elektrile, Gaz , Su (69-71)
Ingaat F2)
Tlagtirma we Haberlegme 2-83
Hizmetler (7377 1le B4-97)
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