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OZGUN ARASTIRMA

Merkez Bankalarinin Para Politikas1 Duyurularinda Okunabilirlik: FED, ECB
ve TCMB Ornekleri

Mehmet Fatih GORGUN?, Erhan DEMIRELI?, Sevin¢ GULER OZCALIK3
Ozet

Merkez bankalarinin politika iletisimi, yalnizca alinan kararlarin kamuoyuna duyurulmasi stireci degil, ayni zamanda
ekonomik beklentilerin yénlendirilmesinde ve piyasa giiveninin saglanmasinda kritik bir rol oynamaktadir. Merkez
bankalarinin politika iletisiminde agcik ve anlasilir dil kullanimi, piyasa katilmcilarinin kararlart daha dogru
yorumlamasina olanak tanimakta ve makroekonomik istikrari desteklemektedir. Bu calismada, Amerikan Merkez Bankasi
(Federal Reserve System [FED]), Avrupa Merkez Bankas! (European Central Bank [ECB]) ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) tarafindan 2018-2025 déneminde yayinlanan para politikasi basin duyurularinin okunabilirlik analizleri
gerceklestirilmistir. Calismanin amaci, gelismis ve gelismekte olan iilke merkez bankalarinin para politikasi metinlerinin
okunabilirlik diizeylerini karsilastirmali olarak analiz ederek merkez bankasi yazili iletisimlerini incelemek ve degiskenlik
arz eden dénemlerde iletisimdeki karmagikligin seyrini ortaya koymaktir. Flesch-Kincaid Okunabilirlik Testi (Flesch-
Kincaid Readability Tests [FK]), Gunning Fog Endeksi (Gunning Fog Index [FOG]), Gobbledygook Olciisii (Simple Measure
of Gobbledygook [SMOG]), Coleman-Liau Endeksi (Coleman-Liau Index [CLI]), Otomatik Okunabilirlik Endeksi (Automated
Readability Index [ARI]) ve Lesbarhets Endeksi (Lesbarhetsindex [LIX]) yontemleri kullanilarak yapilan hesaplamalar
sonucunda ulagsilan bulgular; FED ve ECB metinlerinin zamanla sadelesme egiliminde oldugunu, TCMB metinlerinin
okunabilirliginin ise baskan degisiklikleri ve politika belirsizligi donemlerinde belirgin dalgalanmalar gésterdigini, ancak
her lic merkez bankasinin metinlerinin de genel olarak karmastk bir yapi sergiledigini ortaya koymustur. Ayrica ¢alisma,
okunabilirlik analizinin diger metin analizi teknikleri ile birlikte kullanilarak daha saghkli sonuglara ulasilabilecegini
vurgulamaktadir. Bu yaklasim, ekonomik metinlerin daha biitiinciil bir sekilde degerlendirilmesini saglayarak, iletisim
stratejilerinin yeniden sekillendirilmesine katkida bulunacaktir.

Anahtar kelimeler: Okunabilirlik analizi, dogal dil isleme, merkez bankasi iletisimi
Jel Kodu: E50, E52, E58

Readability in Central Banks’ Monetary Policy Announcements: The Cases of FED,

ECB, and CBRT
Abstract

Central bank policy communication is not only the process of announcing decisions to the public but also plays a critical
role in guiding economic expectations and maintaining market confidence. The use of clear and comprehensible language
in central bank communications enables market participants to interpret policy decisions more accurately, thereby
supporting macroeconomic stability. In this study, the readability of monetary policy press releases published by the Federal
Reserve System (FED), the European Central Bank (ECB), and the Central Bank of the Republic of Tiirkiye (CBRT) during
the 2018-2025 period is analyzed. The aim of the study is to examine central bank written communications by
comparatively analyzing the readability levels of monetary policy texts of central banks in developed and developing
countries and to reveal the course of complexity in communication during periods of volatility. The findings obtained from
calculations using the Flesch-Kincaid Readability Tests (FK), Gunning Fog Index (FOG), Simple Measure of Gobbledygook
(SMOG), Coleman-Liau Index (CLI), Automated Readability Index (ARI), and Lesbarhetsindex (LIX) methods reveal that FED
and ECB texts have a tendency to simplify over time, whereas the readability of CBRT texts shows significant fluctuations
during periods of governor changes and policy uncertainty; however, the texts of all three central banks generally exhibit
a complex structure. Furthermore, the study emphasizes that combining readability analysis with other text analysis
techniques can lead to more accurate and robust findings. This approach allows for a more holistic evaluation of economic
texts and contributes to the reshaping of communication strategies.
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1.  GiRiS

Her kamu kurulusunda oldugu gibi merkez
bankalari i¢in de iletisimin acik ve sade olmasi
son derece onemlidir. Bu durum, kamunun

politikalar1 daha iyi anlamalarina ve
degerlendirmelerine olanak tanimaktadir.
Muhtelif  arastirmalar, merkez bankasi

politikalarinin piyasa oyuncular1 tarafindan
kolay ve hizhi sekilde anlasilmasinin olumlu
makroekonomik sonuglari oldugunu
vurgulamaktadir. Bu baglamda, basit ve
anlasilir iletisim tercihleri yapan merkez
bankalarinin, bankanin hedefi ile piyasa
beklentilerinin uyumlanmasinda daha fazla
etki sahibi olduklari ifade edilebilecektir.

Okunabilirlik, bilgi ve iletisimi tabana yaymak
icin kullanilabilecek temel araclardan biridir.
Okunabilirlik diizeyi, yayinlarin ne kadar kolay
veya zor anlasilabildigini degerlendirmek icin
nesnel bir kriterdir. Bir metnin okunabilirlik
diizeyi, yani zorlugu veya kolayligi, kelimelerin
ve clmlelerin sayilari, uzunluklar1 ve diger
yapisal parametreleri sayesinde
Olclilebilmektedir. Bunun icin farkh
algoritmalar kullanan hesaplama ydntemleri
mevcuttur. Literatiirde en ¢ok kullanilan
okunabilirlik hesaplama yontemleri arasinda
Flesch-Kincaid Okunabilirlik Testi (Flesch-
Kincaid Readability Tests [FK]), Gunning Fog
Endeksi (Gunning Fog Index [FOG]),
Gobbledygook Olciisii (Simple Measure of
Gobbledygook [SMOG]), Coleman-Liau Endeksi
(Coleman-Liau  Index  [CLI]), Otomatik
Okunabilirlik Endeksi (Automated Readability
Index [ARI]) ve Lesbarhets Endeksi
(Lesbarhetsindex [LIX]) sayilabilecektir.

Literatiirde merkez bankasi iletisiminin
okunabilirligi {lizerine yapilan ¢alismalar
genellikle tek bir ililkeye odaklanmakta veya
kisith saylda okunabilirlik metrigi
kullanmaktadir. Bu c¢alisma, alti farkh
okunabilirlik endeksini bir arada kullanarak ve
FED, ECB ve TCMB 6rneklemini karsilastirarak
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bu boslugu doldurmayi1 hedeflemektedir. Bu
kapsamda, farkli ekonomik yapiya sahip
merkez bankalarinin iletisim  dillerinin
anlasihirhik - karmasiklik diizeyleri arasinda
farklar olup olmadigi ve olaganiistii kosullar
karsisinda okunabilirlik agisindan nasil bir

degisim  gosterdikleri  sorusuna  cevap
aranmaktadir.
Calismanin ikinci boélimiinde kavramsal

cerceve sunulduktan sonra tiglincii boliimde,
merkez bankasi iletisimlerinin okunabilirligi
lzerine yapilan ulusal ve uluslararasi
calismalara yer verilmistir. Dérdiincii b6liimde
veri seti, orneklem aralig1 ve kullanilan alti
farkli  okunabilirlik  testinin  hesaplama
yontemleri  detaylandirilmaktadir.  Besinci
boliimde, her lic merkez bankasi icin elde
edilen ampirik bulgular ve karsilastirmal
analiz sonuclar1 yer almaktadir. Son boéliimde
ise elde edilen bulgular arastirma sorusu
cercevesinde tartisilarak politika onerilerine ve
gelecek calismalara yonelik ¢ikarimlara yer
verilmistir.

2.  KAVRAMSAL CERCEVE

Calismada, Amerikan Merkez Bankasi (Federal
Reserve System [FED]), Avrupa Merkez
Bankasi1 (European Central Bank [ECB]) ve
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
tarafindan yayinlanan para politikast basin
duyurularinin okunabilirlik analizleri
gerceklestirilmistir. Bu dogrultuda, yukaridaki
yontemler vasitasiyla duyuru metinlerinin
anlasihirhik diizeyleri olciilmiis ve ardisik
duyurular arasindaki degisimler incelenmistir.
Bu calisma ile merkez bankalarinin iletisim
tercihlerine bir de okunabilirlik penceresinden
bakilmis ve merkez bankasi Kkararlarinin
piyasalar ve kamuoyu tarafindan daha iyi
anlasilmasina yonelik calismalara yeni bir veri
seti saglanmistir. Calismanin, literatiire bir
diger katkis1 ise farkli okunabilirlik 6l¢cim
tekniklerinin duyuru metinleri iizerinde
uygulanarak, bu hesaplama endekslerinin
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finansal metinlerdeki kullanimina iliskin yeni
bulgular sunmasidir. Calismanin takip eden
boliimiinde, merkez bankas1 iletisiminin
okunabilirligi  tizerine  diinyanin  farkh
bolgelerinde ve farkli kapsamlarda yapilan
giincel calismalardan incelenen 6rnekler kisaca
tanitilmistir.

3.

Bu boéliimde, merkez bankasi iletisimlerinin
okunabilirligi tizerine farkl iilkelerde yapilan
giincel calismalar tanitilmistir.

LITERATUR TARAMASI

Fullwood (2016), kamu ve 6zel kurumlarin web
sitelerinde ¢ok sayida bilgiyi paylasmalarinin
gercekten bu kurumlar erisilebilir hale getirip
getirmedigini sorgulamis, Ingiltere Merkez
Bankas1 metinlerini okunabilirlik ac¢isindan
diger alanlardaki metinlerle karsilastirmistir.
Calismanin sonug¢ boéliimiinde, finans alaninda
okunabilirlik konusuna yeteri kadar Onem
verilmedigi ve en azindan basit okunabilirlik
Olctimlerinin kullanilmasi gerektigi tlzerinde
durulmustur.

Bholat, Broughton, Parker, Ter Meer ve
Walczak (2018), merkez bankasi iletisimlerine
yonelik farkli yaklasimlarin etkinligini test
ettikleri calismalarinda, cevrimici bir anket
kullanarak Ingiltere Merkez Bankasi'min
Enflasyon Raporu 6zetlerindeki degisikliklerin,
mesajlarin kamuoyu tarafindan anlasilmasi
lizerindeki etkisini o6lemislerdir. Yazarlar,
Ingiltere Merkez Bankasr’nin okunabilirligi
kolaylastirmak amaciyla yayinlarinda
degisiklikler = yaptigini, bu  dogrultuda
yayinlarin katmanlara ayrildigini ve her
katmanin farkl bir hedef kitleye hitap ettigini
ifade  etmisler; ayrica, diger merkez
bankalarinin da benzer sekilde c¢alismalar
yuruttiigiini belirtmislerdir.

Nicolay ve Oliveira (2018), gelismekte olan bir
ekonominin merkez bankasi iletisiminin
netliginin belirleyicilerini analiz etmek ve
enflasyon oynakligi ile para politikasi sinyalinin
netlik tzerindeki etkisini gozlemlemek igin
yaptiklar1 c¢alismalarinda, Brezilya Merkez
Bankasi Para Politikas1 Kurulu toplanti
tutanaklarinin anlasilabilirligini 6l¢gmek icin
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okunabilirlik  endekslerini  kullanmislardir.
Calismada, enflasyon oynakliginin tutanaklarin
okunabilirligini azalttigl, para politikasi
sinyallerinin de tutanaklarin okunabilirligini
etkiledigi, politikadaki sahin egilimler
okunabilirligi azaltirken giivercin egilimlerin
artirdigl  sonuclarina ulasilmistir. Yazarlar,
sonu¢ bolimiinde merkez bankalarinin daha
fazla acikhk  ve seffafliktan fayda
saglayabileceklerini; bu nedenle istikrarsizlik
veya sahin egilimi olan doénemlerde dahi
anlasilabilirligi  yliksek diizeyde iletisim
kurmalar1 gerektigini, bodylece enflasyonla
miicadele maliyetinin azaltilabilecegini ve
beklentileri yOnetme kapasitesinin
artirilabilecegini ifade etmislerdir.

Istrefi (2019), calismasinda Ingiltere Merkez
Bankas1 Para Politikas1 Kurulu kararlarina
iliskin duyurularin okunabilirlik analizlerine
yer vermis, anketler yardimiyla iletisimin
anlasilabilirligine dair deneyler uygulamistir.
Calismada, merkez bankalarinin finansal
piyasalar ve medya ile iletisimlerinde ¢ok caba
harcadiklart ancak bu ¢abayr kamuoyu ile
iletisim kurarken sarf etmedikleri, merkez
bankas1 metinlerinin kamuya ac¢ik olmasina
ragmen yeterli uzmanhk ve ilgiye sahip
olmayan kitleler tarafindan erisilemez
durumda oldugu, merkez bankalarinin
metinlerini sade bir dille yazarak kamuoyuna
ulasabilecekleri vurgulanmistir. Ayrica, yazar
tarafindan, merkez bankas1 iletisiminin
faydalarinin kesin, ac¢ik ve basit olmasi halinde
ortaya cikacagl, aksi halde iletisimin para
politikasinin  etkinligini  zayiflatabilecegi
vurgulanmistir.

Mathur ve Sengupta (2019), Hindistan Merkez
Bankasi’'nin (Reserve Bank of India [RBI])
1998-2018 yillann arasindaki para politikasi
aciklamalarin1 nicel olarak degerlendirmis,
okunabilirlik diizeyinin zaman icinde nasil
degistigini O6lgmiis ve bunun hisse senedi
piyasasi tizerindeki etkilerini arastirmislardir.
Yazarlar, bankanin para politikasi iletisiminin
dilsel olarak karmasik olmasina ragmen son
yillarda para politikas1  agiklamalarinin
uzunlugunun azaldigin1 ve okunabilirligin



onemli  Olglide  arttigim1  bulmuslardir.
Calismada, daha uzun ve daha az okunabilir
aciklamalarin, hisse senedi piyasasindaki

yiksek islem hacmi ve yiiksek getiri oynakligi
lizerinde etkili oldugu ancak bu etkinin kalic
olmadigr  belirtilmistir.  Ayrica  yazarlar
tarafindan, enflasyon hedeflemesi rejimine
gecis yapilan bir gelismekte olan ekonomide ve
donemde; iletisim netliginin, ekonomik
aktorlerin enflasyon beklentilerini
sekillendirebilecegi ve bu yolla rejimin temel
tasi olarak diistiniilebilecegi, nitekim enflasyon
hedeflemesi ile birlikte Hindistan Merkez
Bankasi'nin para politikasi iletisiminin 6nemli
olctide iyilestigi vurgulanmistir.

Tumala ve Omotosho (2019), Nijerya Merkez
Bankasi’'nin (Central Bank of Nigeria [CBN])
2004-2019 yillar1 arasinda para politikasi
duyurularin1 okunabilirlik, duygu ve konu
baglaminda incelemislerdir. Buna gore
yazarlar, duyurularin kelime ve climle
yapilarinin daha karmasik hale geldigini tespit

etmislerdir. Sonug olarak yazarlar
okunabilirligin zamanla azaldigini
bulmuslardir.

Loughran ve McDonald (2020), merkez bankasi
iletisimini de kapsayan finans alanindaki metin
analizi literatiiriinii incelemis ve c¢alismanin
merkezine  okunabilirlik  lizerine  olan
tartismalar1 almiglardir. Ayrica c¢alismada,
okunabilirligi 6l¢menin ve 6l¢tim endekslerinin
etkinligi lizerinde durulmustur. Yazarlar,
okunabilirlik ve karmasikligin tarihsel olarak
sinirhh  sekilde o6lciilebildigini, yine de bu
ozelliklerin 6nemli ve ayirt edici nitelikte
olduklarini belirtmislerdir.

Ferrara ve Angino (2021), iletisim netliginin
merkez bankalarini daha c¢ekici hale getirip
getirmeyecegini sorguladiklar calismalarinda;
ECB konusmalari, basin toplantilar1 ve
tweetlerinden bir veri seti olusturmus ve bu
veri seti Uzerinde okunabilirlik endekslerini
uygulamislardir. Yazarlar, ECB konusmalarinin
ve basin toplantilarinin karmasik olmasinin,
ECB’nin medyada daha az yer almasiyla giicli
sekilde iliskili oldugunu ve dijital iletisimin
netliginin sosyal etkilesimin giicli  bir
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belirleyicisi oldugunu gostermislerdir.
Calismanin sonu¢ boliimiinde, merkez bankasi
iletisiminde yasanan kokli degisikliklere
ragmen kullanilan dilin uzman olmayan Kkisiler
tarafindan anlasilmasinin halen ¢ok zor olmaya
devam ettigi, bu alanda daha net bir iletisim
ihtiyaci oldugu hususunda giderek artan bir
fikir birligi olustugu, ancak iletisim netliginin
kamuoyu katilimi tUzerindeki etkisine yeteri
kadar ilgi gosterilmedigi belirtilmistir.

Glas ve Miller (2021), 1999-2020 yillan
arasinda ECB yonetim kurulu fyeleri
tarafindan yapilan konusmalardan olusan veri
seti tlizerinden, okunabilirlik endekslerini
kullanarak ECB iletisiminin anlasilabilirligini
incelemislerdir. Yazarlar, esas alinan dénem
boyunca ECB’nin konusma sikhiginin fazlaca
arttigini, bu konusmalarin uzunlugunun ise
onemli Ol¢iide azaldigini tespit etmislerdir.
Ayrica bu doénemde, bir ECB konusmasini
anlamak icin gerekli ortalama egitim siiresinin
yaklasik iki yi1l azaldigt  bulunmustur.
Calismanin sonu¢ kisminda, diger merkez
bankalari ile karsilastirildiginda ECB’nin genel
okunabilirlik seviyesinin nispeten diisiik
oldugu ve diger merkez bankalarinin ¢ikardigi
derslerden yararlanarak iletisimdeki netligin
artirilabilecegi ifade edilmistir.

Munday ve Brookes (2021), Ingiltere Merkez
Bankasi 6zelinde merkez bankalarinin yalnizca
kamuoyuna yoénelik iletisimlerine odaklanan
calismalarinda, merkez bankasi iletisiminin
okunabilirligini artirarak haber kapsamini
artirmanin yollari i¢in Oneriler getirmislerdir.
Bu kapsamda yazarlarin 6nerilerinden biri de
basit ve kisa ciimleler kurulmasidir. Calismanin
sonug¢ kisminda, kamuoyu merkez bankalarinin
hitap ettigi pek ¢ok aktorden yalnizca biri olsa
da kamuoyu ile iletisim kurmanin 6énemli bir
politika arac1 oldugu ve daha genis kitlelere
ulasmak isteyen merkez  bankalarinin
iletisimlerini buna goére kurmalar1 gerektigi
vurgulanmistir.

Huang ve Simon (2021), yliksek kaliteli merkez
bankasi iletisiminin nasil olmasi gerektigine
cevap aradiklari ¢alismalarinda, farkl kitlelerin
cesitli ekonomik yayinlardaki okunabilirlik ve
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anlasilabilirlik ~ (sonu¢ ¢ikarma-reasoning)
derecesini nasil algiladiklarina odaklanmistir.
Calismada, %50’si Avustralya Merkez Bankasi
yayinlari, %20’si ingiltere Merkez Bankasi
yayinlari ve %30’u diger ekonomik yayinlardan
olusan genis bir veri setinin okunabilirlik ve
anlasilabilirlik diizeylerini belirlemek igin
Avustralya Merkez Bankasi’'nda ¢alisan ve farkhi
seviyelerde ekonomi egitimi almis Kisiler
lizerinde anket uygulamasi yapilmistir. Ayrica,
daha fazla i¢ gorii elde etmek amaciyla yazarlar
makine O0grenimi algoritmalar: da
uygulanmistir. Calisma, basit okunabilirlik
endekslerinin anket sonuclariyla ¢ok az iligkili
oldugu, bir metnin okunabilirliginin genellikle
anlasilabilirlik (sonu¢ c¢ikarma) derecesi ile
iliskili olmadigi, kisilerin bir metni anlama
diizeylerinin ekonomi bilgilerine bagh oldugu,
ekonomistler ve ekonomist olmayanlar icin
farkl iletisim tercihleri olmasi gerektigi ve
metinlerin farkli boliimlerinin farkli
okunabilirlik ve anlasilabilirlik diizeyine sahip
oldugu sonuglarina ulasmistir. Bu konuda
yapilan ¢alismalar a¢isindan yazarlar, herhangi
bir metrigin tim bir metne uygulanmasinin
farkli noktalarda farkli wvurgulara duyulan
ihtiyaci yakalamakta basarisiz olacagini ve
metin kalitesi dlciimlerinin regete yazmaktan
ziyade Dbilgi vermek icin kullanilmasi
gerektigini belirtmislerdir. Daha etkin bir
merkez bankasi iletisimi icin ise calismada,
sadece tek bir belgenin daha fazla
okunabilirligine degil, her biri farkl kitlelere
hitap eden farkh belgelerle politikalarin daha
fazla  kisi  tarafindan anlasilabilmesine
odaklanilmasi gerektigi vurgulanmistir.

Evdokimova, Mohacsi, Ponomarenko ve
Ribakova (2023), gelismekte olan tlilke merkez
bankalarinin politikalarini iletme ve buna

uygun olarak gerekli aksiyonlar1 alma
durumlarin, FED ve ECB ile
karsilastirmislardir. Bunun i¢cin 22 adet

gelismekte olan tlilke merkez bankasinin 2003-
2023 yillar1 arasindaki para politikasi iletisimi

nicel degerlendirmelere tabi tutulmustur.
Calismada, okunabilirlik acisindan, gelismekte
olan ilke merkez bankalarinin genel

okunabilirliginin dnceleri gelismekte olan iilke
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merkez bankalarininkinden daha iyi oldugu ve
bunlarin anlasilmasi i¢in daha diisiik bir egitim
seviyesi gerektigi, ancak FED ve ECB’nin son
yillarda iletisimlerinin erisilebilirligini artirma
cabalar1 sonucunda bu farkin ortadan kalktigj,
her seye ragmen gerek gelismekte olan tilke
gerekse gelismis ililke merkez bankalarinin
iletisimini anlamak i¢in hala lise egitiminden
daha fazlasi gerektigi belirtilmistir.

Mello ve Ponce (2023), Uruguay Merkez
Bankasi para politikas1 duyurularinin ton ve
okunabilirlik analizini yaptiklar1 ¢alismada,
para  politikas1  iletisiminin  tonu ve
okunabilirligi ile enflasyon beklentileri
arasindaki iliskiyi degerlendirmislerdir. Bunun
icin yazarlar, para politikas1 iletisiminin
profesyonel olmayan Kkisilerin enflasyon
beklentilerini  etkileyip etkilemedigi ile
iletisimin  okunabilirlik ve anlasilabilirlik
seviyesinin  tonun  etkisini  giliclendirip
gliclendirmedigi sorularina cevap aramislardir.
Calismada, 2009-2020 yillar1  arasinda
yayinlanan para politikast duyurularinin
algilanan tonunu belirlemek icin anket
diizenlenmis, metinlerin okunabilirligini
hesaplamak icin ise okunabilirlik
endekslerinden yararlanilmistir. Calismanin
onemli sonuclarindan biri, iletisim tonunun
yanl1 sira okunabilirligin de enflasyon
beklentileri lizerinde marjinal etkisi oldugunun
bulunmasidir. Yazarlar, dilsel acidan daha
okunabilir  iletisimin, tonun enflasyon
beklentileri tizerindeki etkisini gliclendirdigini

ve ayrica merkez bankasi iletisiminin
profesyonel olmayan Kkisiler lizerinde de etkisi
bulundugunu, para politikas1 iletisiminin
kamuoyu acgisindan daha  anlasilabilir

getirmenin beklentileri yonetmek acisindan
faydali olabilecegini belirtmislerdir.

Celler (2024), calismasinda Orta ve Dogu
Avrupa  llkelerindeki merkez  bankasi
iletisiminin okunabilirligini degerlendirmistir.
Bu amacgla merkez bankasi metinlerindeki
dilsel karmasiklik ve ciimle yapilari incelenmis,
merkez bankasi iletisim sisteminin kamuoyu
acisindan erisilebilirligi analiz edilmistir. Yazar,
yaptig1 analizler neticesinde, incelemeye alinan



tilkeler arasinda merkez bankasi iletisiminin
okunabilirligi acisindan o6nemli farkliliklar
tespit etmis ve kendine has kosullar1 barindiran
donemlerde tim merkez  bankalarinin
okunabilirlik diizeylerinin degiskenlik
gosterdigini gozlemlemistir. Calismanin sonug
kisminda, merkez bankalarinin iletisimlerini
farkli kitlelere gore uyarlamasi gerektigi ve
sadece mesajlarin netligine odaklanmak yerine
halk arasinda finansal okuryazarligi
gelistirmek  icin egitim  faaliyetlerine
girismesinin faydali olacagi vurgulanmistir.
Yazar, bu yaklasimin merkez bankasi
iletisimlerinin daha genis kitleler acisindan
okunabilir ve anlamli olmasinin saglanmasinda
yarar getirebilecegini ifade etmistir.

Bjerkander ve Glas (2024), ECB YoOnetim
Kurulu konusmalarinin netligindeki egilimi ve
netligin konusma ile medya duyarlilig
arasindaki iliskideki roliinii analiz etmeyi
amaglayan calismalarinda, okunabilirlik
Olctlilerini kullanarak 1999-2023 dénemindeki
2.348 ECB konusmasini incelemislerdir.
Yazarlar, ECB konusmalarinin ortalama Flesch-
Kincaid seviyesinin 6rneklem dénemi boyunca
istatistiksel olarak anlamh sekilde azaldigini ve
merkez  bankasinin  ekonomik  kosullar
kotiilestiginde daha net mesajlar gonderdigini
gostermislerdir.

Mumtaz, Saleheen ve Spitznagel (2024),
Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Para Politikasi
Komitesi (MPC) tarafindan 1999-2023
doneminde kurulan iletisimin karmasikligini ve
bunun  piyasalar  lzerindeki etkilerini
incelemeyi amagladiklar1t c¢alismada, birden
fazla okunabilirlik skorundan tiiretilen bir
okunabilirlik endeksi kullanarak 438 adet
parasal olay etrafindaki varlik fiyati tepkilerini
analiz etmislerdir. Calismanin sonuc¢
boliimiinde, karmasik iletisimin  varhik
fiyatlarinda daha biiyiik ve uzun stireli oynaklik
ile iliskili oldugu vurgulanmistir.

Erokhin ve Klachkova (2024), Rusya Merkez
Bankasi'nin (BoR) haber ve basin biiltenlerinin
okunabilirliginin ve tonunun kamuoyu ve
piyasa enflasyon beklentileri iizerindeki
etkisini degerlendirdikleri calismada, 2015-
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2024 donemini analiz etmek icin metinler

tzerinde ARI okunabilirlik analizi ile
Transformer sinir ag1 ve ChatGPT-4 tabanli ton
analizleri uygulamislardir. Yazarlar,
okunabilirlik  seviyesinin  analiz  edilen
donemde  kayda deger bir degisim
gostermedigini ve metinlerin kamuoyu i¢in zor
anlasihir  kaldigin1  belirlemis, ton ve

okunabilirligin piyasa enflasyon beklentilerinin
volatilitesi lizerindeki etkisi hakkinda kesin bir
sonuca varamamislardir.

Schmeling ve Wagner (2025), ECB’nin basin
toplantilar1 tonundaki strprizlerin politika
eylemlerinden bagimsiz olarak varlik fiyatlarini
hareket ettirip etmedigini arastirmislar, ayrica
FOG endeksi ile diger metinsel 6zellikleri de
kontrol etmislerdir. Calisma bulgular;, daha
pozitif bir ECB tonunun piyasa ve volatilite risk
primleri TUzerinde etkili oldugunu, ancak
okunabilirlik degisikliklerinin varlk fiyatlar
lizerinde etkisinin olmadigini géstermistir.

Silva, Moriya ve Veyrune (2025), 169 merkez
bankasinin 1884-2025 dénemine ait 74.882
belgesi lizerinden merkez bankasi iletisimini
konu, durus, hedef kitle ve duygu durumu
baglaminda entegre eden bir sistematik
sunmak amaciyla biiyiik dil modelleri
kullanarak bir smiflandiric1 gelistirmislerdir.
Ayrica c¢alismada, okunabilirlik analizleri
uygulanmis ve gelismis ekonomilerde daha
karmasik kelimelerin daha basit cilimle
yapilariyla dengelenmeye calisildigl ortaya
konmustur.

Duan, Fan ve Wang (2025), Cin'deki bankacilik
diizenleme politikalarina iliskin metinlerin
okunabilirliginin  banka kar  verimliligi
lizerindeki etkisini analiz etmeyi amaclayan
calismalarinda, 2009-2023 doneminde 554
bankaya ait 3.012 gozlemden yararlanarak
diizenleyici politikalarin okunabilirligini Word
Entropy yontemi ile o6l¢miislerdir. Yazarlar,
merkez bankasi iletisimine benzer sekilde,
diizenleyici politika metinlerinde kullanilan
ifadelerin  bankalarin  politikalar1  dogru
anlamasin1 ve uygulama kalitesini dogrudan
etkiledigini vurgulamislardir.
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Gifuni ve Ravazzolo (2025), merkez bankasi
iletisiminde dilsel karmasikligi belgenin
biitiinii yerine konu bazinda Olgen yeni bir
yaklasim sunarak, Giliney Afrika Merkez
Bankasi (SARB) iletisiminin piyasa likiditesi
lizerindeki etkisini arastirmayir amaglamislar
ve yerel egitim normlarina gore kalibre edilmis
0zel bir okunabilirlik endeksi (SARB-CCI)
olusturmak icin yapay zeka ile entegre bir
anket uygulamislardir. Calismanin sonuglari,
genel belge netligini artirmanin piyasa
tepkilerini otomatik olarak azaltmadigini,
ancak bankanin genel okunabilirligi
hedeflemek yerine, ileriye doniik Onemli
temalar hakkinda daha net iletisimi
onceliklendirerek piyasa istikrarini artirmasi
gerektigini gdstermistir

Ciunova-Shuleska, Palamidovska-Sterjadovska,
Jakimova ve Trenovski (2025), Kuzey
Makedonya Cumhuriyeti Ulusal Bankasi'nin
(NBRNM)  para  politikas1 iletisiminin
okunabilirlik, yap1 ve tonunu incelemek
amaciyla Latent Dirichlet Allocation ile konu
analizi ve Flesch-Kincaid Grade Level ile
okunabilirlik analizi yapmislardir. Calismanin
sonucunda, NBRNM iletisiminin genellikle notr
tonda, ancak so6zdizimi ve yapi acisindan
karmasik oldugu bulunmustur.

Gorgiin, Demireli ve Ural (2025), TCMB
tarafindan  2006-2025 yillar1  arasinda
yayimlanan para politikasi basin duyurularinin
metin yapisint ve okunabilirlik diizeylerini
baskanlik doénemleri bazinda incelemistir.
Calismada, 222 adet orijinal ingilizce TCMB
duyurusunun okunabilirlik skorlar1 FK, FOG,
SMOG, CLI, ARI ve LIX dahil olmak tizere alti
farkli endeks kullanilarak hesaplanmistir.
Bulgular, TCMB'nin duyurularinin teknik ve
akademik diizeyde karmasik oldugunu ve
anlasilabilirliginin iiniversite veya lisansiisti
egitim dlzeyine karsihik geldigini ortaya
koymus  olup  o6zellikle faiz  artirnm
donemlerinde daha kisa yazih iletisim tercih
edildigi gozlemlenmistir.

Incelenen calismalarin ortak noktasi, merkez
bankas1 iletisiminin okunabilirlik diizeyinin,
politika mesajlarinin aktarilmasi ve daha genis
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kitlelere  ulasmasi  acgisindan  6nemini
vurgulamasidir. Arastirmacilar genel olarak,
iletisimdeki okunabilirligin, icerik ve ton
ozelliklerine destek olarak karar vericileri ve
dolayisiyla piyasalar1 etkiledigi noktasinda
birlesmektedirler. Literatiir bulgulari, son
yillardaki gelismelere ragmen merkez bankasi
iletisimlerinin okunabilirliginin diisiik oldugu
yonindedir ve bu konuda daha fazla
iyilestirmeye ihtiya¢ duyuldugu hususunda

istisnalar disinda genel bir fikir birligi
mevcuttur. Ancak, literatirde, okunabilirlik
Olctimlerinin mutlak yontem olarak
gorilmemesi gerektigine ve tek basina

kullaniminin riskler icerdigine dair uyarilar
iceren giiclii calismalar da bulunmaktadir.

4. YONTEM

Bu calisma, FED, ECB ve TCMB tarafindan 2018-
2024 yillar arasinda yayinlanan para politikasi
basin duyurularinin okunabilirligini
karsilastirmali olarak analiz etmeyi
amaclamaktadir. Calismada, FED tarafindan
31.01.2018-29.01.2025 tarihleri arasinda
yayinlanan 59 adet para politikas1 duyurusu,
ECB tarafindan 25.01.2018-30.01.2025
tarihleri arasinda yayinlanan 57 adet para

politikas1 duyurusu ve TCMB tarafindan
18.01.2018-23.01.2025  tarihleri arasinda
yayinlanan 78 adet para  politikasi

duyurusundan yararlanilmistir. FED ve ECB
basin duyurularinin orijinal dildeki Ingilizce
versiyonlar tercih edilmistir. Gerek diger iki
banka ile dogru kiyas yapilabilmesi gerekse sik
kullanilan okunabilirlik 6l¢gme yontemlerinin
Ingilizce metinler iizerinde daha etkili calismasi

nedeniyle TCMB basin duyurularinin da
Ingilizce versiyonlar kullanilmistir.
Analiz kapsaminda incelenen metinlerin

tanimlayic1 bilgileri Tablo 1'de sunulmustur.
Veri seti olusturulurken bankalarin sadece faiz
kararlarini ana metinleri esas alinmistir.



Tablo 1: Veri Setine Ait Tanimlayici Bilgiler

Ortalama Ortalama
incelenen DUWYurt Toplam Toplam = = = .= EnKisa EnUzun

Banka (Metin) Ciimle Kelime Metin Metin

Doénem Uzunlugu Uzunlugu R B
Sayis1  Sayis1  Sayisi (Kelime) (Kelime) (Kelime) (Kelime)

31.01.2018-

FED 59 834 19532 23,42 331,05 86 571
29.01.2025
25.01.2018-

ECB 57 1033 29907 28,95 524,68 156 1000
30.01.2025

TCMB 18.01.2018- 78 1412 33087 23,43 424,19 158 770

23.01.2025

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Calismada kullanilan veriler, ilgili merkez
bankalarinin resmi internet sayfalarinda yer
alan “basin duyurulan” béliimlerinden, ilgili
duyuru metinlerinin MS Excel dosyalarina
kaydedilmesi yoluyla toplanmistir. Duyuru
metinlerinin baslarinda ve sonlarinda yer alan
ancak metin icerikleri ile ilgili olmayan tekrarh
ifade ve bilgiler (komite iiyeleri, tarih vb.),
analizin  olumsuz etkilenmemesi adina
temizlenmistir. Ayrica, bu calismada sadece
okunabilirlik analizi yapildigindan, duyuru
metinleri daha farkli bir 6n islemeye tabi
tutulmamis ve analizlerde orijinal metinler
kullanilmistir. Okunabilirlik analizleri Python
ortaminda gergeklestirilmistir. Okunabilirlik
skorlarini hesaplamak i¢in textstat kiitliphanesi
kullanilmis olup FK, FOG, SMOG, CLI, ARI ve LIX
skorlar1 ayr1 olarak hesaplatilmistir. Textstat,
metinlerden istatistik hesaplayabilmek adina
biinyesinde hazir modeller bulunduran bir
Python kiitiiphanesidir.

Analiz kapsaminda FK, FOG, SMOG, CLI, ARI ve
LIX yontemlerinden yararlanilmistir.

FK yoOntemi, en popililer okunabilirlik
formiillerinden biridir ve climle ic¢indeki
kelimeler ile kelime icindeki hecelerin
ortalamasini hesaplayarak 0 ila 20 arasinda bir
skor tretmektedir. Hesaplanan belirli skor
araliklari, ABD egitim sistemine gore bes farkh
sinif diizeyini ifade etmekte ve skor yiikseldikce
metnin zorlugu artmaktadir. FK yontemi
asagidaki formiille ifade edilmektedir:

Kelime Sayist Hece Sayist
P =039 x ( )+ 118 x (

) ~1559 (1)

Cimle Sayist Kelime Sayist

FOG yontemi, akademik ve is diinyasina ait ileri
diizey metinlerin okunabilirligini 6l¢mek icin
sikca Onerilen bir endekstir. Bu yontem, li¢ veya
daha fazla hece bulunduran ve nispeten daha

zor olan kelimelere daha fazla agirhk
vermektedir. FK yonteminden farkh olarak,
birlesik ifadeler veya teknik terimler iceren
uzun kelimeler, FOG ydnteminde daha fazla
dikkate alinmaktadir. Baska bir deyisle, daha
karmasik bir terminoloji iceren metinler FOG
yontemi tarafindan daha yiiksek zorlukta
degerlendirilmektedir. Bu sebeple, her ne
kadar ayni skor skalasina sahip olsalar ve ayni
sinif diizeylerini ifade etseler de FOG ve FK
skorlar1 paralel hareket etmekte zorunda
degildir. FOG formili asagidaki gibi
gosterilmektedir:

Kelime Sayist 3* Heceli Kelime Sayist
FOG =040 x (7> + 100 x )

Ciimle Saytst Kelime Sayist

SMOG yo6ntemi; akademik, teknik ve tibbi
metinler icin gelistirilmis bir 6lciim teknigidir.
Bu yontemin en biiyiik farki, sadece 3 ve daha
fazla hece barindiran (polisilabik) kelimeleri
temel almasidir. SMOG yo6ntemi dogrudan
karmasik kelime kullanimina odaklandigindan,
akademik ve tibbi metinlerin okunabilirligini
yiksek dogrulukla skorlayabilmektedir. Skor
skalas1 ve derecesi (sinif diizeyi) FK ve FOG
yontemleri ile aynidir. SMOG y6ntemi asagidaki
gibi formiile edilmektedir:

30
SMOG = 1,0430 x \/?ﬁr Heceli Kelime Sayist x ( )+ 3,1291 (3)

Ciimle Say1st

CLI ve ARI yontemleri, climle uzunlugunu ve
kelime yapilarini esas alan endekslerdir.
Aralarindaki en buyik fark, asagidaki
formiillerde de gorildigi tlizere, CLI
yonteminin 5,88 katsayis1 ile kelimelerdeki
karakter yogunlugunu daha fazla dikkate
almasidir. Ayrica, CLI yontemindeki karakterler
sadece harf ve rakamlar1 igerirken, ARI
yontemindeki karakterler diger sembolleri de
icerisinde barindirmaktadir. Bu sekilde ARI
yonteminin, CLI  yontemindeki 5,88lik
katsayiya karsilik 4,71°'lik katsay1 ile olusan
goreli dezavantajini kisith da olsa giderecegi
belirtilebilecektir. Bu iki endeks de onceki
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yontemler gibi genellikle 0-20 skor araligina ve
ABD sinif diizeyi derecelerine sahiptir.

CLI formuli;

Karakter Sayist Cimle Sayist
CLI = 5,88 x (7) 29,6 (7> —-158 (4)
Kelime Sayist Kelime Sayist
ARI formiili;
Karakter Sayist Kelime Sayist
ARI = 4,71 x (7) (7> —-21,43 (5)
Kelime Sayist Cimle Sayist

seklinde gosterilmektedir.

Yukaridaki okunabilirlik 6l¢lim tekniklerinin
genel olarak 0-20 skor araligina sahip oldugu ve
belirli skor araliklarinin ABD egitim
sistemindeki belirli sinif diizeylerine tekabiil
ettigi daha once belirtilmisti. Ornegin asagidaki
tabloda, okunabilirlik skoru 17 ve daha yiiksek
olan metinlerin, ABD egitim sisteminde
lisanststi egitim almis kisilerce
anlasilabilecegi goriilmektedir.

Tablo 2: FK, FOG, SMOG, CLI, ARI
Yontemlerinin Skor Aralig1 ve ABD Sinif Diizeyi
Karsiliklar

Tablo 3’te, yukaridaki formiiller ve aciklamalar
15181nda, her 6l¢ciim tekniginin temel hesaplama
kriterleri ve metnin yapisindan ne oranda
etkilendikleri 6zet halinde sunulmustur.

Tablo 3: Okunabilirlik Ol¢ciim Yontemlerinin
Hesaplama Kriterleri ve Etkileri

Okunabilirlik
Olgiim
Yontemi

FK

FOG

SMOG

CLI*

Ciimle Kelime
Uzunlugunun Uzunlugunun
Etkisi Etkisi

Yiiksek Orta

Hesaplama Kriterleri

Ciimle Uzunlugu ve Kelime Bagina Hece Sayisi
Ciimle Uzunlugu ve 3+ Heceli Kelime Sayis1 Yiiksek Yiiksek

30 Ciimledeki 3+ Heceli Kelime Sayisi ve Ciimle Sayisi Disiik Yiiksek

Kelime Bagina Karakter Sayisi ve Kelime Bagina Ciimle Sayis1 Orta Yiiksek

ARI Kelime Bagina Karakter Sayisi ve Ciimle Bagina Kelime Sayis1 Orta Yiiksek

LIX Ciimle Uzunlugu ve 6+ Harfli Kelime Sayis1 Yiiksek Yiiksek

* CLI yontemindeki karakterler sadece harf ve rakamlar igerirken ARI yontemindeki karakterler harf ve rakamlar:
ek olarak diger sembolleri de igermektedir.

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Bu boliimiin sonunda, okunabilirlik o6l¢ciim
yontemlerinin dikkate almadig1 hususlar veya
yaniltict olabilecegi diisiiniilen noktalara
deginilmesinde fayda gorilmektedir. Soz
konusu 6l¢iim teknikleri metinlerin iceriklerini
ve temelde dilini dikkate almamaktadirlar. Bu
dogrultuda, bazi fazla heceli ancak siradan
kelimeler o6lciim  yontemleri tarafindan
karmasik olarak degerlendirilebilecektir. Yine,

cimle uzunlugu da metnin karmasikhig

Skor Aralign  ABD Sinif Diizeyi acisindan yaniltici olabilecektir. Ornegin, kisa
0-5 ilkokul (Kolay metinler) ancak yogun sekilde teknik terim kullanilan
6-8 Ortaokul (Kolay-orta diizey metinler) ciimlelere sahip metinler, daha uzun ve sade bir
9-12 Lise (Orta zorlukta metinler) dil ile yazilmis metinlerden daha zor
13-16 Universite (Zor metinler) anlasilabilecektir. Bu ornekte, ciumle
17-20 Lisansistii (Cok zor metinler) uzunlugunu esas yontemler tam tersi sonuglar
Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur. verecek olup, benzeri ornekler

Son olarak, LIX yontemi, her ne kadar isveg dili
icin gelistirilmis olsa da Bat1 Avrupa dillerinde
de iyi sonuglar verdigi goriilmustiir. Bu yontem,
kelime wuzunluklar1i ve ciimle wuzunluklar
arasindaki iligkiyi dikkate almakta olup, 6 ve
daha fazla hece igeren kelimeleri 6n plana
cikarmaktadir. LIX yontemi hesaplamada
asagidaki formiilii kullanmaktadir. Bu formiil, 0
ila 60 izeri skor iiretmekte olup skor
araliklarina gore okunabilirlik diizeylerini
belirlemektedir (0-25 ¢cok kolay, 26-30 kolay,
31-40 orta diizey, 41-45 zor, 46-50 ¢ok zor, 51+
ileri dlizey).

LIX = (Kelime Saylst) <6+ Heceli Kelime Sayist

x 100) 6)

Cimle Sayist Kelime Sayist
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cogaltilabilecektir. Bu baglamda, yontemleri
uygulamaya baslamadan o6nce okunabilirligi
Olciilecek metnin yapisina uygun tekniklerin
belirlenmesi ve birden fazla teknigin
uygulanarak kiyas yoluyla daha dogru
yorumlara ulasilmasi 6nem arz etmektedir.

5. UYGULAMA

Yapilan hesaplamalar sonucunda, FED, ECB ve
TCMB tarafindan ilgili donemlerde yayinlanan

her bir duyuru metni icin belirlenen
okunabilirlik skorlarinin ve ardisik
duyurulardaki skor degisim oranlarinin

yontem bazlh kirilimlar1 ¢alismanin sonundaki
Ek béliimiinde sunulmustur.

Ornegin, Ek 1’e bakildiginda, esas alinan dénem
icerisinde en yiiksek FK skorunun 17,10 ile



19.12.2018 tarihinde gerceklestigi
gorilmektedir. Ayrica, tablodaki ardisik
duyurularin okunabilirlik skorlari

incelendiginde, 19.12.2018 tarihli duyurunun
skorlarinin  08.11.2018 tarihli bir 06nceki
duyurunun skorlarina gore genel olarak
yukseldigi, ancak FK skorunun %14 ile
digerlerinden daha fazla arttigi dikkati
cekmektedir. Her iki duyuru metninin de
detayli incelenmesi sonucunda, genel olarak
her iki metnin de benzer olarak kaleme alindig,
ancak 08.11.2018 tarihli duyurunun ikinci
paragrafinda 3 ciimle, 65 kelime (22 adedi 3 ve
daha fazla heceli) ve 384 karakter yer alirken,
19.12.2018 tarihli duyurunun ikinci
paragrafinda ise 3 ciimle, 88 kelime (30 adedi 3
ve daha fazla heceli) ve 516 karakter
bulundugu anlasilmistir. 19.12.2018 tarihli
duyuru metnindeki kelime sayisinin belirgin
sekilde yiikselmesi sonucu, FK yOnteminin
climle uzunlugu ve kelime basina diisen hece
sayisina hassasiyet gostermesi nedeniyle
%14’lik artisin  anlamli  oldugu ortaya
cikmaktadir. FOG yonteminin ise 3 ve daha fazla
heceye sahip kelimelere daha duyarli oldugu
bilinmektedir. Paragraflardaki uzun heceli
kelime sayilarina bakildiginda her ikisindeki
oranin da %34 oldugu gorilmekte ve FOG
skorunun, FK skoru kadar yiikselmemesinin
sebebi anlasilmaktadir (SMOG ve LIX
yontemleri de ¢ok heceli kelimelere daha fazla
onem vermektedir.). Paragraflardaki karakter
sayllarina odaklanildiginda ise her iki
paragrafta da kelime basina diisen karakter
sayisinin 5,9 oldugu gortilmektedir. Bu durum,
karakter sayisini 6n plana alan CLI ve ARI
yontemlerinin skorlarinin FK skoru kadar
artmamasini ac¢iklamaktadir. Sonug¢ olarak,
19.12.2018 tarihli duyuruda kelime sayisi ve
climle uzunluklar yiikselmis ancak fazla heceli
kelime orani ile kelime basina diisen karakter
sayis1 ayni kalmis olup bu durum, FK skorunun
diger skorlara nazaran daha fazla yiikselmesine
neden olmustur.

Konuya baska bir agidan da yaklasmak
gerekirse, daha 6nce yapilan bir calismada FED
basin duyurularina iliskin olarak hesaplanan
kosinlis benzerligi skorlar1 ele alinabilecektir.
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Bahsedilen calismada (Gorgiin ve Demireli,
2024: 11), 08.11.2018 ve 19.12.2018 tarihli
basin duyurularinin icerik benzerligi %92
olarak belirlenmistir. Duyurularda bulunan
ikinci paragraflara bakildiginda, 19.12.2018
tarihli duyurunun son ciimlesi 6nceki duyuruya
gore oldukca uzundur. Ancak, bu cliimledeki

kelimeler incelendiginde, “economic”,
“Committee” ve diger genel gecer sozciiklerin
tekraren  kullanildig1  gorilmektedir. Bu

noktada, cimlede kullanilan kelimelerin metin
icinde gecen kelimeler ile paralellik gostermesi
icerik acisindan metni ¢cok degistirmemekte ve
benzerlik skoru yliksek ¢ikmakta; bu baglamda,
icerik diisiik oranda degisse bile metindeki
kelime sayisinin artmasi nedeniyle FK skoru
yani okunabilirlik zorlugu daha yiliksek oranda
artis gostermektedir. Calismanin ilerleyen
kisimlarinda ti¢ merkez bankasinin yil bazh
ortalama okunabilirlik skorlar1 paylasilacak ve
skorlardaki degisimler hakkinda yorumlara yer
verilecektir. Tablo 4’te, FED para politikasi
basin duyurularinin her bir yonteme gore yil
bazli skor ortalamalar1 verilmistir (2025
yilinda bir adet duyuru bulunmaktadir.).

Tablo 4: FED Para Politikasi Basin
Duyurularinin Yil Bazh Ortalama Okunabilirlik
Skorlari

Yil
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025

FK
15,53
16,34
15,52
15,28
14,73
14,19
13,71
14,60

FOG
15,46
16,50
15,54
14,69
15,34
14,03
14,92
15,22

SMOG
17,99
18,48
17,83
17,56
16,98
17,00
16,94
17,00

CLI
15,18
15,48
15,09
14,86
14,61
15,14
14,23
14,45

ARI
17,31
18,83
16,77
16,73
15,40
14,96
15,04
14,80

LIX
62,17
65,15
61,23
61,09
58,73
58,51
57,34
57,35

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

2018 yili ortalama okunabilirlik skorlarina
bakildiginda, FK ve FOG skorlarinin sirasiyla
15,53 ve 15,46 olmasi, metinlerin Universite
mezunu okuyucular icin uygun oldugunu
gostermektedir. SMOG yontemi dogrudan
kelime karmasikligina odaklandigindan; bu
skorun 17,99 ile yilksek olmasi, wuzun
kelimelerin agirlikta oldugu metinlerin kaleme
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alindigini ifade etmektedir. Bu durumu 15,18
ile CLI skoru, 17,31 ile de ARI skoru
desteklemektedir. Ayrica, 62,17’lik LIX skoru,
ileri diizey okuma zorlugu ile bilimsel ve
akademik metinlere karsilik gelmektedir. Bu
skorlarin 15181nda, 2018 yilinda FED tarafindan
yayinlanan para politikas1 basin duyurularinin
akademik ve teknik bir dil igeren uzun ve
karmasik climlelerden olustugu
belirtilebilecektir.

2019 yilinda ortalama tim skorlar genel
itibariyla yiikselmis ve son 7 yillik periyottaki
en yiiksek seviyelerine ulagsmistir. FK (16,34)
ve FOG (16,50) skorlarinin bir iist skalanin
sinirina  yaklasmasi, metinlerdeki ciimle
uzunluklarinin ve ¢ok heceli kelime sayisinin
yukseldigini gostermektedir. SMOG (18,48) ve
LIX (65,15) skorlarinin da artmasi, fazla heceli
kelimelerin ve dolayisiyla teknik terimlerin
kullaniminin yukseldigi fikrini
gliclendirmektedir. Bu noktada, 2018 yilindaki
faiz artislar1 sonrasinda FED’in 2019 yilinda
daha karmasik bir dil kullanarak karar ve
yonlendirmelerini detaylandirdig:
diistintlilebilecektir.

2022 yilinda, 2021 y1ili ortalama skorlarina gore
diger skorlarda diisiis yasanirken FOG
skorunun artmis olmasi, daha 6nce bahsedildigi
lizere ve FOG formiiliinlin yapis1 geregi uzun
kelimelerden FK formiiliine gore daha fazla
etkilenmesi nedeniyle, FED’in climle yapilarini
sadelestirdigini ancak teknik terminolojiyi
korudugunu isaret etmektedir (SMOG formiild,
her 30 ciimledeki fazla heceli kelimeleri esas
aldigindan daha farkl bir skor tiretebilecektir.).
2023 yilinda ise FOG skorunun digerlerine gore
daha sert diismesine istinaden, bu yilda daha
kisa ciimlelerin ve sadelestirilmis kelimelerin
tercih edildigi yorumu yapilabilecektir. Ayrica
bu yil SMOG skorunun ¢ok az da olsa
yuikselmesi, ciimle uzunluklarinin diismesi ve
daha az karmasik kelime secimi olmasi ile
beraber orta uzunluktaki kelimelerin yerini
daha uzun kelimelerin almasi ihtimali ile
aciklanabilecektir.

2023 ve 2024 yillarinda genel olarak
okunabilirlik skorlar1 en distik seviyelerine
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ulasmistir. FED bu yillarda iletisimini
sadelestirerek daha genis bir okuyucu kitlesini
hedeflemis olabilecektir. Ancak, skorlardaki
genel diisiise ragmen skor araligina
bakildiginda skalada bir degisiklik olmadig: ve
metinlerin okuma zorlugunun halen yiliksek
seyrettigi dikkati cekmektedir.

Bu calismanin kaleme alinma tarihi itibariyla
2025 yilinda sadece bir adet duyuru
yayinlanmasi nedeniyle bu yilin skorlari genel
egilimi yansitmayacaktir. Yilin genel egilimi
hakkinda yorum yapabilmek icin daha fazla
duyuru metnine ihtiya¢ duyulmaktadir. Ancak,
Ocak ayinda yapilan duyurunun skorlarina
bakildiginda, 2025 yilinda da FED’in okuma
zorlugu yiiksek metinler kaleme almaya devam
ettigi anlasilmaktadir. Tablo 5’te, ECB para
politikasi basin duyurularinin her bir ydonteme
gore yil bazli skor ortalamalar1 verilmistir
(2025 yilinda bir adet duyuru bulunmaktadir.).

Tablo 5: ECB Para Politikasi Basin
Duyurularinin Yil Bazh Ortalama Okunabilirlik
Skorlari

il
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025

FK
17,91
18,98
16,90
17,48
14,88
14,03
13,99
14,80

FOG
19,30
20,83
17,51
16,98
14,29
14,30
14,10
15,42

SMOG
18,60
18,89
18,00
18,41
16,95
16,54
16,50
17,50

CLI
13,10
12,90
13,38
13,75
13,86
13,91
14,37
15,03

ARI
20,45
21,79
18,86
19,35
16,11
15,03
14,91
17,00

LIX
69,10
70,85
64,59
65,99
59,71
57,82
57,68
61,12

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

ECB tarafindan 2018-2024 yillarn1 arasinda
yayinlanan para politikas1 basin duyurularinin
ortalama okunabilirlik skorlar1 incelendiginde;
ozellikle FK, FOG ve LIX skorlarinin hatin
sayllir oranda dustigi goriilmektedir. Buna
gore, ECB basin duyurularinin anlasilabilirlik
seviyesinin ABD sinif karsihiginin, 2022 yih
itibariyla lisans {sti diizeyinden lisans
diizeyine distiigl belirtilebilecektir. SMOG, CLI
ve ARI skorlarinda da diisiis yasanmasina
ragmen bu skorlarin genelde FK ve FOG
skorlarinin {izerinde seyretmesi, metinlerde
cok  heceli ve Kkarmasik Kkelimelerin



kullanildigin1 gésterir niteliktedir. Yine LIZ
skorunun disltise ragmen 57 seviyelerinde
olmast da kelime wuzunluklarinin belirgin
oldugu fikrini gliclendirmektedir. Sonug olarak,
okunabilirlik ortalama skorlarindaki genel
egilimin diisiis yoniinde olmasi, her seye
ragmen ECB’nin basin duyurularini zamanla
daha sade ve anlasiir hale getirdigini
diisiindiirmektedir. 2025 yilinda sadece bir
adet basin duyurusu ele alindigindan bu yila ait
skorlar detaylandirilmamis olup, mevcut
skorlara bakildiginda yukariya dogru dramatik
bir hareket yasanmadigi goriilmektedir.

Ek 2’de, ECB basin duyurularinin okunabilirlik
skorlarindaki oynakhigin 2022 yilindan itibaren
arttigl, hatta okunabilirlik skorlarinin bir ay
yukselirken bir sonraki ay dustigi ve
hareketlerin bu sekilde devam ettigi, 6zellikle
2024 yilinda skor degisim oranlarinin
%30’larda  seyrettigi goriilmektedir. Bu
durumun sebebini anlamak ve skorlarin
dogrulugunu teyit etmek amaciyla 6rmek
olarak 14.09.2023 ve 26.10.2023 tarihli duyuru
metinleri detayli olarak incelenmistir. Detayh
analiz yapabilmek icin Python ortaminda her
iki metnin de ciimle, kelime ve hece sayilari
bulunmustur. Buna goére 14.09.2023 tarihli
duyuruda toplam 37 ciimle, 660 kelime ve
1.192 hece bulunurken 26.10.2023 tarihli
duyuruda toplam 20 ciimle, 477 kelime ve 893
hece yer almaktadir. Basit bir hesaplama ile
14.09.2023 tarihli duyuruda ciimle basina
17,84 kelime ve 26.10.2023 tarihli duyuruda
ise ciimle basina 23,85 kelime diistligii, yine
kelime uzunluklarinin da 26.10.2023 tarihli
duyuruda bir oOncekine gore yikseldigi
saptanabilmektedir. Bu baglamda,
okunabilirlik 6l¢tim formiillerinin yapisi geregi
metindeki climle basina diisen Kkelime
sayisindan etkilenmeleri nedeniyle, ciimle
uzunluklarinin %34 ytlikselmesi sonucunda
skorlarin da sert sekilde yiikselmesinin anlamlh
oldugu ifade edilebilecektir.

Tablo 6’da, TCMB para politikasi basin
duyurularinin her bir yonteme gore yil bazh
skor ortalamalar1 verilmistir (2025 yilinda bir
adet duyuru bulunmaktadir.).
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Tablo 6: TCMB Para Politikas1 Basin
Duyurularinin Yil Bazh Ortalama Okunabilirlik
Skorlari

il
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025

FK
13,57
15,04
16,55
17,32
17,33
16,62
16,23
15,20

FOG
14,62
15,25
16,00
17,27
17,32
16,45
15,39
14,37

SMOG
16,02
16,93
17,83
18,51
18,91
18,74
18,18
16,80

CLI
15,34
15,73
16,72
16,12
16,40
15,68
16,32
16,42

ARI
14,62
15,56
17,55
18,51
18,91
18,13
17,18
15,70

LIX
60,36
61,89
66,48
66,99
66,92
66,68
64,09
59,79

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Yukaridaki ortalama okunabilirlik 6l¢ciim
sonuglarina bakildiginda, skorlarin 2018’den
2022’ye dogru siirekli yiikselerek zirve yaptigy,
sonraki yillarda ise tekrar diisiise gectigi
gorilmektedir. Okunabilirlik skorlarinin genel
ortalama diizeyi, TCMB tarafindan yayinlanan
para politikas1 duyuru metinlerinin zor ve ¢ok
zor niteliginde oldugunu gostermektedir. 7
yillik siirece bakildiginda, Ek 3’te gorildugi
lizere, sadece 2018 yilinin baslarindaki kisa bir
donemde metinlerin zorluk dereceleri lise
diizeyine diismiistiir. Ozellikle 2021 ve 2022
yillarinda yayinlanan duyurular ise lisans tsti
egitim almis okuyuculara hitap etmektedir.
Nihayetinde 2023 yili ile beraber yasanan
diisiis kelime ve climle yapilarinin sadelestigini
isaret etmektedir. 2023 yili sonrasinda
TCMB’nin kamuoyu ve piyasalar acisindan daha
anlasihir bir dil kullanimin1 benimsedigi
yorumu yapilabilecektir.

Ek 3’te gorildiugu tUzere; 23.05.2018 tarihli
basin duyurusunun okunabilirlik skorlari son 7
yilin en diisiik seviyelerinde gerceklesmistir.
S6z konusu duyuru metni daha yakindan
incelendiginde, toplam 7 ctiimle kullanildig1 ve
alinan kararlarin maddeler halinde net sekilde
iletildigi goriilmekte olup, skorlardaki sert
disiisiin nedeni bu dogrultuda
anlasilabilmektedir. Donemin ekonomik ve
finansal kosullar ile birlikte distintiildiigiinde,
2018 yilinin Nisan ve Mayis aylarindaki doviz
kuru oynaklhiginin ve dolayisiyla enflasyonist
baskilarin 6nemli derecede artmasi nedeniyle
TCMB’nin belirsizlikleri azaltmak amaciyla
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sade ve net bir iletisim sekli tercih ettigi
belirtilebilecektir. ~ Nitekim, bu duyuru
metninde, daha 6ncekilerde yer verilen analiz
ve ekonomik degerlendirmeler yerine
dogrudan faiz oranlarina ve politika
degisikligine vurgu yapilmistir. 07.06.2018
tarihli bir sonraki duyuruda ise okunabilirlik
skorlari sert sekilde (%19) ytikselmis olup ilgili
duyuru incelendiginde; metnin eski detayh
yapisina dondigi, ciimle uzunluklarinin ve
karmasikliginin  arttigt  anlasilmistir.  Bu
noktada TCMB, alinan faiz artis1 aksiyonuna
ragmen belirsizligin devam etmesi nedeniyle
metin icerisinde daha fazla analize yer verme
ve yonlendirici ifadeler kullanma ihtiyaci
hissetmis olabilecektir.

Yukarida belirtilen basin duyurulari, Dogal Dil
Isleme (Natural Language Processing [NLP])
tekniklerinin bir arada uygulanmasinin daha

saglikli sonuglar elde edilmesi acisindan ne
kadar 6nemli olduguna dair iyi bir 6rnek teskil
etmektedir. Daha o©nce yapilan c¢alismada
(Gorgiin ve Demireli, 2025: 7); TCMB’nin
23.05.2018 tarihinde yayinladigi para politikasi
basin duyurusunun, 25.04.2018 tarihli bir
onceki basin duyurusu ile olan kosinis
benzerligi skoru 0,83 olarak bulunmustur. Bu
noktada, sadece benzerlik analizi sonug¢larina
bakildiginda, benzerlik skorunun yiiksek
olmasi nedeniyle TCMB’nin politika
degisikliginin yazili iletisimine yansimadigi
fikri dogabilecektir. Ayni iki duyurunun duygu
ve okunabilirlik analizi sonuclari ise benzerlik

skorundan yakalanamayan politika
degisikligine dair izleri bariz sekilde
yansitmaktadir. Zira Tablo 7’de, duygu

oranlarindaki ve climle yapilarindaki keskin
degisimler fark edilebilmektedir.

Tablo 7: 25.04.2018 ve 23.05.2018 Tarihli TCMB Basin Duyurularinin NLP Analiz Sonuglari

Kosiniis Notr Negatif Pozitif Toplam Okunabilirlik Skorlar:
Tarih Benzerligi Duygu Duygu Duygu Ciimle
Skoru Oram Oram Oram Sayis1 FK FOG SMOG CLI ARl LIX
25.04.2018 0,81 36,62% 18,31% 45,07% 11 12,00 13,37 1490 14,44 13,50 58,57
23.05.2018 0,83 57,15% 14,30% 28,55% 7 10,80 12,41 14,30 12,47 12,00 52,89

* Benzerlik ve duygu analizi gibi diger dogal dil isleme (NLP) teknikleri hakkinda daha detayl bilgi edinmek i¢in Gorgiin ve

Demireli (2025) tarafindan yapilan ¢alismaya bakiniz.

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Yine Ek 3’te, son 7 yil boyunca okunabilirlik
skorlarinin baz1 tarihler disinda nispeten
dengeli bir seyir izledigi; ancak o6zellikle
25.07.2019  tarihli basin  duyurusunda
okunabilirlik  skorlarinin  diger tarihlere
nazaran daha dramatik sekilde ytikseldigi,
22.06.2023 tarihli duyuruda ise genel olarak
skorlarin  sert sekilde distigl dikkati
cekmektedir. Konu detaylandirildiginda, her iki
duyurunun da yasanan baskan
degisikliklerinden sonraki ilk duyurular oldugu
anlasilmaktadir. Buradan hareketle 2019
yilinda yeni bagskan doneminde daha karmasik
ve detayl, 2023 yilindaki yeni baskan
doneminde ise kisa ve az sayidaki ciimlelerle
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anlasiir ve net bir iletisim kurulmaya
baslandig1 yorumu yapilabilecektir.

6. SONUC VE ONERILER

merkez bankalarinin iletisim
dilindeki  karmasikhigin  farklar  igerip
icermedigini ve ekonomik kosullara gore
degisip degismedigini tespit etmek amaciyla
gerceklestirilmis olup; calisma kapsaminda,
FED, ECB ve TCMB tarafindan 2018-2025 yillar
arasinda yayinlanan toplam 194 adet para
politikasi basin duyurusu, FK, FOG, SMOG, CLI,
ARI ve LIX olmak iizere alt1 farkli bilimsel
okunabilirlik 6lciim teknigi kullanilarak analiz
edilmistir. Arastirmanin temel sorusuna
cevaben analiz sonuglari, merkez bankasi

Bu calisma,



iletisimlerinin statik olmadigini, ekonomik

belirsizlik ve yo6netim degisiklikleri gibi
olaganiisti durumlara gore degiskenlik
gosterdigini ortaya koymaktadir. TCMB

ozelinde tespit edilen okunabilirlik diisiisleri,
bankanin politika degisim donemlerinde daha
teknik ve karmasik metinler ile politikalari

temellendirme  ihtiyaci  hissedebildigine;
okunabilirlik seviyesindeki ytikselisler ise
belirsizlikleri azaltma amaciyla hareket

edilebildigine isaret etmektedir. FED ve ECB
tarafinda gozlemlenen sadelesme egilimi ise
gelismis Ullke merkez bankalarinin gelecege
yonelik yonlendirme politikalarin1 daha genis
kitlelere ulastirma stratejileri ile uyumludur.

Ayrica ¢alisma ile FED, ECB ve TCMB tarafindan
yayinlanan para politikas1 basin duyurularinin
okunabilirlik temelinde analiz edilmesi ve
bankalarin kaleme aldigi metinlerin zorluk
derecelerini ve anlasilabilirlik diizeylerini
karsilagtirmali olarak degerlendirmek igin
imkan yaratilmas1 amag¢lanmaktadir. Bulgular,
merkez bankalarinin duyuru metinlerini farkh
diizeylerde karmasiklastirarak
zorlastirabildiklerini ve belirli donemlerde
zorluk derecelerini artirip azaltabildiklerini
gostermektedir. Ayrica analiz sonuglari, genel
olarak her ti¢ bankanin duyuru metinlerinin de
yuksek zorlukta oldugunu saptamakla birlikte
okunabilirlik diizeylerinde farklar
bulundugunu ortaya koymaktadir.

FED ve ECB basin duyurularinin okunabilirlik

skorlarinin karsilastirilmasi, ECB’nin
okunabilirlik  skorlarinin  daha  yiiksek
gerceklestigini gostermekte, dolayisiyla

ECB'nin duyurularinda daha karmasik bir
metin yapisi ve daha fazla teknik sozciik
kullandigin1 isaret etmektedir. TCMB basin
duyurularinin okunabilirlik skorlari ise FED ile
ECB arasinda degerler almakla birlikte, skor ve
hareketlerin ECB’ye daha yakin oldugu
diistintilmektedir. Her ti¢ bankanin iletisiminde
de zaman igerisinde farkhliklar yasanmis,
belirli donemlerde daha karmasik metinler
hazirlanirken bazen daha sade bir dil
kullanilmistir. Bu durum, merkez bankalarinin
daha esnek bir iletisim stratejisi ile ekonomik
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ve diger konjonktiir kapsaminda farklh sekilde
hareket ettigini gostermektedir.

Bu calismada ulasilan sonuclar, literatiirde
Istrefi (2019), Mathur ve Sengupta (2019),
Tumala ve Omotosho (2019) ile Ferrara ve
Angino (2021) tarafindan yapilan calismalarin
sonuglar1 ile benzerlik gostermektedir.
Literatiirdeki bulgular, bu calismada da oldugu
gibi son yillardaki olumlu gelismelere ragmen
merkez bankasi iletisimlerinin
okunabilirliginin diisiik oldugu noktasinda
birlesmektedir. Bu baglamda, literatiirde
olusan, merkez bankalarinin okunabilirlik
konusunda daha fazla iyilestirmeye ihtiyac
duyduklar1 yoniindeki fikir birligi, bu calismada
ulasilan sonuclar tarafindan da
desteklenmektedir.

Bu baglamda, ¢alismanin literatiire sagladigi en
onemli katki, gelismis (FED, ECB) ve gelismekte
olan (TCMB) ilke merkez bankalarinin
iletisimlerini kiiresel enflasyon soku ve parasal
sikilasma dénemini kapsayan giincel veri seti
(2018-2025) tzerinden karsilastirmali olarak
sunmasidir. Ayrica c¢alisma, tek bir 6l¢gim
teknigine baglhh kalmak yerine alti farkh
okunabilirlik endeksini bir arada kullanarak
metodolojik saglamlig1 artirmakta ve 6zellikle
TCMB nezdinde yonetim degisikliklerinin
iletisim diline yansimasini sayisal verilerle
gostererek literatiirdeki boslugu
doldurmaktadir.

Calisma sonuglari, okunabilirlik analizlerinin
merkez bankalarinin iletisimindeki egilimleri
gostermesi acisindan 6nemli bir ara¢ olarak
tercih edilebilecegini gostermektedir. Ozellikle
uc diizeydeki okunabilirlik skorlari ve sert inis
cikislar, merkez  bankalarinin  politika
degisiklikleri hakkinda fikir verebilmektedir.
Bu yoniiyle okunabilirlik analizinin, merkez
bankalarinin iletisimlerinin anlasilmasinda,
benzerlik ve duygu analizi gibi diger NLP
teknikleri ile beraber kullanilmasi gerektigi
sonucuna varimaktadir. Metin analizlerinin
dogrulugunu artirmak amaciyla okunabilirlik
analizi ile desteklenmesi arastirmacilara
onemli avantajlar saglayacaktir. Okunabilirlik
analizinin, diger tekniklerin sundugu sonuglara
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boyut kazandiracaglt ve merkez bankasi

metinleri hakkinda daha derin yorumlar
yapilmasina imkan taniyacagi
distiniilmektedir.  Gelecekte, okunabilirlik

endeksleri, benzerlik analizi, duygu analizi ve

konu modelleme gibi NLP tekniklerini
birlestirerek, merkez bankasi duyurularinin
piyasalar tuzerindeki etkilerini inceleyecek
calismalar ytriitiilebilecektir.
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EKLER
Ek 1: FED Para Politikas1 Basin Duyurularinin Okunabilirlik Skorlari

Tarih Flesch-Kincaid| Gunning Fog SMOG CLI ARI LIX
31.01.2018| 16,80 - 15,44 - 18,50 - 14,97 - 17,80 - 63,46 -
21.03.2018f 15,10 | -10% | 14,64 | -5% 17,80 | -4% 14,92 0% 17,10 | 4% | 61,43 | -3%
2.05.2018 | 15,00 | -1% 14,83 1% 17,90 1% 14,80 | -1% 17,00 | -1% | 61,50 0%
13.06.2018] 14,90 | -1% 15,56 5% 17,70 | -1% 15,26 3% 17,20 1% 61,69 0%
1.08.2018 | 15,70 5% 1542 | -1% 17,60 | -1% 15,61 2% 16,90 | -2% | 61,63 0%
26.09.2018| 14,60 | -7% 15,35 0% 17,60 0% 1538 | -1% 16,80 | -1% | 61,00 | -1%
8.11.2018 | 15,00 3% 15,83 3% 18,00 2% 1526 | -1% 17,30 3% 62,59 3%
19.12.2018| 17,10 | 14% | 16,61 5% 18,80 4% 15,21 0% 18,40 6% 64,02 2%
30.01.2019{ 15,80 | -8% 16,29 | -2% 18,30 | -3% 15,50 2% 18,60 1% 64,43 1%
20.03.2019( 16,40 4% 16,15 | -1% 18,30 0% 15,26 | -2% 19,10 3% 65,78 2%
1.05.2019 | 15,60 | -5% 1575 | -2% 17,80 | -3% 15,32 0% 18,10 | -5% | 63,75 | -3%
19.06.2019| 16,00 3% 16,65 6% 18,60 4% 15,67 2% 19,00 5% 66,19 4%
31.07.2019| 16,80 5% 17,15 3% 18,90 2% 15,09 | -4% 19,40 2% 65,56 | -1%
18.09.2019| 16,60 | -1% 16,94 | -1% 18,80 | -1% 15,32 2% 19,40 0% 65,96 1%
30.10.2019| 17,00 2% 16,57 | -2% 18,50 | -2% 15,67 2% 18,70 | 4% | 64,78 | -2%
11.12.2019] 16,50 | -3% 16,50 0% 18,60 1% 16,02 2% 18,30 | -2% | 64,77 0%
29.01.2020| 16,50 0% 16,66 1% 18,80 1% 16,13 1% 18,50 1% 65,46 1%
3.03.2020 | 12,40 | -25% | 15,25 [ -8% 1540 | -18% | 12,12 | -25% | 11,90 | -36% | 50,92 | -22%
15.03.2020| 15,60 | 26% | 14,24 | -7% 17,80 | 16% | 1555 | 28% | 16,80 | 41% | 62,21 | 22%
23.03.2020{ 16,40 5% 16,56 | 16% | 18,80 6% 17,11 10% | 17,70 5% 66,07 6%
29.04.2020| 16,20 | -1% 16,16 | -2% 18,40 | -2% 15,55 | -9% 1740 | -2% | 63,06 | -5%
20.06.2020| 16,30 1% 1598 | -1% 18,10 | -2% 15,26 | -2% 17,30 | -1% | 62,70 | -1%
29.07.2020| 16,20 | -1% 1568 | -2% 18,10 0% 15,21 0% 17,10 | -1% | 61,50 | -2%
16.09.2020] 15,20 | -6% 14,82 | -5% 17,50 | -3% 14,57 | -4% 17,00 | -1% | 59,77 | -3%
5.11.2020 | 15,20 0% 15,06 2% 17,70 1% 14,74 1% 17,00 0% 60,30 1%
16.12.2020| 15,20 0% 14,94 | -1% 17,70 0% 14,68 0% 17,00 0% 60,31 0%
27.01.2021| 16,40 8% 15,36 3% 17,90 1% 15,09 3% 17,40 2% 62,38 3%
17.03.2021] 16,30 | -1% 15,21 -1% 18,00 1% 15,09 0% 17,30 | -1% | 62,29 0%
28.04.2021| 15,70 | -4% 14,48 | -5% 17,40 | -3% 15,32 2% 16,70 | -3% | 60,91 -2%
16.06.2021] 14,50 | -8% 14,18 | -2% 17,10 | -2% 14,97 | -2% 16,40 | -2% | 60,05 | -1%
28.07.2021| 14,80 2% 14,48 2% 17,30 1% 14,86 | -1% 16,70 2% 60,25 0%
22.09.2021{ 14,70 | -1% 14,46 0% 17,20 | -1% 14,68 | -1% 16,30 | -2% | 60,13 0%
3.11.2021| 15,30 4% 14,75 2% 18,00 5% 14,39 | -2% 17,00 4% 62,45 4%
15.12.2021] 14,50 | -5% 14,56 | -1% 17,60 | -2% 14,45 0% 16,00 | -6% | 60,25 | -4%
26.01.2022| 14,00 | -3% 14,27 | -2% 16,80 | -5% 13,63 | -6% 1480 | 8% | 56,98 | -5%
16.03.2022| 15,10 8% 15,74 | 10% | 17,30 3% 14,68 8% 15,60 5% 59,06 4%
4.05.2022 | 14,70 | -3% 15,02 | -5% 16,70 | -3% 14,85 1% 1530 | 2% | 58,73 | -1%
15.06.2022| 14,80 1% 15,45 3% 17,00 2% 14,79 0% 15,50 1% 58,83 0%
27.07.2022| 14,90 1% 15,85 3% 17,10 1% 14,97 1% 15,70 1% 59,78 2%
21.09.2022( 14,90 0% 15,71 -1% 17,00 | -1% 14,74 | -2% 1550 | -1% | 58,99 | -1%
2.11.2022 | 15,40 3% 1547 | -2% 17,70 4% 14,68 0% 16,00 3% 59,88 2%
14.12.2022| 15,40 0% 1535 | -1% 17,70 0% 14,62 0% 16,00 0% 59,58 | -1%
1.02.2023 | 14,90 | -3% 15,30 0% 17,50 | -1% 15,08 3% 15,70 | -2% | 59,01 -1%
22.03.2023| 14,20 | -5% 13,92 | -9% 16,90 | -3% 14,91 -1% 1480 | -6% | 56,77 | -4%
3.05.2023 | 13,90 | -2% 13,61 -2% 16,80 | -1% 14,90 0% 14,60 | -1% | 58,58 3%
14.06.2023| 14,10 1% 13,77 1% 16,80 0% 15,20 2% 14,90 2% 58,50 0%
26.07.2023| 13,90 | -1% 13,88 1% 17,00 1% 15,37 1% 14,80 | -1% | 58,75 0%
20.09.2023[ 14,00 1% 13,74 | -1% 16,90 | -1% 15,37 0% 14,90 1% 58,57 0%
1.11.2023 | 14,10 1% 14,04 2% 17,10 1% 15,32 0% 15,00 1% 59,50 2%
13.12.2023| 14,40 2% 13,95 | -1% 17,00 | -1% 14,97 | -2% 15,00 0% 58,43 | -2%
31.01.2024| 13,60 | -6% 15,03 8% 16,80 | -1% 14,33 | -4% 15,00 0% 56,39 | -3%
20.03.2024| 13,50 | -1% 14,87 | -1% 16,70 | -1% 14,39 0% 14,90 | -1% | 56,75 1%
1.05.2024 | 13,90 3% 14,01 -6% 16,80 1% 14,04 | -2% 15,10 1% 57,59 1%
12.06.2024] 13,30 | -4% 14,25 2% 16,40 | -2% 14,33 2% 1460 | -3% | 5597 | -3%
31.07.2024| 13,50 2% 14,42 1% 16,50 1% 13,87 | -3% 1450 | -1% | 55,65 | -1%
18.09.2024| 14,20 5% 15,64 8% 17,50 6% 14,27 3% 15,60 8% 59,79 7%
7.11.2024| 13,80 | -3% 1555 | -1% 1740 | -1% 14,39 1% 1530 | 2% | 58,44 | -2%
18.12.2024| 13,90 1% 15,58 0% 17,40 0% 14,21 -1% 15,30 0% 58,16 0%
29.01.2025| 14,60 5% 1522 | -2% 17,00 | -2% 14,45 2% 1480 | -3% | 57,35 | -1%
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Ek 2: ECB Para Politikas1 Basin Duyurularinin Okunabilirlik Skorlar:

Tarih | Flesch-Kincaid| Gunning Fog SMOG CLI ARI LIX
25.01.2018| 17,00 = 18,34 - 18,40 = 13,07 - 19,40 = 67,71 -
8.03.2018| 1640 | 4% | 1837 | 0% | 1840 | 0% | 1289 | -1% | 1850 | -5% | 66,03 | -2%
26.04.2018| 16,40 | 0% | 1837 | 0% | 1840 | 0% [ 1289 | 0% | 1850 | 0% | 66,03 | 0%
14.06.2018| 21,30 | 30% | 20,75 [ 13% | 1980 | 8% | 1411 | 9% | 2420 | 31% | 76,88 | 16%
26.07.2018| 19,00 | -11% | 20,10 | -3% | 1890 | -5% | 12,83 | -9% | 21,90 | -10% | 71,68 | -7%
13.09.2018) 19,00 [ 0% | 2026 [ 1% | 1880 | -1% | 1278 | 0% | 21,70 | -1% | 70,83 | -1%
25.10.2018| 17,50 | -8% | 19,32 | -5% | 1840 | 2% | 13,12 | 3% | 20,20 | -7% | 68,30 | -4%
13.12.2018| 16,70 [ -5% | 1890 [ -2% | 17,70 | 4% | 13,07 | 0% | 1920 | -5% | 6534 | -4%
24.01.2019] 20,20 | 21% | 22,58 | 19% | 19,50 | 10% [ 1348 | 3% | 23,60 | 23% | 74,46 | 14%
7.03.2019| 17,00 | -16% | 17,93 | -21% | 1790 | 8% | 12,78 | -5% [ 19,30 | -18% | 65,13 | -13%
10.04.2019| 19,70 | 16% | 21,75 | 21% | 18,50 | 3% | 1249 | -2% | 2240 | 16% | 71,69 [ 10%
6.06.2019] 21,90 | 11% | 2340 | 8% | 20,10 | 9% | 1226 | -2% [ 2490 | 11% [ 76,04 | 6%
25.07.2019| 19,10 | -13% | 21,38 | 9% | 19,20 | 4% | 13,07 | 7% | 22,00 | -12% | 70,51 | -7%
12.09.2019| 17,10 | -10% | 17,92 | -16% | 18,20 | -5% | 12,72 | -3% | 19,40 | -12% | 66,09 | -6%
24.10.2019| 18,80 | 10% | 21,04 | 17% | 19,10 | 5% [ 13,18 | 4% | 21,80 | 12% | 72,61 | 10%
12.12.2019| 18,00 | 4% | 2061 | -2% | 1860 | -3% | 1324 | 0% | 2090 | -4% | 70,28 | -3%
23.01.2020f 18,00 | 0% | 2042 | -1% | 1840 | -1% | 13,12 | -1% | 20,70 | -1% | 69,80 | -1%
12.03.2020| 16,40 [ 9% | 17,78 | -13% | 17,70 | 4% | 1341 | 2% | 1890 | -9% | 63,29 | -9%
30.04.2020f 18,00 | 10% | 18,64 | 5% | 1900 | 7% [ 1301 | -3% | 20,70 | 10% | 67,18 | 6%
4.06.2020 | 15,70 | -13% | 16,78 | -10% | 1740 | 8% | 1295 | 0% | 17,70 | -14% | 61,72 | -8%
16.07.2020| 16,70 | 6% | 16,55 | -1% | 17,60 [ 1% | 1329 | 3% [ 1800 | 2% | 62,47 | 1%
10.09.2020| 17,20 [ 3% | 1680 | 2% | 1790 | 2% | 1347 | 1% | 1850 | 3% [ 63,82 | 2%
29.10.2020f 17,20 | 0% | 1740 | 4% | 1840 | 3% [ 1399 | 4% | 19,00 | 3% | 6581 | 3%
10.12.2020| 16,00 | -7% | 1570 | -10% | 17,60 | 4% | 1381 | -1% | 1740 | -8% | 62,65 | -5%
21.01.2021f 16,30 | 2% | 1563 [ 0% | 1740 | -1% [ 1358 | -2% | 17,60 [ 1% | 63,05 | 1%
11.03.2021) 17,90 [ 10% | 17,59 | 13% | 1850 | 6% | 1388 | 2% | 1960 | 11% [ 66,86 | 6%
22.04.2021| 1790 | 0% | 1759 | 0% | 1860 | 1% [ 1394 | 0% | 1970 | 1% | 67,68 | 1%
10.06.2021) 18,10 [ 1% | 1753 | 0% | 1860 | 0% | 1382 | -1% | 1970 | 0% [ 67,73 | 0%
22.07.2021| 17,10 | -6% | 16,64 | -5% | 1860 | 0% | 13553 | -2% | 19,80 | 1% | 66,15 | -2%
9.09.2021| 1830 | 7% | 1737 | 4% | 1880 [ 1% | 1382 2% | 2010 | 2% | 6691 | 1%
28.10.2021| 16,90 | -8% | 17,09 | -2% | 1840 | 2% | 1365 | -1% | 19,60 | -2% | 6539 | 2%
16.12.2021) 17,30 [ 2% | 1636 [ 4% | 1840 | 0% | 13,76 | 1% | 1870 | -5% | 64,12 | -2%
3.02.2022 ) 17,50 | 1% | 16,83 | 3% | 1870 | 2% | 13,88 | 1% | 1900 | 2% [ 6459 | 1%
10.03.2022] 16,60 [ -5% | 16,02 | -5% | 1790 | 4% | 1387 | 0% | 1820 | -4% | 63,79 | -1%
14.04.2022) 1560 | 6% | 1552 | -3% | 17,50 | -2% | 14,16 | 2% | 17,20 | -5% | 62,07 | -3%
9.06.2022 | 13,30 | -15% | 12,57 | -19% | 15,80 [ -10% | 13,52 | -5% | 14,10 | -18% | 55,90 | -10%
21.07.2022| 14,90 | 12% | 13,95 | 11% | 17,50 | 11% [ 14,16 | 5% | 16,30 | 16% | 59,89 | 7%
8.09.2022| 1360 [ 9% | 1321 | -5% | 1590 [ 9% | 13,81 | -2% | 14,60 | -10% | 57,20 | -4%
27.10.2022| 15,10 | 11% | 14,59 [ 10% | 17,50 | 10% [ 14,05 | 2% | 16,50 | 13% | 60,65 | 6%
15.12.2022) 12,40 | -18% | 11,62 | -20% | 14,80 | -15% | 1340 | -5% | 13,00 | -21% | 53,61 | -12%
2.02.2023 ) 15,80 | 27% | 1575 | 36% | 17,70 | 20% | 14,39 [ 7% | 17,60 | 35% | 62,87 | 17%
16.03.2023| 13,30 | -16% | 13,29 | -16% | 1580 | -11% | 13,11 | 9% | 13,70 | -22% | 53,94 | -14%
4.05.2023 | 14,70 | 11% [ 1522 | 15% | 17,40 [ 10% | 14,34 | 9% | 16,20 | 18% | 60,97 [ 13%
15.06.2023| 12,50 | -15% | 12,57 | -17% | 15,00 | -14% | 13,05 | 9% | 1290 | -20% | 52,19 | -14%
27.07.2023| 15,30 | 22% | 1597 | 27% | 17,90 | 19% [ 14,34 | 10% | 16,90 | 31% | 63,05 | 21%
14.09.2023| 12,60 | -18% | 13,06 | -18% | 1560 | -13% | 13,51 | -6% | 13,40 | -21% | 54,26 | -14%
26.10.2023| 16,20 | 29% | 16,69 | 28% | 1840 | 18% [ 15555 | 15% | 17,50 | 31% | 64,28 | 18%
14.12.2023| 11,80 | -27% | 11,87 | -29% | 14,50 | -21% | 12,99 | -16% | 12,00 | -31% | 50,96 | -21%
25.01.2024f 16,30 | 38% | 16,64 | 40% | 1840 | 27% | 1561 | 20% | 17,70 | 48% | 64,28 | 26%
7.03.2024 | 1240 | -24% | 13,03 | -22% | 1540 | -16% | 13,63 | -13% [ 13,30 | -25% | 53,76 | -16%
11.04.2024| 16,20 | 31% | 16,27 | 25% | 18,00 | 17% | 1521 | 12% | 17,30 | 30% | 63,13 [ 17%
6.06.2024 | 12,10 | -25% | 12,02 | -26% | 14,90 | -17% | 13,40 | -12% [ 12,70 | -27% | 52,17 | -17%
18.07.2024| 15,50 | 28% | 1583 | 32% | 17,70 | 19% | 1526 | 14% | 16,70 | 31% | 62,03 [ 19%
12.09.2024| 12,60 | -19% | 11,93 | -25% | 15,50 | -12% | 13,16 | -14% | 13,10 | -22% | 53,29 | -14%
17.10.2024| 15,10 | 20% | 1521 | 27% | 17,60 | 14% | 14,91 | 13% [ 1590 | 21% | 60,49 [ 14%
12.12.2024] 11,70 | -23% | 11,83 | -22% | 14,50 | -18% | 13,80 | -7% | 12,60 | -21% | 52,28 | -14%
30.01.2025f 14,80 | 26% | 1542 [ 30% | 17,50 | 21% | 1503 | 9% | 17,00 [ 35% | 61,12 | 17%
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Ek 3: TCMB Para Politikas1 Basin Duyurularinin Okunabilirlik Skorlar1

Tarih Flesch-Kincaid| Gunning Fog SMOG CLI ARI LIX

18.01.2018| 13,30 - 14,28 - 15,60 - 14,96 - 14,30 - 61,97 -
7.03.2018 | 13,10 [ -2% | 1425 | 0% 1560 | 0% 15,25 2% 14,20 | -1% | 62,43 1%
25.04.2018| 12,00 -8% 13,37 -6% 14,90 -4% 14,44 -5% 13,50 -5% 58,57 -6%
23.05.2018| 10,80 | -10% | 1241 [ -7% | 1430 | -4% | 12,47 | -14% | 12,00 | -11% [ 52,89 | -10%
7.06.2018 | 12,80 | 19% [ 13,77 | 11% | 1520 [ 6% 15,13 | 21% | 13,60 | 13% | 59,02 [ 12%
24.07.2018] 14,30 [ 12% [ 1564 | 14% [ 16,90 [ 11% [ 1549 | 2% [ 1530 [ 13% [ 5948 | 1%
13.09.2018| 14,40 1% 1509 [ -4% | 16,50 | -2% | 16,93 | 9% 15,50 1% 61,58 | 4%
25.10.2018| 15,20 6% 16,07 6% 17,20 4% 17,11 1% 16,30 5% 63,33 3%
13.12.2018| 16,20 [ 7% 16,74 | 4% 18,00 | 5% 16,30 | -5% | 16,90 | 4% 64,01 1%
16.01.2019] 15,70 -3% 16,24 -3% 17,40 -3% 16,24 0% 16,20 -4% 63,20 -1%
6.03.2019| 1500 | -4% [ 1566 | -4% | 1680 | -3% | 1589 | -2% | 1530 | -6% | 61,06 | -3%
25.04.2019f 13,50 | -10% | 1526 [ -3% | 16,20 | 4% | 14,90 | -6% | 14,00 | -8% | 57,45 | -6%
12.06.2019] 13,70 [ 1% [ 1539 [ 1% [ 16,00 [ -1% [ 14,15 -5% [ 13,60 | 3% [ 58,74 | 2%
25.07.2019f 15,90 | 16% | 1511 [ -2% | 17,10 | 7% 16,07 | 14% | 16,30 | 20% | 63,02 [ 7%
12.09.2019| 14,40 -9% 14,45 -4% 16,90 -1% 15,90 -1% 15,80 -3% 62,42 -1%
24.10.2019f 15,80 | 10% | 1491 3% 17,40 | 3% 16,30 | 3% 16,30 | 3% 64,46 | 3%
12.12.2019( 16,30 3% 14,95 0% 17,60 1% 16,42 1% 17,00 4% 64,80 1%
16.01.2020| 16,60 [ 2% 15,03 1% 17,60 | 0% 17,81 8% 17,00 | 0% | 66,88 | 3%
19.02.2020| 16,60 [ 0% 1527 [ 2% 17,60 | 0% 17,23 | -3% | 16,60 | -2% | 65,28 [ -2%
17.03.2020f 15,70 | -5% | 1524 [ 0% 16,70 | -5% | 1642 | -5% | 16,30 [ -2% | 63,88 | -2%
22.04.2020{ 15,70 | 0% 16,22 | 6% 17,80 | 7% 16,02 | -2% | 17,30 | 6% 6549 | 3%
21.05.2020{ 16,10 3% 15,85 -2% 17,90 1% 16,25 1% 18,00 4% 66,49 2%
25.06.2020f 16,90 | 5% 15,94 1% 18,00 1% 16,71 3% 17,80 | -1% | 66,82 | 0%
23.07.2020f 16,60 | -2% | 1545 [ -3% | 17,60 | -2% | 16,48 | -1% | 17,50 | -2% | 65,74 | -2%
20.08.2020| 16,40 | -1% [ 1569 | 2% 17,80 1% 16,94 | 3% 17,70 1% 66,26 1%
24.09.2020{ 16,50 1% 1552 | -1% | 17,50 | -2% | 16,19 | -4% | 17,10 | -3% | 64,66 | -2%
22.10.2020| 16,40 -1% 16,30 5% 18,40 5% 17,17 6% 17,80 4% 67,15 4%
19.11.2020| 17,00 [ 4% 16,64 | 2% 1780 | 3% | 1637 | -5% | 1780 | 0% | 6735 | 0%
24.12.2020( 18,10 6% 18,86 13% 19,30 8% 17,06 4% 19,70 11% 71,75 7%
21.01.2021f 19,00 | 5% 18,90 [ 0% 19,40 1% 1642 | -4% | 20,40 | 4% 71,73 | 0%
18.02.2021| 18,80 [ -1% | 18,60 | -2% [ 19,20 | -1% | 16,54 1% 20,20 | -1% | 70,35 [ -2%
18.03.2021| 18,50 | -2% | 17,43 [ -6% | 19,20 | 0% 16,66 1% 19,90 | -1% | 68,33 | -3%
15.04.2021| 16,90 [ 9% | 17,57 1% 1860 | -3% | 16,31 | -2% | 17,50 | -12% | 6546 | -4%
6.05.2021 | 16,90 [ 0% 16,67 | -5% | 18,20 | -2% | 16,31 0% 17,50 | 0% | 65,06 | -1%
17.06.2021| 16,90 | 0% 16,52 | -1% | 18,10 | -1% | 16,42 1% 17,70 1% 65,43 1%
14.07.2021] 17,00 [ 1% [ 1657 [ 0% [ 18,10 0% [ 1637 0% [ 1760 | -1% | 6586 | 1%
12.08.2021| 16,00 [ 6% | 1623 | -2% | 18,00 | -1% | 16,08 | -2% | 17,70 1% 66,22 1%
23.09.2021f 15,90 | -1% | 16,18 [ 0% 1740 | 3% | 1584 | -1% | 17,30 | -2% | 6429 | -3%
21.10.2021] 16,40 [ 3% [ 1653 2% [ 179 [ 3% [ 1550 -2% [ 17,70 [ 2% [ 6481 1%
18.11.2021| 16,90 [ 3% 17,14 | 4% 18,40 | 3% 1521 | -2% | 18,10 | 2% 65,72 1%
16.12.2021| 18,60 10% 18,87 10% 19,60 7% 15,79 4% 20,50 13% 70,57 7%
20.01.2022| 18,00 | -3% | 1828 [ -3% | 19,40 | -1% | 16,31 3% 20,10 | 2% | 69,01 [ -2%
17.02.2022( 18,20 1% 17,59 -4% 19,10 -2% 16,42 1% 19,20 -4% 67,59 -2%
17.03.2022| 19,20 [ 5% 18,22 | 4% 19,80 | 4% 16,89 | 3% 20,60 | 7% 69,98 | 4%
14.04.2022| 18,60 [ -3% | 17,70 | -3% | 19,60 | -1% | 16,60 | -2% | 19,90 | -3% | 68,09 [ -3%
26.05.2022| 18,20 | -2% | 17,73 0% 19,40 | -1% [ 16,89 2% 1960 | -2% | 67,75 | 0%
23.06.2022| 17,80 | 2% | 17,79 [ 0% 1890 | -3% | 16,60 | -2% | 1890 | -4% | 66,28 | -2%
21.07.2022| 16,30 | 8% | 17,27 [ -3% | 1840 | -3% | 16,42 | -1% | 1830 | -3% [ 66,10 | 0%
18.08.2022| 16,60 [ 2% 17,10 | -1% | 1880 | 2% 16,08 | -2% | 18,40 1% 66,07 | 0%
22.09.2022| 16,40 | -1% | 16,66 | -3% | 1840 | -2% | 16,08 | 0% 18,10 | -2% | 6585 | 0%
20.10.2022| 16,10 | -2% | 1645 | -1% | 18,10 [ 2% | 16,13 | 0% 17,70 | 2% | 64,92 | -1%
24.11.2022| 16,20 1% 16,45 [ 0% 18,30 1% 16,02 | -1% | 17,80 1% 65,01 0%
22.12.2022] 16,40 [ 1% [ 1655 1% [ 1870 [ 2% [ 1631 | 2% [ 1830 [ 3% [ 6641 2%
19.01.2023| 16,30 [ -1% | 16,85 | 2% 1860 | -1% | 16,25 | 0% 18,10 | -1% | 6642 | 0%
23.02.2023| 16,80 3% 16,80 0% 18,80 1% 15,61 -4% 18,30 1% 66,50 0%
23.03.2023| 16,80 | 0% 16,85 [ 0% 1920 [ 2% 16,19 | 4% 18,80 [ 3% 67,41 1%
27.04.2023| 16,80 | 0% 16,72 | -1% | 19,10 | -1% [ 16,25 | 0% 18,70 | -1% | 67,43 | 0%
25.05.2023] 17,20 [ 2% [ 1743 4% [ 1950 [ 2% [ 1619 0% [ 1930 [ 3% [ 6889 [ 2%
22.06.2023| 13,70 | -20% | 13,94 [ -20% | 16,50 | -15% | 14,10 | -13% | 14,90 | -23% | 59,69 | -13%
20.07.2023| 16,30 19% 15,98 15% 18,40 12% 15,44 10% 17,60 18% | 66,33 11%
24.08.2023| 16,30 | 0% 16,02 [ 0% 18,60 1% 15,61 1% 17,70 1% 6568 | -1%
21.09.2023| 17,00 | 4% 16,59 [ 4% 18,90 | 2% 15,50 | -1% | 18,50 | 5% 67,25 | 2%
26.10.2023| 16,80 | -1% | 1648 | -1% | 1840 | -3% | 1532 | -1% | 18,10 | -2% | 6597 | 2%
23.11.2023[ 17,10 | 2% 16,70 1% 19,20 | 4% 15,50 1% 18,50 [ 2% 68,34 | 4%
21.12.2023] 1830 [ 7% [ 1698 2% [ 19,70 [ 3% [ 1619 4% [ 19,00 3% [ 7024 [ 3%
25.01.2024| 17,80 | -3% | 16,14 [ -5% | 19,40 | -2% | 16,19 | 0% 18,50 | -3% | 68,06 | -3%
22.02.2024] 17,50 [ 2% [ 16,82 4% [ 19,10 [ 2% [ 1625 | 0% [ 18,20 [ 2% [ 6558 | -4%
21.03.2024| 15,80 | -10% | 1539 [ -9% | 1850 | -3% | 16,25 | 0% 17,50 | -4% | 63,73 | -3%
25.04.2024]| 16,70 | 6% 15,41 0% 1840 | -1% | 16,19 | 0% 17,20 | -2% | 63,59 | 0%
23.05.2024] 1540 [ 8% [ 1527 | -1% [ 17,90 [ 3% [ 1624 | 0% [ 1730 ] 1% [ 6406 | 1%
27.06.2024| 16,10 | 5% 15,33 0% 18,00 1% 16,36 1% 16,70 | -3% | 63,31 | -1%
23.07.2024] 16,40 [ 2% [ 1520 -1% [ 1820 [ 1% [ 1648 1% [ 1720 3% [ 6509 3%
20.08.2024| 16,20 | -1% | 1555 [ 2% 18,20 | 0% 16,94 | 3% 17,30 1% 6444 | -1%
19.09.2024( 15,20 -6% 15,23 -2% 17,80 -2% 16,19 -4% 16,90 -2% 64,09 -1%
17.10.2024| 15,80 [ 4% 1461 | -4% | 1760 | -1% | 16,30 1% 16,30 | 4% | 62,33 | -3%
21.11.2024f 15,50 | -2% | 14,80 1% 17,40 | -1% | 16,53 1% 16,20 | -1% | 61,81 | -1%
26.12.2024] 16,40 [ 6% [ 1494 1% [ 17720 [ 2% [ 1595 -4% [ 1680 [ 4% [ 6299 [ 2%
23.01.2025[ 15,20 | -7% | 1437 [ -4% | 16,80 | -5% | 16,42 | 3% 15,70 | -7% | 59,79 | -5%
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