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Oz: Bu calismada, Tiirkiye’de katilim ve konvansiyonel bankalarda verilen KOBI kredilerinin takip oranlarimi
etkileyen faiz oranlari, doviz kurlari, sanayi tiretim endeksi, igsizlik oranlari, enflasyon oranlari ve imalat sanayi
PMI endeksi gibi makroekonomik degiskenler bagimsiz degisken olarak ele alinmigtir. Veriler 2008 yili ocak
aymdan 2022 yil aralik ayma kadar olan dénemi kapsamakta olup kredi takip oranlar ile makroekonomik
degiskenler arasindaki iliski ARDL (Gecikmeli Dagitilmis Otoregresif Model) sinir testleri yontemiyle analiz
edilmistir. Hem katilim hem de konvansiyonel bankalarda KOBI kredilerinin takip oranlarinin makroekonomik
faktorlerden etkilendigini gostermektedir. Uzun dénemde katilim bankalarindaki KOBI kredi takip oranlarini
kredi faiz oranlari ile issizlik oranlari etkiledigi goriiliirken iken geleneksel bankalarda KOBI kredi takip
oranlarmi enflasyon, doviz kuru ve issizlik oranlarmin etkiledigi goriilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankalari, Konvansiyonel Bankalar, KOBI Kredileri, Takipteki Kredi Oranlari,
Makroekonomik Faktorler.
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Abstract: In this study, macroeconomic variables such as interest rates, exchange rates, industrial production
index, unemployment rates, inflation rates, and manufacturing industry PMI index are examined as independent
variables affecting the non-performing loan ratios of SME (Small and Medium-sized Enterprises) credits
provided by participation and conventional banks in Turkey. The data covers the period from January 2008 to
December 2022, and the relationship between non-performing loan ratios and macroeconomic variables is
analyzed using the ARDL (Autoregressive Distributed Lag) bounds testing approach. The results indicate that
the non-performing loan ratios of SME credits are influenced by macroeconomic factors in both participation
and conventional banks. In the long term, it is observed that the non-performing loan ratios of SME credits in
participation banks are particularly affected by interest rates and unemployment rates, whereas in conventional
banks, the non-performing loan ratios are influenced by inflation, exchange rates, and unemployment rates.

Keywords: Participation Banks, Conventional Banks, SME Loans, Non-Performing Loan Rates, Macroeconomic
Factors.
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1. Giris

Kredi takip oranlar: Tiirkiye’de ozellikle son dénemlerde 6nemli bir giindem maddesi haline gelmistir.
Ozellikle pandemi siirecinden sonra biitiin diinya ekonomileri derin yaralar almus, iiretim durma noktasina
gelmis ve cogu iilkede krizler bas gostermeye baslamistir. Tiirkiye’de de pandemi doneminde tiim kredi
tiirlerinde sorunlar yasanmis ve hiikiimet, isletmeleri (6zellikle kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletmeleri-
KOBI) bu temerriit riskine kars: korumak amaciyla gesitli onlemler almistir.

KOBI'ler hem {ilke ekonomisinin hem de bankacilik sektoriiniin temel yapr taglari arasinda yer almaktadir.
Bankacilik sektoriiniin en 6nemli fonksiyonlarindan biri de kredilerdir. Kredi verme fonksiyonu 6neminin
yaninda kredi riski gibi ciddi finansal riskleri de barindirmaktadir. Finansal zorluklarini asmak igin
KOBT'lerin en cok basvurdugu kaynak banka kredileridir. Ancak makroekonomik belirsizliklerin arttig1
donemlerde, bu kredilerin geri 6deme performans: 6nemli Sl¢iide degisebilmektedir.

Katilim ve konvansiyonel bankalar farkli finansal ilkelerle ¢alismakta; bu fark, kredi politikalarina ve risk
yonetimi yaklagimlarina da yansimaktadir. Bu nedenle, KOBI kredilerindeki takip oranlarinin yalmzca
genel ekonomik kosullara degil, ayn1 zamanda bankacilik modeline gore de degisip degismedigini ortaya
koymak 6nemlidir. Bu ¢alisma, katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalar tarafindan kullandirilan KOBI
kredilerindeki takip oranlar1 ile bu oranlar1 etkiyen makroekonomik degiskenler arasindaki iliskiyi
incelemeyi amaclamaktadir.

S6z konusu iligki, 2008-2022 donemine ait verilerle ARDL (Gecikmeli Dagitilmis Otoregresif) sinir testi
yontemiyle analiz edilmistir. Elde edilen bulgular, katilm ve konvansiyonel bankalarin KOBI
portfoylerinin makroekonomik soklara karsi nasil farkl tepkiler verdigini ortaya koyarak literatiire katki
saglamay1 hedeflemektedir.

2. Literatiir

X Nkusu ve Miihleisen (2011), 1998-2009 yillar1 arasindaki 26 gelismis {ilkenin verilerini kullanarak, Panel
VAR modeli ile sorunlu krediler ile makro ekonomik faktorler arasindaki performans etkilesimleri analiz
etmistir. Yapilan analiz ile sorunlu kredilerdeki artisin makro ekonomik performans: azaltip
kirginlastirdig: tespit edilmistir.

Mileris (2012), 22 Avrupa Birligi tiyesi iilkelerin 2008-2010 yillar1 arasindaki 3 yillik verilerini kullanarak,
faktor analizi, coklu regresyon ve lojistik regresyon analizi yontemiyle sorunlu ve takipteki kredilerin
miktarindaki degisiklikleri belirleyen makro ekonomik faktorlerin kredi riskine etkisi analiz etmistir.
Aragstirmanin sonucunda bankalardaki siipheli ve takipteki kredilerin miktarinin biiyiik olg¢iide bir
tilkedeki makroekonomik degisikliklere bagh oldugunu tespit edilmistir.

Klein (2013), 1998-2011 yillar1 arasindaki verileri kullanarak, Giineydogu ve Ortadogu Avrupa
tilkelerindeki takipteki krediler ile makro ekonomik degiskenler arasindaki iliskiler Panel veri modeli ile
analiz etmistir. Arastirma bulgularina gore makro ekonomik degiskenlerin takipteki krediler {izerinde
onemli etkileri oldugu tespit edilmistir.

Sahbaz ve Inkaya (2014), 1998Q2- 2012Q3 yillarma ait ceyrek doénemlik veriler kullanilarak, takipteki
krediler ile makro ekonomik faktorler arasindaki iliski Granger nedensellik testi ve VAR yontemi ile analiz
edilmistir. Analizlerin sonucunda takipteki krediler ile modelde kullanilan makroekonomik degiskenler
arasinda uzun donemli ve ¢ift yonlii bir iliski oldugunu tespit edilmistir.

Yurdakul (2014), Ocak 1998-Temmuz 2012 donemindeki veriler kullanilarak, Tiirkiye’deki banka kredi
riskleri ile makro ekonomik degiskenler arasindaki iligkileri Engle- Granger (1987) ve Gregory-Hansen
(1996) metodolojileri ile analiz etmistir. Yapilan analizlerde biiyiime oran1 ve IMKB endeksinin uzun
donemde bankalarin kredi riskini azalttigl, para arzinin, doviz kurunun, igsizlik oraninin, enflasyon
oraninin ve faiz oranmin bankalarin kredi riskini arttii ve onceki donemdeki kredi riskinin cari
donemdeki kredi riskine 6nemli 6lciide etki ettigi tespit edilmistir.

islamoglu (2015), 2002-2013 doneminde iiger aylik donem verilerini kullanilarak, makro ekonomik
faktorlerin XBANK endeksinde bulunan bankalarin konsolide takipteki kredi oramni iizerindeki etkisini
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regresyon analizi ile arastirmistir. Arastirmanin sonucunda takipteki kredi oramindaki degisimlerin
modelde kullanilan ticari kredi faiz oranlar1 ve kamu bor¢ stoku/GSYIH oranlarindan olusan makro
ekonomik degiskenler tarafindan agiklanabilecegi tespit edilmistir.

Us (2017), 21 mevduat bankasinin 2002Q4 — 2013Q3 arasindaki 3 aylik veriler ile bankacilik sektorii ile
takipteki kredilerin iliskisi Panel veri yontemiyle arastirma yapmistir. Arastirmanin sonucunda krizlerin
Oncesinde ve sonrasinda Tiirk bankacilik sektoriinde takipteki kredi oranlarinin énemli etkilere sahip
oldugu ve makro ekonomik faktorlerden etkilenmekte oldugu sonucuna ulasilmistir.

Toktabekov (2019), Tiirkiye’deki bankacilik sektdriinde ilk 10 da yer alan bankalarin 2002Q4 — 2018Q3
tarihleri arasindaki 3 aylik verilerini kullanarak, toplam ve sektorel takipteki kredi oranlaring,
gecikmelerine ve makroekonomik gostergelere gore stres testleri ARDL, GMM ve Panel veri yontemleri ile
arastirma yapmistir. Arastirmanin sonucunda makro ekonomik gostergelerin takipteki kredi oranlarini
belirlemede 6nemli oldugu sonucuna ulasilmistir.

Torun ve Altay (2019), Tiirk bankacilik sektoriinde, 2008-2015 tarihleri arasinda faaliyetlerine kesintisiz
devam eden 25 ticari bankanin, sorunlu kredilerine sebep olan mikro ve makro degiskenler dengeli statik
panel veri analizi yontemiyle arastirilmistir. Arastirmanin sonucunda analizde kullarulan bankalarin
sorunlu krediler tizerinde istatistiksel anlamli bulunan makro degiskenlerin; enflasyon, issizlik orani, reel
doviz kuru, GSMH biiyiime hizi ve BIST Endeksi olabilecegi, mikro degiskenlerin ise; reel efektif faiz orans,
sermaye yeterlilik rasyosu, tiiketici kredilerinin payi, mevduatin krediye doniisiim orani, personel
giderlerinin aktiflere orani ve banka biiyiikliigii oldugu sonucuna ulasilmistir.

Tokmak (2020), 2007:Q1-2018:Q4 doénemini kapsayan {i¢ aylik veriler yardimiyla, temerriit olasilig1 oram
ve diger makroekonomik degiskenlerin takipteki kredi oranlarina uzun dénemli etkisi ve kisa donem
dinamikleri ARDL analiz yontemiyle arastirilmistir. Analizlerin sonucunda temerriit olasiliginin 6zellikle
faiz oranlari, issizlik, enflasyon, reel doviz kurlari, volatilite endeksi ve ekonomik biiyiime oranlarindan
onemli Olciide etkilendigi tespit edilmistir.

3. Yontem

Bu arastirmada Tiirkiye'nin 2008 yil1 ocak ay1 ile 2022 yili aralik ay1 sonu arasindaki aylik veriler ile hem
katilim bankalarindaki hem de geleneksel bankalardaki KOBI kredilerindeki takip oranlari ve bu oranlari
etkilemesi muhtemel makroekonomik degiskenler arasindaki iliski karsilastirmali olarak incelenmistir.
Arastirmada, ekonometrik analiz yontemi olarak zaman serileri analizi kullanilmistir. Veri olarak 2008 yili
ocak ayindan 2022 yili aralik ay1 sonuna kadar olan verilerin mevsimsellikten arindirilmis aylik rakamlari
kullanilmistir. Verilerde sahte regresyon sorunu ile karsi karsiya kalmamak ve analizde kullanilan
degiskenlerde duraganlik durumunu gérmek icin Augmented Dickey-Fuller (ADF) ile Phillips-Perron (PP)
birim kok testleri uygulanmistir. Mevcut verilerde otokorelasyon sorunu olup olmadiginin tespiti icin
veriler Breusch-Godfrey LM testine tabi tutulmustur. Degiskenlerin birbiri ile es biitiinlesme iliskinin olup
olmadigina Johansen es biitiinlesme analizi ile bakilmistir. Ramsey-Reset testi ile model kurma hatasi
varsayimlar1 sinanmis ve modelde yapisal kirilma sorunu saptamak, degiskenlerin istikrar durumunu
gormek icin de Brown vd. (1975) tarafindan gelistirilen COSUM ve COSUMQ grafiklerine yer verilmistir
(Brown, Durbin ve Evans, 1975). Son olarak da ARDL sinir testi uzun dénem testi ve kisa donem katsayilar1
ile analizler bitirilmistir.

Aragtirmamizda belirlenen makroekonomik faktorlerin katilim ve konvansiyonel bankalardaki KOBI
kredilerindeki takip oranlarini nasil etkiledigine yonelik analizler yapilmis olup, bu analizlerde sinanacak
hipotezler agagidaki gibidir.

Makroekonomik faktorlerin KOBI kredilerinde Katilim Bankalarindaki kredi takip oranlarini etkileme
analizine yonelik hipotez:

Ha: Katilim Bankalarinin KOBI kredilerinde takipteki kredi orani makroekonomik faktorlerden
etkilenir.
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Makroekonomik faktorlerin KOBI kredilerinde Konvansiyonel bankalardaki kredi takip oranlarimi
etkileme analizine yonelik hipotez:

HpB: Konvansiyonel Bankalarinin Kobi Kredilerinde Takipteki Kredi Orami Makroekonomik
Faktorlerden etkilenir.

3.1. Veri Seti

Veriler kamu otoritesine ait resmi kaynaklardan aldig i¢in giivenirlilik konusunda herhangi bir tereddiit
olusturmamaktadir. Veriler BDDK, TUIK ve T.C. Merkez Bankasi EVDS internet sitelerinden yayinlanmis
veriler iizerinden alinmistir. Arastirmada kullanilan verilerin kaynaklar1 Tablo-1" de sunulmustur.

Tablo 1: Degiskenlerin Tanimlanmasi

Degiskenler Degiskenlerin Tanim1 | Erisildigi Kaynak | Ort. Max. Min. Std.Sa | n
pm.
Lnknvsl Konvansiyonel Banka | bddk.org.tr 1.57 | 235 1.10 0.35 176
Takip Oranlar1
Lnktlm Katiim Bankasi Takip | bddk.org.tr 1.67 | 3.36 0.74 0.36 176
Oranlar1
LnKur Déviz Kuru Sepeti evds2.tcmb.gov.tr | 1.25 | 2.95 1.05 0.69 176
LnSue Sanayi Uretim Endeksi | evds2.temb.gov.tr | 4.56 | 5.11 3.92 0.26 176
Lnpolfz Politika Faiz Orani evds2.tcmb.gov.tr | 2.32 | 3.21 1.54 0.42 176
Lnkrdfz Kredi Faiz Orani evds2.tcmb.gov.tr | 2.71 | 3.55 2.13 0.32 176
Lnissizlik Igsizlik Orami tuik.gov.tr 240 | 278 2.08 0.14 176
Lnipmi Imalat PMi evds2.temb.gov.tr | 4.32 | 4.40 412 | 005 | 176
Lntufe Tiiketici Fiyat Endeksi | tuik.gov.tr 5.66 | 7.03 4.99 0.50 176
Lnufe Uretici Fiyat Endeksi tuik.gov.tr 5.71 7.61 497 0.63 176

3.2. Duraganlik Analizi

Arastirmada 1981 yilinda Dickey-Fuller tarafindan gelistirilmis olan Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF)
testi ve 1988 yilinda Philips-Perron tarafindan gelistirilmis olan Philips-Perron (PP) birim kok testleri
uygulanmistir (Dickey ve Fuller, 1979). Tablo 2’de arastirmada yer alan bagimli ve bagimsiz degiskenlere
iliskin birim kok testi verilerine yer verilmistir.
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Tablo 2: Degiskenler icin ADF ve PP Test Sonuglari

ADF Birim Kok Diizey Deger Birinci Fark
Testi
Degiskenler Sabitli Sabitli ve Trendli Sabitli Sabitli ve Trendli
(Olasilik Degeri) (Olasilik Degeri) (Olasilik Degeri) (Olasilik Degeri)
Lnknvsl -1.8096 (0.3750) -1.5805 (0.7970) -3.9391*(0.0022) | -4.0385*( 0.0092)
Lnktlm -0.4347 (0.8993) 0.0923 (0.9970) -10.5634*(0.0000) | -10.8501*( 0.0000)
LnKur 2.4923 (11.0000) -0.2596 (0.9912) -9.7422*(0.0000) | -10.2850*( 0.0000)
LnSue -0.6908 (0.8450) -2.2207 (0.4746) -5.7936*(0.0000) | -5.7345*( 0.0000)
Lnpolfz -2.2565 (0.1874) -2.7310 (0.2256) -6.0213*(10.0000) | -5.9995*( 0.0000)
Lnkrdfz -2.7571 (0.0667) -3.1688 (0.0942) -7.4293*(0.0000) | -7.4009*( 0.0000)
Lnissizlik -3.0695**(0.0307) | -3.1196 (0.1050) -9.1700*( 0.0000) | -9.1433*( 0.0000)
Lnipmi -3.3177**%(0.0155) | -3.4709**( 0.0457) -11.5492*(0.0000) | -11.5286*( 0.0000)
Lntufe 2.5851 (11.0000) 0.6187 (0.9995) -3.9085*(0.0024) | -4.6909*( 0.0010)
Lnufe 3.5454 ( 1.0000) 0.8039 (10.9998) -5.2147*(0.0000) | -5.9838*( 0.0000)
PP Birim Kok Diizey Deger Birinci Fark
Testi
Degiskenler Sabitli Sabitli ve Trendli | Sabitli Sabitli ve Trendli
(Olasilik Degeri) (Olasilik Degeri) | (Olasilik Degeri) (Olasilik Degeri)
Lnknvsl -1.5557 (0.5031) -1.2490 (0.8966) | -5.8845* (0.0000) -5.9954* (10.0000)
Lnktlm -1.5075 (0.5277) -0.9559 (0.9462) | -11.1217* (0.0000) | -11.3513* ( 0.0000)
LnKur 2.6774 (11.0000) -0.0107 (0.9959) | -9.0281* (10.0000) -9.1235* (10.0000)
LnSue -1.8654 (0.3480) -8.8895* (0.000) | -76.2647*( 0.0001) -68.3026* (0.0001)
Lnpolfz -2.0734 (0.2558) -2.5155 (0.3204) | -9.7545* (0.0000) -9.7325% (10.0000)
Lnkrdfz -2.3718 (0.1512) -2.8042 (0.1978) | -7.4368* (0.0000) -7.4083* (10.0000)
Lnissizlik -2.5873 (0.0975) -2.6110 (0.2760) | -8.5782* (0.0000) -8.5422* (10.0000)
Lnipmi -3.6293* (0.0061) -3.7752**(0.0201) | -11.4364* (0.0000) -11.4138* ( 0.0000)
Lntufe 4.3766 ( 1.0000) 2.6851 (1.0000) -6.3666* (10.0000) -7.1539* (0.0000)
Lnufe 5.1340 ( 1.0000) 2.8853 (11.0000) -4.9866*( 0.0000) -6.1316**(0.0000)

Not: Tablolardaki ** ve * sirasiyla %5 ve %1 6onem diizeyinde duragan olan degiskenleri ifade etmektedir.

Birim kok testleri sonuglarma baktigimiza zaman 2 bagimli degisken ve 8 bagimsiz degiskenden hem PP
hem de ADF birim kok testinde sadece 2 bagimsiz degisken diizey seviyede duragandir. Diger degiskenler
duragan degildir. Serilerin 1. derece farklar alindiginda biitiin seriler PP ve ADF birik kok testlerinde
duragan hale gelmistir. Arastirmada olusturulan birim kok testi sonuglarina gore serilerin 1. derece farklar
alindiginda biitiin seriler duragandir.

3.3. ARDL (Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif) Sinir Testi

Gilintimiiz ekonomisi dinamik bir yapiya sahiptir ve ekonomik degiskenler genellikle ani degil, zaman
icinde gecikmeli bicimde tepki vermektedir. Sirketlerin ve bireylerin harcama kararlar1 yalnizca iginde
bulunduklar1 donemdeki gelirlerine degil, ayn1 zamanda &nceki donemlerden gelen gelir birikimlerine ve
beklentilerine de baglidir. Benzer sekilde, makroekonomik degiskenlerin etkileri de sadece cari donemde
degil, izleyen donemlerde de ortaya cikabilmektedir. Bu durum, ekonomik karar alma siireclerinde
gecikmeli etkilerin dikkate alinmasini gerekli kilmaktadir.

Bu baglamda, modelimizde yer alan katilim ve konvansiyonel bankalara ait KOBI kredilerinin takip
oranlari, déviz kuru, sanayi {iretim endeksi, enflasyon gostergeleri (TUFE ve UFE), kredi ve politika faiz
oranlari, imalat sanayi PMI endeksi ve igsizlik orani gibi makroekonomik degiskenlere kars1 hemen
degil, belirli bir gecikmeyle tepki verebilmektedir. Bu gecikmeli etki, ekonometrik analizde “lag
(gecikme)” kavramu ile ifade edilmekte olup, ARDL modeli bu tiir etkilerin hem kisa hem de uzun vadeli
analizine olanak saglamaktadir.

3.3.1.Lnktlm Bagimli Degiskeni icin ARDL Modeli

2008 yili ocak ay1 ile 2022 y1li aralik ay1 arasinda yer alan aylik 176 adet zaman serisi verisi ilk asamada F
testine tabi tutulmusgtur. Modeli bir biitiin olarak ele alan ve anlamliligimn 6lgen F degeri {ist kritik deger
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Tablo 3: Lnktlm Bagimli Degiskeni F ve T Sinir Testi Sonuglar:

Bagimli Degisken: %1 Anlamlilik %5 Anlamlilik %10 Anlamlilik

Lnktlm Diizeyindeki Simir | Diizeyindeki Sinir Diizeyindeki Sinir
Degerleri Degerleri Degerleri
F Istatistigi | Serbestlik 1(0) 1(1) 1(0) 1(1) 1(0) I(1)
Derecesi

7.388600 8 3.15 4.43 2.55 3.68 2.26 3.34
t Istatistigi 1(0) (1) 1(0) 1(1) 1(0) (1)
(-8.347629) 3.96 5.65 3.41 5.01 3.13 4.68

Tablo 4: Lnktlm Bagimlh Degiskeni Icin Akaike Bilgi Kriteri Degerleri
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olarak kabul edilen I (1) degerinden biiyiik olmasi durumunda degiskenlerin arasinda uzun dénem
icerinde denge iliskisi oldugu kabul edilmektedir. Ayrica alan t- simir test ile ARDL uzun dénemde elde
edilen sonuglar gercevesinde bagimli degiskenlerin bir donem gecikmesi alinarak bulunan degerin t
istatistigi degerinim mutlak degeri alinarak karsilastirmas: yapilmaktadir. T istatistik katsayisinin mutlak
deger karsiigi %1 veya %5 anlamlilk diizeyindeki smir degerlerinden biiyiik olmasi durumunda
esbiitiinlesme oldugu kabul edilir.

Tabloda yer alan F istatistik degeri olan 7.388600, %1 ve %5 diizeyindeki I (1) degerleri olan 4.43 ve 3.68
kritik degerlerinden biiyiik olarak bulunmustur. Bu sonug arastirmada bulunan modelde uzun dénemdeki
degiskenlerin zaman serileri arasinda esbiitiinlesme iliskisi oldugunu gostermektedir. Ayrica t istatistik
degeri olan (-8.347629) mutlak degeri alindiginda tablodaki kritik degerlerden biiyiik oldugu goriilmekte
olup, esbiitiinlesme iligki varligi teyit edilerek arastirmada esbiitiinlesme sorunu olmadig: tespit edilmistir.

Akaike bilgi kriteri degerleri incelendiginde 20 model arasindan en uygun modelin ARDL (1, 1,0, 0, 0, 0,
0, 0, 0) oldugu goriilmektedir. Bu modele gore bagimlh degisken “Lnktlm” ve bagimsiz degiskenlerden

“Lnkrdfz” 1 gecikme, diger bagimsiz degiskenler olan “LnKur”, “Lnipmi”, “Lnpolfz”, “LnSue”,
“Lnissizlik”, ““Lntufe” ve “Lnufe” 0 gecikme ile yer almaktadur.
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Tablo 5: Lnktlm Bagiml degiskeni i¢in ARDL (1, 1,0, 0, 0, 0, 0, 0, 0) Modeli Tahmini Sonuglar1

Kisa Donem Katsayilar
Bagimh Degisken: Lnktlm
Degiskenler Katsay1 t-istatistigi Olasihk
LNKTLM(-1) 0.881715 34.48008 0.0000
LNKRDFZ -0.019278 -0.227694 0.8202
LNKRDFZ(-1) 0.106894 1.348508 0.1793
LNISSIZLIK 0.188127 2.512549 0.0129
LNIPMI 0.181448 1.023343 0.3076
LNKUR 0.038024 0.376533 0.7070
LNPOLFZ 0.021366 0.680392 0.4972
LNSUE -0.074386 -1.157626 0.2487
LNTUFE -0.126171 -0.416840 0.6773
LNUFE -0.102255 -0.519622 0.6040
C 0.123766 0.125705 0.9001
Uzun Donem Katsayilar

LNKRDFZ(-1) 0.087617 2.511797 0.0130
LNISSIZLIK 0.188127 2.512549 0.0129
LNIPMI 0.181448 1.023343 0.3076
LNKUR 0.038024 0.376533 0.7070
LNPOLFZ 0.021366 0.680392 0.4972
LNSUE -0.074386 -1.157626 0.2487
LNTUFE -0.126171 -0.416840 0.6773
LNUFE -0.102255 -0.519622 0.6040
C 0.123766 0.125705 0.9001
R2 0.972806
Diizeltilmis R2 0.971015
F istatistigi (Olasilik) 543.1025 (0.0000)
Durbin-Watson Test 1.964639

Hata Diizeltme Modeli Katsayilar
Degiskenler Katsay1 t-istatistigi Olasihik
LNKRDFZ -0.019278*** -0.310000 0.0511
C 0.123766 8.121915 0.0000
HDT (-1) -0.118285 -8.347629 0.0000
R2 0.312140
Diizeltilmis R2 0.300348
F istatistigi (Olasilik) 26.47078 (0.0000)
Durbin-Watson Test 1.964639

Diagnostik Testler

Breusch- Godfrey LM Test 0.468650 (0.6267)
Breusch- Pagan- Godfrey Test 0.771365 (0.6682)
Ramsey Reset Test 0.143905 (0.8858)

Not: Tablodaki ***, ** ve * sirasiyla %10, ** %5 ve***%]1 anlamlilik diizeyinde duragan olan degiskenleri gostermektedir.

ARDL modeli kurulduktan sonra ““Lnktlm’” bagimli degiskenimizi etkileyen makro ekonomik faktorlerin
uzun donem Bounds Test katsayilar1 Tablo 6’da yer almaktadir.

Tablo 6: Lnktlm Bagiml Degiskeni i¢cin ARDL Uzun Donem Katsayilar

Degiskenler Katsay1 t-istatistigi Olasilik
Degeri
LNKRDFZ 0.740726** 2.096832 0.0375
LNISSIZLIK 1.590461* 2.621306 0.0096
LNIPMI 1.533991 0.999026 0.3192
LNKUR 0.321462 0.381746 0.7031
LNPOLFZ 0.180636 0.696047 0.4874
LNSUE -0.628875 -1.112441 0.2675
LNTUFE -1.066670 -0.409200 0.6829
LNUFE -0.864481 -0.534416 0.5938
C 11.200830 2.058918 0.1627
———
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Test sonuglarma goére ARDL (1, 1, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0) Modelinde bagimli degiskenimizle bagimsiz
degiskenlerimiz arasinda bulunan iliski incelendiginde bagimli degiskenimizin bagimsiz degiskenlerimiz
ile agiklanabilme kuvvetini gostermekte olan R? degeri 0,972806 olarak bulunmustur. Bagimsiz
degiskenlerimizin sayisindaki yiikselme ile model agiklama kuvvetini gosteren diizeltilmis R degeri de
0,971015 olarak bulunmustur. Bu degerler goz 6niine alindiginda modelde kullanilan degiskenlerin katilim
bankalarindaki KOBI kredilerindeki takip oranlarni agiklama giiciiniin  yiiksek oldugu
sOylenebilmektedir.

Modelimizde degisen varyans Breusch-Pagan-Godfrey testi ile, oto korelasyon durumu Breusch-Godfrey
testi ile ve model kurma hatas1 Ramsey Reset testi ile stnanmuigtir. Bu testlerin sonuglarina gére modelde
degisen varyans, otokorelasyon ve model kurma hatas1 sorunu olmadig1 goriilmiistiir. Bu testlere ilave
olarak Durbin-Watson istatistiginin 1,96 olmasi ise yine modelin otokorelasyon igermedigini
gostermektedir. Hata terimleri sabit varyansli olup, hata terimlerinin arasinda otokorelasyon sorunu
bulunmamaktadir. Ayrica modelimizde model kurma hatasi yoktur.

Hata diizeltme terimi HDT(-1) katsayisi (-0.118285) negatif isaretli olup istatiksel olarak %1 Onem
diizeyinde anlamli ¢ikmistir. Bu da modelin hata diizeltme modelinin ¢alismakta oldugunu ve modelin
anlamli oldugunu yansitmaktadir. Hata diizeltme terimi katsay1 degeri dikkate alindiginda 0 ila -2 arasinda
yer almasi durumunda kisa donemde yasanan sapmalar uzun donemde dengeye yaklagsigi anlamina
gelmektedir (Narayan ve Smyth, 2006). Elde edilen bu deger katilim bankalarindaki KOBI
finansmanlarindaki takip oranlar1 ile makroekonomik degiskenler arasinda uzun dénemde iliski varligim
teyit etmektedir. Hata diizeltme terimi katsayisinin (-0.118285) olarak ¢ikmasi donemde meydana gelen bir
sapma yaklasik %12’lik kisminin bir sonraki donem i¢inde tekrar dengeye gelecegini gostermektedir.

Kisa donem Kkatsay1 degerlerine gore, issizlik oranlari degiskenin katsay1 (0.188127) %5 anlamlilik
diizeyinde pozitif isaretlidir ve istatiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Kisa donem iliskisinde diger bagimsiz
degiskenler %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde istatiksel olarak anlamli ¢tkmamuistir.

Uzun dénem sonugclarina gore, kredi faiz oranlar1 degiskeni katsayisi (0.740726) %5 anlamlilik diizeyinde
pozitif isaretlidir ve istatiksel olarak anlamli ¢ikmustir. Issizlik orami degiskeni katsayisi (1.590461) %5
anlamlilik diizeyinde pozitif isaretlidir ve istatiksel olarak anlaml ¢ikmustir. Imalat PMI degiskeni katsayis1
(1.533991), Kur sepeti degiskeni katsayist (0.321462), Politika faizi degiskeni katsayis1 (0.180636) olarak
pozitif isaretli bulunmus ve %5 anlamlilik diizeyinde istatiksel olarak anlamli ¢tkmamustir. Sanayi {iretim
endeksi degiskeni katsayis1 (-0.628875), Tiiketici fiyat endeksi degiskeni katsayis1 (-1.066670) ve Uretici
fiyat endeksi degiskeni katsayis1 (-0.864481) olarak negatif isaretli bulunmus ve %5 anlamlilik diizeyinde
istatiksel olarak anlamli ¢itkmamustir.

Tablo 7: Lnktlm Bagiml Degiskeni i¢in Johansen Esbiitiinlesme Katsayilar:

Trace
Hipotez No Eigen Degeri iz Degeri Kritik Deger Olasilik
Higbiri * 0.368884 285.4386 197.3709 0.0000
En¢ok1* 0.262419 203.9714 159.5297 0.0000
En ¢ok 2 * 0.216168 150.0962 125.6154 0.0007
En ¢ok 3 * 0.173061 106.9859 95.75366 0.0067
En ¢ok 4 * 0.155713 73.35155 69.81889 0.0254
En ¢ok 5 0.126618 43.39213 47.85613 0.1233
En ¢cok 6 0.075837 19.42944 29.79707 0.4624
En ¢ok 7 0.029936 5.470049 15.49471 0.7570
En ¢ok 8 0.000510 0.090377 3.841465 0.7637

Not: Tablodaki * %5 anlamlilik diizeyinde egbiitiinlesme vektorii bulundugunu ifade etmektedir.
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Max-Eigen
Hipotez No Eigen Degeri Iz Degeri Kritik Deger Olasilik
Hicbiri * 0.368884 81.46715 58.43354 0.0001
En cok 1% 0.262419 53.87519 52.36261 0.0347
En ¢ok 2 0.216168 43.11032 46.23142 0.1042
En ¢ok 3 0.173061 33.63436 40.07757 0.2219
En ¢ok 4 0.155713 29.95942 33.87687 0.1368
En ¢ok 5 0.126618 23.96270 27.58434 0.1360
En ¢ok 6 0.075837 13.95939 21.13162 0.3684
En ¢ok 7 0.029936 5.379672 14.26460 0.6933
En ¢ok 8 0.000510 0.090377 3.841465 0.7637

Not: Tablodaki * %5 anlamlilik diizeyinde egbiitiinlesme vektorii bulundugunu ifade etmektedir.

Arastirmada ayrica uzun donem dengeye gelme iligkisinin test edilip saptanmasinda kullanilan Johansen
egbiitiinlesme analizi yapilmis olup Lnktlm bagimli degiskeni i¢in yapmis oldugumuz Johansen
esbiitiinlesme test bulgularinda Trace izdegeri icin *%5 anlamlilik diizeyinde en ¢ok 4 adet vektoriin var
oldugu ve kritik degerlerin olasilik degerlerinden biiyiik oldugu belirlenmistir. Max-Eigen iz degeri icin
*%5 anlamlilik diizeyinde en ¢ok 2 vektoriin var oldugu ve kritik degerlerin olasilik degerlerinden biiytiik
oldugu tablomuzda belirlenmistir. Dolayis1 ile Lnktlm bagiml degiskeni ile makroekonomik faktorler
arasinda esbiitiinlesme vektorii oldugu ve uzun dénemde birlikte hareket ettikleri goriilmektedir.

Lnktlm bagimli degiskeni i¢in son asamada tahmin edilen modelde yapisal kirilma olup olmadiginin tespit
edilmesi icin 1975 yilinda Brown vd. tarafinda gelistirilmis olan COSUM ve COSUMQ grafikleri
olusturulmustur (Brown ve digerleri, 1975).
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Modelimizde katilim bankalarindaki KOBI kredilerindeki takip oranlarini etkileyen makroekonomik
faktorlerin takip oranlarmni etkileme durumunun analizi {izerine kurulan modelimizde COSUM ve
COSUMQ grafikleri ile olusan grafiklerde %5 anlamlilik diizeyi sinurlari icinde degerlerin hareket ettigi ve
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analizde kullanilan degiskenlerin katsayilarinin uzun dénem iginde istikrarli ve giivenilir oldugunu ifade
etmek miimkiindiir.

3.3.2.Lnknvsl Bagimli Degiskeni I¢in ARDL Modeli
Lnktlm bagimli degiskeninde oldugu gibi Lnknvsl bagimli degiskeni igin de F ve t testleri uygulanmistir.

Tablo 8: Lnknvsl Bagimli Degiskeni F ve T Smir Testi Sonuglar1

Bagimh Degisken: %1 Anlamhhk %S5 Anlamhhk %10 Anlamhhk
Lnknvsl Diizeyindeki Sinir Diizeyindeki Sinir Diizeyindeki Sinir
Degerleri Degerleri Degerleri
F Istatistigi | Serbestlik 1(0) I(1) 1(0) I(1) 1(0) I(1)
Derecesi
11.20083 8 3.15 443 2.55 3.68 2.26 3.34
t Istatistigi 1(0) I(1) 1(0) I(1) 1(0) I(1)
(-10.29944) 3.96 5.65 3.41 5.01 3.13 4.68

Tabloda yer alan F istatistik degeri olan 11.20083, %1 ve %5 diizeyindeki I (1) degerleri olan 4.43 ve 3.15
kritik degerlerinden biiyiik olarak bulunmustur. Bu sonug arastirmada bulunan modelde uzun dénemdeki
degiskenlerin zaman serileri arasinda egbiitiinlesme iliskisi oldugunu gostermektedir. Ayrica t istatistik
degeri olan (-10.29944) mutlak degeri alindiginda tablodaki kritik degerlerden biiyiik oldugu goriilmekte
olup, esbiitiinlesme iligki varligi teyit edilerek arastirmada esbiitiinlesme sorunu olmadig) tespit edilmistir.

Tablo 9: Lnknvsl Bagimli Degiskeni Igin Akaike Bilgi Kriteri Degerleri
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Lnknvsl bagimli degiskeni icin Akaike bilgi kriteri degerleri goz oniine alindiginda 20 model arasindan en
uygun modelin ARDL (2, 0, 1, 0, 1, 4, 3, 2, 0) oldugu goriilmektedir. Bu modele gore bagiml degisken
“Lnknvsl” 2 gecikme, bagimsiz degiskenlerden “Lnpolfz’” 4 gecikme, “LnSue’” 3 gecikme, “Lntufe’” 2
gecikme, “Lnipmi” ve “LnKur” 1 gegikme, “Lnkrdfz”, “Lnissizlik” ve “Lntufe” 0 gecikme ile yer
almaktadir.

Tablo 10: Lnknvsl Bagimli degiskeni i¢cin ARDL (1, 1, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0) Modeli Tahmini Sonuglar1

Kisa Dénem Katsayilar

Bagimli Degisken: LNKNVSL

Degiskenler Katsay1 t-istatistigi Olasilik
LNKNVSL(-1) 1.176166 16.87960 0.0000
LNKNVSL(-2) -0.207223 -2.927851 0.0039
LNKRDFZ 0.090610 4.422581 0.0000
LNISSIZLIK 0.054577 1.674716 0.0960
LNIPMI 0.210106 2.000212 0.0472
LNIPMI(-1) -0.219145 -2.095190 0.0378
LNKUR -0.146495 -2.275378 0.0243
LNKUR(-1) 0.226893 3.314533 0.0011

———
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LNPOLFZ -0.021364 -0.732990 0.4647
LNPOLFZ(-1) -0.035268 -0.835388 0.4048
LNPOLFZ(-2) 0.004673 0.113189 0.9100
LNPOLFZ(-3) -0.023248 -0.562391 0.5747
LNPOLFZ(-4) 0.066474 2.393015 0.0179
LNTUFE 0.658159 2.938840 0.0038
LNTUFE(-1) -1.039822 -3.302794 0.0012
LNTUFE(-2) 0.536083 2.968660 0.0035
LNSUE 0.021533 0.809505 0.4195
LNSUE(-1) 0.007137 0.266163 0.7905
LNSUE(-2) 0.058584 2.296917 0.0230
LNSUE(-3) -0.036126 -1.578640 0.1165
LNUFE -0.199724 -2.519016 0.0128
C -0.267405 -0.645559 0.5195
Uzun Dénem Katsayilar
LNISSIZLIK 0.054577 1.674701 0.0960
LNIPMI -0.009039 -0.086212 0.9314
LNKRDFZ 0.090610 4.422571 0.0000
LNKUR 0.080399 1.564145 0.1198
LNPOLFZ -0.008733 -0.618738 0.5370
LNSUE 0.051129 0.847878 0.3978
LNTUFE 0.154422 1.265711 0.2075
LNUFE -0.199726 -2.519038 0.0128
C -0.267406 -0.645563 0.5195
R2 0.996098
Diizeltilmis R2 0.995537
F istatistigi (Olasilik) 1775.488 (0.0000)
Durbin-Watson Test 1.964639
Hata Diizeltme Modeli Katsayilar1
Degiskenler Katsay1 t-istatistigi Olasilik
D(LNIPMI) 0.210107** 2.412506 0.0170
D(LNKUR) -0.146495** -2.555921 0.0116
D(LNPOLEZ) -0.021364 -0.835475 0.4048
D(LNPOLFZ(-1)) -0.047899*** -1.827579 0.0696
D(LNPOLFZ(-2)) -0.043225 -1.626970 0.1058
D(LNPOLFZ(-3)) -0.066474** -2.524029 0.0126
D(LNSUE) 0.021533 1.072178 0.2853
D(LNSUE(-1)) -0.022459 -1.027278 0.3059
D(LNSUE(-2)) 0.036126** 1.985239 0.0489
D(LNTUFE) 0.658165* 3.814290 0.0002
D(LNTUFE(-1)) -0.536089* -3.338588 0.0011
C -0.267406 -10.01924 0.0000
HDT (-1) -0.031058 -10.29944 0.0000
R2 0.694225
Diizeltilmis R2 0.667635
F istatistigi (Olasilik) 26.10929 (0.0000)
Durbin-Watson Test 1.964639
Diagnostik Testler
Breusch- Godfrey LM Test 0.338028 (0.7137)
Breusch- Pagan- Godfrey Test 0.800194 (0.7219)
Ramsey Reset Test 3.511738 (0.0631)
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Not: Tablodaki ***, ** ve * sirasiyla %10, ** %5 ve***%1 anlamlilik diizeyinde duragan olan degiskenleri gostermektedir.

ARDL (2,0,1,0,1,4, 3, 2,0) modelinde Lnknvsl bagiml1 degiskenimizle bagimsiz degiskenlerimiz arasinda
bulunan iliski incelendiginde bagimli degiskenimizin bagimsiz degiskenlerimiz ile aciklanabilme giiciinii
gostermekte olan R? degeri 0,996098 olarak bulunmustur. Bagimsiz degiskenlerimizin sayisindaki
yiikselme ile model agiklama giiciinii gosteren diizeltilmis R? degeri de 0,995537 olarak bulunmustur. Bu
degerler incelendiginde modelde kullanilan makroekonomik degiskenlerin konvansiyonel bankalardaki
KOBI kredilerindeki takip oranlarini agiklama giiciiniin yiiksek oldugu gézlenmektedir.

Modelimizde model kurma hatasi Ramsey Reset testi ile, oto korelasyon durumu Breusch-Godfrey testi ile
ve degisen varyans Breusch-Pagan-Godfrey testi ile sinanmistir. Bu testlerin sonuglarina gore modelde
degisen varyans, otokorelasyon ve model kurma hatas1 sorunu olmadig1 goriilmiistiir. Bu testlere ilave
olarak Durbin-Watson istatistiginin 1,96 olmas1 ise yine modelin otokorelasyon igermedigini
gostermektedir. Hata terimleri sabit varyansli olup, hata terimlerinin arasinda otokorelasyon sorunu
bulunmamaktadir. Ayrica modelimizde model kurma hatasi yoktur.

Hata diizeltme terimi HDT(-1) katsayisi (-0.031058) negatif isaretli olup istatiksel olarak %1 Onem
diizeyinde anlaml ¢ikmistir. Bu da modelin hata diizeltme modelinin ¢alismakta oldugunu ve modelin
anlamli oldugunu yansitmaktadir. Hata diizeltme terimi katsay1 degeri dikkate alindiginda 0 ila -2 arasinda
yer almasi durumunda kisa donemde yasanan sapmalar uzun donemde dengeye yaklasigi anlamina
gelmektedir (Narayan ve Smyth, 2006). Elde edilen bu deger konvansiyonel bankalardaki KOBI
finansmanlarindaki takip oranlar1 ile makroekonomik degiskenler arasinda uzun dénemde iliski varligim
teyit etmektedir. Hata diizeltme terimi katsayisinin (-0.031058) olarak ¢ikmasi donemde meydana gelen bir
sapma yaklasik %3,1’lik kisminin bir sonraki donem iginde tekrar dengeye gelecegini gostermektedir.

Kisa donem katsayilarina baktigimiza zaman kredi faiz oranlar1 bagimsiz degiskeni katsayist (0.090610)
pozitif isaretli , imalat PMI bagimsiz degiskeni katsayisi (0.210106) pozitif isaretli, kur sepeti bagimsiz
degiskeni katsayi (-0.146495) negatif isaretli, tiiketici fiyat endeksi bagimsiz degiskeni katsayis1 (0.658159)
pozitif isaretli ve {iiretici fiyat endeksi bagimsiz degiskeni katsayisi (-0.199724) negatif isaretli olarak
bulunmus ve bu degiskenler %5 anlamlilik diizeyinde istatiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Diger degiskenler
%1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde istatiksel olarak anlamli ¢gikmamustir.

ARDL modeli kurulduktan sonra “Lnknvsl” bagimli degiskenini etkileyen makro ekonomik faktorlerin
uzun donem katsayilari igin Bounds Testi uygulanmustir.

Tablo 11: Lnknvsl Bagimli Degiskeni i¢in ARDL Uzun Dénem Katsayilar1

Degiskenler Katsay1 t-istatistigi Olasilik Degeri
LNISSIZLIK 1.757282*** 1.734003 0.0849
LNIPMI -0.291026 -0.084433 0.9328
LNKRDFZ 2.917491 1.540698 0.1255
LNKUR 2.588694*** 1.829333 0.0693
LNPOLFZ -0.281185 -0.531181 0.5961
LNSUE 1.646252 0.694630 0.4883
LNTUFE 4.972121 1.074270 0.2844
LNUFE -6.430823*** -1.828122 0.0695
C 11.200830 2.058918 0.1627

Uzun dénem sonuglarina gore, kur sepeti degiskeni katsayis1 (2.588694) %10 anlamlilik diizeyinde pozitif
isaretlidir ve istatiksel olarak anlamli ¢ikmustir. Issizlik oran: degiskeni katsayis1 (1.757282) %10 anlamlilik
diizeyinde pozitif isaretlidir ve istatiksel olarak anlamli cikmistir. Uretici fiyat endeksi degiskeni katsayisi
(-6.430823) %10 anlamlilik diizeyinde negatif isaretlidir ve istatiksel olarak anlamli ¢ikmustir. imalat PMI
degiskeni katsayisi (-0.321462), politika faizi degiskeni katsayisi (-0.281185) olarak negatif isaretli
bulunmus ve %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde istatiksel olarak anlamli ¢tkmamuistir. Sanayi {iretim
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endeksi degiskeni katsayis1 (1.646252), tiiketici fiyat endeksi degiskeni katsayis1 (4.972121) ve kredi faiz
oranlar1 degiskeni katsayisi (2.917491) olarak pozitif isaretli bulunmus ve %1, %5 ve %10 anlamlilik

diizeyinde istatiksel olarak anlamli ¢gikmamuistir.

Modelimize ayrica uzun dénem dengeye gelme iligkisinin test edilip saptanmasinda kullanilan Johansen

egbiitiinlesme analizi yapilmustir.

Tablo 12: Lnknvsl Bagimli Degiskeni i¢in Johansen Esbiitiinlesme Katsayilar1

Trace
Hipotez No  Eigen Degeri Iz Degeri Kritik Deger Olasilik
Higbiri * 0.433402 339.2639 197.3709 0.0000
En cok 1% 0.379473 239.8456 159.5297 0.0000
En ¢ok 2 * 0.248477 156.3381 125.6154 0.0002
En ¢ok 3 * 0.191050 106.3487 95.75366 0.0077
En ¢ok 4 0.166201 69.24561 69.81889 0.0555
En ¢ok 5 0.072170 37.43700 47.85613 0.3272
En ¢cok 6 0.067967 24.32831 29.79707 0.1869
En ¢ok 7 0.053793 12.01058 15.49471 0.1564
En ¢ok 8 0.013250 2.334168 3.841465 0.1266

Not: Tablodaki * %5 anlamlilik diizeyinde egbiitiinlesme vektorii bulundugunu ifade etmektedir.

Max-Eigen

Hipotez No Eigen Degeri iz Degeri Kritik Deger Olasilik

Higbiri * 0.433402 99.41827 58.43354 0.0000

Encok1* 0.379473 83.50754 52.36261 0.0000
En¢ok 2* 0.248477 49.98936 46.23142 0.0190
En ¢ok 3 0.191050 37.10312 40.07757 0.1042
En ¢ok 4 0.166201 31.80861 33.87687 0.0865
En ¢ok 5 0.072170 13.10869 27.58434 0.8789
En ¢ok 6 0.067967 12.31773 21.13162 0.5166
En ¢ok 7 0.053793 9.676411 14.26460 0.2340
En cok 8 0.013250 2.334168 3.841465 0.1266

Not: Tablodaki * %5 anlamlilik diizeyinde esbiitiinlesme vektdrii bulundugunu ifade etmektedir.

Lnknvsl bagimli degiskeni icin yapilan Johansen esbiitiinlesme test bulgularinda Trace izdegeri igin *%5

anlamlilik diizeyinde en ¢ok 3 adet vektoriin var oldugu ve kritik degerlerin olasilik degerlerinden biiytiik
oldugu belirlenmistir. Max-Eigen iz degeri icin *%5 anlamlilik diizeyinde en gok 2 vektoriin var oldugu ve
kritik degerlerin olasilik degerlerinden biiyiik oldugu tablomuzda belirlenmistir. Dolayist ile Lnknvsl
bagimli degiskeni ile makroekonomik faktorler arasinda esbiitiinlesme vektorii oldugu ve uzun dénemde
birlikte hareket ettikleri goriilmektedir.

Lnknvsl bagimh degiskeni i¢in son olarak tahmin edilen modelimizde yapisal kirilma olup olmadigimnin
test edilmesi i¢in 1975 yilinda Brown vd. tarafinda gelistirilmis olan COSUM ve COSUMQ grafikleri

olusturulmustur (Brown ve digerleri, 1975).
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Modelimizde konvansiyonel bankalardaki KOBI kredilerindeki takip oranlarim etkileyen makroekonomik
faktorlerin takip oranlarini etkileme durumunun analizi iizerine kurulan modelde, COSUM ve COSUMQ
grafikleri ile olusan grafiklerde %5 anlamlilik diizeyi smirlari icin degerin hareket ettigi ve analizde
kullanilan degiskenlerin katsayilarinin uzun dénem icinde istikrarli ve giivenilir oldugunu ifade etmek
miimkiindiir.

4. Sonug

Bu calismada, katiim ve konvansiyonel bankalar tarafindan kullandirilan KOBI kredilerinin takip
oranlarmi etkileyen makroekonomik faktorler analiz edilmis; uzun ve kisa dénem iliskiler 2001 yilinda
Pesaran, Smith ve Shin tarafindan gelistirilen ARDL sirur testi yontemiyle tahmin edilmistir.

[k asamada, bagimli degisken olan katilim bankalarindaki KOBI kredi takip orani igin olusturulan F ve t
istatistiklerine gore modelde esbiitiinlesme iliskisi bulunmadig: tespit edilmistir. Bu kapsamda, katihm
bankalarma iliskin Ha hipotezi (Katiim bankalarinin KOBI kredilerinde takipteki kredi orani
makroekonomik faktorlerden etkilenir) alt hipotezleri iizerinden degerlendirilmistir. Bulgulara gore,
takipteki kredi oranlari ile faiz oranlar1 arasinda uzun dénemde; enflasyon oranlari ile hem kisa hem uzun
dénemde pozitif yonlii ve istatistiksel olarak anlaml iligkiler tespit edilmistir. Bu sonuglar Oner (2021) ile
paralellik gostermektedir.

Tkinci asamada, konvansiyonel bankalardaki KOBI kredi takip orani icin elde edilen F ve t istatistikleri de
egbiitiinlesme sorunu olmadigimi gostermistir. Bu kapsamda, HP hipotezi (Konvansiyonel bankalarin
KOBI kredilerinde takipteki kredi oran1 makroekonomik faktorlerden etkilenir) alt hipotezleri kapsaminda
degerlendirilmistir. Bulgular, kisa donemde kredi faiz oranlar ile pozitif yonlii ve anlamh bir iliski
oldugunu; politika faiz oranlar1 ile negatif yonlii ve anlamli bir iliski bulundugunu ortaya koymustur.
Ayrica doviz kuru ile takipteki kredi oranlar1 arasinda hem kisa hem uzun dénemde pozitif yonlii iliski;
imalat sanayi PMI ve sanayi iiretim endeksi ile kisa donemde pozitif yonlii ve anlamh iligkiler tespit
edilmistir. TUFE bazli enflasyon ile kisa dénemde pozitif, UFE ile ise kisa ve uzun donemde negatif yonlii
ve anlaml iligkiler bulunmustur. Bu sonuglar literatiirdeki Nkusu ve Miihleisen (2011), Mileris (2012),
Yurdakul (2014), Us (2017), Toktabekov (2019) ve Torun & Altay (2019) ile ortiismektedir.

Genel olarak aragtirma bulgulari, KOBI kredilerinde hem katilim hem de konvansiyonel bankalardaki
takip oranlarmin makroekonomik faktorlerden etkilendigini gostermektedir. Katilim bankalarmin kredi
hacmi, aktif biiylikliigii ve sektordeki paylari dikkate alindiginda, analiz kapsamina alinan 8
makroekonomik degiskenden yalnizca 2’si bu bankalari anlamli diizeyde etkilemistir. Buna karsilik,
konvansiyonel bankalar sektdriin énemli bir kismini olusturdugundan, bu bankalarda takip oranlar1 6
makroekonomik degiskenden anlamli sekilde etkilenmistir. Bu sonuglar Klein (2013), Sahbaz & inkaya
(2014), 1slamoglu (2015) ve Tokmak (2020) tarafindan ulasilan bulgularla da ortiismektedir.
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Politika yapicilar agisindan degerlendirildiginde; doviz kuru, faiz oranlari ve enflasyon basta olmak {izere
temel makroekonomik gostergelerdeki bozulmalar finansal istikrar acisindan ciddi riskler
olusturmaktadir. Bu risklere issizlik ve ekonomik biiyiime gibi faktorler de eklendiginde Tiirkiye'de
finansal sistemin hizli bir sekilde etkilenebilecegi anlasilmaktadir. Bu nedenle, makroekonomik
gostergelerin finansal sistemi olumsuz degil olumlu etkilemesini saglamak amaciyla gerekli yapisal
tedbirlerin alinmasi énem arz etmektedir.

Bankacilik sektoriinde hedef odakli kredi tahsisleri basta olmak {izere, kredi tahsis siireclerinin daha etkin
yuriitiilmesi ve denetimlerin daha ayrintili yapilmasi sektor agisindan olumlu etkiler doguracaktir. Bu tiir
diizenlemeler, kredi tahsisindeki risklerin minimize edilmesine ve takipteki kredi oranlarinin azaltilmasina
katk: saglayabilir.

Ayrica, istthdami artiric1 kamu politikalarinin giiglendirilmesi, issizligin azaltilmasi, hane halki gelirlerinin
artmasi ve alim giicliniin yiikselmesine zemin hazirlayacaktir. Bu gelismeler, tiiketim egilimlerini pozitif
yonde etkileyerek yeni KOBI yatirimlarinin tesvik edilmesine ve mevcut firmalarin iiretim kapasitelerini
artirmasia katki sunacaktir. Boylece, KOBI'lerin finansal agidan daha giiclii hale gelmesi, takipteki kredi
oranlarinin diisiiriilmesinde etkili olacaktir.

Son olarak, sektorel diizeyde acil eylem planlarinin hazirlanmasi, kriz yonetimi siireglerinin
giiclendirilmesi ve muhtemel finansal soklara kars: proaktif politikalar gelistirilmesi, bankacilik sisteminde
kredi risklerinin kontrol altina alinmasina ve finansal istikrarin giiclendirilmesine katki saglayacaktir.
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