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Bu calismada, yurt i¢i UFE ile yurt ici UFE’yi olusturan alt enflasyon kalemleri arasindaki nedensellik iligkisi
incelenmektedir. Bu amagla, Ocak 2005-Subat 2018 tarihleri arasina ait 159 adet aylik gozlem veri seti olarak
calismada kullanilmaktadir. Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) birim kok testi ve Granger nedensellik testleri
uygulan ¢alisma sonucuna gére; yurt ici UFE ile alt enflasyon kalemleri arasinda tek bir nedensellik iligkisine
rastlanilmistir. Bu iliskinin yonii, imalat alt enflasyon kaleminden yurt ici UFE’ye dogru oldugu tespit

edilmigtir.

Anahtar Kelimeler: Yurt I¢ci Uretici Fiyat Endeksi, Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Testi,
Granger Nedensellik Testi

RELATIONSHIP BETWEEN DOMESTIC PRODUCER PRICE INDEX
AND SUB-INFLATION ITEMS

Abstract

In this study, the causality relationship between the sub-inflation items of Domestic Producer Price (D-PPI)
and Domestic Producer Price Index (D-PPI) is examined. For this purpose, 159 monthly observation data sets
belonging to between January 2005 and February 2018 are used in the study. Augmented Dickey Fuller
(ADF) unit root test and Granger causality tests are applied in the study. According to the study result, there
is a single causality relationship between the sub-inflation items of D-PPI and the D-PPI. It has been
determined that the direction of this relationship is from the manufacturing sub-inflation item of D-PPI to the
D- PPI.
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GIRIS
Iki donem arasindaki fiyatlar genel seviyesindeki degisim olarak adlandirilan enflasyon, baslica iki
endeks ile ifade edilmektedir. Bunlar, Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve Uretici Fiyat Endeksi

(UFE)’dir. TUFE, tiiketicilerin kullanimina sunulan nihai mal ve hizmetlerin fiyatlarinda meydana

gelen degismeleri gosterirken, UFE ise iiretim fiyatlarindaki degisimi gdstermektedir.

UFE endeksi 2003 yilinda 100 puan olarak baslangi¢ almmis olup 2005 yilindan itibaren uluslararasi
standartlara uygun olarak zincirleme endeks yontemiyle hesap edilmeye baslanmistir. 2014 yilindan
itibaren ise, yurt ici UFE ve yurt dist UFE olarak iki ana basliga ayrilmistir. Calismanin ana konusu
olan yurt i¢i UFE, firmalarin yurt iginde iiretimi yapilan ve endeks kapsamima dahil olan iiriinlerinin,

dolayli vergilerin diismesinden sonra kalan fiyatlarindan olusmaktadir.

Tablo 1, 2016-2018 tarihleri arasinda yurt ici UFE enflasyon orani hesaplamalarinda kullanilan 4 alt
enflasyon kaleminin yurt i¢ci UFE icindeki agirliklarimi gostermektedir.

Tablo 1: Yurtici UFE Alt Enflasyon Kalem Agirliklari

Ana Sektorler 2016 2017 2018
Madencilik ve Tas Ocakeiligt 3,50 3,36 3,26
Imalat 87,28 88,79 89,02
Elektrik, Gaz Uretimi ve Dagitimi 8,13 6,81 6,74
Su Temini, Kanalizasyon, Atik Yo6n. 1,08 1,03 0,98
Toplam 100,00 100,00 100,00

Kaynak: TUIK, Yurt i¢i Uretici Fiyat Endeksi-Kisim, Béliim ve Gruplar (2003=100).

2018 yilinda, alt enflasyon agirliklar iginde % 89,02 orani ile yurt i¢i UFE enflasyon oranini en fazla
etkileyen kalem imalat alt enflasyon kalemidir.

Tablo 2: Yurtigi UFE Kapsanuyla Ilgili Bilgiler

Ana Sektorler 2016 2017 2018

Uriin  Isyeri Fiyat Uriin 1Isyeri Fiyat Uriin Isyeri Fiyat
Madencilik ve Tas 19 105 159 20 119 196 21 167 307
fmalat 483 2065 5495 523 2611 6857 588 3744 10652
Elektrik, Gaz Uretimi 2 15 22 2 106 215 2 104 209
Su Temini, 1 39 125 1 38 125 1 38 132
Toplam o 505 2224 5801 546 2874 7393 612 4053 11300

Kaynak: TUIK, Yurt i¢i Uretici Fiyat Endeksi- Kisim Agirliklar1 ve Kapsamla Ilgili Bilgiler

Yurt ici UFE nin hesaplanmasiyla ilgili ayrintilar Tablo 2’de sunulmaktadir. Tablo 2’ye gore, 2018
yilinda madencilik ve tas ocak¢iligina alt enflasyon kalemi, 167 is yerinden 21 ¢esit {iriine ait 307 adet
fiyat derlenerek hesaplamasi yapilmistir. Benzer sekilde imalat alt enflasyon kalemi, 508 adet tiriiniin
3744 farli is yerinden toplan 10652 adet fiyat1 derlenerek olusturulmustur. Diger iki alt enflasyon

oraninin hesaplanmasi da ayni sekilde yapilmistir.

Akademik literatiirde, enflasyon oranlarini inceleyen c¢alisma sayisi fazla olmasina ragmen, alt

enflasyon kalemlerini iceren caligma sayisi oldukca siirlidir. Dolayisiyla akademik literatiire katki


http://www.tuik.gov.tr/PreIstatistikTablo.do?istab_id=2108
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yapmasi amaciyla bu calismada, yurtici UFE enflasyon oranlari ile alt enflasyon kalemleri arasindaki
iliski incelenmektedir. Enflasyon oranlar ile ilgili érnek akademik calismalardan sonra yurtici UFE
enflasyon oranlar1 ve alt enflasyon kalemleri arasindaki iliski Granger nedensellik testi ile analiz
edilmektedir (Granger, 1969).

LITERATUR

Enflasyon oranlar1 ile alt enflasyon kalemlerini arasindaki iligkiyi inceleyen akademik c¢alisma
sayisinin yetersiz olmasi nedeniyle, enflasyon alt kalemlerini iceren az sayisidaki g¢aligmalarin yani
sira, UFE’nin TUFE ve diger makroekonomik degiskenlerle arasindaki iliskiyi iceren akademik

caligmalardan 6rnekler agagida verilmektedir:

Shahbaz v.d. (2010) Pakistan’a ait toptan esya fiyatlar1 endeksi ve tiiketici fiyat endeksi arasindaki
iligkiyi inceledikleri calismalarinda, 1992-2007 tarihleri arasindaki aylik verileri kullanmislardir.
ARDL, Johansen, Toda-Yamamoto ve Varyans Ayristirma ekonometrik modelleri kullanilan ¢alisma
sonucuna gore, toptan esya fiyatlar1 ve tiiketici fiyat endeksi arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi

tespit edilmistir.

Sidaoui v.d. (2010) Meksika’ya ait TUFE ve UFE arasindaki iliskiyi kisa ve uzun vadede inceledikleri
calismalarinda, Engle-Granger Vector Error Correction Model (VECM) ekonometrik yontemini
kullanmislardir. Calisma sonucuna gore, uzun vadede UFE endeksinden TUFE endeksine yonelik
Granger nedensellik iligskisi mevcut iken, kisa vadede UFE ile TUFE arasinda iliski tespit

edilememistir.

Akgay (2011), bes Avrupa Ulkesi’nin (Almanya, Fransa, Finlandiya, Hollanda, isvec) tiiketici fiyat
endeksi ile lretici fiyat endeksleri arasindaki iligkiyi inceledigi ¢alismasinda, Agustos 1995-Aralik
2007 tarihleri arasindaki aylik verilerden yararlanmistir. Toda Yamamato ekonometrik yonteminin
uygulandig1 c¢alisma sonucuna gore, Fransa ve Finandiya’da tek yonlii nedensellik, Almanya’ da ise
cift yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Hollanda ve Isve¢ nedensellik iliskisi bulgusuna

ulagilamamustir.

Abdioglu ve Korkmaz (2012), TUFE ile UFE enflasyon oranlar1 ve bu endekslerin alt enflasyon
kalemleri arasindaki nedensellik iliskisini inceledikleri galismalarinda, Granger nedensellik testi ve
hata diizeltme modelleri uygulamislardir. 2003-2012 tarihleri arasindaki verileri i¢eren c¢alisma
sonucuna gore, TUFE ve UFE enflasyon oranlari arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi tespit
edilmistir. Alt enflasyon kalemleri incelendiginde ise, egitim, kiiltiir ve haberlesme kalemleri disinda
kalan diger kalemler icin TUFE alt enflasyon kalemlerinden UFE alt enflasyon kalemlerine dogru

nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Erdem ve Yamak (2014), 1987-2012 donemleri arasindaki UFE ile TUFE arasindaki iliskiyi
inceledikleri ¢alismalarinda, Kalman Filtre analizi kullanmiglardir. Bu ¢alisma sayesinde, endeksler

aras1 geciskenligin derecesi, endeksler arasi iliskinin zamana bagli olarak degisebilme ihtimali
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cercevesinde analiz edilmektedir. Calisma sonucuna gore, Tiirkiye’de, 2003-2012 yillar1 arasinda
UFE’den TUFE’ye dogru geciskenlikte azalma gerceklestigi tespit edilmistir. Bu baglamda yazarlar,
Tiirkiye’de son donemlerde enflasyon siirecinin degerlendirilmesinde, endeksler arasinda

geciskenligin azalmasiin mutlaka dikkate alinmasini 6nermektedirler.

Taban ve Sengiir (2016), Tiirkiye’de enflasyonun kaynagi tespit etmeye yonelik TUFE ve UFE
enflasyon oranlarinin Subat 2003 ile Aralik 2014 tarihleri arasindaki verilerini kullandiklar:
caligmalarinda, Granger nedensellik testi, etki-tepki ve varyans ayristirmasi ekonometrik yontemlerini
kullanmislardir. Calisma sonucuna gore, UFE’den TUFE’ye dogru nedensellik iliskisi tespit edilmistir.
Yazarlar bu sonuctan hareketle, Tiirkiye’de enflasyonun kaynaginin talep agirlikli olmadigi, daha ¢ok

maliyet agirlikli oldugunu belirtmektedirler.

Sahin ve Dogan (2017), Istanbul Ticaret Odas1 Toptan Esya Fiyatlar1 Endeksi (ITO-TEFE) alt
kalemleri, petrol fiyatlar1 ve ABD dolari nominal doviz kuru arasindaki kosullu korelasyon iligkisini
analiz ettikleri galigmalarinda, 1968 ile 2015 yillar1 arasindaki verileri kullanmuslaridir. Granger
nedensellik testi analizi uygulanan ¢alisma sonucuna gore, genel enflasyon oranlarinin ve alt enflasyon
kalemlerinin de birbirini etkiledikleri sonucuna ulasilmistir. Alt enflasyon kalemlerinden gidanin fiyat
degisimleri, enflasyon oranlarin1 énemli oranda etkiledigi tespit edilmistir. Bu sonuca gore yazarlar,
enflasyon hedefine ulasilmasi icin gida fiyatlarinin yiikseliginin kontrol altina alinmasi gerektigini

belirtmektedirler.

Akgiil ve Ozdemir (2018) calismalarinda, faiz orani ile enflasyon oran1 ve doviz kuru ile enflasyon
oram arasindaki iligkilerde, “siyasi sdylemler mi? Yoksa Merkez Bankasi sdylemleri mi daha fazla
etkilidir?” sorusuna cevap aramuglardir. 2003 ile 2016 yillar1 arasindaki verilerin kullanildig:
calismada, Diks Panchenko dogrusal olmayan nedensellik testi kullanilmigtir. Calisma sonucuna gore;
sadece bir sdylemin gecerli oldugu donemler oldugu gibi, her iki séylemin de gegerli oldugu donemler

tespit edilmistir.
EKONOMETRIK YONTEM

Yurt i¢i UFE ile alt enflasyon kalemleri arasindaki iliskinin analiz edildigi bu ¢alismada, yurt i¢i UFE
enflasyon oranlar1 ve alt enflasyon kalemlerine ait Ocak 2005 ile Subat 2018 tarihleri arasindaki
toplam 159 adet gézlem kullanilarak Granger nedensellik testi uygulanmaktadir. Tiirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK) veri tabanindan elde edilmis olunan veriler, E-views 9 ekonometri programi

kullanilarak analiz edilmektedir.

Analizi yapilacak serilerin, zamanin etkisinden arindirilmig olmasi (duragan olmasi) gerekmektedir.
Duraganligin 6zelligi, serilerin varyans ve ortalamasinin zaman i¢inde degismemesini ifade etmektedir
(Igellioglu ve Oztiirk, 2018, 61). Bu amacla nedensellik testi dncesinde serilerin birim kok testi analizi

yapilarak serilerin birim kok icerip igermediginin belirlenmesi énem arz etmektedir (Kuzu, 2017, 51).
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Bu calismada, arastirmacilarin en ¢ok kullandiklari yontem olan Genisletilmis Dickey Fuller (Kisaca

ADF olarak gosterilecektir) testi ile serilerin birim kok testi analizi yapilmaktadir.

ADF birim kdok testi analizi asagidaki ii¢ modelin kullanilmasi yoluyla yapilmaktadir. Bunlar yalin
model, sabitli model ile sabitli ve trendli modeldir (Dickey ve Fuller, 1979, 1981).

AY; = (p—DYeq +u 1)
AY, = 8Y,_; +u, @)
AY, = B+ Bt +8Y_g + a; X2 AY,_; + & 3)

Her ti¢ modelde de; Y; degiskeni, belli bir t zamanindaki Y zaman serisini; u;, varyans: degismeyen,
ortalamast sifir ve ardigik bagimli olmayan olasilikli hata terimini; p, § ve § degerleri, gecikmeli Y
zaman serisinin katsayilarmi gostermektedir. Modellerde, Y;_; degiskeninin 6niinde bulunan p-1 ve §

katsayilariin 1’e esit olmasi durumunda Y; degiskenin birim kokii vardir (Gujarati, 2005, 718).

ADF birim kok analizi sonucunda elde t istatistigi degerleri, %1, %5, %10 6nem diizeylerine isabet
eden MacKinnon kritik degerleri ile analiz edilmektedir. Bu analizin sonuglari, Ho ve Hi hipotezlerine
karsi test edilir (MacKinnon 1996). Bu c¢alismada, arastirmacilarin en ¢ok kullandigi % 5 onem
diizeylerine isabet eden MacKinnon kritik degerleri kulanilmaktadir. Ho ve H: asagidaki durumlar

ifade etmektedir:

Sifir Hipotez Ho: 0 = 0 ise, Y: serisi duragandir 4)
Alternatif Hpotez Hi: 0 < 0 ise, Y: serisi duragan degildir 5)
ADF birim kok testinin analizinden sonra serilerin gecikme uzunlugunun tespit edilmesi
gerekmektedir. Bu amagla, Test Istatistigi, Son Tahmin Hata, Akaike, Hannan-Quinn ve Schwartz
bilgi kriterlerini minimum yapan gecikme uzunluklari tespit edilir. Bu ¢alismada, arastirmacilarin en

cok kullandigi Akaike bilgi kriterini minimum yapan gecikme sayisi nedensellik testinde
kullanilmaktadir (Akaike, 1974).

ADF birim kok testi ve gecikme sayisinin belirlenmesinin akabinde serilere Granger nedensellik testi
uygulanmasina sira gelmistir. Bu amagla Granger nedensellik testi, asagida olusturulan iki model
yoluyla analiz edilmektedir:

Ym0y V1 P Yo TV YV 1 P12 Y22 TO1 V13012 Yy U

(6)

Y2020 By V11 P Vot 7021 V10t 722 V20 F021 13 T002 V5 Ttk

()

(6) ve (7) numarali modellerdeki y,,’deki degisiklikler y,;’de degisikliklere neden olmakta midir?

sorusuna Granger nedensellik analizi uygulanarak cevap aranmaktadir. Analiz sonucuna gore, y,, deki
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degisiklikler y,.’de degisiklige neden oluyorsa, y;;’den y,;’ye dogru Granger nedensellik oldugunu
sonucuna ulagilmaktadir (Brooks, 2002: 339-340). Granger nedensellik modellerine bulunan y, ve y,

degiskenleri yerine bu ¢alismanin ana konusu olan seriler kullanilarak Granger nedensellik sonucuna

ulasilmaya ¢aligilmaktadir
I1l. EKONOMETRIK ANALIZ VE SONUCLAR
Ekonometrik analizde kullanilacak seriler tablo 3’de sunulmaktadir.

Tablo 3: Calismada Kullanilan Seriler

YUFE: Yurtigi iiretici fiyat endeksi
MADE: Madencilik ve Tas Ocakgiligi
IMAL: Imalat

ELEK: Elektrik, Gaz Uretimi ve Dagitimi

SUTE: Su Temini, Kanalizasyon, Atik Yon. ve lyi. Fal.

Ocak 2005 - Subat 2018 tarihleri arasindaki yurt ici iife endeksi ile alt enflasyon kalemlerinin grafiksel

sunumu Grafik 1°de verilmektedir.

Grafik 1: Degiskenlerin Grafiksel Gosterimi
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Grafik 1°de sunuldugu tizere serilerin iki donem arasindaki varyans ve kovaryanslari zamana bagli

olarak degismektedir. Dolayisiyla seriler duragan degildir. Granger nedensellik testi Oncesinde

serilere, ADF birim kok testi uygulanarak duraganlagsmasi saglanmalidir. Tablo 4’de ADF birim kok

testi uygulanan serilerin birim kok analizleri sunulmaktadir.

Tablo 4: Birim Kok Testi Diizey Deger Sonuglari

Sabit Model Trend ve Sabit Model
Degisken t Olasilik t Olasilik Birim Kok
istatistigi Degeri istatistigi Degeri
YUFE 2.082189 0.9999 0.159642 0.9976 Duraganlik Yoktur
MADE 0.657531 0.9909 -2.103334 0.5395 Duraganlik Yoktur
IMAL 2.058490 0.9999 -0.041837 0.9954 Duraganlik Yoktur
ELEK -1.723812 0.4173 -2.253539 0.4564 Duraganlik Yoktur
SUTE 2.132339 0.9999 -1.047222 0.9333 Duraganlik Y oktur
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Tablo 4°de yer alan yurt ici UFE ile alt enflasyon kalemlerinin ADF birim kok testi uygulanmis diizey
degerleri, tablo 5’te yer alan MacKinnon %35 kritik degerleri ile analiz edilerek duraganligi
smanmaktadir. Serilerin sabit modeldeki diizey degerleri, sabit model i¢cin MacKinnon %5 kritik
degeri olan -2.879966 seviyesinden; trend ve sabit model diizey degerleri ise trend ve sabit model igin
MacKinnon %5 kritik degeri olan -3.438886 seviyelerinden daha yiiksek ¢ikmaktadir. Dolayisiyla
diizey degerlerinde serilerin sifir hipotezleri reddedilmemistir. Bu durumda seriler duragan degildir.
Bu analizde istenen sonuca ulasilamamistir. Dolayisiysa seriler duraganlasana kadar birim kok testi

uygulanma

Tablo 5: Mackinnon % 5 Kritik Deger Tablosu

Sabit Model Trend ve Sabit Model
Yiizde t istatistigi Yiizde t istatistigi
%1 -3.472534 %1 -4,017956
%5 -2.879966 %5 -3.438886
%10 -2.576674 %10 -3.143776

Diizey degerlerinde, hem sabit hem de trend ve sabit modellerin t istatistik degerleri MacKinnon % 5
kritik degerinin tizerinde olmasi nedeniyle serilerin tekrar ADF birim kok testi uygulanarak birinci

farklar1 alimmustir. ADF birim kok testi birinci fark sonuglari tablo 6’da sunulmaktadir.

Tablo 6: Birim Kok Testi Birinci Fark Sonuglart

Sabit Model Trend ve Sabit Model
Degisken t Olasilik Degeri t Olasihk Birim Kok
istatistigi istatistigi Degeri
YUFE -6.872446 0.0000 -7.240509 0.0000 Duragandir
MADE -10.04235 0.0000 -10.08665 0.0000 Duragandir
IMAL -6.281871 0.0000 -6.698002 0.0000 Duragandir
ELEK -11.68311 0.0000 -11.66132 0.0000 Duragandir
SUTE -10.98438 0.0000 -11.32377 0.0000 Duragandir

ADF birim kok testi birinci fark sonuglarina gore, hem sabit hem de trend ve sabit modelleri igin
degiskenlerin birinci fark degerleri tablo 5’te yer alan MacKinnon % 5 kritik degerlerinin altinda
bulunmaktadir. Bu sonugla, birinci farklar1 alinmis serilerin sifir hipotezleri reddedilmekte, alternatif
hipotezleri kabul edilmektedir. Boylece Granger nedensellik testi analizi i¢in seriler duragan hale

gelmistir. Bu arzu edilen bir sonugtur.
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Grafik 2’de, yurt ici UFE ile alt enflasyon kalemlerinin birinci farklarinin grafiksel sunumu
gosterilmektedir. Birim kok testi analizi sonucunda duraganlagan serilerin ortalamasi, varyansi ve iki

donem arasindaki kovaryansi zamana bagli olarak degismemektedir.

Grafik 2: Serilerin Birinci Fark Sonuglarinin Grafiksel Gosterimi
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Yurt i¢i UFE ile alt enflasyon kalemlerinin, ADF birim kok testi uygulanarak birinci dereceden
duraganlagsmasindan sonra serilerin gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Bu amagla

degiskenlerin gecikme uzunluklari Tablo 7°de sunulmaktadir.

Tablo 7: Gecikme Uzunluklari

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -1826.713 NA 32773.09 24.58675 24.68755* 24.62770
1 -1768.886 110.9967* 21098.34* 24.14612* 24.75094 24.39185*

2 -1759.096 18.13396 25906.32 24.35028 25.45912 24.80079
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3 -1740.945 32.40465 28480.63 24.44221 26.05507 25.09749
4 -1733.486 12.81429 36233.05 24.67767 26.79454 25.53772
5 -1717.413 26.53660 41198.18 24.79749 27.41839 25.86232
6 -1702.365 23.83514 47691.56 24.93107 28.05598 26.20067
7 -1684.136 27.64850 53173.30 25.02196 28.65089 26.49634
LR: Test Istatistigi AIC: Akaike Bilgi Kriteri HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriteri
FPE: Son Tahmin Hata Kriteri SC: Schwarz Bilgi Kriteri

Gecikme uzunlugu analizi sonuglarina gore, Test Istatistigi, Son Tahmin Hata Kriteri, Akaike Bilgi
Kriteri ve Hannan-Quinn Bilgi Kriteri gecikme uzunluklar1 1, Schwarz Bilgi Kriteri gecikme
uzunluklar1 0 rakamini gostermektedir. Arastirmacilarin en ¢ok kullandigr bilgi kriteri olan Akaike
bilgi kriteri (Akaike, 1974) bu ¢alismanin gecikme uzunlugunda tercih edilmistir. Gecikme uzunlugu
analizi sonuglarina gore 1 gecikme uzunlugu calismaya ilave edilmesinden sonra asagidaki Granger

nedensellik testi hipotezleri olusturulmaktadir:
Stfir Hipotez (Ho): Bagimsiz degisken, bagiml degiskenin nedeni degildir.
Alternatif Hipotez (H1): Bagimsiz degisken, bagimli degiskenin nedenidir.

Yurt i¢i UFE ile alt enflasyon kalemlerinin Granger nedensellik testi sonucunda p-degerinin 0.05
oraninin altinda olmasi arzu edilen sonugtur. Bu durumda, sifir hipotezi reddedilmekte ve alternatif
hipotez kabul edilmektedir. Alternatif hipotezin kabul edilmesi, bagimsiz degisken ile bagimlh

degisken arasinda bir nedensellik iliskisi oldugunu gostermektedir.

Tablo 8: Bagimsiz Degiskenlerin Granger Nedensellik Testi Sonuglart

Bagimh Degisken: Yurti¢i UFE

Bagimsiz Degisken Ki-Kare Gecikme Uz. p-degeri
MADE 1.049549 1 0.3056
IMAL 7.949439 1 0.0048
ELEK 0.415836 1 0.5190
SUTE 1.199261 1 0.2735

Bagimsiz Degisken: Yurtici UFE

Bagiml Degisken Ki-Kare Gecikme Uz. p-degeri
MADE 0.046506 1 0.8293
IMAL 0.060065 1 0.8064
ELEK 1.764195 1 0.1841
SUTE 0.035098 1 0.8514




YURT ICI URETICI FIYAT ENDEKSI ILE ALT ENFLASYON KALEMLERI ARASINDAKI ILISKI

Tablo 7°de yurtigi UFE’nin sirasiyla bagimli ve bagimsiz degisken olmasi durumlarina gére Granger
nedensellik testi analizi uygulannustir. Analiz sonucuna gore, yurt ici UFE ile alt enflasyon
kalemlerinin arasmnda Ocak 2005-Subat 2018 tarihleri arasindaki dénemde tek bir nedensellik
iliskisine rastlamlmustir. Bu iligki, Imalat alt enflasyon kaleminden yurt ici UFE’ye dogru oldugu
tespit edilmistir.

SONUC

Enflasyon konusunu igeren akademik calisma sayisi fazla olmasina ragmen, alt enflasyon kalemlerini
inceleyen caligma sayisi oldukga sinirhidir. Bu noktadan hareketle akademik literatiire katki yapmasi
amactyla bu ¢alismada, yurtici UFE enflasyon oranlari ile alt enflasyon kalemleri arasindaki iliski

incelenmektedir.

Caligmada, Ocak 2005 - Subat 2018 tarihleri arasindaki aylik 159 adet gozlem veri seti olarak
kullanilmaktadir. Oncelikle Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) birim kok testi uygulanan seriler,
duragan hale gelmesinden sonra Granger nedensellik testine tabi tutulmuslardir. Nedensellik testi
sonuglarina gore, yurt i¢i UFE ile alt enflasyon kalemlerinin arasinda tek bir nedensellik iliskisi tespit

edilmistir. Bu iliski, imalat alt enflasyon kaleminden yurt ici UFE’ye dogrudur.

2006 yilindan itibaren agik enflasyon hedeflemesi uygulayan TCMB, yurt ici UFE enflasyon
oranlarinin degisimlerine énem vermektedir. Dolayistyla yurt ici UFE enflasyon oranlarim etkileyen

imalat alt enflasyon kalemindeki degisimleri yakindan takip edilmesinde fayda vardir.
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