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EURO’NUN TURK BANKACILIK SEKTORUNE ETKILERI

ilhan EGE’

OZET

Euro, 1 Ocak 1999 tarihinden itibaren kaydi para olarak kullamlmaya
baglanmistir. Ekonomik ve Parasal Birlige (EMU), Almanya, Fransa, Italya,
Belgika, Hollanda, Liiksemburg, Ispanya, Portekiz, Irlanda, Avusturya ve
Finlandiya katilmistir. Yunanistan’da 1 Ocak 2001’de EMU ‘’ya iiye ol-
mustur. Bu on iki Avrupa Birligi iilkesi haricinde kalan Ingiltere, Isveg ve
Danimarka AB iiyesi olmakla birlikte EMU ’ya iiye degildirler. Euro, 1
Ocak 2002 tarihinden itibaren de efektif olarak kullanilmaya baslanacaktir.
Soz konusu tarihe kadar EMU ’ya uye tlkelerin ulusal paralar Euro ile
birlikte kullanilacaktir. En ge¢ 30 Haziran 2002 tarihinde ulusal paralar
tedaviilden kalkacaktir.

Euro’nun uygulanmasi 6ncelikle EMU tyesi iilkeleri, daha sonra
EMU’ya iiye olmayan dért AB tiyesi tilkeyi ve Tiirkiye gibi iiciincii taraf
tilkelerin mali piyasalarini etkileyecektir. Bu etkiler bazi yonlerden olumlu,
bazi yonlerden de olumsuz olacaktir.

Tirkiye’nin de bu etkilesimi olumlu yonde kullanmasi gereklidir.
Tirkiye igin bu, yeniden yapilanma igin bir firsattir. Bankacilik sektérii
oligopolistik yapisindan kurtulabilir, rekabet artabilir, uluslararas1 bankala-
rn sayisi artabilir, yoneticilerin egitim seviyeleri yiikseltilebilir ve bilgileri
artirilabilir.

I. GIRIS

Tirk Bankacilik Sektorii son yillarda gerek teknoloji agisindan, gerek-
se bilgi agisindan gelisme gostermistir. Bankacilik sektérii bazi krizler ge-
¢irmesine ragmen, Tiirk Ekonomisi i¢in 6nemli bir sektordiir. Kiiresellesme
stirecinde, diinya tek bir pazara dogru gitmektedir. Tek pazarin en biiyiik
uygulamasi Avrupa Birligi’dir. Avrupa Birligi, ekonomik entegrasyonun
son asamasi olan parasal birlik siirecine 1 Ocak 1999 tarihinde girmigstir. Bu
birligin dzelligi; iiye iilkelerin ortak merkez bankasi kurarak, banka biinye-
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sinde olusturulacak ortak ekonomi politikalart olusturmak ve uygulamaktir.
Avrupa Birligi aday iilke statiisiinde olan Tirkiye de, ekonomik agidan tiim
ekonomik ve finansal kurumlariyla bu gelismeden etkilenecektir. Bu siirec-
te, Tiirk bankacilik sektériiniin yapisal degisimi ve parasal birlige uyumu-
nun, kisa zamanda gergeklestirilebilmesi i¢in dncelikle siirecin Tiirk banka-
cilik sektoriine etkisinin bilinmesi gerekliligi onem arz etmektedir.

Makalede, Euro’nun Tiirk Bankacilik sektoriine etkilerinin sistematik
olarak ortaya konulmas: amaglanmugtir. Literatiirde Euro ile ilgili bir ¢ok
yaymn bulunmasia ragmen, Tiirk Bankacilik sektoriine Euro’nun etkisi ile
ilgili fazla galigma yoktur. Bir baska amacimiz ise, literatiire bu agidan bir
katki saglamaktir.

Arastirmada sayisal bir analiz yapilmamstir. Literatiir taramasi ya-
pilmistir. Sadece kavramsal olarak Euro’nun Tiirk Bankacilik sektoriine
etkileri belli bir sistem i¢inde derli toplu olarak verilmeye ¢aligilmustir.

Euro’nun etkileri ile ilgili ii¢ taraf vardir. Bunlar Merkez Bankalari,
piyasalar ve hiikiimetlerdir. Caligmamizda Euro’nun piyasalar yoniiniin
icinde yer alan bankacilik sektorii ele alinmustir. Aragtirma sadece Euro’nun
Tiirk Bankacilik sektériine etkilerini sistematik bir sekilde verilmesiyle ko-
nu agisindan simirlandirilmistir. Euro’nun Tiirk Bankacilik sektoriine etkile-
rinin analiz edilmesi baska bir ¢alismamin konusu olabilecegi i¢in kapsam
diginda birakilmigtir. Ciinkii, bankacilik sisteminin tam olarak oturmamis
olmasi nedeniyle, etkilerin degerlendirilmesi i¢in gereken siire¢ gegmemis-
tir. Euro’nun genel makro ekonomik etkileri de kapsam disinda birakilmis-
tir.

Calisma bes boliimden olusmaktadir. Birinci boliim girig bolimiidiir.
ikinci boliimde, Euro’nun tarihsel gelisimi ve Tiirkiye igin 6nemi ortaya
konulmaya ¢alistimistir. Ugiincii boliimde, Euro’nun Tiirk Bankacilik sekto-
riine etkileri arastirilmistir. Dordiincii boliim sonug bolimidiir. Bu boliimde,
net olarak ortaya konan sorunlara ¢oziim 6nerilerinde bulunulmustur.

Il EURO’NUN TARIHSEL GELiSIMi VE TURKIYE ICIN
ONEMI

Makalenin bu béliimiinde dnce Euro’nun tarihsel gelisimi anlatilmus,
daha sonraki boliimde ise Euro’nun Tiirkiye i¢in 6nemi anlatilmistir.

A- Euro’nun Tarihsel Gelisimi

Son asamast 1 Ocak 1999 tarihinde baslayan Avrupa Para Birligi,
uluslararasit para sistemi tarihinde yeni ortaya ¢ikan bir kavram olarak
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gorilmemelidir. Gegmiste Almanya ( 1875-), CFA Frank Alam ( 1958-),
Japonya Para Birligi ( 1868- ), Ingiltere-irlanda Para Birligi ( 1801- ) ve
Belgika-Liiksemburg (1921- ) gibi basarili bir sekilde siirdiiriilen parasal
birlik ornekleri oldugu gibi Kolonyal Yeni Ingiltere ( 1750-1850), Latin
Para Birligi ( 1867-1929 ), iskandinav Para Birligi ( 1870-1924 ) ve Dogu
Afrika Para Alani ( 1922-1977 ) gibi basarisizlikla sonuglanan &rneklere
de rastlanmaktadir (Tur, 2000: 114-117, Génen, Eyliil-Ekim 2000: 186-
192, Bulgurlu, 2000: 1298 ). 1960°l1 yillardan bu yana iizerinde calis-
malar yapilan Avrupa Para Birligi fikri yeni bir kavram degildir. Av-
rupa Para Birligi’nin gegmisteki girisimlerden su agilardan farkliligi vardir :
Birligi olusturan iilkelerin iktisadi ve siyasi giiglerinin biiyiikliigii, Bir-
lige gecisle birlikte ortaya g¢ikan yeni yapmin gegmisteki benzerlerin-
den tamamen farkli olmasi ve Euro Alani’nda uygulanacak
makroekonomik politikalarin diinya ekonomisi iizerinde yaratacagi po-
tansiyel etkilerin boyutu ( Hazine Miistesarligt Ekonomik Arastirmalar
Genel Miidiirliigii, 1999: 30-31) .

Avrupa iilkelerinde olusturulmaya ¢aligilan parasal entegrasyon
1970’1 yillarda pek basarili olamamistir. Ancak, 13 Mart 1979 tarihinde
Almanya ve Fransa Avrupa Para Sistemini yiiriirliige koymay1 basarmislar-
dir. Avrupa Para Sisteminde Ingiltere harig AvruPa Birligi’ne iiye tim Av-
rupa lilkeleri sabit fakat ayarlanabilir doviz kuru' mekanizmasina dahil ol-
muslardir ( Ozbay, 1997: 13).

Avrupa Birligi’nin 1970’lerdeki ilk ekonomik ve parasal birlik dene-
yimi sirasinda ortaya ¢ikan monetarist ve ekonomik yaklasimlar arasindaki
celigki yine ortaya ¢ikmistir. Monetarist yaklasim Avrupa Birligi iiye dev-
letlerinin ekonomilerinin yapisal anlamda birbirlerine benzer oldugu varsa-
yimindan hareketle, ekonomik ve parasal birligin bir an dnce ve miimkiin
oldugu kadar az 6n kosul ile baglamasini talep etmektedir. Daha tedbirli bir
yaklasim benimseyen baska bir goriis ise; biiyiime oranlari, enflasyonist
baskilar, igsizlik ve is giicii piyasasi esnekligi gibi reel unsurlara dikkat
¢ekmektedir. Ayn1 zamanda bu goriig, Avrupa Birligi iiye devletlerinin ara-
larinda bu anlamda farklar bulundugunu vurgulamakta ve bu farklar gide-
rilmeden saglikli bir ekonomik ve parasal birlik ve dolayisiyla tek bir para
sistemi olugturulamayacagim 6ne siirmektedir. Bu baglamda Almanya’nin
ilk ekonomik ve parasal birlik deneyimindeki yaklagimini degistirerek ikinci
ekonomik ve parasal birlik deneyiminin baglangicinda Fransa ile birlikte
monetarist yaklagimi benimsemesi bu iki iilkenin Avrupa Birligi i¢indeki
agirligi nedeniyle, iiye devletlerin reel gostergelerindeki farkliliga gok fazla
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dikkat edilmeksizin nominal gostergelerindeki yaklasimin esas alinmasina
neden olmustur ( Arisan, 1999 ) .

Avrupa Para Sistemi’ni gergeklestirme yoniinde, Avrupa Toplulugu

Konseyi’ni olusturan on iki iiye iilkenin devlet veya hiikiimet bagkanlar 1991
" yili sonlarinda Hollanda’min Maastricht kentinde toplanarak siyasal ve parasal
birlik konusunda o6nemli kararlar almislardi. S6z konusu anlagma 7 Subat
1992 tarihinde imzaland: ve iiye iilkelerin tiimiiniin onayi ile ertesi y1l ylirir-
luge girdi .

Maastricht Antlasmasi, Avrupa Birligi’nin 1999’dan 6nce, Avrupa Pa-
ra Birimine (European Currency Unit- ECU) dayali tek para sistemini ger-
ceklestirmesini dngoriir. Parasal Birlik, Avrupa Komisyonu Bagkani Jacques
Delors tarafindan 1989°da hazirlanan bir planda (Bulgurlu, 2000: 1303-
1304) 6ngoriildiigii bigimde, ii¢ agamada gergeklestirilecektir (Seyidoglu,
1996: 549):

Birinci asamada, (1.7.1990-31.12.1993), kriterlere uyum saglanmaya
calisilmis ve ekonomik ve parasal isbirligi arttnlmstir.  1.1.1994-
31.12.1998 dénemini kapsayan ikinci asamada, Avrupa Merkez Bankasi
kuruluncaya kadar, para politikasinin koordinasyonunu saglamak ve gerekli
altyapiy1 hazirlamak iizere Avrupa Para Enstitiisii (APE) 1994’te ve daha
sonra Avrupa Merkez Bankasi kurulmustur. Ugiincii asamada, EMU iiyesi
iilkelerde EURO 1 Ocak 1999 tarihinde itibaren kaydi para olarak kullaml-
maya baslanmistir ( Ayhan, 2000: 1243-1244) .

Avrupa Birligi Bakanlar Konseyi, Maastricht Zirvesi’nde Ekonomik
ve Parasal Birlige ge¢is icin bes bashktan olusan uyum kriterleri belirlemis-
tir. Bunlar; enflasyon, biitge disiplini, devlet borglari, faiz oram ve ulusal
paranin istikraridir ( Ergel, 2000: 1241 ) .

15-16 Aralik 1995°te Avrupa Konseyi tek paranin Euro olarak adlan-
dirlmasina karar vermistir. 13-14 1996 tarihinde Euro’nun hukuksal ¢erce-
vesi belirlenmis ve EMU’ya ilk asamada katilmayacak iiye iilkelerin ulusal
paralan ile Euro arasindaki kur iligkilerini diizenleyecek yeni bir Avrupa
Para Sistemi ( EMS ) kurulmas kararlagtirilmigtir ( Parasiz, 2000: 582).

Euro, 1 Ocak 1999 tarihinden itibaren kaydi para olarak kulla-
nilmaya baslanmistir. Ekonomik ve Parasal Birlige ( EMU ); Almanya,
Fransa, italya, Belgika, Hollanda, Liiksemburg, Ispanya, Portekiz, Irlanda,
Avusturya ve Finlandiya katilmistir. Yunanistan da 1 Ocak 2001 tarthinde
EMU’ya katilmistir. Bu on iki Avrupa Birligi tlkesi haricinde kalan
Ingiltere, Isve¢ ve Danimarka AB iiyesi olmakla birlikte EMU’ya iiye
degildirler. Euro 1 Ocak 2002 tarihinden itibaren de efektif olarak
kullanilmaya baslanacaktir. S6z konusu tarihe kadar EMU’ya iiye ul-
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kelerin ulusal paralan Euro ile birlikte kullamlacaktir. En ge¢ 30 Hazi-
ran 2002 tarithinde ulusal paralar tedaviilden kalkacaktir.

Bu olusum o6ncelikle bir merkez bankalari organizasyonudur. Teme-
linde ise parasal birlik yani Euro vardir. Amag yeni bir diinya rezerv parasi
olusturmaktir. Bu para bir devletin parasi degil piyasalarin parasidir. Para
tarihinde ilk kez piyasalarin parasi, arkasinda bir devletin degil de, piyasala-
rin oldugu bir para olarak dogmustur ve bunun “ikametgahi” da Avrupa’dir
( Kurug, 1999).

Euro, Avrupa Birligi’nin ortak iiyeleriyle gelistirdigi ticari iliskilerde,
ozellikle Avrupa-Akdeniz Ortaklig1 gergevesinde genis bir alanda faturala-
ma islerinde para birimi olarak kullanilacaktir. Diinya ticaret pazarinda
yaklagik % 20’lik bir paya sahip olan Avrupa Birligi’nin, 2010’da Avrupa
Akdeniz Ortaklig1 ile kurmay: planladigi Serbest Ticaret Bolgesi, hem ku-
rumsal hem de uygulamal olarak sistemi gelistirme yolunda oldugu soyle-
nebilir ( Canbolat, 1998: 235-236 ).

B- Euro’nun Tiirkiye i¢in Onemi

Tirkiye Ekonomisi i¢in Avrupa Birligi’'nde Euro’ya gegis dnemlidir.
Oncelikle bu 6nemin baglica nedenlerini agiklamak gereklidir. Tiirkiye’nin
ithalatinin 1994 yilinda % 46,9’u, 1995 yilinda % 47,2’si, 1996 yilinda %
53’1, 1997 yilinda % 51,2’si, 1998 yilinda % 52,4’ ve 1999 yilinda %
52,6’s1 Avrupa Birligi ( AB ) iilkelerinden yapilmistir. Ulkelere gére itha-
latimiz incelendiginde ise agirlikli olarak Ekonomik ve Parasal Birlik
(EMU) iilkelerinden yapildigim gériiyoruz. Toplam ithalatimizin, 1994 y1-
linda % 37,7’si, 1995 yilinda % 37,3’ii, 1996 yilinda 42,4’ii, 1997 yilinda %
40,0’1, 1998 yilinda % 40,3’ii ve 1999 yilinda da % 39,1’i EMU iilkelerin-
den yapilmigtir. 2000 yilinda ilk ii¢ aylik verilere gore de EMU iilkelerinin
ithalat i¢indeki agirhig: fazladir. En fazla ithalat yaptigimiz iilke ise bir EMU
tiyesi iilke olan Almanya’dir. ( Bakimz Tablo 1 ) Euro kurundaki degisim-
ler, Tiirkiye’nin ithalat rakamlarim etkileyecektir. Ciinkii Tiirkiye’nin itha-
latinda EMU iilkelerinin agirhg fazladir. ithalat rakamlarindaki degisim
sonucu 6demeler dengesi de degisecektir.

Tiirkiye’nin iilkelere gore ihracati incelendiginde ( Tablo 2 ) benzer
bir durum ortaya gikmaktadir. Tiirkiye’nin ihracatinin 1994 yilinda %
47,7’s1, 1995 yilinda % 51,2’si, 1996 yilinda % 49,7’si, 1997 yilinda %
46,6’s1, 1998 yilinda % 50’si ve 1999 yilinda % 53,9’u AB iilkelerine ya-
pilmaktadir. Yine ithalatimizda oldugu gibi ihracatimizda da EMU iilkeleri-
ne yapilan ihracatin agirhigi fazladir. Tiirkiye’nin toplam ihracatinin 1994
yilinda % 38,9°u, 1995 yilinda % 41,9’u, 1996 yilinda % 40,1°1, 1997
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yilinda 36,51, 1998 yilinda % 38,571 ve 1999 yilinda % 41,5’i EMU iilke-
lerine yapilmaktadir. Yine Tiirkiye’nin ithalatinda oldugu gibi ihracatinda
da en fazla ihracat yapilan iilke EMU iiyesi olan Almanya’dir.

Tiirkiye’de iilkeler itibariyle izin verilen yabanci sermayenin oranlari
Tablo 3’te de goriilecegi gibi, AB iilkelerinin oran; 1995 yilinda % 64, 1996
yilinda % 86, 1997 yilinda % 62, 1998 yilinda % 66, 1999 yilinda % 69 ve
2000 yilinda % 64 oldugu goriilmektedir. Bu yabanci sermayenin biiyiik bir
kismi da EMU iilkelerine aittir. Tiirkiye’de izin verilen yabanci sermayenin
1995 yilinda % 55,8’i, 1996 yilinda % 81,7’si, 1997 yilinda % 52,8°i, 1998
yilinda % 61,81, 1999 yilinda % 62,11 ve 2000 yilinda da % 79,2’si EMU
iilkelerine aittir. Euro kurundaki degisimler , Tiirkiye’deki yabanci sermaye
yatinimlarini etkileyecektir. Ciinkii Tiirkiye’deki yabanci sermaye yatirimla-
rinda EMU iilkelerinin agirligi fazladir. Yabanci sermaye yatinmlarindaki
degisimler sonucu ise 6demeler dengesi degisecektir.

Tiirkiye’ye gelen yabanci sermayenin ligte ikisi Euro bolgesinden
gelmektedir. Ayrica, Almanya agirlikhi olmak iizere, bolgede toplam 50 bi-
nin iizerinde Tiirk miitesebbisin faaliyet gosterdigi gercegi goz ardi edilme-
melidir. AB’nin ihracatinda Tiirkiye’nin pay1 sadece % 1’ler seviyesinde
kalirken, Tiirkiye’nin dig ticaretinde bolgenin agirhigt % 50’nin tizerindedir
(Irbeg, 2000: 1274 ).

Tiirkiye AB’ne ve EMU’ya iiye olmamasina ragmen, bir iigiincii taraf
iilke olarak EMU’dan etkilenecektir. Ciinkii yukaridaki veriler de goster-
mektedir ki, Tiirkiye Ekonomisi Avrupa Birligi iilkeleri ile bir ¢ok yonden
iliski i¢indedir.

Uluslararas: Para Fonu’nun 1998 yili sonunda yaptig1 bir ¢aliymaya
gore, Euro’nun kullanima gegmesi sonucu Euro alaninda gergeklesecek %
1’lik bir biiyiimenin, Tiirkiye ekonomisine biyiime agisindan binde birlik
oranda bir katkida bulunmasi beklenmektedir ~( Arisan, 1999).

Avrupa Birligi’ne aday iilke olan Tiirkiye’nin, Avrupa Para Birli-
gi'nden olumlu veya olumsuz yoénde etkilenmesi kaginilmazdir. Tiirk
Ekonomisi i¢in 6nem tasiyan bankacilik sektorii de bu birlikten birgok
yonden etkilenecektir. '

Eger Tiirk bankalari, birlige uyum igin gerekli yatirimlar1 yapar-
larsa, Tiirk bankaciigi ve dis ticareti igin Euro’ya gegisin olumsuz
etkilerini en aza indirebileceklerdir.
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Tablo 1: AB Ulkeleriyle ithalatimiz (Milyon Dolar)

Yillik Ocak-Ekim
1994 % Pay 1995 % Pay 1996 % Pay 1997 % Pay 1998 % Pay 1999 % Pay 1999 % Pay 2000 % Pay

AB sm_m: 10.915,3 46,9| 16.860,5 47,2| 23.138,1 53,0] 24.869,7 51,2 24.074,7 52,4] 21.4189 52,6 17.052,9 52,6] 21.465,3 48,9
Ekonomik ve Parasal Birlik ( EMU ) Ulkeleri

-Almanya 3.645,5 15,7| 5.547,6 15,5] 7.813,5 17,9] 8.021,2 16,5 7.316,3 15,9] 5.880,7 14,5] 4.627,6 14,3] 5.731,9 13,1

-ltalya 2.008,5 8,6] 3.193,1 8,9] 4.2858 9,8] 4.463,1 9,2 4.221,7 9,2] 3.1917 78] 25278 78] 3.4345 7,8

-Fransa 1.458,2 6,3] 1.9958 56| 27715 6,4] 2.967,2 6,1 3.034,1 6,6] 3.127,9 7,71 2.494.8 7,71 2.842,0 6,5

-Hollanda 740,1 3,2 1.084,3 3,0 1.4486 3,3 1.484,9 3,1 1.446,4 3,1 1.315,7 3,2 1.048,6 3,2 1.288,7 2,9

-Ispanya 380,2 1,6 590,7 1,7 1.033,7 24 1.275,8 2,6 1.276,4 28] 1.2622 3,1 1.030,2 3,2 1.319,2 3,0

-Belgika Liksemburg 531,7 2,3 911,9 2,6 1.128,6 2,6 1.216,7 2,5 1.202,6 2,6 1.133,2 2,8 889,0 2,7 1.377,6 31
Diger Avrupa Birligi Ulkeleri

-Ingiltere 1.169,8 5,0 1.829,7 5,1 2.510,4 58] 2.763,1 57| 2.683,3 58] 2.190,4 54 1.740,3 54| 2.176,2 5,0

-Isveg 283,2 1,2 517,8 1,5 659,9 1,5 896,6 1.8 999,4 2,2 1.4442 3,5 1.173,1 3,6 1.279,2 2,9

Kaynak: Hazine Miistesarlig1 (2000), Cesitli istatistiki Gaostergeler, Ankara.
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Tablo 2: AB Ulkeleriyle Ihracatimiz (Milyon Dolar )

Yillik Ocak-EKim
1994 | % Pay| 1995 [%Pay| 1996 |%Pay| 1997 |%Pay| 1998 |% Pay 1999 |%Pay| 1999 |%Pay| 2000 | %Pa

AB Uyeleri 86353| 47,7|11.0708] 51,2]11.5486] 49,7 12.2478] 466 134980] 500 14.3328] 539} 11.741,7 536 | 11.657,4] 528
Ekonomik ve Parasal Birlik ( EMU ) Ulkeleri

-Almanya 39343 21,7] 5.0336] 233 5.1866] 223 5.2535] 200| 54603 202| 54699| 206] 44759 204 41441 188

-Italya 10336] 57| 14558 67| 14464 62| 1.3872] 53| 1557,1] 58| 1.6851] 63) 1.3659 62| 14221 64

-Fransa 8512 47 1.0326] 48| 1.0532] 45| 1.1628] 44| 13047 48 1.569,9 59| 12954 59| 1.33,9] 6,1

-Hollanda 6210 34| 7364] 34| 7697 33| 7792 30| 886] 33 9323| 35| 7702] 35| 7114 32

-Belcika Liksemburg | 371,0] 20| 451,4] 21| 4927] 21 5636 21 669,5| 25 6227 23] 5152] 24| 51700 23

-Ispanya 2319 13| 3544] 16| 3633 16| 4392 17| 5132 19 7508| 28] 6192] 28| 5567 25
Diger Avrupa Birligi Ulkeleri

-Ingiltere 8889 49 1.1345] 52| 1.2606] 54| 1.511,3] 58| 1.7396] 64| 1 .829,5 69| 15040 69| 165100 75

-Yunanistan 1689 09| 2097] 10| 2365 10| 2982 1,1 3700 14 468| 15| 3336] 15| 3656 17

Kaynak: Hazine Miistesarlig1 ( 2000 ) , Cesitli Istatistiki Gostergeler, Ankara.
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Tablo 3: Ulkeler Itibariyle izin Verilen Yabanci Sermaye (Milyon ABD $)

1995 % Pay 1996 % Pay 1997 | % Pay | 1998 % Pay | 1999 | % Pay| 2000 | % Pay
AB Ulkeleri 1.873,40 0,64 3.272,40 0,86] 1.030 0,62] 1.085,30 0,66 1166] 0,69] 1950 0,64
Ekonomik ve Parasal Birlik ( EMU ) Ulkeleri
- Almanya 392,1 0,13 226,4 0,06] 281,6 0,17] 329,8 0,20 407] 0,24] 583 0,19
- Belgika 3,6/ 0,001228 70,2] 0,018368 7,6] 0,00454 17,8] 0,01081 23] 0,0135] 71,7 0,02343
- Liikksemburg 61,7 0,02105 43,21 0,011303 23,11 0,0138 23,91 0,01452 321 0,0188] 31,8/ 0,01039
- Finlandiya 0 0 9] 0,002355 90,1} 0,05383 1,6| 0,00097 69] 0,0406] 696 0,22747
- Ispanya 2,8} 0,000955 8,2] 0,002146 2,9] 0,00173 9,2 0,00559 311 0,0182] 6,3] 0,00206
- Fransa 476,11 0,16243] 2.370,30f 0,620189] 103,9] 0,06207 135,5] 0,08232] 147 0,0865] 37,8 0,01235
- Hollanda 559,31 0,190816 338,6] 0,088595] 206,1} 0,12313 352,11 0,21391] 235 0,1382] 696] 0,22747
- Avusturya 32,9] 0,011224 11,2} 0,00293 8,4] 0,00502 6,11 0,00371 16] 0,0094] 29,4] 0,00961
- Irlanda 8,91 0,003036 1,9] 0,000497 36,2] 0,02163 12,2] 0,00741 1 0,0006] 0,4] 0,00013
- Italya 98,6] 0,033639 43,21 0,011303] 124,5] 0,07438 128,7] 0,07819 95] 0,0559f 271,7] 0,0888
TOPLAM 1636 0,558152] 3122,2] 0,816924 884,4] 0,52838] 1016,9] 0,6178] 1056] 0,6212] 2424] 0,79224
Diger Avrupa Ulkeleri
- Yunanistan 3] 0,001024 1,2] 0,000314 2| 0,00119 0,2 0,00012 31 0,0018} 32,7] 0,01069
- Danimarka 3,6/ 0,001228 0,4} 0,000105 13,7] 0,00818 4,2] 0,00255 11} 0,0065{ 10,5] 0,00343
-?m::ﬂn 161,4] 0,055065 164,8] 0,04312 122,2] 0,07301 44,41 0,02697 88| 0,0518 167| 0,05458
- Isveg 11,8} 0,004026 22,11 0,005782 7,5] 0,00448 19,2] 0,01166 951 0,0559]  8,7] 0,00284
GENEL TOPLAM| 2.931,10 3.821,90 1.673,80 1.646 1700 3060

Kaynak: Hazine Miistesarligi ( 2000 ) , Cesitli Istatistiki Gostergeler, Ankara.
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[II. EURO’NUN TURK BANKACILIK SEKTORUNE
ETKILERI

Euro’nun uygulanmasindan ve parasal birlige gecilmesinden Av-
rupa para piyasalann iki gekilde etkilenmislerdir: Bunlardan birincisi,
EMU i¢inde tek para birimi kullanilmasindan dolay1 kur riski ortadan
kalkmasi ve para politikalarnin ulusal merkez bankalar1 yerine Avrupa
Merkez Bankasi tarafindan yiiriitiilecek olmasidr.

1992°de vyiiriirliige giren Tek Pazar Programinin iki hedefi vardir. Bi-
rincisi; mallarin ve hizmetlerin ve sermayenin, isgiicliniin serbest dolas-
tig1 bir ortami saglamaktir. ikincisi de; tek pazarda etkinligini arttirarak
fiyat istikrarinin temin edilmesidir. Burada Euro’nun dis ticarette ve
finansal iliskilerde giiglii bir para birimi haline gelmesi temin edile-
cektir ( Celebi, 23 Ekim 1998 ).

Euro’nun uygulanmasi oncelikle EMU iiyesi iilkeleri, daha sonra
EMU’ya iiye olmayan dort AB iiyesi iilkeyi ve Tiirkiye gibi tgilinci
taraf iilkelerin mali piyasalarni etkileyecektir. Bu etkiler olumlu ve o-
lumsuz olmak iizere iki tiirlii olacaktir.

Tiirkiye’deki ticari bankalar, 4 Ocak 1999’dan itibaren diger doviz
tiirleri i¢in yaptiklari iglemleri Euro i¢in de yapmaya bagladilar. Tiirk ban-
kalarinda Euro cinsinden doviz tevdiat hesabi agtirmak, Euro’ya dahil olan
iilkelerin ulusal para birimlerinde agilan vadeli ve vadesiz doviz tevdiat he-
saplarim1 Euro’ya déniistiirmek veya ayni doviz cinsinden devam ettirmek
miimkiindiir ( Dura ve Atik, 2000: 110) .

Furo’nun Tiirk Bankacilik Sektoriine baslica etkilerini asagidaki bas-
liklarla siralayabiliriz:

A- Euro Konusunda Bilgilendirme Ihtiyacinin Dogmasi

Ozellikle bankalar agisindan ¢ift yonlii bir etkilenme olacagindan
da soz edilebilir; ¢iinkii bankalar kendi 6zel faaliyetlerindeki degisik-
likten dogan etkilerin yani sira miisterileri konumundaki finansal sektor
digindaki firmalarin ve gergek kisilerin kendi faaliyetlerindeki degi-
simlerden de etkileneceklerdir. Ayrica soz konusu miisteriler, Euro’ya
gecisle ilgili olarak finansal kuruluslardan Oncilik ve danigsmanlikta
beklemektedirler. Bagimsiz aragtirma damsmanlk kurumu Mori ve
IBM’nin birlikte 1997 yilmin son ii¢ aylik doneminde gergeklestirdik-
leri, Almanya, Fransa, Ingiltere, Ispanya ve Italya’da faaliyet gbsteren en
biiyilk 200 firmay: kapsayan Parasal Birlife gecis konusundaki anket
aragtirmasinin en carpict sonuglarindan biri de, katihmeilarin % 72’sinin
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bilgi kayna§1 olarak ¢aligtiklar1 bankayr gormeleridir. Bu bakimdan
Euro’nun finansal sektér iizerindeki etkilerinin incelenmesi biiyiik 6nem
tagimaktadir ( Yiiksek, Aralik 1998-Ocak 1999: 15 ).

Tirkiye’de de banka yoneticileri ve galisanlar i¢in Euro konusunda
bilgilendirme galismalar1 yapilmaktadir. Mesela 18-22 Ekim 1999 tarihleri
arasinda Merkez Bankas: tarafindan “ilk Yilinda Euro: Diizenlemeler, Poli-
tikalar, Gelismeler, Sorunlar, Etkiler ve Beklentiler” adli bir seminer banka-
cilik sektorii ¢alisanlarina ve yoneticilerine verilmigtir.

B- Bankacilik Sektoriinde Uluslararasilasmanin Artmasi

Euro ile bankacilik sektoriinde uluslararasilagma artacaktir. Global
vizyonu olan, Avrupa Para Sistemine daha lyi uyum saglayan ve her
tirli finansal araci sunan bankacilik, uluslararasi diizeyde kendine yer
bulabilecektir. Uglii bir kur sistemine ( ABD Dolari, Japon Yeni, Euro )
dayali uluslararasi parasal sistem; biiyiikliigi, stratejisi ve araglari, glo-
bal diizene uygun bankalarin konumunu gliclendirecektir. Aksi ise ma-
halli banka sayisiin artisi ve kiigiik bankalarin bolgesel is yapmasi
gibi bir durumu ortaya ¢ikaracaktir ( Ergel, 1999: 52 ).

C- Bankacilik Sisteminde Rekabet, Seffaflik, Banka Birlesme ve
Satin Alimlarinin Artmasi

Kendi ulusal pazari iginde rahat kar marjlan ile ¢alisan bankalar
daha saydam, rekabet¢i bir mega pazar olan Pan-Avrupa finans piyasa-
sinda ayni rahathg: bulamayacag i¢in banka birlesmeleri, sube kapat-
malar1 yaygin bir sekilde yasanacaktir ( Canevi, 1998: 47-49). Tabii Euro
ile rekabetin her piyasada ve Pan-Avrupa finans piyasasinda artmasi
kaginilmaz bir sonugtur. Euro, piyasaya seffaflik getirecektir. Bugiin déviz
kurlarini etkileyen birtakim fiyat farklilhklari Euro ile g¢ok agik segik
olarak kargimiza c¢ikacaktir. Dolayisiyla pazarlar arasinda fiyat farklan
azalacak ve tek pazar asil iste 0 zaman bir realite olacaktir. Perakende
bankacilik piyasalarinda smnir Stesi rekabet fazla degildir. Toptanci ban-
kacilikta daha yogun rekabet yasanmaktadir. Bu daha da artacak, ama
perakende piyasalar Euro sayesinde daha fazla rekabete agilacaktir (To-
re, 23 Ekim 1998 ) .
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Tablo 4: En Biiyilk Bes Bankanin Toplam Varliklarinin Bankacilik
Sektoriiniin Toplam Varliklan Igindeki Payr (%)

ULKE 1980 1990 1996
Avusturya - B 42
Belcika D 48 58
Fransa 57 52 52
Almanya - - 16
Italya 26 24 29
Hollanda 73 fiLi 80
Ispanya 38 38 48
Ingiltere 63 58 57
ABD 9 9 16
Isvigre 45 45 51
Tiirkiye - - 46

Kaynak: “Bankalarimz 1997” , Tirkiye Bankalar Birligi, Istanbul, Mayis 1998 ve
WHITE,W.R., “The Coming Transformation of European Continental Banking”,
Bank for International Settlements, Working Paper No:54, 1998 June, Basle.

Bazi Avrupa Birligi iyesi iilkelerin ve Tiirkiye’nin banka yo-
gunlasma oranlarina baktiimizda Tiirkiye’de sektorde rekabet diizeyi-
nin ¢ok diisiik oldugu goriilmektedir.

Tablo 4’te goriildiigii gibi, mesela 1996 yilinda Almanya’da yogun-
lasma oram1 % 16 ve italya’da % 29’dur. Diger iilkelerin yogunlagsma
oranlar1 ( Ispanya, Belgika, Hollanda gibi ) son yillarda artmistir. Bunun
nedeni banka satin alma ve birlesmelerinin artmasidir. Tiirkiye’de de
banka birlesmelerinin artmasi beklenmektedir. Son giinlerde, Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu’na devredilen bankalarn da birlestirilerek satil-
mast da giindemdedir. Ayrica, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Yonetim
Kurulunun 26.01.2001 tarih ve 17 sayili Karan ile Egebank A.S., Yurt Tica-
ret ve Kredi Bankast A.S., T. Tiitiinciiler Bankas, Yasarbank A.S. ve Bank
Kapital T.A.$.’in Siimerbank A.§. biinyesinde tiim aktif ve pasifiyle devren
birlestirilmesine karar verilmistir.
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Tablo 5:  Tiim Endiistrilerdeki Birlesme ve Satin Almalar Igerisinde Bankacilik
Sektoriiniin Pay1 (% )

ULKE | 199192 [ 1993.94 1995-96 |  1997-98
Ekonomik ve Parasal Birlik ( EMU ) Ulkeleri
Avusturya - 16,8 65,3 -
Belgika 14,1 7,0 44 713
Fransa 4,3 1,0 8,9 2,1
Almanya 6,5 7,6 4 54,6
italya 15,6 17,7 21 39,9
Hollanda 0,2 0,5 13,7 1,2
Ispanya 13,5 21,5 10,5 4

-| TOPLAM 8,8 9,1 11,4 22,1
Diger Bazi Ulkeler
Ingiltere 6,5 34 10,7 1,4
ABD 18,7 9,0 10,6 112
Isvigre 9,5 43,4 1,2 90,1

Kaynak: WHITE,W.R., “The Coming Transformation of European Continental
Banking”, Bank for International Settlements, Working Paper No:54, 1998 June, Basle.

AB bankacilik sisteminde gozlenen en énemli yapisal degisimlerden
birisi de, banka birlesmeleri ve banka edinimleridir. Bu birlesme ve edi-
nimlerinin arkasindaki faktorlerin baginda maliyetlerin azaltilmasi, faaliyet
etkinliginin ve rekabet giiciiniin artirilmast, biiyiik 6lgekli uluslararas: sir-
ketlerin yatirim bankacilik hizmet taleplerinin karsilanabilmesi gelmektedir.
Avrupa bankacilik sistemindeki birlesmelere baktiimizda ise; ilk asamada
ulusal diizeyde birlesmelerin giindeme geldigi, yani iilke i¢i birlesmelerin
oncelikli oldugunu gérmekteyiz. Fakat, Iskandinavya, Benelux tilkeleriyle
bir 6lgiide Italya bu egilimin diginda kalmaktadir. Almanya’da ise 6zellikle
ticari bankalar arasindaki birlesmeden daha ziyade yatinnm bankalan arasin-
da birlesmeler meydana gelmektedir. Bu sekilde, 1998 yilinda Almanya’da
168 yatirim bankasinin birlesmesi gerceklestirilmistir. Parasal birlige dahil
olan iilkeler igerisinde yeniden yapilanma siireci en hizl olan iilkenin Italya
oldugu goriilmektedir. Italya’da 1998 yilinda 54 birlesme gerceklesmis,
1999 yili Haziran ayinda ise Banca Intesa ve Banca Commerciale
Italiana’nin birlesmeyi planladiklari agiklanmigtir. Bu iki bankanin birles-
mesi halinde ortaya gikacak kurumun gerek diinya ¢apinda, gerek Avrupa
¢apinda ilk on biiyiik banka arasina girebilecegi belirtilmektedir. Ayni se-
kilde parasal birlik alan1 diginda da birlesme egilimleri devam etmektedir.
Ozellikle Amerikan bankalarinin son zamanlarda bu alana yonelmeleri dik-
kati ¢ekmektedir. Amerikan bankalarinin parasal birlik alaninda faaliyet
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gostermeye baslamalari, Euro iizerinden islemlerinin artmas, rekabet giigle-
rini artirmaya yonelmeleri ve Avrupa bankalari ve diger mali kuruluslar ile
yapilacak ortak girisimlerin yiiriitiilmesi amaglanyla, Avrupa’da farkli yer-
lerde banka satin almaya basladiklari gozlenmektedir. Parasal birlik alanm
bankacilik sisteminde yasanan yapisal degisimlerin ardinda yer alan faktor-
lerin baginda menkul kiymetlestirme egilimi gelmektedir ( Arslan,1999 ).

Tablo 5’te goriildiigii gibi tiim endiistrilerdeki birlesme ve satin alma-
lar igerisinde bankacilik sektoriiniin payr 1997-1998 yillarinda Belgika, Al-
manya, Italya ve [svigre’de 1995-96 yillarina gore artmustir. Artis oranlari
da ¢ok yiiksektir. Bu nedenle EMU iilkelerinin toplam pay: da yaklasik iki
katina ¢ikmistir.

Tiirkiye’nin de, Avrupa’nin tek paraya gegmesi ve hatta tek ban-
kacilik sistemine giderken, bankacilik sektoriiniin yeniden yapilanarak
rekabetci ve kaynaklan verimli kullanan bir sistem olusturmas: gerekir.
Bunun ilk adimi 18 Haziran 1999 tarihinde kabul edilen 4389 sayili Ban-
kalar Kanunu ile atilmugtir.

D- Bilgi Teknolojisi Kullanimina Dayanan Yatirimlarin Artmasi

Furo’nun sistemde kullaniminin artmasi, bankacilik sisteminde de
bilgi teknolojisinin etkin ve genis kullanimim beraberinde getirecektir.
Bilgi teknolojisini yaratacak alt yapiya sahip olmayan bankalar mevdu-
at toplama, kredi verme ve miisterilerini gelismis bankacilik hizmetle-
rinden vyararlandirma olanagina sahip olmayacak veya bu hizmetleri
daha maliyetli yerine getirecektir ( Ergel, 1999: 52 ). Bankalarin biitiin
bilgisayar sistemleri, en azindan program agisindan degistirilmek gere-
kecektir. Bugiin Fransa’da 140-150 bin tane Automated Teller Machine
(ATM ) vardir. Fransa ATM agisindan diinyanin en zengin iilkelerinden
biridir. Bunlarin hepsinin ayarlanmasi, yeni programlara kavusturulmasi
ve personel egitimi gerekecektir ( Tdre, 23 Ekim 1998 ). Tiirkiye’de de,
dis ticaret islemlerinde yaygin olarak kullamlan US dolar ve Alman
Marki’nin hizli bir sekilde Euro’ya gevrilmesi gibi Euro ile ilgili eko-
nomik islemleri yapacak bilgisayar sistemlerinin bankalar tarafindan
olusturulmas: gerekmektedir.

Parasal Birlige dahil olan iilkelerdeki bankalar arasi Gdeme sis-
temleri, sinir dtesi 6demeleri Euro iizerinden yapacak sekilde olusturu-
lacaktir. Bunun i¢in Avrupa Merkez Bankalari Sistemi’ne ( European
System of Central Banks, ESCB) iiye iilkelerin ulusal elektronik sis-
temleri TRGS’ler ( Real-time Gross Settlement System ) inter link hatla-
nyla smir Otesi 6demeleri ayni giin iginde yapmaya imkan taniyan
TARGET ( Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
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Express Transfer ) sistemine baglanacaktr. Avrupa Merkez Bankasi’nin
yuriittigi TARGET, noel ve yilbasi disinda hafta i¢ci her giin saat 7.00
ile 18.00 ( Franfurt saati ile ) arasinda agik olacaktir. Bunun yani sira
bagska 6deme sistemleri ( Ingiliz Merkez Bankasi’nin Euro-Chaps  siste-
mi ) ve bankalarin kendi aralarinda kurduklar organizasyonlar da soz
konusudur. Euro Ulkeleri Bankalar Birligi ( The Euro Banking
Association, EBA) eski ECU Banking Association’in yerine kurulmus-
tur)’de target sistemine paralel olarak, bankalar arasi bir clearing siste-
mi olugturmustur ( Yiiksek, Aralik 1998-Ocak 1999: 15 ). Tiirk bankalari-
nin bankacilik islemlerinde yogun olarak kullanilan otomasyon sistemlerini
Euro’nun kullanima girmesiyle ortaya ¢ikacak duruma ivedilikle uyarlama-
lar1 gerekecektir. Yabanci para (ddviz) islemler muhasebesinde ve muhase-
be otomasyonlarinda Euro’yu miistakil bir para birimi ve hesap olarak sis-
temlerine tanitip, operasyonel sistemlerini bu sekilde kullanmalar1 gereke-
cektir.

Sekil 1: Diinya'da Bankacilik Sektoriiniin Bilgisayar
Yatirnmlan

Milyar US $

A A TR M- VI R
SRS JIC FC IR QI I S

Yillar

Kaynak: AKPINAR, Haldun, Daha Hizh, Daha Giiclii, Daha Yiiksek, Ankara, 1993,
TBB, s.11.
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Sekil 1’i inceledigimizde diinyada bankacilik sektoriiniin bilgisayar yati-
rimlarimin her yil arttigi goriilmektedir. 1984 yilinda 5 milyar Dolar ola:
bilgisayar yatirimlari, on yilda 1994 yilinda 10 milyar dolara ¢ikmugtir.

Euro ile birlikte bankalar, bilgi islem sistemlerini Euro ile uyumlas-
tirmak veya Euro ile isleyebilen programlar satin almak durumunda-
dirlar. Meveut durumda bir ¢ok biiyiilk Avrupa bankasimn bu degisim
icin 300-500 milyon USD arasinda degisen biitge ayirdiklar bilinmek-
tedir. 2000 yili ¢oziimiine ydnelik yapilmasi gereken altyapi ¢aligmalari
da hesaba katildiginda, bilgi islem ve donamm giderlerinin bankalar
iizerine onemli bir yiik getirecegini sdylemek miimkiindiir (Erdogdu,
1999 : 106).

Bankacilik teknolojisinin gelismesiyle birlikte zaten diinyada ban-
kacilik sektoriinde teknoloji yatirimlart hizla artnustir. Bu yatinmlari
yapamayan bankalar uluslararasi rekabette geri kalacaklar, ya kiiciilerek
yerel bankalar olacaklar ya da yok olup gideceklerdir.

E- Bankacilik Sektoriinde Menkullestirmenin Artmasi

Menkullestirme2 denilen, sekuritizasyon olgusu bankacilik sektd-
rinde kendini iyice hissettirecektir. Banka aktiflerinde menkul degerle-
rin agirhgmi arttirmasi yaninda mevduat sahipleri ile kurumsal yati-
nimeilarin rekabeti veya aynmi yonde hareketleri bankalarn pasiflerini
etkileyecektir ( Ergel, 1999 : 53 ). Yine tek para sayesinde bankacilarin
menkullestirme denilen yeni bir takim senet ve irin cesitlerine ka-
vusmalari ve bunlari satmalar1 pazarlamalan kolaylasacaktir. Fakat bu-
rada da bir sorun ortaya ¢ikmaktadir. Menkullestirmenin uzmanlan da
Amerikalilar oldugu igin, menkullestirme isinin kazancim da Avrupa’daki
Amerikan bankalar1 biitin bankacilik teskilatlar1 ve Network’leriyle
toplayacaklardir. Yani bankalar tek para konusunda g¢ok istekli, ¢ok
mutlu goriiniiyorlar, fakat isin maliyetlerini géz ardi etmemek gerek-
mektedir ( Tore, 23 Ekim 1998 ).

2 Menkullestirme (Menkul Kiymetlestirme); gelecekte bir nakit girisi doguracak alacak-

lar, bireysel krediler ve benzeri borglanma araglarinin bir araya getirilerek havuz olustu-
rulmasi, bu havuzlara dayal olarak menkul kiymetler tiiretilmesi ve kredibilitelerinin
zenginlestirilerek ve derecelendirilerek, iigiincii taraf yatirimcilara satilmasi islemi-
dir.Menkullestirme yolu ile olusturulan yeni bor¢lanma araglari “Varliga Dayali Menkul
Kiymetler” (VDMK) olarak adlandirilmaktadir (Ceylan ve Korkmaz, 2000: 329).
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F- Muhabir Bankalarin Oneminin Artmas:

Euro’yu ihtiva eden 6deme ve mutabakat/takas sistemlerinin se-
¢imi ve maliyetler de dikkate alinarak muhabir banka iliskilerinin goz-
den gecirilmesi gerekmektedir ( Hazine Miistesarlig1, 1999: 43 ) . Avrupa
ile Tirkiye arasinda biiyiik bir finansal iligki vardir, biiyiik hacimlerde
para akisi s6z konusudur. O yizden &6deme sistemlerinin se¢iminde
licretlendirme, bu sistemin hiz, tasidig1 risk faktérleri, erigebilirligi, ¢a-
lisma kapasitesi ve saglanacak likidite de bliyiik 6nem tagimaktadir.
Uzerinde en ¢ok durulmasi gereken nokta, muhabir banka se¢imi konu-
sudur. Gergi her bir Avrupa iilkesi icin bir muhabir yeterlidir mantigi
bankalarda mevcuttur. Ancak secilecek muhabirlerin  6deme kanallan
¢ok onemlidir. Ciinkii bu Avrupa Piyasasinda Euro 6demelerinde hizli
islem yapabilme ve saglayacaklar bilgiler; bankacilik sektériinde 6zel-
likle 6nem tagimaktadir. Bu nedenle olduk¢a biiyiik bir rekabet soz
konusudur. Ornegin Alman bankalar kendi kurmus olduklari 6deme
sistemleri alt yapilarina ragmen, Ingiltere’de Chaps-Euro’nun da direk
bir iiyesi seklindedirler ( Okay, 23 Ekim 1998 ). Hizmet sunan muhabir
bankalarin ( service providers ) tekliflerini incelerken, bankalarimizin g0z
oniinde bulundurmalar1 gereken hususlar bulunmaktadir. Bunlar; genis
bir hizmet zinciri, iiriin ve hizmet kalitesi, aninda cevap alabilme, giiclii
teknoloji ve fiyatlamadir ( Gezgincan, 23 Ekim 1998 ).

G- Banka Denetimlerinin Oneminin Artmasi

Euro’nun bir etkisi de, banka denetimlerinin daha giiglii, kapsamli
ve sorun oOnleyici sekilde yapilmasi seklinde ortaya ¢ikmaktadir. Nite-
kim gegtigimiz yil, Bank for International Settlements tarafindan ortaya
konulan “Banka Denetiminde 25 Temel Prensip”, bir ¢ok iilkede hayata
gegirilmeye baglanmugtir ( Ergel, 1999 : 53 ). Tiirkiye’de Bankacilik Dii-
zenleme ve Denetleme Kurulu’nun faaliyete . gegmesi ve alt birimlerini
hizla olusturmas: ile banka denetimleri daha giglii ve kapsaml yapi-
lacaktir.

H- Valérlii islemlerin Etkilenmesi

Mevcut uygulamada iilkemiz ile Avrupa iilkeleri arasindaki za-
man farkindan dolayi, s6z konusu iilkelerin para birimleri iizerinden
aynt gin valérli islemler yapilamamaktadir. Euro’nun  uygulamaya
konmasi ile bu kisit ortadan kalkacak ve Euro lizerinden aym giin
valorlii islemler yapilabilecektir ( ISO, 1999: 56 ). Bu Tiirkiye’nin dig
ticaret iglemleri icin olumlu bir gelismedir.
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I- Dis Ticaret ile figili Bankacilik islemlerinin Etkilenmesi

Euro’nun yiriirliige girmesi ile birlikte Para Birligi’ne iiye tilke-
lerin para birimleri arasindaki déviz alim satim islemleri, hedging is-
lemleri, birlik igi ticarette aracilik hizmetleri ve doviz transferleri gibi
gelir getirici faaliyetlerin ortadan kalkacag asikardir. Ancak gerek Tiirk
bankalarinin uluslararasi: finans piyasalarinda ve dis ticaret islemlerinde
6nemli bir agirliklarimin olmamasi, gerekse Alman Marki disindaki di-
ger AB para birimlerinin Tiirk Ekonomisi i¢in onemlerinin ihmal edi-
lebilir diizeyde olmasi nedeniyle, Tirk Bankacilik Sistemi’nin ortadan
kalkacak olan bu faaliyetler nedeniyle kayda deger bir gelir kaybina
ugrayacagi diisiiniilmemektedir ( Hazine Miistesarlig1 Eko. Ara. Gen. Mid.,
1999 : 30).

J- Kur Riski ve Ulke Riskinin Etkilenmesi

Diger yandan, bankalarca tek para sistemine dahil olan iilkelerin
ulusal para sistemine dahil olan iilkelerin ulusal para birimleri iizerin-
den yapilan iglemler sonucunda, bu paralarin birbirlerine karsi olan kur
dalgalanmalarindan dolay1 ortaya ¢ikan kur riskine maruz kalma olasi-
liginin  ortadan kalkmasi da, tek para sisteminin olumlu etkilerinden
biri olacaktir ( Hazine Miistesarligi, 1999 : 44).

Tek para sisteminin iilkemiz bankacilik sistemine bir diger o-
lumlu etkisi ise, bu sistemin kapsadifi alanda ortaya cikmast Ongoriilen
faiz diisiislerinin, Tiirkiye’nin ilke riskinin azalmasi dlgiisiinde, bankala-
rimiza Avrupa Mali Piyasalarindan daha diigilk maliyetli fon temini
olanag yaratmasidir ( Hazine Miistesarligi, 1999 : 45).

IV. SONUC

Tiirkiye toplam ithalatinin % 43’iinii ve ihracatinin % 39’unu para
birligine iiye iilkelere yapmaktadir. Tiirk bankacilik sektoriiniin yabanci
para aktiflerinin % 28,6’s1 ve yabanci para pasiflerinin % 29’u Alman
Marki’ndan olusmaktadir. 1998 yilinda bankacilik sektoriiniin para bir-
ligini olugturan iilke paralar bazinda 11,4 milyar USD tutarinda doviz
tevdiat hesabi bulundugu ve bu hesaplar karsilifinda yapilan munzam
karsiliklari, Merkez Bankasi bilangosunun yabanci para pasiflerinin %
5,6’sidir. Yine iiye iilkelerin paralari bazinda is¢i dovizleri, Merkez
Bankasi bilangosunun yabanci para pasiflerinin % 63’idiir.

Bu veriler gostermektedir ki, Euro uygulamastyla en fazla etkile-
necek iigiincii taraf iilke Tiirkiye’dir. Avrupa Birligi tyeligine dogru
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ilerleyen Tiirkiye’'nin Para Birliginden kisa dénemde olmasa bile uzun
donemde etkilenmesi kaginilmazdir.

Tirk bankacihik sektorii, Euro’nun uygulanmasindan etkilenecektir.
Baslica etkiler sunlardir:

- Sektorde bilgilendirme galismalarimin yapilmasi gereklidir.

- Sektoriin uluslararasilasmasi artacaktir.

- Sektorde rekabet artacaktir.

- Banka birlesmeleri ve edinimleri artacaktir.

- Bilgi teknolojisi alt yapisinin geligtirilmesi gereklidir. Buna bagh
olarak teknoloji yatirimlarinin artirilmasi gereklidir.

- Personel egitimlerinin artirilmas: gereklidir.

- Bankacilik sektoriinde menkullestirme olgusu artacaktir.

- Muhabir bankalarin 6nemi artacaktir.

- Banka denetimlerinin daha giiclii, kapsamli ve sorun Onleyici sekil-
de yapilmasi gereklidir.

- Uye iilkelerle olan valorlii islemlerin ayn1 giin yapilmasi olanag
olacaktir.

- Uye iilkelerle olan ticari islemlerde kur riski ortadan kalkacaktir.

- Uye iilkelerdeki beklenen faiz disiislerinden dolayi, Avrupa Mali
Piyasalarindan daha diisiik maliyetli fon temini olanag: yaratilabi-
lir.

Tirkiye’nin de bu etkilesimi olumlu yonde kullanmasi gereklidir.
Tirkiye igin bu, yeniden yapilanma igin bir firsattir. Bankacilik sektorii
oligopolistik yapisindan kurtulabilir, rekabet, uluslararas: bankalar, yone-
ticilerin egitim seviyeleri ve bilgileri artabilir.

Ancak, yine de, Euro’nun muhtemel etkilerinin somut bir sekilde or-
taya ¢ikabilmesi igin, bu paranm fiilen, fiziksel olarak kullanima baslanmasi
ve bugiin yapilan bir takim varsayimlarin kesinlesmesi gerekir .
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