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0z ABSTRACT

Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikas1 A.S. Soda Sanayii A.S.
ilkemizin farkli bolgelerinde ve yurt disinda faaliyet
gostermektedir. Bu ¢alismanin temel amaci, Soda Sanayii
A.$.’nin, finansal analiz tipi oran analizinin likidite, finansal
yapt ve karlihk analizini 2013 - 2017 dénem mali
tablolarindan analiz etmektir. Isletmenin finansal yapisi
strateji belirleme, kararlari etkin, hizli ve gercekei vermede
biiyiik ©6nem tasimaktadir. Soda Sanayii A.S./nin,
kamuoyuna agiklanmis olan 2003-2007 yillar1 arasindaki
mali tablolarini karsilastirarak, matematiksel iliski kurup;
isletmenin finansal durumunun degerlendirerek, yiiksek
rekabet giicli gerektiren kiiresel piyasada sirketin varligini
devam ettirebilmesi i¢in 6nerilerde bulunmaktir.

Soda San. A.S./nin 2013-2017 doénemindeki finansal
pozisyonu karsilastirarak gelecege doniik mali tablolardaki
kalemlerin matematiksel iligkileri, isletmecinin karliligi,
likidite, calisma durumu, bor¢ 6deme giicii verimliligi,
verimlilik ve yonetim durumu hakkinda bilgi elde edilmesi
ile agiklanacaktir.

1. GIRIS

Turkey Bottle and Glass Factory Inc. Soda Industry Inc. It
operates in different parts of our country and abroad. The
main objective of this study is to analyze the liquidity,
financial structure and profitability analysis of the Soda
Industry Inc. financial analysis type ratio analysis from the
financial tables of 2013 - 2017 periods. Financial structure
of the business, strategy determination is crucial to making
decisions effective, fast and realistic. By comparing the
financial statements of Soda Industry Inc. between 2003-
2007, which are explained to the public, evaluating the
financial situation of the operator and making proposals so
that the company can continue its existence in the global
market which requires high competitive power

Soda Industry Inc. Estimates for the future by comparing
the financial position of the period of 2013-2017. It will be
explained by the mathematical relationships between the
items on the operator's financial statements to obtain
information about the operator's profitability, liquidity,
working status, debt payment power efficiency, efficiency
and management status.

Gelisen diinya tlkeleri arasindan ¢ikan ¢ok uluslu sirketler diinya pazarlarinda 6nemli ol¢lide so6z
sahibi olmaya baslamistir. Bundan dolayidir ki rekabet artmistir. Bu durum, isletmelerin rekabet
giiciinii arttirabilmesi ve varhigini stirdiirebilmesi i¢in finansal raporlamalarinin 6nemini bir kez daha
ortaya koymaktadir.

Finansal raporlamalarin belirli standartlarda yapilmasi ve farkliliklarin azaltilmasi bu sekilde mali
tablolarin karsilastirilabilirliginin ve seffaflifinin saglanmasi amaciyla uluslararast Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (UMS/UFRS) tarafindan standartlar belirlenmistir. Ulkemizde bu standartlara
uygun diizenlemeler yapilmistir.
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Isletmelerin finans yapilarim1 kontrol altinda tutarak, bagarih kaynak yénetimi ile gercek¢i yatirim
kararlarini almalari ve varliklarinin devamini saglamalari i¢in finans bilgi siteminin diizgiin ve eksiksiz
calismasi zorunludur. Finans bilgilerinin analitik teknikler ile analizinin yapilmasi planlama, fon
saglanmasi, varliklarin yonetimi, finans sorunlarinin ¢6ziilmesinde, kontrol ve denetim acisindan
isletme icin hayati 6nem tasimaktadir.

Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. Kimyasallar Grubundan Soda Sanayii A.S.’nin ekonomik yapisi,
karliligi, calisma durumu ve likiditesi, bor¢ 6deme kapasitesi, varliklarinin etkinligi ve verimliligi,
yonetimin yeterliligi; isletmenin mali tablolarinin degerlendirilmesi, finansal analiz tekniklerinden
oran analiz yontemi kullanilarak sonucu yorumlanacaktir.

2. LITERATUR TARAMASI
2.1. Finansal Analiz Kavrami

Finansal analiz yatirim ve kredi kullanma, kullandirma ve fiyat koyma gibi isletmeyle ilgili kararlarin
verilmesi, isletmenin verimlilik seviyesinin tespiti ve amaclarini gerceklestirme oranini belirleme icin
yapilan bir dizi analizdir (Karapinar ve Ayikoglu Zaif, 2012: 138). Finansal analiz, isletmenin karllik ve
bor¢ 6deme giicii, yatirimci ve borg verenler tarafindan risk oranin belirlenmesi, sermaye maliyeti ve
isletmenin gelecekteki kazanclarinin tahmin edilmesi gibi cesitli hareketlerle ilgilidir (Samiloglu ve
Akgiin, 2010: 217).

Finansal analizin yapilmasinin amaclari ise (Durmus ve Arat, 1997: 116);

e Bir Isletmenin hesap dénemine ait finansal tablolarini analiz etmek, béylece o isletmenin varlik
veya sermaye durumuyla isletme sonuglarini degerlemek,

e Bir Isletmenin ge¢mis hesap donemine ait finansal tablolarini analiz etmek, boylece o
isletmenin gelisme seyrini saptamak,

e Bir isletmenin finansal tablolarinin, ayni is kolundaki isletmenin finansal tablolarinin ortalama
sonuglart ile karsilastirmak, boylece o isletmenin is kolundaki yerini ve durumunu saptamak,

e Kredi isteyen bir isletmeye, istedigi kredinin verilebilirlik durumunu ve geri 6deme durumunu
saptamak,

e Isletmenin yeni yatinm veya genisleme yatinmina karar verebilmek. Finansal analizde;
karsilastirmali analiz, egilim yiizdeleri, dikey ylizde ve oran analizi olmak {izere dort temel
yontem kullanilmaktadir.

2.1.1. Oran Analizi Kavram

Mali tablolarin finansal analizinde Oran analizi yontemi en ¢ok kullanilan yéntemlerden birisidir. Oran
analizi finansal tablolarda yer alan iki kalem arasi matematiksel iliskiyi tespit ederek ne anlama
geldigini yorumlamaktir (Aydin ve digerleri, 2007: 90). Yorumlamalar asagida belirtilen hususlara
gore yapilabilir (Altan ve digerleri, 2004: 48).

e Hesaplanan oranlarin, isletmenin ge¢cmis faaliyet dénemleri sonucu ortaya cikan oranlar ile
karsilastirilmasi,

e Elde edilen oranlarin ayni sektorde faaliyette bulunan bir baska isletmenin oranlar1 veya
sektor ortalamalar ile karsilastirilmasi,

e Isletme oranlarinin deneyimler sonucu genel kural olarak kabul edilmis oranlar ile
karsilastirilmasi.

2.2. Soda Sanayii A.S.

1935 yilinda Atatiirk’iin direktifleriyle, Is Bankasi tarafindan temeli atilan Sisecam toplulugu, bugiin
faaliyet gosterdigi diiz cam, cam ev esyasi, cam ambalaj ve kimyasallar alanlarinda bir diinya devidir.

Sisecam Kimyasallar Grubu soda, krom kimyasallari, cam elyaf, endiistriyel hammadde, vitamin K3
tiirevleri ve sodyum metabisiilfit tirtinleri ve agir is makineleri alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Kimyasallar grubu biinyesinde yer alan Soda Sanayii A.S., Tiirkiye, Bulgaristan, Bosna Hersek,
Italya’daki iiretim tesisleri ve Cin'deki sirketi ile faaliyetlerini siirdiirmektedir. Yénetim ve Satis
Merkezi Istanbul Is Kuleleri’nde olan sirket iiretim faaliyetlerini Mersin/ Tiirkiye, SSL tesisi/ Bosna
Hersek, %25’lik pay ile iiretim ortaklig1 olan Solvay Sodi tesisi Devnya/ Bulgaristan ve Cromital S.p.A
tesisi Ostellato/ Italya’da gerceklestirmektedir.

Uretim kapasitesi, iiriin kalitesi, yaygin ve giiclii pazarlama agiyla, giivenilir bir tedarik¢i olan Soda
Sanayi Anonim Sirketi Tiirkiye talebini karsilamakla kalmamakta, diinya pazarlarinda da énemli bir
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konumda yer almaktadir. 1969 yilinda kurulan Soda Fabrikasi ve Gruba 1982 yilinda katilan Kromsan
Krom Bilesikleri Fabrikasi'nda iiretilen kimyasallar; camdan, deterjana, kimya sanayinden, deri ve ilag
sanayine kadar 100'den fazla iirtinde ana girdi olarak kullanilmaktadir.

Soda Fabrikasi'nda iiretilen; rafine sodyum bikarbonat, agir ve hafif soda, sodyum stilfat iriinleriyle
basta cam sanayii olmak lizere deterjan, kimyasal madde iiretimi, kagit, tekstil, gida ve hayvan yemi
sektorlerine hizmet vermektedir. Soda Fabrikasi, soda tliretiminin ana hammaddeleri olan kirectasi ve
tuzu, kendi isletmelerinden saglamaktadir.

Sisecam'in Ar-Ge faaliyetlerinde 30 yil1 asan uzmanligiyla teknolojilerini siirekli gelistiren Kimyasallar
Grubu, ¢evreye uyumlu ve katma degeri ytliksek {iriinler gelistirme konusunda énemli bir yere sahiptir.
Kurulus bilinyesindeki enerji iiretim merkeziyle kendi enerji ihtiyacini karsilamaktadir.

Halka acik bir sirket olan Soda Sanayi A.S, gelismis iiretim teknolojisi, diinya kalitesindeki triinleri,
kazandirdig1 doviz, cevre, insan sagligi ve iletisime verdigi 6nem, yarattigl istihdam ve katma degerle
Tiirkiye’'nin sosyal sorumluluklarinin bilincinde olan 6rnek bir kurulusudur.

Tablo1. Sisecam Kimyasallar Grubu Sirketleri

Kimyasallar Grubu Sirketler
Soda Sanayi A.S.
Cam Elyaf Sanayi A.S.
Camis Madencilik A.S.
Oxyvit Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.
Camis Elektrik Uretim A.S.
Sisecam Bulgaria Ltd.
Camis Egypt Mining Ltd. Co.
Sisecam (Shangai) Trading Co. Ltd.
Solvay Sisecam Holding A.G.
10. Rudnik Krec¢njaka "Vijenac" d.o.o
11. Dost Gaz Depolama A.S.
12. Asmas Agir Sanayi Mak. A.S.
13. Madencilik San.Tic.A.S.
14. Cromital S.p.A.

OR[N O U1 A (W IN =

Kaynak: Sisecam kimyasallar grubu Soda San.A.S.,2014

Tiirkiye, Bosna ve Bulgaristan’daki tesisleri birlikte degerlendirildiginde Avrupa’nin 4. ve diinyada ilk
10 soda lreticisi arasinda yer almaktadir (Sisecam faaliyet raporu.,2012). Grubun cografi faaliyet alani
Ek 1.’de verilmistir.

2.3. Diinyada Soda Piyasasi

Soda sektoriindeki biiylime bolgesel farkliliklar gostermektedir; Asya, Ortadogu ve Afrika’daki soda
talebinde biiylime gortliirken, Amerika ve Avrupa’da talep duragan seyrine devam etmistir. Cin ve
Hindistan’da ise soda talebi diinya ortalamasinin iizerinde biiyiime gostermistir. Bolgesel bazdaki bu
farkliliklara ragmen 2013 yilinda diinya soda sektorii % 3 oraninda biiylimiistiir (Soda San.A.S. faaliyet
raporu 2013).

Tiim kitalarda iiretilen soda, ¢esitli sektorlere girdi olarak kullanilan ilk on temel kimyasal emtialardan
biri kabul edilmektedir (USGS.,2012).

Diinya ihtiyacinin yaklasik %30'u dogal, %70’i de suni soda iiretimi ile karsilanmaktadir. Ayrica Soda
lretiminde maliyetlerin yaklasik %60'1n1 enerji, %21’ini de hammadde giderleri olusturmaktadir
(Petrol-is.,2010). Soda Sanayii A.S., Avrupa’da en biiyiik 4. ve diinyada 10. soda treticisi konumundadir
(Soda San.A.S. faaliyet raporu 2016).

Avrupa piyasalarinda, 6nemli paya sahip suni soda liretiminde tuz hammadde olarak kullanilmakta ve
enerji yogun bir kimyasal slireg ile elde edilen suni sodanin yariy1 asan kismi cam (diizcam, cam esya
ve diger cam iirlinleri toplami) sanayine hammadde olarak sunulmaktadir (Akbar Y.H.,2003).

2.4. Tiirkiye’de Soda Piyasasi

Tiirkiye soda piyasasinda Soda San. A.S.'nin soda iiretiminde lider pozisyondadir. Ciner Grubu’'nun Eti
Soda ile Ankara’da (Ciner grubu., 2013), ve Sodyum Sanayi A.S.'nin de ile Denizli'de (Sodyum.,2013)
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dogal soda kiilii iiretimi yapmaktadir. Soda San. A.S. Sisecam grubu icerisinde oldugundan diger tretici
sirketlere gore daha avantajli durumda oldugu kabul edilebilir. En son tilkemizde 15 Ocak 2018 yilinda
Ankara Kazan ilgesinde acilan Ciner grubuna ait Kazan soda diinyanin Soda kiiliinii ihtiyacinin yiizde
14’iinii karsilayacak sekilde kurulmustur (Ciner grubu.,2018).

3. ARASTIRMANIN AMACI

Bu calismanin temel amaci, iilkemizin yerli sermayesi ile kurulan ve uluslararasi arenada faaliyet
gosteren Soda Sanayii A.S.'nin, kamuoyuna aciklanmis olan 2003-2007 yillar1 arasindaki mali tablolari
karsilastirilarak, matematiksel iliski kurulup; isletmenin finansal durumunun degerlendirilmesi ve
yliksek rekabet gilicii gerektiren kiiresel piyasada sirketin varlifini devam ettirebilirligi ile ilgili
onerilerde bulunmaktir. Bu temel amag¢ dogrultusunda asagidaki alt problemlere yanit aranmistir.

- bletmenin kisa vadeli borg¢larini 6deyebilme kapasitesi (Likidite orani) yeterli midir?

- Isletmenin mali yapisi ve uzun vadeli bor¢ 6édeme kapasitesi (Finansal yap1 orani) yeterli
midir?

- bletmenin alacaklar yeterli siirelerde tahsil (Devir hizi oranlar) ediliyor mu?

- Isletme 6z kaynaklar1 ve yabanci kaynaklar ile yapmis oldugu yatirimlar bu yatirimlardan
saglanan kar (Karlhlik orani) orani isletmenin varliginin siirdiirebilirligi acisindan yeterli
midir?

3.1. Veri ve Metodoloji

Bu arastirmada Tiirkiye Sise Ve Cam Fabrikalar1 A.S. Kimyasallar Grubundan Soda Sanayii A.S.'nin,
2013 - 2017 yillar arasindaki mali tablolar finansal analiz ¢esitlerinden olan Oran analizi yontemi ile
hesaplanarak likidite, finansal yapi, devir hiz1 ve karlilik durumlar1 ortaya konularak yorumlanmasi
yapilmistir.

Calismada veriler Tiirkiye Sise Ve Cam Fabrikalar1 A.S. Kimyasallar Grubundan Soda Sanayii A.S.'nin,
Internet sitesinden kamu oyuna acikladign 2013 - 2017 yillarnn arast mali tablolar
(http://www.sodas.com.tr)  ve isletmeye ait kamuya agk  veriler  kullanilmistir.
(https://www.kap.org.tr). Ayrica ilgili literattir taranarak ¢alisma i¢in gerekli veriler alinmistir.

Bu arastirmada kullanilacak oranlar ve oranlarin hesaplanis sekilleri asagidaki Tablo.2. de verilmistir.

Tablo 2. Oranlar ve Hesaplama Yontemleri

Oran Analizi Yonteminde Kullanilan Oranlar Hesaplama Sekli
Cari Oran Dénen Varliklar / KVYK
(Donen Varliklar- (Stoklar +

Likidite Likidite (Asit Test) Orani Gelecek Aylara Ait Giderler) /
Oranlar KVYK
. (Hazir Degerler +Menkul
Nakit Orani Kiymetler) / KVYK

Bor¢lanma Orani (Kaldirag Yabanci Kaynaklar / Toplam
Orani) Varliklar

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarin
Toplam Kaynaklara Orani

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarin

KVYK / Toplam Kaynaklar

Finansal Yap: Ozkaynaklara Orani KVYK / Ozkaynaklar
Oranlari Uzun Vadeli Yabanci
Kaynaklarin Toplam Kaynaklara | UVYK / Toplam Kaynaklar
Orani
Uzun Vadeli Yabanci
Kaynaklarin UVYK / (UVYK+(Ozkaynaklar)

Devamli Sermayeye Orani

Net Satislar / (K.V. Ticari

Alacak Devir Hizi Alacaklar+U.V.Ticari Alacaklar)

g::;ﬁiim (_;.ahsma Sermayesi Devir Hizi Net Satiglar / ]?énen Varliklar
Ozkaynak Devir Hizi Net Satiglar / Ozkaynaklar
Aktif Devir Hiz1 Net Satiglar/ Aktif Toplam

Karlihk Ozkaynak Karlihg Net Kar / Ozkaynaklar

Oranlari Aktif Karlihigi Net Kar / Aktif Toplam
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FVOK / Aktif Toplam

FVOK / Aktif Toplam

Net Kar Marji

Net Kar / Net Satislar

Finansman Giderleri / Net
Satislar

Finansman Giderleri / Net
Satiglar

(FVOK+ Fin. Giderleri) / Pasif

Ekonomik Rantabilite

Toplam

Kaynak: Akglic, 1998; Akglic, 2011; Cabuk ve Lazol, 2008

3.2. Bulgular Ve

Analiz

Tablo 3. Likidite Oranlari
LiKIiDITE
ORANLARI 2013 2014 2015 2016 2017
. 12.813.254,7 | 13.233.361,7 16.218.748,27 | 18.013.784,68/
CariOran | /1 124547, | 1/1.363.274, ;‘3"222(5)'1755'_987 /211 /2.744.690,52 | 2.575.806,25=6,
78=11,39 86=9,70 e =5,91 99
o 12.813.254,7 | 13.233.361,7 16.218.748,27 18.013.784,68-
Likidite Orani 2- 1- 14.235.722,97- - 3.292.453,03/2
(Asit-Test 1.834.618,98 | 1.766.874,93 | 1.915.066,76/1.7 | 2.391.885,44/ 5'75 866 2'5_5 7
Orani) /1.124.547,7 | /1.363.274,8 | 32.801,25=8,25 | 2.744.690,52= ) 0’ =
8=9,75 6=9,71 5,02
. 6.470.886,03 | 10.597.173,9 9.891.138,08/1.7 9.032.450,39/ | 10.301.424,14/
Nakit Orani /1.124.547,7 | 1/1.363.274, 32.801 25571 2.744.690,52= | 2.575.806,25=4,
8=5,75 86=7,77 AT 3,29 00
Kaynak: Yazar tarafindan elde edilen veriler dogrultusunda olusturulmustur 2018.
Grafik 1. Likidite Oranlar1
12,00 11,39
10,00 9,75 9,70 9,71
. L., 32 8,25
8,00 :
% 6,99
5,91
3 6,00 5,75 5,71 o 5,70
E ! M Cari Oran
E 4,00 329 4,00 m Likidite Orani
= Nakit Orani
2,00
0,00
2013 2014 2015 2016 2017
M Cari Oran 11,39 9,70 8,21 5,91 6,99
M Likidite Orani 9,75 9,71 8,25 5,02 5,70
Nakit Orani 5,75 7,77 5,71 3,29 4,00

Kaynak: Yazar tarafindan elde edilen veriler dogrultusunda olusturulmustur 2018.

Cari oran, isletmenin her bir liralik borcuna karsilik kag liralik dénen varligi oldugunu gosterir. Tablo
3. ve Grafik 1. de 2013 yilinda 11,39, 2014 yilinda 9,70, 2015 yilinda 8,71, 2016 yilinda 5,91, 2017
yilinda 6,99 cari oran saptanmistir.

Likidite Orani (Asit-Test Orani), hazir degerler ile hizla paraya gevrilebilir degerler (menkul kiymetler
+ alacaklar) toplaminin kisa vadeli bor¢lara oranidir. Tablo 3. ve Grafik 1. de 2013 yilinda 9,75, 2014
yilinda 9,71, 2015 yilinda 8,25, 2016 yilinda 5,02, 2017 yilinda 5,70 Likidite Orani (Asit-Test Orani)
saptanmistir.
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Nakit Orani, isletmenin elindeki mevcut hazir degerlerin kisa vadeli borglar1 ne 6l¢iide karsiladigini
Olcer. Tablo 3. ve Grafik 1. de 2013 yilinda 5,75, 2014 yilinda 7,77, 2015 yilinda 5,71, 2016 yilinda
3,29, 2017 yilinda 4,00 cari oran saptanmistir.

Tablo 4. Finansal Yap1 Oranlari

FINANSAL
YAPI 2013 2014 2015 2016 2017
ORANLARI
Bor¢lanma
Orani 243;9937'%4&%‘% 52'523;}'3:17'2 5.268.015,17/23. | 6.735.523,31/2 | 7.275.967,06/2
(Kaldirag 2 O 886.000=0,22 | 7.695.196=0,24 | 8.810.631=0,25
,19 34=0,22
Orani)
Kisa Vadeli
Yabanci
Kaynaklarin /12'132;%594174762 16'/326;5;;'5 1.732.801,25/25. | 2.744.690,52/2 | 2.575.806,25/2
Toplam e 000 081.431=0,07 | 7.695.196=0,1 | 8.810.631=0,09
0,05 00=0,06
Kaynaklara
Orani
Kisa Vadeli
Ka‘){;:lt;zlfll;lun /12'35‘258‘.}27;12 16'/31693.'567;'2 1.732.801,25/20. | 2.744.690,52/2 | 7.275.967,06/2
Ozkaynaklara 0,05 790,07 869.186=0,08 | 2.072.591=0,12 | 3.065.249=0,11
Orani
Uzun Vadeli
Yabanci
Kaynaklarin /32'53698;;9134163: i‘?gg'ggg'g 3.801.645,97/25. | 3.990.832,79/2 | 4.700.160,81/2
Toplam e 000 081.431=0,15 | 7.695.196=0,14 | 8.810.631=0,16
0,15 00=0,16
Kaynaklara
Orani
Uzun Vadeli
KYab?(rl‘Cl 356849313 | 39047403 | 4 o0 4o, | 3990.832,79/2 | 4700.160,81/2
alg’:‘f‘an‘;‘ﬁ‘“ /24.136.764, | 1/23.774.2 6'708'319'7_({ 15 | 6:063.42379=0, | 7.765.409,81=0,
13=0,15 19,31=0,16 O2L7= 15 17
Sermayeye
Orani

Kaynak: Yazar tarafindan elde edilen veriler dogrultusunda olusturulmustur 2018.

Grafik 2. Finansal Yapi Oranlar
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Kaynak: Yazar tarafindan elde edilen veriler dogrultusunda olusturulmustur 2018.
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Bor¢lanma Orani (Kaldira¢ Orani), Yabanci kaynaklarin pasif toplamina orani, varliklarin yiizde
kacinin yabanci kaynakla finanse edildigini gosterir. Bu orana “Finansal Kaldira¢ Orani” da denir.
Oranin yiiksek olmasi isletmenin riskli bir sekilde finanse edildigini gosterir. Tablo 4. ve Grafik 2. de
2013 yilinda 0,19, 2014 yiinda 0,22, 2015 yilinda 0,22, 2016 yilinda 0,24, 2017 yilinda 0,25
Bor¢lanma Orani (Kaldirag Orani) saptanmistir.

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarin Toplam Kaynaklara Orani, iktisadi varliklarin ne kadarlik béliimiiniin
kisa vadeli yabanci kaynaklarla karsilandigini gosterir. Tablo 4. ve Grafik 2. de 2013 yilinda 0,05, 2014
yilinda 0,06, 2015 yilinda 0,07, 2016 yilinda 0,1, 2017 yilinda 0,09 Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklarin
Toplam Kaynaklara Orani saptanmistir.

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarin Ozkaynaklara Orani, Isletmenin yabanci kaynaklari ile 6z kaynaklari
arasindaki iligkiyi gdsterir. Tablo 4. ve Grafik 2. de 2013 yilinda 0,05, 2014 yilinda 0,07, 2015 yilinda
0,08, 2016 yilinda 0,12, 2017 yihinda 0,11 Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarin Ozkaynaklara Orani
saptanmistir.

Uzun Vadeli Yabana Kaynaklarin Toplam Kaynaklara Orani, Iktisadi varliklarin ne kadarlik
boéliimiiniin uzun vadeli yabanci kaynaklarla karsilandigini goésterir. Tablo 4. ve Grafik 2. de 2013
yilinda 0,16, 2014 yilinda 0,15, 2015 yilinda 0,16, 2016 yilinda 0,14, 2017 yilinda 0,16 Uzun Vadeli
Yabanci Kaynaklarin Toplam Kaynaklara Orani saptanmistir.

Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklarin Devamli Sermayeye Orani, Duran varliklarin ne kadarlik béliimiiniin
0z kaynaklarla ve uzun vadeli yabanci kaynaklarla finanse edildigini gosterir. Tablo 4. ve Grafik 2. de
2013 yilinda 0,16, 2014 yilinda 0,15, 2015 yilinda 0,16, 2016 yilinda 0,15, 2017 yilinda 0,17 Uzun
Vadeli Yabanci Kaynaklarin Devamli Sermayeye Orani saptanmistir.

Tablo 5. Devir Hiz1 Oranlari

DEVIR HIZI
ORANLARI 2013 2014 2015 2016 2017
16.540.004
Alacak | 20498929/43 | /) | 18.840.168/76.6 | 22371596/258 | 24.026.931/128
DevirHizi | 4.644=47,16 asg 85=245,68 790=86,44 .115=187,54
Sg:rlrllzma : 28()1';“32%22792/_112' }?35323032 18.840.168/14.2 | 22.371.596/16. | 24.026.931/18.
nayes EOBHIEE D 492 35.722,97=1,3 | 218.748,27=1,4 | 013.784,68=1,3
Devir Hizi 6 1,71=1,2
. 16.540.004
Ozkaynak | 20.498929/20. | 0 o' 0 | 18840.168/208 | 22.371.596/22. | 24.026931/23.
DevirHizi | 568271=0,99 | />~ 0" 69.186=0,90 | 072.591=1,01 | 065.249=1,04
| 20.498929/24. | 16.540.004 22.371.596/29. | 24.026.931/30.
Aktgll;e‘”r 614.752,46=0, | /25.062.72 1381'86‘31698_/023'16 418.372,39=0,7 | 551.080,38=0,7
83 6,10=0,66 OFHEIEY 6 9

Kaynak: Yazar tarafindan elde edilen veriler dogrultusunda olusturulmustur 2018.
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Grafik 3. Devir Hizi Oranlan
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Kaynak: Yazar tarafindan elde edilen veriler dogrultusunda olusturulmustur 2018.

Devir hizi orani isletmenin elindeki varliklarinin ne kadar etkinlik kullanildigr hakkinda bilgi verir.
Alacak devir hiz1 isletmelerin alacaklarini ne kadar siire icinde tahsil ettigini gosterir. Alacak devir
hizinin ytlksekligi olumlu bir gdsterge olarak kabul edilebilecegi gibi (Bor¢ ve kredi saglanmasi
acisindan) nakit sikintisinin var oldugunu da gosterebilir. Tablo 5. de gorildiigii tizere 2013 yilinda
47,16 ve 2016 yilinda 86,44 ortalama alacak devir hiz1 ve 2014 yilinda 248,58, 2015 yilinda 245,68,
2017 yilinda 187,54 giin ortalama alacak devir hiz orani saptanmistir.

Calisma sermayesi devir hizinin yiiksek olmasi olumlu durum olarak degerlendirilebilir. Tablo 5. de
2013 yihinda 1,6, 2014 yilinda 1,2, 2015 yilinda 1,3, 2016 yilinda 1,4, 2017 yilinda 1,3 calisma
sermayesi h1z orani saptanmistir.

Ozkaynak devir hiz1 oraninin yiiksek olmasi 6z sermayenin ne élciide verimli kullanildigini gésterir.
Tablo 5. de 2013 yilinda 0,99, 2014 yilinda 0,83, 2015 yilinda 0,90, 2016 yilinda 1,01, 2017 yilinda
1,04 ¢alisma sermayesi hiz orani saptanmistir.

Aktif devir hiz1 isletmenin 1 liralik varligi tarafindan olusturulan satislar1 ve tam kapasite ile verimli
calismasi dolayisiyla kar yiliksekligini, diisiik olmasi atil kapasite oldugunu gosterir. Tablo 5. de 2013
yilinda 0,83, 2014 yilinda 0,66, 2015 yilinda 0,71, 2016 yilinda 0,76, 2017 yilinda 0,79 aktif devir hiz
orani saptanmistir.

Tablo 6. Karlilik Oranlar:

KARLILIK
ORANLARI 2013 2014 2015 2016 2017
) 1.009.801,7
Ozkaynak | 1417.205/205 | 5\ gico | 1998.851,79/20. | 3.302332,32/2 | 3.505.114,24/2
Karlilig1 68,271=0,07 L 920 50 869.186=0,09 | 2.072.591=0,15 | 3.065.249=0,15
. 1.417.205/24.6 | 1.009.801,7 3.302.332,32/2 | 3.505.114,24/3
Kiﬁfl‘lfvl 14.752,46=0,0 | 2/25.062.7 éffgffig?(ﬁ% 9.418.372,39=0, | 0.551.080,38=0,
§ 6 26,10=0,04 0LAA=0, 11 11
Fxgtlff/ 11'47}77%%66/_ 204'06 607672'77‘256/ fg‘ 2.339.104/26.63 | 3.978.067/29.4 | 4.538.084/30.5
/2&,%0=0,0 1 U6£.726, 1.614,49=0,09 | 18.372,39=0,13 | 51.080,38=0,15
Toplam 7 =0,03
1.009.801,7
NetKar | 1417.205/204 | ;)00 | 1.998.851,79/18. | 3302.33232/2 | 3.505.114,24/2
Mariji 98.929=0,07 040 06 840.168=0,11 | 2.371.596=0,15 | 4.026.931=0,15
Finansman | 3.340.025,09/2 | 3.303.832,9 | 3.804.647,74/18. | 3.971.174,08/2 | 4.102.076,74/2
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Giderleri/ | 0.498.929=0,1 | 1/16.540.0 | 840.168=0,20 | 2.371.596=0,18 | 4.026.931=0,17
Net Satislar 6 04=0,20
| 5.110.411,09/2 | 3.981.577,9 7.949.241,08/2 | 8.640.160,74/3
IE:r(l)trall(l))rirllil'i 4.614.752,46= | 1/25.062.7 2'31142'1751;97_4({ 2263 9.418.372,39=0, | 0.551.080,38=0,
0,21 26,10=0,16 OB 27 28

Kaynak: Yazar tarafindan elde edilen veriler dogrultusunda olusturulmustur 2018.
Grafik 4. Karlilik Oranlari
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Kaynak: Yazar tarafindan elde edilen veriler dogrultusunda olusturulmustur 2018.

Ozkaynak Karlilik Orani, isletmenin 6zsermayesinin net karina oranini gosterir. Tablo 5. ve Grafik 4. de
2013 yilinda 0,07, 2014 yilinda 0,50, 2015 yilinda 0,09, 2016 yilinda 0,15, 2017 yilinda 0,15 Ozkaynak
Karlilik Orani saptanmistir.

Aktif Karlilik Orani, isletmenin yaptigi tim yatirimlara karsilik vergiden sonra ne oranda getiri
sagladigini gosterir. Tablo 5. ve Grafik 4. de 2013 yilinda 0,06, 2014 yilinda 0,04, 2015 yilinda 0,07,
2016 yilinda 0,11, 2017 yilinda 0,11 Aktif Karlilik Orani saptanmistir.

FVOK / Aktif Toplam Orany, isletmenin kaynaklarinin hangi oranda karli kullanildigini gésterir. Tablo
5. ve Grafik 4. _de 2013 yilinda 0,07, 2014 yilinda 0,03, 2015 yilinda 0,09, 2016 yilinda 0,13, 2017
yilinda 0,15 FVOK / Aktif Toplami saptanmistir.

Net Kar Marji Orany, isletmenin satislarindan hangi oranda kar sagladigini gosterir. Tablo 5. ve Grafik
4. de 2013 yilinda 0,07, 2014 yilinda 0,06, 2015 yilinda 0,11, 2016 yilinda 0,15, 2017 yilinda 0,15 Net
Kar Marj1 saptanmistir.

Finansman Giderleri / Net Satislar Orany, isletmenin finansman giderlerinin satislari icindeki oranini
gosterir. Tablo 5. ve Grafik 4. de 2013 yilinda 0,16, 2014 yilinda 0,20, 2015 yilinda 0,20, 2016 yilinda
0,18,2017 yilinda 0,17 Finansman Giderleri / Net Satislar1 saptanmistur.

Ekonomik Rantabilite Orani, isletmenin kaynaklarinin ne oranda verimli kullanildigini1 gdsterir. Tablo
5. ve Grafik 4. de 2013 yilinda 0,21, 2014 yilinda 0,16, 2015 yilinda 0,23, 2016 yilinda 0,27, 2017
yilinda 0,28 Ekonomik Rantabilite saptanmustir.

4.SONUC VE CIKARIMLAR

Soda San. A.S. gecmisten gelen koklii, gliclii yapisini kiiresel rekabet ortaminda varhigini devam
ettirebilmesi i¢in stratejilerini ve kararlarini hizly, etkin ve gercekei planlamak ve yapmak zorundadir.
Bu durum isletmenin finansal yapisinin analizinin, planlamasinin ve kontroliiniin ne kadar hayati
onem tasidigini gostermektedir. Soda San. A.S.nin mali tablolarinin finansal analiz yontemlerinden
Oran Analiz yontemi ile incelenmesi sonucu;

Isletmenin kisa vadeli bor¢larimi 6deyebilme kapasitesi (Likidite oranlari): isletmenin kisa vadeli
yabanci kaynaklarindan ¢ok daha fazla déonen varligi oldugunu goriilmektedir. Ayrica asit-test oranin
yluksek olmasi kisa vadeli borglarin tamaminin kisa siirede nakit paraya cevrilebilen degerlerle
karsilanabilir oldugunu gostermektedir. Nakit orani isletmenin hazir varliklarin kisa vadeli borglari
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yliksek oranda karsiladigini gostermektedir. Bu gostergeler isletmenin kisa vadeli borglarinin
karsilanmasin1 Tablo 2. Ve Grafik 1 de gorildiigu tizere 2013- 2017 yillan arasinda yiiksek bir
ortalama ile ortaya koymustur.

Isletmenin mali yapis1 ve uzun vadeli bor¢ 6deme Kkapasitesi (Finansal yap1 orani): Isletmenin
bor¢lanma oranin disiikligl (kaldira¢ oraninin) yabanci kaynaklarin varliklari arasinda siirdiiriilebilir
diizeyde oldugunu gostermektedir. Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarin Toplam Kaynaklara Orani, Kisa
Vadeli Yabana Kaynaklarin Ozkaynaklara Orani, Yabana Kaynaklarin Toplam Kaynaklara Orani ve
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklarin Devamli Sermayeye Orani Tablo 4. ve Grafik 2. de gorildiigi iizere
2013- 2017 yillan arasinda isletmenin mali yapisinin uzun ve kisa vadeli bor¢ 6deme kapasitesinin
ylksek oldugunu ortaya koymaktadir.

Isletmenin alacaklar1 (Alacak Devir Hizi, Calisma Sermayesi Devir Hizi, Ozkaynak Devir Hizi ve Aktif
Devir Hizi Oranlar1) Tablo 5. ve Grafik 3. de goruldiigi tzere 2014, 2015 ve 2017 yillarinda
alacaklarin1 daha etkin bir bicimde tahsil ettigi goriilmekle birlikte; 2013- 2016 yillan ile birlikte
isletmenin alacaklari yeterli siirelerde tahsil ettigi gériilmektedir.

Isletme 6z kaynaklar1 ve yabanc kaynaklar ile yapmis oldugu yatirimlar bu yatirimlardan saglanan
kar (Karhilik orani: Ozkaynak Karliligi, Aktif Karlihgi, FVOK / Aktif Toplam, Net Kar Marji, Finansman
Giderleri / Net Satislar, Ekonomik Rantabilite) orani Tablo 6. ve Grafik 3. de gorildigi tzere 2013-
2017 yillar1 arasinda yeterli oldugunu goériilmektedir.

Kiiresel rekabet ortaminda Soda San.A.S., varligini gelecekte devam ettirebilmesi icin, Mali tablolarinin
mevcut gecerliligini, glivenilirligini ve dogrulugunu koruyup, gelistirerek, kaliteli tiretim arttirilmalidir.
Bu durumun saglanabilmesi i¢in; uyguladigi uluslararasi muhasebe sisteminin standartlari olan mali
tablo siireclerinden vazgecilmemelidir. Yeterli diizeyde olan maliyet ve stok kontroliinii, nakit akis hizi
arttirlmalidir. Tasarruf oranlarini arttirilmali ve gerekli tedbirler alinmalidir. Uluslararas1 arenada
sirketin ihtiyaclari dogrultusunda teknolojik trend ve yenilikler takip edilmelidir. Finansal degerlerin
stirekli ve siirdiriilebilir olarak artmasi saglanmalidir. Satis gelirlerinin artmasi saglanmalidir.
Isletmenin verimlilik artisinin saglanmasi, performansinin giiclenmesi, yatirimlarinin teknoloji ile
birlikte olmasi gerekmektedir.
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