TURKIYE’NIN CARI iISLEMLER HESABI
ACIKLARINI BELIRLEYEN ETMENLERIN
TESPITI

THE IDENTIFICATION OF THE FACTORS
DETERMINING TURKEY’S CURRENT ACCOUNT
DEFICIT

N. Ceren TURKMEN!?

Ozet:

Bir iilkenin cari dengesi, mal ve hizmet dengesi, yatirim dengesi ve transferler dengesinin
toplamindan miitesekkildir. Mal ve hizmet ihracat1 ve diger doviz kazandirici islemlerden elde
edilen gelir, mal ve hizmet ithalati ve diger doviz ¢ikisi gerektiren islemleri kaynakli
giderlerden diisiikse cari islemler dengesi ag1g1 ortaya ¢ikmaktadir. Cari islemler hesabr agiklar
(CAD) hem gelismis hem de gelismekte olan {ilkelerin yapisal ekonomik kirilganliklarinin
6nemli bir indikatorii oldugundan iktisat literatiiriinde 6nemli bir arastirma konusunu teskil
etmektedir. CAD/GSMH orani ekonomik kriz sinyallerinden biri olarak gosterilmektedir. Diger
taraftan, lilkede kronik yapisal problemlerin varligi halinde CAD kalicilik 6zellikleri
sergilemekte ve bu durum iilkenin bor¢lanma imkanlarinin daralmasi, borglanma maliyetlerinin
yilikselmesi gibi olumsuz etkiler dogurmaktadir. Bu caligmada Tiirkiye'nin cari islemler
acigimin kaynaklart MARS modeli kullanimi ile incelenmistir. Bu kapsamda, Tiirkiye’de cari
islemler hesabina ait tarihsel verinin segilen makroekonomik degiskenler ile ilintili olup
olmadig1 incelenmistir. Tutarli bir iligkinin varligin1 gdsteren, anlamli modeller arasindan
secilen modelin katsayilari cari agigin biiyiikliigiiniin agiklanmasinda ekonomik biiyiimenin,
kamu kesimi bor¢lanma gereksinimi artiginin, dis borg artiginin, petrol fiyati artiginin ve dolar
kuru artiginin 6nemli olduguna isaret etmektedir.
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JEL Kodu: F41, C32, F43

Abstract:

The current account balance of a country is comprised of the balance of goods and services, the
balance of investments and transfers. A current account deficit emerges when the sum of the
income from goods and services exports and other foreign exchange earning transactions is
lower than the sum of expenditures on imports of goods and services and other foreign exchange
outflows. Current account deficits (CAD) constitute an important research topic in the
economic literature, as they are an important indicator of the structural economic fragility of
both developed and developing countries. The CAD/GNP ratio is shown as one of the economic
crisis signals. On the other hand, in the case of chronic structural problems in a country, CAD
exhibits persistence characteristics and this has negative effects such as narrowing borrowing
opportunities of the country and increasing borrowing costs. In this study, the sources of
Turkey's current account deficit were examined with the use of the MARS model. In this
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context, it is examined whether the historical data on Turkey’s current account balance is
associated with selected macroeconomic variables. The coefficients of the model selected from
the models showing the existence of a coherent relationship indicate that economic growth, the
increase in the public sector borrowing requirement, the increase in external debt, the increase
in oil price and the appreciation of USD are important in explaining the size of the current
account deficit.

Keywords: Current Account Deficit, MARS, Economic Growth
JEL Codes: F41, C32, F43

1.TEORIK CERCEVE

Odemeler dengesi bir iilkenin dis iilkeler ile ekonomik iliski diizeyi ve y&nii
hakkinda bilgi verirken bunun bir alt baslig1 olan cari islemler hesabi ise iilkenin mal
ve hizmet ticaretini agiklamaktadir. Cari islemler acig1 mevcudiyetinde, bunun
sermaye hesabi ve/veya rezervler kalemiyle kapatilmasi gerekmektedir. Gelismekte
olan iilkelerde cari islemler agig1, finansal yapida istikrarsizliga yol agmasi nedeniyle
o6nemli ekonomik problemler arasinda gosterilmekte, bu nedenle cari agiga yol acan
degiskenlerin tahmini ve yonetilmesi biiyiik onem kazanmaktadir.

Ulkenin cari islemler dengesi ihracat gelirlerinde azalmaya neden olabilecek
is ve dis istikrarsizliklar ve krizlerden etkilenmekte, enerji ve hammadde dis bagliligi,
tiiketicilerin ithal mal tilketme egilimleri vb. faktorlerle de sekillenebilmektedir.

Literatiir cari islemler hesab1 acigiin belirleyicileri iizerine yapilmis farkli
yontemler, farkli veriler ve farkli iilke gruplarini iceren calismalar bakimindan
oldukga zengindir. Bu ¢aligmalarin bir kismi cari islemler hesabu ile tek bir degiskenin
iliskisinin varligi, nedenselligin yonii ve biyikliginii irdelemekte iken bazi
caligmalar ise birden ¢ok degiskeni dikkate alarak cari a¢igin olusumunun nedenlerini
ya da cari agigin siirdiiriilebilirligini sorgulamaktadirlar. Cari agig1 betimlemek iizere
secilen degiskenler calismadan ¢aligmaya degiskenlik gostermekle birlikte bunlarin
baslicalari; reel ekonomik biiyiime, para arzi, enflasyon orani, petrol fiyatlari, doviz
kuru, faiz oranlari, yurti¢i yurtdisi faiz farki, biitge agigi, yurtici krediler, finansal
sektor derinligi, ihracatin ithalati karsilama orani olarak sayilabilir. Tek tlkeyi
odagima alan ¢alismalarin biiyiik ¢cogunlugu Granger nedenselligini ya da ARDL
yontemini kullanmaktadir.

Cari iglemler agiginin nedenlerini irdeleyen caligmalarin temel bulgular1 su
sekilde siralanabilir;

* Cari iglemler hesabi aciklari ile GSYH arasindaki iligkinin pozitif yonlii
olmasi beklenmektedir. Bilhassa gelismekte olan iilkelerde gozlemlendigi iizere;
ekonomik biiyiime ile yurt i¢i ithal mal/hizmet talebi arttigindan cari iglemler agi1g1 da
artmaktadir.

* Cari agik ile kamu biitce dengesini inceleyen genis bir literatiir mevcuttur.
Bu g¢aligmalara gore, kamunun harcamalarimi artirmast bir yandan kamu
harcamalarinin bir kisminin ithal mallara ydnelik olmasi nedeniyle cari agigin
biiyiikliiglinii dogrudan etkilerken, diger yandan gelir (GSYH) artis1 kanali ile cari
islemler a¢igini dolayli olarak daha da artirmaktadir. Bir anlamda kamu biit¢e acgiklari
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cari iglemler acigimin artmasina neden olmaktadir. Bu olgu literatiirde kendine “ikiz
acik” olarak yer bulmaktadir.

+ ithalat ve ihracat iizerindeki etkileri dikkate alindiginda reel déviz kurlari,
cari islemler hesab1 agiklari iizerinde 6nemli Sl¢iide etkilidir.

S6z konusu literatiir kapsaminda Tiirkiye’yi konu alan ¢alismalar asagidaki
gibidir. Tablonun nedensellik siitununda ¢aligmalarin bulgulari 6zetlenmistir.

Tablo 1. Tiirkiye’de Cari Acigin Nedenlerini inceleyen Cahsmalar

Analiz

Yazar Yil . . Nedensellik
Donemi
Eken 1990 1980-1988 | Biiyiime ve CAD iliskisiz
Bilgili&Bilgili 1998 Biitce ag1g1 ve CAD iliskisiz
Akbostanci&Tung 2002 1987-2001 | Biitge Ac1g1<=>CAD
Cetintas&Barigik 2005 1973-2003 | Biitge ag181 ve CAD iligkisiz
Kasman 2005 Doviz kuru azalisi=>CAD
Bir onceki donem CAD=>
CAD
Erkilig 2006 1980-2004 Bilyiime —~CAD
Reel doviz kuru=> CAD
Do6viz kuru artigi=> CAD
Karabulut, vd. 2006 1991-2004 | Petrol fiyati artisi=> CAD
Bilyiime=>CAD azaltir
Unsal 2006 CAD => Biitce A¢131
Tari&Kumcu 2005 1983-2003 | Biiytime=>CAD
Erbaykal 2007 1987-2006 | Biiyiime=>CAD
Disa agiklik diizeyi=>CAD
Thracatin ithalat1 Kars.
0O=>CAD
Cevis&Camurdan 2008 1990-2006 | Yurti¢i, yurtdisi reel faiz
farki=>CAD
Biiyiime =>CAD
Reel doviz kuru==CAD
Demirbasg, vd. 2009 1984-2008 | Petrol Fiyatlari=>CAD
Ihracatin ithalati Kars.
Erdogan&Bozkurt 2009 O=>CAD
Petrol fiyatlar1 => CAD
Lebe, vd. 2009 1997-2007 | Biiyiime=>CAD
Telatar&Terzi 2009 1991-2005 | Biiyiime=>CAD
Reel doviz kuru=> CAD
Peker&Hotunluoglu | 2009 1992-2007 | Reel faiz orani=> CAD
BiST endeksi=> CAD
Yilmaz&Karatag 2009 aogzlgl=>C Aklgmmm tasarruf
Sekmen& Calisir 2011 1998-2009 | Biiyiime=>CAD (Kisa Dénem)
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Yazar Yil A{nahz . Nedensellik
Donemi
Yilmaz&Akincet 2011 1980-2010 | Biiylime=>CAD
Yurdakul&Ugar 2015 1999-2014 | Biiylime =>CAD
Erdogan&Acet 2016 2003-2015 | Bilylime <=>CAD
Ihracatin ithalat: Kars.
. - O0=>CAD
Karag6l&Erdogan 2016 2003-2015 Petrol fiyatlart = CAD
Reel faiz orani=> CAD
Duman 2017 2003-2017 | Biiytime =>CAD
Ucak 2017 1980-2015 | Biiyiime =>CAD
2.VERI VE YONTEM

Yukarida detaylarina yer verilen ¢alismalar da géz 6niine alinarak Tiirkiye’nin
cari agigini belirleyen faktorlerin tespitinde etkisinin yiiksek olacagi diisiiniilen
makroekonomik degiskenler secilmistir. Bu kapsamda, ekonomik biiyiime, kamu
kesimi borglanma geregi, dis borg, dolar kuru, petrol fiyati, yurtici kredi toplami
verilerinin kullanilmasina karar verilmistir. Yillik veriler kullanildigindan gézlem
sayisinin olabildigince fazla olmasina gayret gosterilmis ve 1977-2015 yillar
arasindaki veriler eksiksiz olarak temin edilmistir.

Biiytime serisi oldugu gibi birakilmig, diger serilerin ise x=(Xp-Xu)/Xu
seklinde yillik degisimleri hesaplanmistir. Yillik degisimi hesaplanan serilerin
kisaltmalar1 “D” harfi ile baslatilmigtir.

Modelde kullanilan degiskenlere iliskin detaylara Tablo 2’de yer verilmistir.
Veri kaynagi Diinya Bankasi, TCMB ve BP Statistical Yearbook tur.

Tablo 2. Modelde Kullanilan Degiskenler

Modelde
Kullanmilan Kisaltma Ulasilan Veri Veri Kaynag
Degiskenler
Cari Agik DCA (BoP, current US$) Diinya Bankasi
Ek.(.)n.(.)mlk G GDP growth (annual %) Diinya Bankasi
Biiylime
Kamu Kesimi Kamu kesimi bor¢lanma
Borglanma DDPUB - TCMB EVDS
Geregi gereel
D1s Borg DXD EXtem(ilu?::;tsgscg)s > total Diinya Bankasi
Dolar Kuru DXR Resmi USD Kuru (period Diinya Bankas1
average)
BP Statistical
Petrol Fiyati DOIL Brent $/bbl Yearbook
(2016)
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Modelde
Kullamlan Kisaltma Ulasilan Veri Veri Kaynag
Degiskenler
Yurtigi Kredi Net domestic credit (current ..
Toplam DCREDIT LCU) Diinya Bankasi

Bu ¢alismada konvansiyonel ekonometrik yontemler ile parametrik olmayan
(non-parametric) modellerin iistiin yanlarini bir araya getiren MARS (Cok Degiskenli
Uyarlamali Regresyon Uzanimlari) modeli tercih edilmistir. (Shepton, 2001). MARS
modeli degiskenlerin farkli sekilde dagilimina imkan saglamasi, degiskenlerin birbiri
ile etkilesimine izin vermesi, eksik degerlerden, u¢ degerlerden (outliers) ve ¢oklu
dogrusal baglanim probleminden gorece az etkilenmesi; ilaveten kolaylikla
uygulanabilen ara yiiz gibi nedenlerle tercih edilmistir.

Cok Degiskenli Uyarlamali Regresyon Uzanimlari’nin kisaltmasi olan MARS,
1991'de istatistikgi ve fizik¢i Jerome Friedman (Friedman, 1991) tarafindan
gelistirilen parametrik olmayan ¢ok degiskenli bir regresyon siirecidir.

MARS yontemi temel fonksiyonlarin agiklayici degiskenlerin yapisina uyumlu
sekilde tahminini saglayan esnek bir yapidir. Bagimli ve bagimsiz degiskenler
arasindaki fonksiyonel iligkiye dair varsayimlarda bulunmak yerine regresyon
verisinden ¢ikardigi temel fonksiyonlara dayanarak kendisi bir iliski olusturmaktadir.
Diger bir ifade ile MARS; veri uzayini kiigiik kiigiik dogrusal regresyon
denklemlerine (temel fonksiyonlar) bolerek olusturur. Her bolme noktasi veriye bagl
olarak bulunur. MARS modeli, orijinal veriden tahmin edilen temel fonksiyonlarin
6zel simiflarinin regresyon kesitidir. (Ozfalci, 2008: 8-9)

K temel fonksiyon sayisini, i diigiim sayisini, X bagimsiz degiskeni, b i (X t
) t.degisken icin i.temel fonksiyonu gostermek iizere temel MARS modeli asagidaki
gibi ifade edilebilir.

K
Y = bo + Z aibl-(Xt) + E;
i=1

"Optimal" MARS modeli, iki fazl1 bir siire¢ kapsaminda segilir. Ik asamada,
tiim temel fonksiyonlarin kullanimiyla asir1 biiyiik bir model tahmin edilir. Ikinci
asamada, temel fonksiyonlar optimum modele ulagincaya degin en az katkida bulunan
strayla silinir.

3.MARS MODELI TAHMIN SONUCLARI

Coziimler igin Salford MARS V-8.0 programi kullanilmistir. Ana model, sabit
hari¢ alt1 farkli makro degiskenden miitesekkildir. Modelin kurulmasi asamasinda
kullanilan programin o6zelligi geregi istenildigi kadar temel fonksiyon sayisi
belirlenebilir. Temel fonksiyon sayis1 belirlenirken mevcut gézlem adedi gozetilmis,
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bu nedenle maksimum temel fonksiyon adedi 20, degiskenler arasindaki etkilesim
adedi ise en fazla 2 olacak sekilde tahminler yapilmistir. Modelin tahmininde hiz
faktorii olarak 3 secilmistir. Modele degisken ilavesi halinde herhangi bir “ceza”
(penalty) katsayist uygulanmamustir.

Inceleme kapsamindaki makro degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal bagmti
(multicollinearity) bulunmasi olasiligi géz oniine alinarak tiim degiskenlerin birbiri
arasindaki etkilesimlerine imkan tanimmustir.

Modelde kullanilan bagimli degisken ve bagimsiz degiskenlere ait tanimlayici
istatistikler ve korelasyon matrisi Tablo 3 ve Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 3. Degiskenlere Ait Tamlayici Istatistikler

Degisken N Ortalama Min Max Medyan
DOIL 39 0.07801 | -0.47642 | 1.25464 0.00718
DXD 39 0.12207 | -0.04031 | 0.9083 0.104
DCA 39 0.26024 -4.896 | 11.06709 | -0.25169
DXR 39 0.40768 | -0.08787 | 1.69546 0.34884

DCREDIT 39 0.52641 | 0.08783 | 1.33709 0.4589

DDPUB 39 1.94702 | -1.07405 | 28.29833 0.62801

G 39 4.11464 | -5.69748 | 10.46118 4.85665

Tablo 4. Pearson Korelasyon Matrisi

DEGISKE | | DDPU | o | oxr | porr, | PCREDI
N B T
DeA 100,00

0

0.2106 | 100,00
G 7 0
DDPUB | 0,0263 (5)’1627 100,000

8
DXD 01271 | %1633 | 06350 | 100:00

9 0

2

0,0805 | 0,0069 |- - 100,00
IR 0 6 0.18801 (1)’2282 0
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DOIL 2’0147 0.1529 |0,15803
2
DCREDIT (1),1263 (1),0592 0.18170 100,000

MARS nihai modele ulagsmak igin ileri ve geri adim algoritmasi diye
adlandirilan iki asamali bir algoritma kullanmaktadir. ilk asamada maksimum
karmasiklik diizeyine ulagincaya kadar modele temel fonksiyonlar eklenmekte, ikinci
adimda ise geri adim algoritmasi vasitasiyla modeldeki temel fonksiyonlarin
azaltimma gidilerek optimum modele ulasilmaktadir. 15 temel fonksiyon ile
gelistirilen MARS modellerinin GCV ve GCV-R? degerlerine Tablo 5’te yer

verilmistir.

Tablo 5. Optimum MARS Modeli Secimi

Bagimsiz Dogrudan

Sayisi Sayist
15 5 5
14 5 5 96875,193 -10,956661
13 5 5 12660,593 -1,344992
12 5 5 4885,999 -4,57654
11 5 5 3172,099 -2,62041
10 5 5 2049,539 -1,33920
9 5 5 1404,892 -0,60345
8 5 5 1037,640 -0,18429
7 5 5 1377,448 -0,57212
6 4 4 1231,740 -0,40582
5 4 4 1149,470 -0,31193
4 3 3 1258,479 -0,43634
3 2 2 1338,006 -0,52711
2 1 1 1143,738 -0,30538
1 1 1 1252,187 -0,42916
0 0 0 1133,332
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Tablo 5’in siitunlarinda sirasiyla; her bir regresyon modelindeki temel
fonksiyon sayisi, temel fonksiyonlarin yapisinda kullanilan toplam bagimsiz degisken
sayisi, dogrudan kullanilan bagimsiz degisken sayisi, GCV ve GCV-R? degerleri
verilmistir. En karmasik yapt 15 temel fonksiyon igerirken en basit modelde ise 1
temel fonksiyon bulunmaktadir. Tablodan goriilecegi iizere optimum model yesil ile
gosterilen satirda yer alan 8 numarali, GCV degeri en kii¢iik olan modeldir. Tablo
5’ten de gorildigi iizere, optimum model 5 bagimsiz degisken ve bunlarin

kombinasyonlarindan 8 temel fonksiyondan olusmaktadir.

Yukarida yer verilen tablonun grafiksel gosterimine Sekil 1’de yer verilmis
olup, en diisik GCV degerine sahip sekizinci model kesikli dikey c¢izgi ile

isaretlenmistir.

Sekil 1. Temel Fonksiyonlarinin GCV Degerleri

GCVTest'MSE
20007 :
15001
L
© 1000]
)
0 T T T T T T T T T T T T T T T T
0 1 2 3 4 5 6 7 9 10 M 12 13 14 15
Basis Functions

Leam

Optimum modelin temel fonksiyonlari, katsayilari, katsayilara ait standart hata

ve t degerleri Tablo 6’da yer almaktadir.

Tablo 6. Optimum Model Ozellikleri

BF1;

Temel Fonksiyon Kat§ v Standal:t I-.Iata (t
Degeri degeri)
Sabit terim -44,04925 6.85803 (-6.42338)
BF1 = max( 0, DXR - 0.548366); 80,03822 12.21571 (6.55244)
BF2 = max( 0, 0.548366 - DXR); -70,77798 14.75457 (-4.79723)
= %
BF3 =max(0, DOIL +0.476415) 16,59171 3.46854 (4.78353)




= %
lfFFl4- max( 0, DDPUB + 1.07405) [184,68413 | 36.65308 (-5.0389)
= %
BF7=max(0, DXD +0.0403105) 455495 | 083322 (-5.46703)
BF1;
BF8 = max( 0, G + 5.69748) * BF1; 76,63286 | 12.55806 (6.10265)
BF9 = max( 0, DXR +0.00420725); | -47,82518 | 7.11784(-6.71919)
e - - %
lfFle_z max(0,-0.3902 - DDPUB) 0.94861 0.16068 (5.90367)
Gozlem Sayisi: 39 MSE: 1.06680
R2: 0.81401 Mars GCV: 1622.402
DiizRZ: 0.76442 F istatistigi: 16.41283
GCV R?: -184.16968 p Degeri: 0.0000

Optimum modelin agiklayicilik degeri R? = 0.814, Diizeltilmis R?: 0.764 ve
GCV agiklayicilik degeri (genellestirilmis ¢apraz gegerlilik) 1622.402 olarak
belirlenmistir. Buradan hareketle, optimum model asagidaki gibidir;

Y =-44.0493 + 80.0382 * BF2 - 70.778 * BF3 + 16.5917 * BF4 - 184.684 * BF7 -
4.55495 * BF8 +76.6329 * BF9 - 47.8252 * BF12 + 0.948607 * BF15

Tablo 7. ANOVA Tablosu

Modelden Temel
Fonksiyon | Std. Sapma | Cikarma Fonksiyon Degiskenler
Maliyeti Sayisi
1 17,70994 12,60792 2 DXR
2 8,37762 9,67299 1 DXR, DOIL
3 9,04144 13,84546 2 DDPUB, DXR
4 6,40245 10,10670 1 DXD, DXR
5 12,17395 10,92743 1 G, DXR
6 4,04854 11,83332 1 G, DDPUB

Optimum modelden elde edilen ANOVA tablosuna gore cari islemler hesab1
aciklarinin belirleyicilerinin incelendigi modelden kamu kesimi borglanma
gereksinimi artist ve dolar kuru artigin1 gésteren DDPUB ve DXR degiskenlerinin
model dis1 birakma maliyeti en yiiksektir.
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Tablo 8. Degiskenlerin Onemlilik Tablosu

Degisken Onem Yiizdesi Onemlilik Histogram
G 100,00 AT
DDPUB 85,66 W]
DXD 72,41 T
DOIL 67,07 T
DXR 66,16 N
DCREDIT 0,00

Optimum MARS modelinde degiskenlerin nispi onemleri Tablo 8’de en
yiiksekten en diisiige dogru siralanmistir. Bu kapsamda, Tiirkiye cari agigmin
degisimi iizerinde ekonomik biiyiimenin, kamu kesimi bor¢lanma gereksinimi artis
oraninin, dis bor¢ artis oraninin, ham petrol fiyat1 artis oraniin ve dolar kuru artig
oranmnin O6nemli oldugu goriilmektedir. Yurtici kredi biiylimesi degiskeni
beklentimizin aksine cari acigmn artisinda 6nemli bulunmadigindan modelden
cikartlmugtir.

Sekil 2. Optimum Model Degiskenlerinin Etkilesimli Grafikleri

Surface 1: Pure Ordinal
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Surface 3: Pure Ordinal

Surface 4: Pure Ordinal

Surface 5: Pure Ordinal
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Sekil 2°de yer verilen diizlemler degiskenlerin birbirleriyle etkilesimlerini gostermektedir. Bu kapsamda,
1. grafikte Dolar kuru ve petrol fiyat1 artiginin; 2. grafikte kamu borglanma gereksinimi ve Dolar kurunun birlikte
artiginin; Grafik 3’te ise Dolar kuru artig1 ve kamu ve 6zel sektor dig borg stokunun biiylimesinin cari agiga neden
oldugu gozlemlenmektedir. Ancak bu, grafikten etkilerden en baskin olaninin biitge a¢ig1 ve dolar kuru artist ile
ac1ga ¢iktig1 goriilmektedir. Bu durum ikiz agik teorisini destekler niteliktedir.

SONUC

Tiirkiye’de cari agigin belirleyicilerini tespit etmek amaciyla 6 agiklayici degiskenden meydana gelen 39
yillik verileri iceren (1977-2015) bir ¢alisma gergeklestirilmistir. Birbiri ile ilintili olmasi muhtemel degiskenlerin
olasi tahmin problemlerine yol agmamasi igin esnek bir parametrik yontem olan MARS yo6ntemi tercih edilmistir.

Bu yontemin en 6nemli Gistiinliigii geleneksel regresyon modellerindeki gibi agiklayict degiskenin miistakil
etkilerini dikkate almak yerine bu degiskenlerin olasi karsilikli etkilesimlerini de hesaplayarak modele dahil
etmesidir.

Elde edilen bulgular birlikte gdzden gecirildiginde; anilan yillarda Tiirkiye’de ekonomik biiyiime, dolar
kuru artis1 ve petrol fiyati artiginin cari agik tizerinde artirict etkileri gdzlemlenmektedir. Kullanilan degiskenlerin
farki, degiskenlerin ait oldugu donemin farkli olusu ya da kullanilan modellerin farkli olusu literatiirde yer alan
caligmalarin nedensellik bulgulari arasinda bir tutarliliga isaret etmese de biiylimenin cari agiga yol actig1 sonucu
literatiir tablosunda yer verilen ¢aligmalarin neredeyse tamamiyla paralellik gostermektedir. Diger taraftan petrol
fiyatlarindaki artisin da benzer bir durumu ortaya ¢ikardigina iligskin sonug¢ Karabulut, vd. (2006), Demirbas, vd.
(2009), Erdogan ve Bozkurt (2009), Karagol ve Erdogan (2016) caligmalariyla da uyumludur. Diger taraftan, kamu
borg gereksinimi ve dolar kurunun birlikte artisinin cari islemler hesabindaki kirilganlig1 artirdigi da 6nemli
bulgular arasindadir. Ozetleyecek olursak, bu calisma sonuglarma gore Tiirkiye ekonomisinin yapisal-kronik
problemlerinden olan disa bagimli ekonomik biiyiime, ihracatin ithal girdi bagimlilig1 ve enerjide disa bagimlilik
hipotezlerinin desteklendigini sdylemek miimkiindiir.

541



Kaynakc¢a
AKBOSTANCI, Elif ve TUNC, Giil 1. (2002), “Turkish Twin Deficit: An Error Correction Model Of Trade
Balance”, Middle East Technical University Erc Working Papers, No: 01/06, 1-17.

BILGILI, Emine ve BILGILI, Faik, (1998), “Biit¢e Acigmin Cari Islemler Dengesi Uzerindeki Etkileri:
Teori Ve Uygulama”, Iktisat Isletme Ve Finans, 146, 4-16

BP, (2016), Statistical Review of World Energy.

CETINTAS, Hakan ve BARISIK, Salih, (2005) “Yapisal Kirilma, Birim Kok Ve ikiz Agiklar Hipotezi:
Tiirkiye’den Ampirik Bulgular”, Maltepe Universitesi Ekonomik, Toplumsal ve Siyasal Analiz Dergisi: 1, 43-
57.

CEVIS, Ismail ve CAMURDAN, Burak, (2008), “The Determinants Of The Current Account Balance in
Inflation Targeting Countries”, Iktisat Isletme ve Finans, 23: 270, 111-131.

DEMIRBAS, Muzaffer, vd, (2009), “Petrol Fiyatlarindaki Gelismenin Tiirkiye’nin Cari A¢ig1 Uzerine
Etkisinin Analizi”, Siileyman Demirel Universitesi IIBF Dergisi, 14:3, 289- 299.

DUMAN, Yakup Koray, (2017), “Tiirkiye’de Cari Islemler Dengesi Ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki
[liski”, Finans Ekonomi ve Sosyal Arastirmalar Dergisi (FESA), 2-4, 231-244. DOI: 10.29106/fesa.356389.

ERBAYKAL, E. (2007), “Tiirkiye’de Ekonomik Biiyiime Ve D6viz Kuru Cari A¢ik Uzerinde Etkili Midir?
Bir Nedensellik Analizi”’, Zonguldak Karaelmas Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 3:6, 81-88.

ERDOGAN, S. Ve BOZKURT, H., (2009), “Tiirkiye’de Cari Agigin Belirleyicileri: MGARCH Modelleri
fle Bir inceleme”, Maliye Finans Yazlari, 23:84, 135-172.

ERDOGAN. S, ve ACET. H., (2016), “Cari Islemler Dengesi ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki ligki:
Tiirkiye Ornegi 2003-2015”, The Journal of Academic Social Science Studies, 51, 539-548.

ERKILIC, S., (2006), “Tﬁrkiye’.de Cari Ac1gin Belirleyicileri”, Yaymlanmamis Uzmanlik Yeterlilik Tezi,
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Istatistik Genel Midiirliigi.

FRIEDMAN, J. H., (1991), “Multivariate Adaptive Regression Splines”, Annals Of Statistics, 19:1, 1-67.

GOCER, Ismet, vd., (2013), “Kredi Hacmi Artisinin Cari Agiga Etkisi: Coklu Yapisal Kirilmal
Esbiitiinlesme Analizi”, Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Ekonometri ve Istatistik Dergisi, 18, 1-17.

KARABULUT, Gokhan ve CELIKEL DANISOGLU, Ayse, (2006), “Tiirkiye’de Cari Islemler Agigmim
Biiyiimesini Etkileyen Faktorler”, Gazi Universitesi IIBF Dergisi. 8: 1, 2006, 47-63.

KARAGO_L, V. ve ERDOGAN, M., (2016), “Cari Ag¢igin Belirleyicilerine Yonelik Bir Zaman Serisi
Analizi: Tiirkiye Ornegi”, Sakarya Iktisat Dergisi, 5: 2, 31-56.

KASMAN, Adnan, Turgutlu, Evrim ve Konyali, Gonca, (2005), “Cari A¢ik Biiyiimenin Mi Asir1 Degerli
TL’nin Mi Sonucudur?”, Iktisat, Isletme ve Finans, 233, 88-98.

LEBE, F., vd., (2008) “The Empirical Analysis of The Effects Of Economic Growth and Exchange Rate
on Current Account Deficit: Romania and Turkey Samples”, Journal of Applied Quantitative Methods. 4:1, 69-
81.

OZFALCI, Y., (2008), “Cok Degiskenli Uyarlanabilir Regresyon Kesitleri: MARS” Yiiksek Lisans Tezi,
Gazi Universitesi FBE.

PEKER, O. ve HOTUNLUOGLU, H., (2009), “Tiirkiye’de Cari Agigin Nedenlerinin Ekonometrik
Analizi”, Atatiirk Universitesi IiBF Dergisi. 23 :3, 221-237.

SEKMEN, F. ve CALISIR, M. (2011), “Is There A Trade-Off Between Current Account Deficits And
Economic Growth? The Case Of Turkey”. International Research Journal of Finance and Economics, 62, 166-
172.

SHEPTON, P. (2001), “Forecasting Recessions: Can We Do Better On Mars?”, FED, March-April, 39-41.

T/}RI, R. ve KUMCU, F. S., (2005), “Tiirkiye’de Istikrarsiz Biiyiimenin Analizi (1983— 2003 Dénemi)”,
Kocaeli Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi. 9:1, 156-179.

TELATAR, Erding, (2011), “Tiirkiye’de Cari Acik Belirleyicileri Ve Cari Acik- Krediler iliskisi”,
Bankacilar Dergisi. 78, 22-34.

542



TELATAR, O. M. ve TERZI, H., (2009), “Tiirkiye’de Ekonomik Biiyiime Ve Cari Islemler Dengesi
fliskisi”. Atatiirk Universitesi Iktisadi Ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi. 23:2, 119-134.

UCAK, Sefer, (2017), “Cari Denge ve Ekonomik Biiyiime liskisi: Tiirkiye Analizi”, MCBU Sosyal
Bilimler Dergisi, 15:2, 107-140. Doi: 10.18026/cbayarsos.323995.

UNSAL, H., (2006), “Kamu Agiklar1 Ile Odemeler Bilangosu Aciklar1 Arasindaki Etkilesim: 1980 Sonrasi
Tiirkiye Ornegi”, Yaymlanmamis Doktora Tezi, Gazi Universitesi S.B.E., Ankara.

YANAR, Riistem ve KERIMOGLU, Giildem, (2011), “Tiirkiye’de Enerji Tiiketimi, Ekonomik Biiyiime ve
Cari Acik Iliskisi”’, Ekonomi Bilimleri Dergisi. 3: 2, 191- 201, ISSN: 1309-8020.

YILMAZ, Ahmet ve KARATAS, Togan, (2009), “Tirkiye Ekonomisinde 2001 Y11 Sonras: Suregte Cari
Islemler A¢iginin Nedenleri Uzerine Bir inceleme”, Marmara Universitesi I.I.B.F.Dergisi. XXVII:2, 2009, 69-
96.

YILMAZ, O., ve AKINCI, M., (2011), “Iktisadi Biiyiime Ile Cari Islemler Bilangosu Arasindaki Iliski:
Tiirkiye Ornegi”, Atatiirk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 15: 2, 363-377.

YURDAKUL, F., ve UCAR, B., (2015), “The Relationship Between Current Deficit and Economic
Growth: An Empirical Study on Turkey” Procedia Economics and Finance, 26, 101-108.

543



