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Ozet

Amag: Bu ¢alismanin amaci Tiirkiye ve Giliney Afrika’da faaliyet gosteren katilim bankalarinin entegre
raporlama skorlari arasinda farklilik olup olmadigin, her iki iilkede katilim bankalarinin entegre raporlama
skorlar1 ile firma biiyiikliikleri, varlik devir hizlari, net kar / satis oranlari, 6zkaynak karliliklari, aktif
karhliklari, finansal kaldirag oranlari ve bor¢ / 6zkaynak oranlar1 arasindaki iliskiyi tespit etmektir.

Yontem: Tiirkiye ve Giliney Afrika’da faaliyet gosteren katilim bankalarinin 2014, 2015 ve 2016 yillarina ait
yillik raporlari incelenerek entegre raporlama skorlari hesaplanis, hesaplanan entegre raporlama skorlari ile
isletmelerin finansal performanslar1 arasindaki iliski SPSS 20 veri analiz programi kullanilarak korelasyon
analizine tabi tutulmustur.

Bulgular: Analiz sonucunda entegre raporlamada Tiirkiye ve Gliney Afrika arasinda farklilik oldugu, 2015 ve
2016 yillarinda isletmelerin entegre raporlama skorlari ile firma biiytiklikleri arasinda, 2016 yilinda entegre
raporlama skorlari ile varlik devir hizlar1 arasinda pozitif iliski oldugu tespit edilmistir. Buna karsilik,
entegre raporlama skorlar1 ile karlilik oranlar1 ve finansal yap1 oranlari arasinda herhangi bir iliskiye
rastlanamamustir.

Anahtar Kelimeler: Entegre Raporlama, Katilim Bankalari, Tiirkiye, Giiney Afrika

JEL Kodlar1: M400, M410, M480

THE RELATIONSHIP BETWEEN INTEGRATED REPORTING AND FINANCIAL PERFORMANCE: A
RESEARCH ON PARTICIPATION BANKS IN TURKEY AND SOUTH AFRICA

Abstract

Objectives: The aim of this study is to determine whether there is a difference between the integrated
reporting scores of the participation banks in Turkey and South Africa, is to determine the relationship
between integrated reporting scores with firm size, asset turnover, net profit / sales ratios, profitability on
equity, return on assets, financial leverage ratios and debt / equity ratio in both countries.

Methods: Integrated reporting scores of participation banks in Turkey and South Africa was tried to be
calculated by reviewing the annual reports for 2014, 2015 and 2016, the relationship between integrated
reporting scores and financial performances of companies was tried to be analyzed using the SPSS 20 data
analysis program.

Results: As a result of the analysis, it was found that the differences between Turkey and South Africa on
integrated reporting, it was determined that there was a positive correlation between between integrated
reporting scores and firm size in 2015 and 2015, was a positive correlation between integrated reporting
scores and asset turnover rates in 2016. On the other hand, there was no correlation between integrated
reporting scores and profitability ratios and financial structure ratios.

Keywords: Integrated Reporting, Islamic Banks, Turkey, South Africa
Jel Codes: M400, M410, M480
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Giris

Finansal agidan bakildiginda isletmenin temel amaci hissedarlarin servetini arttirmay1 hedeflemek olarak
aciklanabilen deger maksimizasyonudur. Isletme faaliyetlerinin etkinligi saglanirsa isletmenin hisse
senetlerinin piyasa degeri artacak, dolayisiyla hissedarlarin sermaye kazanci da artmis olacaktir. Isletme
faaliyetleri ile hissedarlari i¢in finansal deger yaratmaya ¢alisirken, cevre, toplum ve makroekonomik agidan
olumlu veya olumsuz etkiler yaratmaktadir. isletmenin cevre ve toplum iizerindeki olumsuz etkileri
1970’lerde Birlesmis Milletler'in giindemine gelmistir. Birlesmis Milletler 1972 yilinda BM insan Cevre
Konferansi diizenlenmis, 1983 yilinda ise Diinya Cevre ve Kalkinma Komisyonu (World Commission on
Environment and Development)'nu kurmustur. Diinya Cevre ve Kalkinma Komisyonu tarafindan yapilan
calismalar sonucunda 1987 yilinda “Report of the World Commission on Environment and Development:
Our Common Future” baslikli rapor yayinlanmistir. Bu raporun yayinlanmasi ile birlikte stirdirtlebilir
kalkinma kavrami giindeme gelmis, tiim diinyada c¢evre ve toplum iizerinde yaratilan olumsuz etkilerin
azaltilmasi ve olumlu etkilerin arttirilmasina 6nem verilmeye baslanmigtir.

Gilinimiizde isletmelerden hissedarlar icin finansal deger yaratmaya ¢alismanin yaninda, calisanlar,
toplum, dogal cevre gibi i¢ ve dis ¢cevre unsurlari icin de deger yaratmaya ¢alismalar1 beklenmektedir. Diger
bir ifadeyle isletmeler finansal sermaye yaninda, insan sermayesi, fikri sermaye, liretilmis sermaye, dogal
sermaye, sosyal ve iliskisel sermaye unsurlar icin de deger yaratmak durumundadirlar. isletmeler finansal
sermaye liizerinde yaratilan degeri yani finansal performanslarin1 hukuki diizenlemelere gore hazirlamak
zorunda olduklar1 finansal raporlar ile bilgi kullanicilarina aktarmaktadirlar. Bununla birlikte, finansal
sermaye disinda diger sermaye unsurlari iizerinde yaratilan degeri yani finansal olmayan performanslarini
gonillilik esasina dayali olarak c¢evre raporlari, kurumsal sosyal sorumluluk raporlar1 veya
stirdiiriilebilirlik raporlari ile bilgi kullanicilarina aktarmaktadirlar. Ancak giiniimiizde finansal ve finansal
olmayan performansin birlikte dikkate alinmasi ve raporlanmasi gerektigi diisiiniilmeye baslanmistir.
Finansal ve finansal olmayan performansin bilgiler arasi baglanti saglanacak sekilde tek bir raporda
sunulmasi i¢in 2009 yilindan itibaren yapilan ¢alismalar entegre raporlamay giindeme getirmistir.

Entegre raporlama yeni bir kurumsal raporlama yaklasimi olarak anilmaktadir. Entegre raporlama
konusunda hiikiimetler, dizenleyici ve denetleyici kuruluslar, standart belirleyiciler, akademisyenler ve
bircok kisi veya kurum tarafindan c¢alismalar yapilmaktadir. Bu calisma konularindan birisi entegre
raporlama ile isletmenin finansal performansi arasinda iliski olup olmadigidir. Bu nedenle bu calismada
entegre raporlama ve katilim bankalar1 hakkinda bilgi verilmeye ¢alisilacak, katilim bankalarinda entegre
raporlama ve finansal performans iliskisi Tiirkiye’de ve Gliney Afrika’da faaliyet gosteren katilim
bankalarinin verileri kullanilarak incelenmeye ¢alismistir.

1. Entegre Raporlama

Isletmeler finansal ve finansal olmayan performanslarini ayri raporlar ile bilgi kullanicilarina sunmakta iken,
2009 yilinda Accounting for Sustainability (A4S) Project kapsaminda gergeklestirilen bir forumda finansal ve
finansal olmayan performansin entegre bir bicimde raporlanmasina imkan verecek bir kurumun kurulmasi
ve cercevenin hazirlanmasi karari alinmistir. “The Prince’s Accounting for Sustainability (A4S) Project
kapsaminda, 17 Aralik 2009 tarihinde “Governance&Collaboration: Establishing an International Integrated
Reporting Committee” temali A4S forumunda Galler Prensi, kurumsal raporlamada entegre yaklasimi
gelistirmeleri icin, Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonu (International Federation of Accountants -IFAC)
ve Kiiresel Raporlama  Girisimi  (Global Reporting Initiative -GRI) isbirligine davet
etti”(www.accountingforsustainability.org/ ). Galler Prensi’'nin bu cagrisi sonrasinda IFAC ve GRI'nin
calismalar1 sonucunda 2010 yilinda Uluslararasi Entegre Raporlama Komitesi (IIRC) kurulmustur. IIRC
uluslararasi alanda isletmeler entegre raporlama siirecinde yol gosterecek olan bir cerceve hazirlama
konusunda ¢esitli calismalar ve isbirlikleri yapmis, c¢alismalar1 sonucunda 2013 yiinin Aralik ayinda
Uluslararasi Entegre Raporlama Cergevesini yayinlamistir.

Entegre Raporlama, entegre diisiince bi¢imi lizerine insa edilen ve bir kurulus tarafindan zaman icinde
yaratilan deger hakkinda bir entegre raporun ve deger yaratma siirecinin unsurlar1 hakkindaki diger ilgili
bildirimlerin yayinlanmasiyla sonuclanan bir siirectir (IIR, 2013a: 33). Bir entegre rapor bir kurulusun
stratejisinin, kurumsal yonetiminin, performansinin ve beklentilerinin kurulus dis ¢evresi baglaminda kisa,
orta ve uzun vadede deger yaratmayi nasil saglayacaginin kisa ve 6z bir sekilde bildirilmesidir (IIRC, 2013a:
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7). Entegre raporlama bir siire¢ olup, bu siirec isletme faaliyetlerinin planlanmasindan denetlenmesine,
faaliyetler sonucunda tiim sermaye unsurlar1 iizerinde yaratilan degerin entegre rapor ile bilgi
kullanicilarina aktarilmasina kadar tiim asamalar1 igermektedir. Amag, tiim sermaye unsurlar: tizerinde
deger yaratmak, yaratilan degeri ve isletmenin biitlinciil performansini ortaya koymaktir.

Uluslararas1 Entegre Raporlama Cergevesi'ne gore bir isletme tarafindan kullanilan ve etkilenen sermaye
unsurlar1 6 grupta toplanabilir. Bu sermaye unsurlar1 Cercevede Ilke 2.10 ile Ilke 2.19 arasinda su sekilde
ifade edilmistir:

1. Finansal sermaye
Uretilmis sermaye

Fikri sermaye

Insan sermayesi

Sosyal ve iligkisel sermaye
6. Dogal sermaye

i W

Isletme faaliyetlerini yerine getirebilmek ve stratejik amaclarina ulasabilmek icin 6 sermaye unsurunu
kullanir. Faaliyetleri sonucunda yine bu 6 sermaye unsuru ilizerinde olumlu veya olumsuz etkiler veya
degisimler yaratir. Cercevede bu durum deger yaratma olarak ifade edilmektedir. “Deger yaratma, kurulusun
faaliyet ve ¢iktilarinin sermaye ogelerini arttirmasi, azaltmasi ya da doniistiirmesiyle sonuclanan siiregtir
(IIRC, 2013a:7). Ornegin, isletme hissedarlarindan sagladig1 finansal sermaye ile isletme faaliyetlerini
yuriiterek faaliyetleri sonucunda kar eder ve finansal sermaye lizerinde artis yaratir. Bu durum deger
yaratma olarak ifade edilir.

Cerceveye gore isletme faaliyetleri ile tim sermaye unsurlari iizerinde yaratilan deger entegre rapor ile bilgi
kullanicilarina aktarilir. IIRC tarafindan hazirlanan ve yayinlanan Uluslararasi Entegre Raporlama Cercevesi
entegre raporlama siirecinde isletmelere yol gosterici niteliktedir. Uluslararasi Entegre Raporlama Cercevesi
Kilavuz Ilkeler ve Icerik Ogelerinden olusmaktadir. Cercevede yer alan Kilavuz Ilkeler ve Icerik Ogeleri Tablo
1'de verilmigtir.

Tablo 1: Uluslararasi Entegre Raporlama Cercevesi ilkeleri

Kilavuz ilkeler icerik Ogeleri
* Stratejik Odak ve Gelecege Yonelim ¢ Kurumsal Genel Goriiniis ve Dis Cevre
* Bilgiler Arasi Baglanti * Kurumsal Yonetim
* Paydaslarla Iliskiler * Is Modeli
* Onemlilik * Risk ve Firsatlar
* Kisalik ve Oz Olma * Strateji ve Kaynak Tahsisi
¢ Guvenilirlik ve Tamlik * Performans
¢ Tutarlilik ve Karsilastirilabilirlik * Genel Gortinls

e Hazirlik ve Sunum Temeli

2. Katilim Bankacilig: / Katilim Bankalari

Banka, kisa ve orta vadeli fon transferine aracilik ederek tasarruflarin yatirioma déniismesini saglayan, kaydi
para yaratan, bireylere yasamlarini kolaylastirici hizmetler sunan, tasarruflarin iilke ekonomisine katkida
bulunacak sekilde kullanilmasini saglayan kurumdur (Kayali ve Yiiksel, 2014:68). Bankalar mevduat
bankalari, kalkinma ve yatirnm bankalar1 ve katihm bankalar1 olmak tlizere 3 temel grupta hizmet
vermektedirler. “Tasarruf ve yatirim yapmak noktasinda insanlarin inanclar1 ve inang sistemleri oldukca
etkili olmaktadir. islamiyet’te ve diger dini inanislarda faiz (riba) haram sayildig: icin Geleneksel Bankacilik
sistemini yatirim ve tasarruf araci olarak kullanmak istemeyen bir¢ok insan bulunmaktadir (Ozen, Senyildiz
ve Akarbulut, 2016: 2). Diger bir ifadeyle inanclari geregi faiz kazanci elde etmek veya faiz 6demek
istemeyen kisi veya kurumlar mevduat bankalar ile ¢alismaktan kaginmaktadirlar. Faiz kazanci elde etmek
veya faiz 6demek istemeyen ancak tasarruflarini yatiroma doniistiirmek veya ticari faaliyetlerini yliriitmek
isteyen kisi veya kurumlar katilim bankalarina yonelmektedirler.
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Katilim bankalari, Faizsiz Bankacilik veya Islami Bankacilik olarak da anilmaktadirlar. “Katihm Bankacihig,
faizsizlik prensiplerine gore c¢alisan, bu prensiplere uygun her tiirlii bankacilik faaliyetlerini gerceklestiren,
kar veya zarara katilma esasina gore fon toplayip, ticaret, ortaklik ve finansal kiralama yontemleriyle fon
kullandiran bir bankacilik modelidir (http://www.tkbb.org.tr/Documents). 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’'na gore Katilim Bankasi, “6zel cari ve katilma hesaplar1 yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak
esas olmak iizere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye’deki
subeleri” olarak tanmimlanir. Faizsiz bankacilikta gaye, halkin biitiin tasarruflarinin iktisadi hayata kanalize
edilmesi ve riskin paylasilmasidir. Faizsiz banka sahipleri a¢isindan kara baktigimizda ise, kar hizmet i¢in
gereklidir, bizatihi hedef degildir. Katilim bankalari sadece ve sadece para kazanmak icin kurulmaz. Asil gaye
kar etmek degil, hizmettir (http://www.tkbb.org.tr/Documents/Yonetmelikler).

Literatiirde tarihsel gelisimi incelendiginde, diinyada katilim bankaciliginin 1970’lere dayandigi ifade
edilmektedir. “1974 yilinda Cidde’de kurulup, 1975 yilinda faaliyete gecen ve halen faaliyetini devam ettiren
Islam Kalkinma Bankasi yasayan faizsiz bankalarin ilkidir (TKBB, 2009:83). Diinyada ilk érnegine 1974
yilinda rastlanan katilim bankaciliginin diinya ¢apinda biiyiiyen bir 6neme ve paya sahip oldugu séylenebilir.
“Diinya’da katilim bankalarinin varhiklarinin 2004-2012 yillar arasinda ortalama %40 biiyiiyerek 1,3 trilyon
ABD Dolar seviyelerine ulasmasi bu is modelinin ne kadar benimsendigini gostermektedir (Deloitte,
2014:3).

Literatiirde, Tiirkiye’de katilm bankaciiginin temellerinin 1985 yilinda yaymnlanan “Ozel Finans
Kurumlarinin Kurulmasi, Faaliyetleri ve Tasfiyelerine Iliskin Bakanlar Kurulu Karari’na dayandigi, katilim
bankalarinin 4491 sayili Bankalar Kanunu ile banka iinvani aldig1 ifade edilmektedir. Halen yiriirliikte
bulunan 5411 sayili Bankacilik Kanunu’'nda da katilim bankalarina iliskin diizenlemeler mevcuttur. Tiirkiye
Katilm Bankalar1 Birligi (TKBB)'nin resmi internet sitesi olan http://www.tkbb.org.tr/’den alinan bilgiye
gore Ulkemizde 24.12.2017 tarihi itibariyle Albaraka Tiirk Katilm Bankasi, Kuveyt Tiirk Katiim Bankasi,
Tirkiye Finans Katilm Bankasi, Vakif Katilim Bankasi ve Ziraat Katilim Bankasi olmak tizere 5 adet katilim
bankasi mevcut olup, bu bankalarin Tiirkiye ¢capinda 1009 subesi faaliyette bulunmaktadir.

3. Entegre Raporlama ve Finansal Performans iliskisi: Tiirkiye ve Giiney Afrika’da Faaliyet Gosteren
Katilim Bankalar1 Uzerinde Bir Arastirma

3.1. Calismanin Kapsami

Arastirma evreni olarak Tiirkiye'de ve Gliney Afrika’da faaliyet gosteren katilim bankalarina ait raporlarin
incelenmesine karar verilmistir. Bu arastirmada Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalari yaninda
Giiney Afrika’da faaliyet gosteren katilim bankalarinin da arastirma kapsaminda incelenmesinin nedeni,
Johannesburg Stock Exchange (JSE)'nda islem goren isletmelerin Mart 2010’dan itibaren entegre rapor
hazirlamak ve yayinlamak zorunda olmalaridir.

http://www.tkbb.org.tr/’den alinan bilgiye gore Turkiye'de faaliyet gosteren 5 adet katihm bankasi
mevcuttur. http://www.banking.org.za’den alinan bilgiye gére Giiney Afrika’da faaliyet gosteren 5 adet
katilim bankast mevcuttur. Tiirkiye ve Giiney Afrika’da faaliyet gosteren ve arastirma evrenimizi olusturan
bu bankalar Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2: Tiirkiye ve Gliney Afrika’da Faaliyet Gosteren Ve Arastirma Evrenini Olusturan Bankalar

Banka Ulke
Albaraka Tirk Katilim Bankasi Tirkiye
Kuveyt Tlrk Katilim Bankasi Tirkiye
Tirkiye Finans Katilim Bankasi Tirkiye
Vakif Katilim Tirkiye
Ziraat Katilim Tirkiye
ABSA Giiney Afrika
Albaraka Group Giiney Afrika
HBZ Bank LTD Giiney Afrika
Firstrand Bank LTD Giiney Afrika
Standard Bank Group Giiney Afrika
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Bu arastirmada, Uluslararasi Entegre Raporlama Cercevesi 2013 yilinin Aralik ayinda yayinlandigi igin,
Tablo 2’de verilen arastirma kapsamindaki bankalarin 2014, 2015 ve 2016 yillarina ait yillik raporlari
incelemeye tabi tutulmustur.

3.2. Calismanin Amaci

Entegre raporlama finansal istikrar ve stirdiiriilebilirlik gibi iki biiylik zorlugun iistesinden gelinmesinde rol
oynar (IIRC, 2013b: 1). Bununla birlikte IIRC tarafindan 2011 yilinda yayinlanan “Towards Integrated
Reporting Communicating Value in the 21st Century” baslikl calismaya gore, entegre raporlama gelismis
risk yonetimi, firsatlarin yiriitilmesi, kaynak tahsis kararlarinda etkinlik, diisiik maliyetli fon temini gibi
faydalar saglamaktadir.

Lee ve Yeo (2016), “The Association Between Integrated Reporting and Firm Valuation” baslikl
calismalarinda Giliney Afrika’da borsada islem goren isletmeler iizerinde bir arastirma yapmislar, arastirma
sonucunda entegre raporlama aciklamalari ile firma degerlemesi arasinda pozitif iliski bulmuslardir.

Yeo, Wai ve Thiruneeran (2014) yaptiklar1 calismada, Giiney Afrika Johannesburg Borsasi (Johannesburg
Stock Exchange - JES)'nda 2009-2012 doéneminde islem goren 100 isletmenin yillik raporlarindaki
aciklamalar1 incelemisler, isletmelerin entegre raporlama skorlarini hesaplamislar, entegre raporlama
skorlar1 ile TobinQ oranlar1 arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Inceleme sonucunda isletmelerin entegre
raporlama skorlari ile TobinQ oranlar1 arasinda pozitif iligki tespit etmislerdir.

Churet ve Eccles (2014) calismalarinda tiim diinyada 2000 isletmenin 2011-2012 yillik raporlarini
incelemislerdir. Calisma sonucunda incelenen isletmelerin entegre raporlama uygulamalar ile finansal
performanslar1 arasinda iliski tespit edememisler, sektorel agidan entegre raporlama uygulamalar ile
finansal performans arasindaki iliskiyi incelediklerinde ise Saglik sektorii ve Bilgi Teknolojileri sektoriinde
entegre raporlama uygulamalari ile finansal performans arasinda pozitif iliski tespit etmislerdir.

Jeroee (2016) calismasinda, entegre raporlama ve cevresel ve sosyal performans ile finansal performans
arasinda negatif iliski tespit etmistir.

Katilm bankalar Islami inan¢ ve esaslar dogrultusunda yasa ve diizenlemelere uygun olarak calisan
bankalardir. Islam inancina gére faaliyette bulunan, asil amaci hizmet etmek olan katiim bankalarinin
faaliyetleri sonucunda finansal performansinin yiiksek olmasi, ¢evre ve toplum iizerinde de olumlu etkiler
yaratmasi beklenir. Bu nedenle bu calismada amag¢ katilim bankalarinin entegre raporlama skorlar ile
finansal performanslari arasindaki iliski olup olmadigini arastirmaktir.

3.3. Calismanin Yontemi

Arastirma kapsaminda isletmelerin entegre raporlama skorlar1 ile finansal performanslar1 arasindaki
iliskinin 6l¢iilmesi amag¢lanmistir. Bu amag¢ dogrultusunda arastirma kapsamindaki isletmelerin 2014, 2015
ve 2016 yillarina ait yillik raporlar icerik analizine tabi tutulmustur. Igerik analizi, Uluslararas1 Entegre
Raporlama Cercevesi Igerik Ogelerinden olusturulan ve Tablo 3’te verilen 38 adet o6lciit dogrultusunda
yapilmistir. Icerik analizi sonucunda entegre raporlama skorunun hesaplanabilmesi i¢in kukla degiskenler
kullanilmis olup, raporda isletme tarafindan yeterli agiklama yapilmis ise 2 puan, agiklama yapilmis ancak
yeterli degil ise 1 puan, agiklama yapilmamis ise 0 puan verilmistir.
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Tablo 3: icerik Analizinde Olciit Olarak Kullanilan icerik Ogeleri

ICERIK OGELERI

4A 1 Misyon, vizyon, Kiiltiir(, etik ilkeleri ve degerleri
Kurumsal 2 Miilkiyet ve faaliyet yapisi
Genel 3 Temel faaliyetleri ve pazarlari
Goriniim 4 Rekabet yapisi ve pazar konumu
‘ée D1s 5 Dis ¢evreyi ve kurulusun tepkisini etkileyen 6nemli faktorler
evre
4B 6  Kurumsal yonetim sorumlularinin becerileri ve farkl yonleri
Kurumsal 7  Kurulusun kiiltiirtinii olusturmak ve izlemek icin kullanilan spesifik siirecler
Yonetim 8 Kurumsal yonetim sorumlularinin kurulusun stratejik yoniinii ve risk yonetimine karsi
yaklasimini belirlemek ve izlemek amaciyla aldig1 6nlemler
Kurulusun yasal gereklilikleri asan kurumsal yénetim uygulamalar ytriitiip yiiriitmedigi
Ucret ve tesvikler
4Cis Girdi ve ¢iktilar
Modeli
[s faaliyetler
Temel 6geleri vurgulayan basit bir sema ve bunu desteklemek iizere bu 6gelerin kurulus
acisindan ilgisi hakkinda net bir agiklama
Is modelinin temel 6geleri hakkinda net bir aciklama
Sonuclar (i¢ ve dis-olumlu ve olumsuz)
4D Riskler Risk yonetim felsefesi

ve Firsatlar

Risk ve firsatlarin spesifik kaynagi (ic, dis ya da yaygin sekliyle bu ikisinin karisimi).

Kurulus, risk veya firsatin gerceklesme ihtimalini ve ger¢eklesmesi halinde etkisinin
biiyiikliigiint degerlendirir.

Temel riskleri azaltmak veya yonetmek ya da temel firsatlardan deger yaratmak i¢in
alinan énlemler.

4E Strateji

Kurulusun kisa, orta ve uzun vadedeki stratejik amaglari

ve Kaynak
Aktarimi Bu stratejik amaclara ulasmak i¢in uyguladig1 ya da uygulamayi planladig stratejiler
Stratejisini uygulamak icin gereken kaynak aktarimi planlari
Kisa, orta ve uzun vadede basarilari ve hedeflenen sonuglari nasil 6lcecegi.
Strateji ve kaynak aktarimi planlarinin dis ¢cevreden ve tanimlanan risk ve firsatlardan
nasll etkilendigi ve bunlara nasil yanit verdigi
Strateji ve kaynak aktarimi planlarini formiile ederken kullanilan paydas etkilesiminin
temel 6zellikleri ve bulgulari.
4F Finansal Sermaye lizerindeki pozitif ve negatif etkiler
Performan
s Sosyal ve lliskisel Sermaye tizerindeki pozitif ve negatif etkiler

Insan Sermayesi lizerindeki pozitif ve negatif etkiler

ONODNINNODNUDNEAENWNINNENONORORINRPROR(UITR|BASERIWRINR(RERRERORIO

Entelektiiel Sermaye iizerindeki pozitif ve negatif etkiler
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Maddi konular1 nitelemek veya degerlendirmek i¢in kullanilan baglica ¢ercevelerin ve
yOntemlerin bir 6zeti

3 Uretilmis Sermaye iizerindeki pozitif ve negatif etkiler
0
3 Dogal Sermaye lizerindeki pozitif ve negatif etkiler
1
3 Gegmis ile mevcut performans arasindaki ve mevcut performans ile kurulusun genel
2 gorinlsi arasindaki baglantilar.

4G Genel 3  Kurulusun kisa, orta ve uzun vadede dis cevresinde karsilasmasi muhtemel durumlar

GOrinis 3 hakkindaki beklentileri
3 Bunun kurulusu nasil etkileyecegi
4
3 Kurulusun halihazirda karsisina ¢cikmasi muhtemel kritik zorluklara ve belirsizliklere
5 yanit vermek icin nasil tegkilatlandigi.

4H Hazirhk 3 Kurulusun énemlilik belirleme siirecinin bir 6zeti
ve Sunum 6
Temeli 3 Raporlama sinir1 ve nasil belirlendigi hakkinda bir agiklama

7
3
8

Yapilan igerik analizi ve puanlama sonrasinda isletme tarafindan alinan toplam puan isletmenin alabilecegi
maksimum puana béliinerek isletmenin entegre rapor skoru hesaplanmistir. Isletmenin alabilecegi
maksimum puan 76 (6lgiit sayis1 x yeterli aciklama kukla degiskeni) (38 x 2)’dir. Bu veriler 1siginda
isletmenin entegre rapor skoru su sekilde hesaplanmistir:

Isletmenin toplam puani

i;z‘etmenz‘n entegre rapor skoru = — - — —
isletmenin alabilecegi maksimum puan

Entegre raporlama skoru ile finansal performans arasindaki iliskinin odlciilmesi i¢cin Tablo 4’te verilen
finansal oranlar kullanilmis ve asagida verilen hipotezler gelistirilmistir.

Tablo 4: Arastirmada Kullanilan Finansal Oranlar
Firma Biyiikligli Toplam Aktif

Faaliyet Orani Varlik Devir Hizi
Karlilik Oranlar1  Net Kar / Satis
Ozkaynak Karlhilig
Aktif Karlilig
Finansal Yapi Finansal Kaldirag
Oranlari (Toplam Borg / Toplam Aktif)

Toplam Bor¢ / Toplam Ozkaynak

H1: Tiirkiye ve Giiney Afrika’da faaliyet gosteren katilim bankalarinin entegre raporlama skorlar1 arasinda
farklilik vardir.

H2: [sletmelerin entegre raporlama skorlart ile firma biiyiikliigii arasinda pozitif iliski mevcuttur.

H3: Isletmelerin entegre raporlama skorlari ile varlik devir hiz1 arasinda pozitif iliski mevcuttur.

H4: Isletmelerin entegre raporlama skorlart ile net kar / satis oranlari arasinda pozitif iliski mevcuttur.
H5: Isletmelerin entegre raporlama skorlari ile 6zkaynak karhliklar1 arasinda pozitif iliski mevcuttur.

H6: Isletmelerin entegre raporlama skorlari ile aktif karliliklar: arasinda pozitif iliski mevcuttur.

H7: Isletmelerin entegre raporlama skorlari ile finansal kaldirag oranlar: arasinda pozitif iliski mevcuttur.

H8: Isletmelerin entegre raporlama skorlart ile borg / 6zkaynak oranlar: arasinda pozitif iliski mevcuttur.
7
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3.4. Calismanin Bulgular

Bu c¢alismada olusturulan hipotezlerin test edilmesi i¢in isletmelerin entegre raporlama skorlari
hesaplanmis (Tablo 5), bu skorlar ile Tablo 4’te verilen finansal oranlar arasinda SPSS 20 Istatistiksel Analiz
Programi kullanilarak Pearson Correlation katsayisi hesaplanmistir.

Tablo 5: Katilim Bankalari icin Hesaplanan Entegre Raporlama Skorlari

Bankalar 2014 2015 2016

Albaraka Tiirk Katilim Bankasi 0,623 0,6711 0,7237
Kuveyt Tlrk Katilim Bankasi 0,631 0,6579 0,6579
Tirkiye Finans Katilim Bankasi 0,59 0,621 0,6842
Vakif Katilim 0,3947 0,6579
Ziraat Katilim 0,6184 0,6447
ABSA 0,8816 0,891 09211
Albaraka Group 0,7105 0,721 0,7763
HBZ Bank LTD 0,6447 0,652 0,6579
Firstrand Bank LTD 0,9079 0,912 0,9079
Standard Bank Group 0,8947 0,9737 0,9737

“H1: Tirkiye ve Giiney Afrika’da faaliyet gosteren katilim bankalarinin entegre raporlama skorlari arasinda
farklilik vardir.” hipotezine iliskin korelasyon sonuclari Tablo 6’da verilmistir. Tablo 6’da gortldigi gibi
Turkiye'de ve Giiney Afrika’da faaliyet gosteren katilim bankalarinin entegre raporlama skorlari arasinda
2014 yilinda 0,05 anlamlilik seviyesinde 0,734 oraninda pozitif yonli, 2015 yilinda 0,05 anlamhilik
seviyesinde 0,38 oraninda pozitif yonlii, 2016 yilinda 0,05 anlamlilik seviyesinde 0,720 oraninda pozitif
yonlii bir korelasyon hesaplanmistir. Dolayisiyla Tiirkiye’de ve Giiney Afrika’da faaliyet gosteren katilim
bankalarinin entegre raporlama skorlari arasinda farklilik mevcuttur. Giiney Afrika’da faaliyet gosteren ve
JSE’de islem goren isletmelerin Mart 2010’dan itibaren entegre raporlama hazirlamalarinin zorunlu
tutuldugu dikkate alinirsa, bu farklilik normaldir.

Tablo 6: Entegre Raporlama Skoru ile Ulke Farkliig1 Arasindaki Korelasyon

ER SKORU ERSKORU ER SKORU ULKE

2014 2015 2016

ER Pearson Correlation 1 ,983™ ,961™ ,734*
SKORU2014

Sig. (2-tailed) ,000 ,000 ,038

N 8 8 8 8
ER Pearson Correlation ,983™ 1 ,903™ ,727F
SKORU2015

Sig. (2-tailed) ,000 ,000 ,017

N 8 10 10 10
ER Pearson Correlation ,961™ ,903™ 1 ,720"
SKORU2016

Sig. (2-tailed) ,000 ,000 ,019

N 8 10 10 10
ULKE Pearson Correlation ,734" ,727" ,720" 1
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Sig. (2-tailed) ,038 ,017

,019

N 8 10

10 10

**_ Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

*,. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).

Arastirma kapsamindaki isletmelerin entegre raporlama skorlari ile firma biiytikliikleri arasindaki iliskinin
tespiti icin yapilan analiz sonuglar1 Tablo 7’de verilmistir. Tablo 7’de goriildiigii gibi, 2015 yilinda entegre
raporlama skoru ile firma biiyiikliigli arasinda 0,05 anlamlilik seviyesinde 0,657 oraninda pozitif yonlii bir
iliski, 2016 yilinda entegre raporlama skoru ile firma biiytkliigii arasinda 0,05 anlamlilik seviyesinde 0,731
oraninda pozitif yonlii bir iliski mevcuttur. Dolayisiyla, “H2: Isletmelerin entegre raporlama skorlari ile firma
biiytikligii arasinda pozitif iliski mevcuttur.” hipotezi kabul edilebilir, firma biyiikliigii artarsa entegre

raporlama skoru da artacaktir denilebilir.

Tablo 7: Entegre Raporlama Skoru ile Firma Biyiikliigii Arasindaki Korelasyon

2014 2015 2016
ER Firma ER Firma ER Firma
Skoru Biiyiikk. Skoru Biiyik. Skoru Biiyiik.
2014 2014 2015 2015 2016 2016
ER Pearson 1 0,632 1 ,657" 1 , 731"
Skoru Correlation
2014 Sig. (2- 0,093 0,039 0,016
tailed)
N 8 8 10 10 10 10
Firma Pearson 0,632 1 ,657" 1 , 731" 1
Biiyiik. Correlation
2014 Sig. (2- 0,093 0,039 0,016
tailed)
N 8 8 10 10 10 10

*. Correlation is
significant at the
0.05 level (2-

tailed). tailed).

*. Correlation is
significant at the
0.05 level (2-

Arastirma kapsamindaki isletmelerin entegre raporlama skorlar ile varlik devir hizlar1 arasindaki iliskinin
tespiti icin yapilan analiz sonuglar1 Tablo 8’de verilmistir. Tablo 8’de gortildiigi gibi, isletmelerin 2016 yilina
ait entegre raporlama skorlari ile varlik devir hizlar1 arasinda 0,05 anlamlilik seviyesinde 0,739 oraninda
pozitif yénlii bir iliski mevcuttur. Dolayisiyla 2016 yili icin “H3: Isletmelerin entegre raporlama skorlari ile

varlik devir hizi arasinda pozitif iliski mevcuttur.” hipotezi kabul edilebilir.

Tablo 8: Entegre Raporlama Skoru Ile Varlik Devir Hizi Arasindaki Korelasyon

2014 2015 2016
ER Varhk ER Varhk ER Varhk
Skoru Devir Skoru Devir Hiz1i Skoru Devir
2014 Hiz1 2015 2015 2016 Hiz1
2014 2016
ER Pearson 1 0,624 1 0,096 1 ,739*
Skoru Correlation
2014 Sig. (2- 0,098 0,792 0,015

9
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Tailed)

N 8 8 10 10 10 10
Varhk Pearson 0,624 1 0,096 1 ,739* 1
Devir Correlation
Hiz1 Sig. (2- 0,098 0,792 0,015
2014 Tailed)

N 8 10 10 10 10 10

* Correlation Is Significant At The 0.05 Level (2-Tailed).

Isletmelerin entegre raporlama skorlari ile karlihk oranlari arasindaki iliskinin tespiti icin yapilan analiz
sonuclar1 Tablo 9, Tablo 10 ve Tablo 11’de verilmistir. Tablo 9, Tablo 10 ve Tablo 11’deki sonugclara gore
isletmelerin entegre raporlama skorlari ile karlilik oranlar1 arasinda 2014, 2015 ve 2016 yillar1 arasinda

herhangi bir iliski tespit edilememistir. Dolayisiyla H4, H5 ve H6 hipotezleri kabul edilemez.

Tablo 9: 2014 Yilinda Entegre Raporlama Skoru ile Karlilik Oranlar1 Arasindaki Korelasyon

2014
ER Skoru Netkar / Ozkaynak AKktif
2014 Satis 2014 Karhihig Karhihig:
2014 2014

ER Skoru Pearson 1 0,269 0,46 0,546
2014 Correlation

Sig. (2-tailed) 0,52 0,252 0,161

N 8 8 8 8
Netkar / Pearson 0,269 1 ,956™ ,956™
Satis 2014  Correlation

Sig. (2-tailed) 0,52 0 0

N 8 10 10 10
(")zkaynak Pearson 0,46 ,956™ 1 ,980™
Karhihg: Correlation
2014 Sig. (2-tailed) 0,252 0 0

N 8 10 10 10
AKtif Pearson 0,546 ,956™ ,980™ 1
Karhihig: Correlation
2014 Sig. (2-tailed) 0,161 0 0

N 8 10 10 10

** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

Tablo 10: 2015 Yilinda Entegre Raporlama Skoru ile Karlilik Oranlar1 Arasindaki Korelasyon

2015
ER Netkar / Ozkaynak AKtif
Skoru Satis 2015 Karhihg: Karhihig
2015 2015 2015
ER Skoru 2015 Pearson 1 -0,621 0,575 -0,122
Correlation
Sig. (2-tailed) 0,055 0,082 0,738
N 10 10 10 10
Netkar / Satis Pearson -0,621 1 -0,21 0,258
2015 Correlation
Sig. (2-tailed) 0,055 0,561 0,471
N 10 10 10 10
Ozkaynak Pearson 0,575 -0,21 1 0,055

10
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Karlilig1 2015  Correlation

Sig. (2-tailed) 0,082 0,561 0,88

N 10 10 10 10
Aktif Karlihg: Pearson -0,122 0,258 0,055 1
2015 Correlation

Sig. (2-tailed) 0,738 0,471 0,88

N 10 10 10 10

Tablo 11: 2016 Yilinda Entegre Raporlama Skoru ile Karlilik Oranlar1 Arasindaki Korelasyon

2016
ER Netkar / Ozkaynak Aktif Karlihig:
Skoru  Satis 2016 Karhihig: 2016
2016 2016

ER Skoru Pearson 1 0,071 0,412 -0,108
2016 Correlation

Sig. (2-tailed) 0,846 0,237 0,766

N 10 10 10 10
Netkar/Satis Pearson 0,071 1 ,896™ 0,01
2016 Correlation

Sig. (2-tailed) 0,846 0 0,978

N 10 10 10 10
(")zkaynak Pearson 0,412 ,896™ 1 0,086
Karhihg: Correlation
2016 Sig. (2-tailed) 0,237 0 0,813

N 10 10 10 10
AKtif Pearson -0,108 0,01 0,086 1
Karhihg: Correlation
2016 Sig. (2-tailed) 0,766 0,978 0,813

N 10 10 10 10

** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

Arastirmada raporlari incelenen isletmelerin entegre raporlama skorlari ile finansal yap1 oranlar1 arasindaki
iliskinin analizine dair sonuglar Tablo 12, Tablo 13 ve Tablo 14’te verilmistir. Tablo 12, Tablo 13 ve Tablo
14’teki sonuglara gore, isletmelerin 2014, 2015 ve 2016 yillarinda entegre raporlama skorlar ile finansal
kaldiraclari ve bor¢ / 6zkaynak oranlar1 arasinda anlaml bir iliski mevcut degildir. Dolayisiyla bu sonuclara
gore H7 ve H8 hipotezleri kabul edilemez.

Tablo 12: 2014 Yili Entegre Raporlama Skoru ile Finansal Yapi Oranlar1 Arasindaki Korelasyon

2014
ER Skoru Finansal Bor¢ / Ozkaynak
2014 Kaldira¢ 2014 2014

ER Skoru Pearson 1 0,33 -0,467
2014 Correlation

Sig. (2-tailed) 0,424 0,244

N 8 8 8
Finansal Pearson 0,33 1 ,706"
Kaldirag Correlation
2014 Sig. (2-tailed) 0,424 0,023

N 8 10 10
Borg / Pearson -0,467 ,706" 1

11
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Ozkaynak Correlation
2014 Sig. (2-tailed) 0,244 0,023
N 8 10 10

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).

Tablo 13: 2015 Yili Entegre Raporlama Skoru ile Finansal Yap1 Oranlar1 Arasindaki Korelasyon

2015
ER Skoru Finansal Borg¢ /
2015 Kaldirac 2015 Ozkaynak

2015
ER Skoru Pearson Correlation 1 0,094 0,586
2015 Sig. (2-tailed) 0,797 0,075
N 10 10 10
Finansal Pearson Correlation 0,094 1 -0,024
Kaldirag Sig. (2-tailed) 0,797 0,948
2015 N 10 10 10
Borg / Pearson Correlation 0,586 -0,024 1

Ozkaynak  gjg (2-tailed) 0,075 0,948

2015 N 10 10 10

Tablo 14: 2016 Yili Entegre Raporlama Skoru ile Finansal Yapi Oranlar1 Arasindaki Korelasyon

2016
ER Finansal Borg¢ /
Skoru Kaldirag¢ 2016 Ozkaynak
2016 2016
ER Skoru 2016 Pearson Correlation 1 0,266 0,223
Sig. (2-tailed) 0,458 0,536
N 10 10 10
Finansal Pearson Correlation 0,266 1 ,948™
Kaldirag 2016  Sig. (2-tailed) 0,458 0
N 10 10 10
Borg / Pearson Correlation 0,223 ,948™ 1
Ozkaynak 2016  Sig. (2-tailed) 0,536 0
N 10 10 10

** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

Sonug ve Oneriler

Entegre raporlama 2009 yilindan beri giindemde olan, 2010 yilindan beri Johannesburg Stock Exchange’de
islem goren isletmelerin diizenlemek zorunda olduklari, 2013 yilinda Uluslararasi Entegre Raporlama
Cercevesinin yayinlanmasindan itibaren tiim diinyada hiikiimetler, uluslararasi ve ulusal organizasyonlar ve
isletmeler tarafindan konusulmakta ve birgok isletme tarafindan hazirlanmakta olan kurumsal raporlama
yaklasimidir.

Entegre raporlamanin tim diinyada hizla benimsenmesinin sebeplerinden birisi tiim diinyada
surdiiriilebilirlik konularina verilen 6nemin artmasidir. Siirduriilebilirlik konularina verilen 6nemin
artmasiyla birlikte, kisi veya kurumlar yatirim ve finansman kararlar1 alirken sadece finansal performansina
bakarak isletmenin biitiinciil performansini 6l¢gmenin ¢ok dogru sonuglar vermeyecegi diisiincesi hakim
olmustur. Isletmenin sadece finansal performansina bakarak yatinm ve finansman karar1 vermek
istenmeyen sonuglara sebep vermektedir. Ornegin, BP’ye ait petrol platformunun 2010 yilinda patlamasi ve
platformdaki petroliin Meksika Korfezi'ne sizmasi sonucu BP’nin hisse senedi piyasa degerinde diisiis

12
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olmustur. Bu nedenle kisi veya kurumlar bir isletmenin sadece finansal performansini degil, finansal
performansi ile birlikte finansal olmayan performansini da dikkate alarak yatirim veya finansman karari
vermelidir.

Entegre raporlamanin isletmenin finansal performansina etkinin arastirilmasi i¢in yapilan bu ¢alismada
Tirkiye ve Giliney Afrika’da faaliyet gosteren katilim bankalarinin yillik faaliyet raporlar1 incelenmistir.
Tiurkiye yaninda Gliney Afrika’da faaliyet gosteren katilim bankalarinin yillik raporlarinin incelenmesinin
sebebi Johannesburg Stock Exchange (JSE)'nin Mart 2010’dan itibaren borsada islem goren isletmelere
entegre raporlamay: zorunlu kilmasidir. Bu dogrultuda arastirma amaglarindan birisi entegre raporlama
hazirlamada Tiirkiye ve Giiney Afrika arasinda farklilik olup olmadiginin tespit edilmesidir. Analiz
sonucunda Tiirkiye ve Giiney Afrika’da faaliyet gosteren katilim bankalarinin hesaplanan entegre raporlama
skorlar1 arasinda farklilik oldugu tespit edilmistir. Entegre raporlamaya verilen 6nemin diinya ¢apinda her
gecen giin arttif1 disuniiliirse, Tiirkiye'de entegre raporlama konusunda gerekli diizenlemelerin yapilmasi
Onerilir.

Bu calismada ayrica, entegre raporlama ile finansal performans arasindaki iliskinin incelenmesi igin
isletmelerin entegre raporlama skorlari ile firma biiytikligii ve sec¢ilen finansal oranlar1 arasinda korelasyon
analizi yapilmistir. Yapilan analiz sonucunda, isletmelerin entegre raporlama skorlari ile firma biiyiikliikleri
arasinda pozitif iliski oldugu goriilmiistiir. Bu sonuca gore, toplam varliklar1 diger isletmelere gore yiiksek
olan isletmelerde entegre rapor hazirlama egilimi yiiksektir denilebilir.

Bununla birlikte, isletmelerin entegre raporlama skorlari ile varlik devir hizlar1 arasindaki iligkinin tespiti
icin yapilan analizde isletmelerin 2016 yilina ait entegre raporlama skorlari ile varlik devir hizlar1 arasinda
pozitif bir iliski oldugu tespit edilmistir. 2014 ve 2015 yillarinda entegre raporlama skorlari ile varlik devir
hizlar1 arasinda herhangi bir iliski tespit edilememistir. Bu durumda, 2014 ve 2015 yillarinda hazirlanan
entegre raporlarin 2016 yilinda varlik devir hizini arttirdigi séylenebilir.

Diger taraftan, isletmelerin entegre raporlama skorlar ile karlilik oranlari, finansal kaldirag oranlari ve borg
/ 6zkaynak oranlar1 arasinda herhangi bir iliski tespit edilememistir. Bu durumun entegre raporlamani yeni
bir kurumsal raporlama yaklasimi olmasindan kaynaklandig1 séylenebilir.
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THE RELATIONSHIP BETWEEN INTEGRATED REPORTING AND FINANCIAL PERFORMANCE: A
RESEARCH ON PARTICIPATION BANKS IN TURKEY AND SOUTH AFRICA

Extended Abstract
Introduction

Integrated reporting is referred to as a new enterprise reporting approach. Studies on integrated reporting
are conducted by governments, regulatory and supervisory agencies, standard setters, academics, and many
people and institutions. One of the subjects of this study is whether there is a relationship between the
integrated reporting and the financial performance of the corporates. Therefore, the aim of this study is to
determine whether there is a difference between the integrated reporting scores of the participation banks
in Turkey and South Africa, is to determine the relationship between integrated reporting scores with firm
size, asset turnover, net profit / sales ratios, profitability on equity, return on assets, financial leverage ratios
and debt / equity ratio in both countries.

Methodology

It has been decided to investigate Reports on the participation banks operating in Turkey and South Africa
as a research universe. The reason for the review annual reports of Turkey participation banks and South
Africa participation banks is that corporates traded on the Johannesburg Stock Exchange (JSE) must be
obliged to prepare and publish integrated reports from March 2010.

In this study, since the International Integrated Reporting Framework was released in December 2013, the
annual reports for the 2014, 2015 and 2016 banks under investigation were subject to content analysis.
Content analysis was carried out in 38 criterion lines which were prepared from the International Integrated
Reporting Framework Content Documents and given in Table 3. Dummy variables were used to calculate the
integrated reporting score as a result of the content analysis, if enough explanation is given by the company,
2 points, explanation is given but if it is not enough 1 point is given and if no explanation is given 0 point is
given. As a result of the points, the integrated report score of the corporates was calculated by dividing the
total number of points received by the corporate by the maximum number of points that the corporate can
receive. An analysis of the correlation between the integrated reporting scores of the firms and the firm size
and selected financial ratios was conducted to examine the relationship between integrated reporting and
financial performance.

Results

Positive correlation was calculated between integreted reporting scores of Turkey participation banks and
integreted reporting scores of South Africa participation banks in 2014, 2015 and 2016. Therefore,
differences exist between the integrated reporting scores of participation banks operating in Turkey and
South Africa. This difference is normal, given that companies operating in South Africa and traded in JSE
have required to prepare integrated reporting since March 2010.

According to the analysis results for the determination of the relationship between integrated reporting
scores and firms', there is a positive correlation between the integrated reporting score and firm size at 0,05
level of significance level of 0,657 in 2015, there is a positive correlation between the integrated reporting
score and firm size at 0,05 significance level of 0,731 in 2016.

According to the results of the analysis for determining the relationship between the integrated reporting
scores and the asset turnover rates of the enterprises within the scope of the research, there is a positive
correlation of 0,739 at the 0.05 level of significance between the integrated reporting scores of the
corporates and asset turnover rates.

According to the results of the analysis for determining the relationship between the integrated reporting
scores of the corporates and the profitability ratios, no correlation was found between the integrated
reporting scores of the corporates and the profitability ratios between 2014, 2015 and 2016.

According to the results of the analysis of the relationship between integrated reporting scores and financial
structure ratios of the corporates whose reports are examined in the survey, there was no significant
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relationship between integrated reporting scores and financial leverage and debt / equity ratios for
corporates in 2014, 2015 and 2016.

Conclusion and Discussion

One aim of the research was to determine whether there are differences between Turkey and South Africa in
the preparation of integrated reporting. As a result of the analysis, it was determined that difference
between the calculated integrated reporting scores of Turkey participation banks and of South Africa
participation banks. If the importance given to integrated reporting thought to increase day by day, It is
recommended to make the necessary arrangements in integrated reporting in Turkey.

In this study, a correlation analysis was performed between the integrated reporting scores of the
companies and the firm size and selected financial ratios in order to examine the relationship between
integrated reporting and financial performance. As a result of the analysis, it was seen positive relationship
between integrated reporting scores and firms' size. According to this result, it can be said that the tendency
of integrated reporting is higher in corporations where total assets are higher than other corporations.

In addition, it has been determined that there was a positive relationship between the integrated reporting
scores and the asset turnover rates of corporates in 2016 in the analysis for determining the relationship
between the integrated reporting scores and the asset turnover rates of corporates. In 2014 and 2015, no
correlation was found between integrated reporting scores and asset turnover rates. In this case, it can be
said that the integrated reports prepared in 2014 and 2015 have increased the asset turnover rate in 2016.

On the other hand, no correlation was found between the integrated reporting scores and the profitability
ratios, financial leverage ratios and debt / equity ratios of corporates. It can be said that this is because
integrated reporting is a new corporate reporting approach.
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