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KARBON SERTIFIKASININ BANKALARDA MUHASEBELESTIRILMESI:
TEMINAT OLARAK DEGERLENDIRILMESI UZERINE BiR CALISMA

Teoman TAGTEKIN?

Oz

Iklim degisiminin dnlenmesine yonelik gerceklestirilen uluslararasi anlagmalar sonrasi taraf olan iilkeler kota
uygulamasi ile emisyon salimlarini smirlandirmaya ¢aligmaktadir. Kota dahilinde tahsis edilen emisyon salim
haklarinin kullanilmayan kisimlari ticarete konu olmaktadir. Emisyon Ticaret Sistemleri-ETS {izerinden, arz talep
dengesine gdre olusan karbon sertifikalarimin fiyatlandirmasi1 yapilmakta, maddi enstriiman olarak
degerlendirilmektedir. Calismada karbon sertifikalarinin piyasa degerleri dikkate alinarak bankalarda kredi teminati
olarak degerlemesi ve teminat asamasinin farkl fazlarinda olusan sayisal degerlemelerin muhasebe kayitlarina
yansitilmasi incelenmistir. Boylelikle Tiirkiye’de kurulmasi planlanan ETS nde piyasa fiyat1 olugan ve ticarete konu
olan karbon sertifikalarinin bankalarda kredi teminati olarak kabul edilmesi ve sonrasinda yasanan fiyat hareketlerinin
banka tarafinda hesaplama ve muhasebe yansimalari Orneklenerek siirece iliskin kaydi yapt olusturulmasi
amaclanmistir.
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Abstract

Following international agreements aimed at preventing climate change, signatory countries are attempting to limit
their emissions through quota systems. The unused portions of emission rights allocated within the quota are traded.
Through Emissions Trading Systems (ETS), carbon certificates are priced according to supply and demand and are
considered a financial instrument. This study examines the valuation of carbon certificates as collateral for bank loans
based on their market value and the reflection of numerical valuations formed at different stages of the collateralization
process in accounting records. Thus, the aim is to establish a record structure for the process by exemplifying the
acceptance of carbon certificates, which are subject to market pricing and trading in the planned ETS in Tiirkiye, as
collateral for loans in banks and the subsequent price movements in terms of calculations and accounting reflections
on the part of the bank.

Keywords: Carbon certificate, Bank guarantee, ETS-Emissions trading system

Jel Codes: Q56, G21, M41

! Dr. Vakif Katilim Bankasi, teotag@gmail.com, ORCID: 0000-0002-7679-0163
Bagvuru Tarihi (Received): 01.08.2025  Kabul Tarihi (Accepted): 27.01.2026

238


mailto:teotag@gmail.com

Accounting for Carbon Certificates in Banks: A Study on Their Evaluation as Collateral

Giris

Kyoto protokoliiniin 2005 yilinda imzalanmasi sonrasi, protokole taraf iilkelerde taahhiit edilen
emisyon azaltim hedeflerine paralel uygulamalar baslatilmistir. Kyoto protokolii ile gelismis
tilkeler i¢in emisyon azaltim diizenlemeleri giindeme gelirken, 2016 tarihinde imzalanan Paris
Iklim Anlasmasi tiim iilkelerin emisyon azaltim konusunda iizerlerine diisen sorumlulugu yerine
getirmeleri gerektigi belirtilmistir. Bu baglamda anlagmaya taraf olan tilkeler gelismislik diizeyleri
ile uyumlu emisyon hedeflerini kendileri belirlemekte ve karbon nétr hedef tarihine uygun
planlama yaparak uygulanan tahsisat programlar1 ile sektorel disiplini saglamaktadirlar.
Hiikiimetler tarafindan sektorel bazli tahsis edilen licretsiz emisyon salim haklarinin kullanilmayan
kisimlarinin ticarilesmesi, emisyon salimlarini nétrlestirmek isteyen isletmeler i¢in piyasadan
karbon sertifikas1 aliminin gergeklestirilmesi, islemlerin olusumu i¢in gereken karbon sertifikasi
fiyatlamasi gibi islemler ETS {izerinden gergeklestirilmektedir. Bu baglamda, iklim degisikligi ile
miicadele kapsaminda Emisyon Ticaret Sistemleri-ETS kilit rol oynamaktadir. Emisyon Ticaret
Sistemi’nin Avrupa Birligi (AB) nezdinde uygulamaya baslanmasi ile birlikte, hiikiimetler
tarafindan sektor bazli emisyon kotalari tahsis edilmistir. Tahsis edilen kotalarin tamamini
kullanmayan isletmelerin, kotalar1 dahilinde kullanmadiklari salim haklarini ticarete konu etmeleri
maddi bir gelir kaynagina doniismiistiir. Boylelikle, kotasini asan isletmeler cezai yaptirimlardan
korunmak adma emisyon kredilerini satin almakta ve asan emisyon salimi kismini tolere
edebilmektedir. Kamu otoritesi zaman ilerledik¢e sektorlere taninan kotalar1 kademeli olarak
azaltarak, emisyon salimlarin1 minimize etmeyi hedeflemektedir. Isletmeler de bu baglamda
disipline olarak emisyon salimlarini azaltip olasi cezai yaptirimlara mazur kalmamak adina salima
neden olabilecek siireglerini iyilestirme ¢alismalar1 yapmaktadirlar. Hiikiimetler sektorel bazli
kota uygulamasi ile emisyon salimlarin1 yonlendirmeye ¢alismaktadir. Diger yandan, yutak alanlar
ve yenilenebilir enerji liretimi bagta olmak {izere emisyon salimi yapmak bir yana emisyon salimini
azaltan liretim metodolojilerini secen isletmelerde tesvik edilmektedir. Ticarilesen bir iirlin olan
karbon emisyonu ve sertifikasinin olusturulan metrikler kapsaminda tanimlanmasi, tariflenmesi
yapilmalidir.

Salim1 engellenerek tutulan karbonun ticareti belirli bir karbon varliginin olmasim
gerektirmektedir. Genel olarak 1 ton karbondioksit(CO2) olarak belirlenen metrik, karbondioksit
esdegerinin hesaplamayi, karbon tutum zamanini belirlemeyi ve varli§in s6zlesmeyle korunmasi
hususlarini igermektedir (Elitas ve Cetin, 2011, s. 54).

Stirdiiriilebilirlik konusunda ulusal ve uluslararasi seviyede toplumsal biling ve farkindaligin
artmis olmasi bankalarin da finansman politikalarinda konjonktiirel revizyon ve diizenleme
yapmalarini zorunlu hale getirmistir. Sirketlerin karbon emisyonlarini dengelemek adina karbon
kredileri almayi tercih ettikleri gériilmektedir. Bu durum finansman iliskisinde bulunan miisteriler
ile bankalar arasinda basta yesil varlik orani olmak {izere banka tarafindan yapilacak
strdurtilebilirlikle iligkili yasal raporlamalarda avantaj saglayacak olmasi nedeni ile miisteri ve
banka adma firsatlar dogurmaktadir. Banka acisindan daha yesil bir varlik fonlamasina aracilik
hizmeti saglanmis olurken, miisteri acisindan emisyonlar1 dengelenmis bir isletme olarak daha
avantajl fiyatlamalar uygulanmaktadir. Bankalar kredi tahsis asamasinda talep ettikleri bilgi ve
belgelere ilave olarak isletmelerin emisyon salimi ile ilgili bilgilerini de Ogrenerek, cevre
duyarliligt hassasiyetine gore isletmelerin finansmaninda segici davranmaktadirlar. Banka
acisindan bakildiginda, cevre hassasiyeti az olan bir isletmenin finansmanina aracilik banka igin
de olumsuz etki yaratacagindan, bu noktada bankalarin kredi tahsis politikalar1 gegmise nazaran
daha da radikallesebilecektir.

Calismada, bankalarin kredi tahsis asamasinda siirdiiriilebilirlik hassasiyetlerini goz Oniinde
bulundurup, karbon sertifikalarin1 dikkate almalar1 esas alinmistir. Kredi tahsis asamasinda
alinacak teminat sartlarinda karbon azaltim faaliyetlerini destekleyip ispatlar nitelikte olan karbon
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sertifikalarinin varlig1 sart olarak istenmesi, sonrasinda kredi kullandirimi asamasinda teminat
olarak alinmasi iizerine muhasebe kurgusu gerceklestirilmistir. Bu baglamda miisterilerden
teminat olarak alinan karbon sertifikalariin teminat olarak giris islemleri, deger artis ve
diisiislerinin kayitlara yansitilmasi, nakde doniistiiriiliip risk tasfiyesi, iade islemleri i¢in 6rnekler
hazirlanarak muhasebe kayitlar1 yapilmistir. Boylelikle bankalar karbon sertifikasi gibi
uluslararasi gegerliligi olan siirdiiriilebilirlik ve yesil finans1 destekleyen, maddi karsiligi olan
enstriimani bankacilik islemlerine dahil ederek iiriin gesitliligini arttirabilecek, hem de karbon
sertifikalarinin tedariki, alim satimi gibi hususlarda da misterilerine yardimci olabilecek hizmet
fonksiyonu kabiliyeti kazanma firsat1 yakalayabileceklerdir. Karbon sertifikalarinin emisyon
ticaret sisteminde gerceklesen giinliik sertifika fiyatlar1 iizerinden degerlemelerinin yapilmasi,
ikincil piyasanin olusumu ve alim satimi, islemlerin banka tarafina olan yansimalarinin
muhasebelestirilmesi gibi konular ¢aligmanin diger bagliklarini olusturmaktadir.

Tiim bu basliklar dahilinde bankalar i¢in karbon sertifikasi teminat islemlerine ait degerleme ve
muhasebelestirme islemlerinin durum bazli nasil olacagi Ornek islem setleri ile agiklanarak
olusturulmus ve uluslararasi seviyede ticareti yapilan karbon sertifikalarinin ulusal seviyede
kurulacak ETS dahilinde daha da kullanimi artacagi dikkate alinarak, finansal enstriiman olarak
degerlendirilmesi ve bankacilik sistemine olan yansimalarini muhasebe kayitlar1 iizerinden
gostermek adina literatiire katki saglanmustir.

1. Literatiir Taramasi

Karbon sertifikalarinin muhasebelestirilmesi ve finansal bir enstriiman gibi islem goérmesi
amactyla yapilmis akademik calismalara ait literatiir taramasi sonuclari asagidaki gibidir.
Gergeklestirilen literatiir taramasinda karbon sertifikalar1 ile ilgili muhasebe islemleri igin,
sertifika sahibi igletme tarafinda yapilacak muhasebe kayitlar1 {izerine calismalar oldugu
belirlenmis olup, bankalar tarafinda finansal bir enstriiman olarak degerlendirilip, bankalar
tarafindan yapilacak muhasebe kayitlarini inceleyen ¢aligmalarin nadir oldugu goriilmiistiir.

Cankaya ve Seker (2013) calismalarinda, sera gazi salim belgelerinin alim satimi1 s6z konusu
oldugunda, sertifikanin bulundugu pozisyona gore olusan, alici, satici, araci gibi farkli gruplar i¢in
de farkl sekillerde kayit altina alma ihtiyaci giindeme gelecegini belirlemistir. Ayrica, tilkemizde
karbon sertifikalarin ticaretinin yapildig1 bir borsanin da bulunmamasi biiytik bir eksiklik olarak
belirtilmistir.

Durgut (2015) calismasinda, ilgili konuda muhasebe standardinin olmamasi nedeni ile karbon
verilerinin finansal tablolara aktariminda farkliliklar yasandigi, bu durumun da finansal tablolarin
mukayese edilebilirligini ortadan kaldirdigini ifade etmistir.

Altinbay ve Golagan (2016) ¢alismalarinda, Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorum Komitesi
(International Financial Standards Interpretation Committee- IFRIC) tarafindan emisyon salim
haklarinin muhasebe standartlar1 dahilinde nasil raporlanabilecegi ile ilgili hazirlanan ancak daha
sonra g¢ekilen IFRIC-3 yorumunu temel alarak muhasebe kayitlar1 ve finansal tablolara aktarimi
tizerine bilgiler verilmistir.

Giirbliz ve arkadaslar1 (2019), karbon ticaretinde ve piyasalarinda uluslararasi seviyede
standartlarin olugsmasini teminen Diinya karbon borsasi ve merkez bankasi gibi olusumlarin
gerceklesmesine vurgu yapmiglardir. Benzer sekilde Tiirkiye’ de de organize bir karbon
piyasasinin ve emisyon ticaret sisteminin kurulmasinin elzem oldugu hususuna vurgu yapilmistir.

Karbon ticaretinin olusumunun dogal olarak karbon muhasebesi kavramini da tetikledigi ancak
ulusal ve uluslararas1 seviyede standart bir karbon muhasebesi uygulamasinin heniiz olugmadig:
belirtilmistir.
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Endiana ve arkadaslar1 (2020), ¢alismalarinda, Endonezya’da bulunan imalat isletmelerinde yesil
muhasebe uygulamalari ile gevre maliyetlerinin finansal tablolarda gosteriminin gergeklestirildigi,
boylece isletmelerin dogrudan /dolayli olarak finansal performanslarini iyilestirebildikleri
sonucuna ulagmislardir.

Maama ve Gani (2022), Dogu Afrika’da yer alan bankalar i¢in yapmis olduklar1 ¢alismada
yonetim kalitesi yliksek olan bankalarda karbon muhasebesi uygulamasinin daha yiiksek
kullanilan sermayenin getirisi (return on capital employed- ROCE) ve net faiz marj1 (net interest
margin- NIM) oranlarina erisilmesini sagladigi sonucuna ulagmislardir.

Poroy ve arkadaslar1 (2022), karbon emisyonlarina ait finansal bilgilerin finansal tablolara aktarimi
farkli yaklagimlarla 6rnek olay iizerinden muhasebe kayitlar olusturmus ve karsilagtirmali olarak
tablolar lizerinden gosterimini yapmaistir.

Karcioglu ve Oztiirk (2023), iklim degisikligi olgusunun isletmelere ve dolayisiyla da muhasebe
kay1t ve siireclerine etkisiyle iklim degisikligi muhasebesi kavrami olustugu ve bunun kapsayici
bir gerceve olusturdugu tespitini yapmustir.

Yelgen (2022) caligmasinda, yesil muhasebe uygulamalarinin igletmelere saglayacagi bir¢ok
faydanin yaninda 6zellikle standartlasmamis olmanin getirdigi zorluklar da barindirdig: tespitini
yapmistir. Cevresel faaliyetlere iliskin muhasebe uygulamalarinin isletmelerin inisiyatifine
birakilmadan gergeklestirilmesine yonelik yapinin tesis edilmesi, tekdiizen hesap planinda
yapilacak diizenlemeler ile de bu faaliyetlerin mali tablolarda izlenebilirligini saglayacak ortamin
olusturulmasi gerektigini belirtilmistir.

Gergeklestirilen literatiir taramasi ile karbon sertifikasinin teminat igerikli finansal bir enstriiman
olarak bankalar tarafinda degerlendirilip muhasebe kayitlarinin tesis edildigi c¢alismaya
rastlanmamis olup bu baglamda yapilan ¢calismanin literatiire katki sagladig: diistiniilmektedir.

2. Karbon Esash Finansal Olusumlar

Iklim degisikligi ile ilgili miicadeleyi hizlandirmak, daha ulasilabilir hedefler koymak amagh
diizenlenen Paris Anlagmasi 12 Aralik 2015 tarihinde 21. Taraflar konferansinda 196 katilime1
tilke tarafindan kabul edilerek 4 Kasim 2016 tarihinde uygulamaya baglanmigtir. Anlagmanin genel
amaci, sanayilesme oncesi doneme gore kiiresel ortalama sicaklik artisini 2 derecenin altinda
tutmak ve olabiliyorsa 1,5 derece ile sinirlamak ve bu baglamda yasal olarak baglayicilig1 olan
tedbirler almaktir. Anlasma geregi taraf olan tilkeler ulusal katki beyanlarinda anlagsma hedeflerine
ulagsmak adina sera gazi emiSyonlarini azaltmak ve iklim degisikliginin olusturdugu degisimlere
uyum saglamak adina yapacaklari uygulamalar1 ve hedeflerini bildirmektedirler (iklim, 2024, s.
22).

S6z konusu uygulama ve hedefler emisyon salimi esasli iiriin ve piyasalarin olusumunu tetiklemis,
karbon esasli finansal enstriimanlar gelismis ve ticarete konu olmustur.

2.1. Karbon Ticareti ve Emisyon Ticaret Sistemi-ETS

Karbon ticareti ilk kez 2005 yilinda Kyoto protokolii imzalanmasi sonrasi iilkelerin ya da
isletmelerin kendilerine taninmis olan karbon salim haklarinin altinda salim yapmalar1 durumunda
kalan kismi1 bagka bir isletmeye ya da tlilkeye satmalari ile olusmustur. Karbon ticareti iilkelerin ya
da isletmelerin, kendilerine tahsis edilen emisyon izinlerinin kullanilmayan kadarlik kisminin
satiginin yapilmasi esasina dayanmaktadir (Elitas ve Cetin, 2011, s. 55).

2024 yihi itibariyle diinyada karbon emisyon sistem olan iilkelere ait harita asagida Sekil-1’deki
gibidir. ETS’ye sahip, ETS yalnizca alt ulusal seviyede, ETS yok ve verisi olmayan seklinde
tilkeler kategorize edilerek gosterilmistir (ourworldindata, 2024).
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Sekil 1: Diinyada Karbon Emisyon Ticaret Sistemi Olan Ulkeler

Kaynak: (ourworldindata, 2024)

ETS, kamu otoritesi tarafindan sektdr ve isletme bazli emisyon salim hakki tahsisatlarindan
kullanilmayan kisimlarinin ticaretinin yapilabildigi piyasa esasl bir yapidir. Boylelikle, tavandan
tabana dogru, iilke, sektdr ve isletme bazli toplam emisyon hakkinin {ist sinirmin asilmamasi
garanti altina alinmis olur. Genel olarak zaman icinde karbon emisyon tahsisat miktarlari da
azaltilmakta olup temel amag isletmeleri emisyonlarini azaltmaya yonlendirmek ve buna paralel
maliyetlerini diigiirmeleri anlaminda tesvik saglamaktir. Bu baglamda emisyon ticaret sistemi,
karbon ticaretinin ¢evresel hedeflerine ulagmak adina gerekli bir metodolojidir (Ubay ve Bilgici,
2021:54). Ekonomik faaliyetleri gerceklestiren sahadaki oyunculart temiz teknolojilere
yonlendirmek, diisiik maliyetli emisyon salimi azaltim yollarini desteklemek, maliyet bilinci ile
cevresel hedefleri etkin olarak gerceklestirmek, ETS nin temel yaklagimidir (Bektas, 2025:74).

Emisyon ticareti sistemi, toplam emisyonlara veya gayri safi yurti¢i hasila-(GSYIH) baz alinarak
Ol¢iilen emisyon yogunluguna bir sinir getirebilir. Hilkiimetler daha sonra, sinir diizeyine esit
miktarda emisyon salim izinlerini iicretsiz olarak veya agik artirma yoluyla isletme bazli tahsis
edebilirler. ETS piyasalarinda, emisyon izinlerinin agik artirma ve iicretsiz tahsis edilmesinin bir
arada kullanildig1 karma bir yaklagim yaygindir. Azaltim maliyetleri daha diisiik olan firmalar,
izinlerini ikincil piyasalarda azaltim maliyetleri daha yiiksek olan firmalara satarlar ve genel
olarak, en diisiik maliyetle emisyon azaltimi saglanir (Narassimhan vd., 2017:4). Sinirlt tahsisat
yapisi, ilave gereksinim duyan isletmeler tarafindan talep olusturmasi nedeniyle emisyon salim
haklarini ticari bir degere doniistiirmiistiir. Tahsisat toplaminin tist sinir1 olmasi, tahsisatlarin mali
degeri olmasini saglamistir (Karatas, 2023:32). Emisyon ticaret sistemi, Kanada, Birlesik Krallik
Isvigre, Avrupa Birligi-AB gibi bircok iilkede uygulanmakta olup, emisyonun kapsami ve
fiyatlamas1 agisindan en yiiksek fiyatlama Avrupa Birligi nezdinde uygulanmaktadir. AB karbon
fiyat: 2017 yilindan itibaren yedi kat artis gdstermistir (Ozdemir ve Kdse, 2024:525).

2.2. Karbon Kredisi ve Karbon Sertifikas:

Karbon piyasalari, iklim degisikliginin azaltilmasi i¢in finansal tesvikler saglayan ticari
programlardir. Bu uygulamalarla emisyon tahsisatlari, sera gazi emisyonlarmin azaltilmasi
ve/veya azaltilmasina yonelik alinip satilabilen karbon kredilerine doniistiiriilerek ekonomilerin
yiizyilin ortasina kadar net sifir emisyona ulagmalar1 hedeflenmektedir (undp, 2025). Karbon salim
haklar ile ilgili arz ve talebin dengelendigi karbon piyasasinda gerceklestirilen sertifika alimlar
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ile salim fazlasi olan isletmelerin fazla salimlarini telafi etmek adina karbon denklestirmesi imkani
bulunmaktadir. Diinyanin herhangi bir bélgesinde bir ton karbon salimini 6nlemek amagli bagka
bir operatére 6deme yapilmasi karbon denklestirme olarak tanimlanmaktadir. Bu mekanizmanin
onemli bir enstriimani karbon kredisi uygulamasidir. Karbon kredileri ile karbon salimi1 yapan
tireticiler yapmis olduklar1 salimi telafi etmek amacli bu tiriinii kullanmaktadir (4en, 2025).

Karbon sertifikasi, belirlenmis standartlar dahilinde karbon salimini diisliren emisyon azaltim
projelerinin onaylanarak bu projelerden saglanan karbon kredilerinin belgelenmesi esasina
dayanir. Karbon sertifikalari, saldiklari karbon emisyonu ile gevreye zarar veren isletmelerin
cevresel etkilerini pozitif anlamda dengeleme imkan1 sunmaktadir. Cevresel sorumlulugun yani
sira isletmelerin ulusal ve uluslararasi boyutta kabul edilmis standartlar dahilinde itibar
kazanmalarini, daha rekabet¢i olmalarini, yasal diizenlemelere uyum saglamis olduklari igin buna
bagli ¢cevre hassasiyeti olan fon kaynaklarina 6ncelikli ve daha uygun maliyetler ile ulasmalarina
imkan saglamaktadir (ekolcevre, 2025).Ozetle karbon sertifikasi, bir ton CO2 ya da esdeger
miktarda sera gazi emisyonunun azaltildig1 ya da atmosferden uzaklastirildigini1 belgelemektedir
(metsims, 2025).

Karbon Dengeleme/Karbon Kredisi Pazari biiytikligii 2024 yilinda 944,57 milyar USD (ABD
dolar) olarak 6l¢iimlenmistir. Karbon Dengeleme/Karbon Kredisi Pazar1 sektoriiniin, Sekil-2’de
gorildigi gibi, 2025 yilinda 1.247,03 milyar USD (ABD dolari) olan biiyiikligiiniin, 2034 yilina
kadar milyar USD (ABD dolari) seviyesine ¢ikmasi ve tahmin dénemi (2025-2034) boyunca yillik
bilesik biiyiime oraninin (CAGR) yaklasik %32,20 olmas1 beklenmektedir. Kiiresel farkindaligin
artmasi, iklim degisikligiyle miicadeleye yonelik taahhiitlerin gliclenmesi ve diizenleyici ve politik
destekler, pazarin biliylimesini destekleyen temel faktorler olarak on plana ¢ikmaktadir (Nagrale,
2025).

Sekil 2: Karbon Dengeleme/Karbon Kredisi Pazart Biiyiikliigii (2025-2034)

15,192 .88

CAGR
(2025 — 2034)

Market Size in USD Bn

CAGR 1,247.03
32.20% 944.57 I I

2018 2019 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2031 2032 2033 2034

Kaynak: (Nagrale, 2025)
3. Teminat Olarak Alinan Karbon Sertifikas1 Durum Bazli Muhasebe Kayitlar:

Emisyon salim hakki veren tahsisler, isletmelerin belirli bir miktarda emisyon yaymasina miisaade
eden, takasa konu edilebilir araclardir. Emisyon tahsisleri diizenleyici kurumlar tarafindan
verilebilecegi gibi satin alarak da tedarik edilebilmektedir. (Kamu otoritesinden ihale yoluyla ya
da emisyon salim hakki olan farkl1 bir sirketten satin alma yoluyla elde edilebilir.) (Ozgelik Katkat,
2024, 5. 990)

Isletmelerin muhasebe kayitlarinda emtia ya da maddi olmayan duran varlik olarak siniflandirilan
emisyon salim haklar1 (Ozgelik Katkat, 2024, s. 990) bankalar tarafindan kredi teminat: olarak
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miisterilerden talep edilip alindiginda, emanet ve rehinli kiymet statiisiinde muamele gorerek ilgili
hesap numaralarinda takip edilmektedir. . Ana hesap bazinda kayit isleminde, sertifika bedelleri
EUR para cinsi tizerinden takip edildigi kabulii ile 983-Emanet ve Rehinli Kiymetler-YP ve 985 -
Emanet ve Rehinli Kiymet Verenler-YP hesap kodlar1 kullanilmistir. Giris islemi asamasinda 983
hesap kodu borg, 985 hesap kodu alacak tarafta ¢alistirilarak muhasebe kayitlar1 olusturulmus,
c¢ikis isleminde de ters muhasebe kaydi diizenlenmistir.

Karbon sertifikasi, vade sonuna kalan giin sayis1 esas alinarak hesaplanan piyasa degeri iizerinden
muhasebelestirilir ve sertifika vade tarihi, kredi vadesinden kiiclik olmamalidir. Durum bazl
karbon sertifikalar1 ile ilgili yapilacak muhasebe kayitlar1 basliklar halinde asagidaki gibidir.

Karbon Sertifikas: Giris Islemi:

Banka tarafinda muhasebelestirme isleminde/ muhasebe kayitlarinda esas alinacak parametre ve
degerlere ait agiklamalar asagidaki tablodaki gibidir. Sertifika i¢in/sertifika tizerinden %35 oraninda
komisyon ve saklama bedeli kesintisi oldugu kabul edilmistir.

Tablo 1: Karbon Sertifikasi Parametre Degerleri

Parametre Deger
Sertifika piyasa birim degeri (S) 130 EUR
Teminat Nakde Doniisiim Komisyon (K) %5

Teminat Degeri -Net (D1) D1=S * (1-K) 123,5EUR
Sertifika Uretim Tarihi (T1) 30.04.2025
Vade Tarihi (T2) 30.04.2027
Vade Giin Sayis1 (G1) G1=T2-T1 730

Islem Tarihi (T3) 02.07.2025
Vadeye Kalan Giin (G2) G2=T3 -T2 667

Islem Giinii Deger (D2) D2= (G2 /G1)*D1 112,84 EUR

Sertifikanin piyasa degerinin, komisyon miktar1 diisiildiikten sonra bulunan tutarinin vade bazlh
degerlemesi ile islem tarihinde olusan tutari Tablo 1’deki gibi hesaplanmistir. Karbon
sertifikasinin iglem giinii itibari ile olusan net degeri iizerinden banka tarafinda muhasebe kayd1
asagidaki gibi tesis edilir. Karbon sertifika fiyatlarinin AB ETS {izerinden belirlendigi kabulii ile
islemlerde para cinsi EUR olarak dikkate alinip muhasebe kayitlar1 EUR {izerinden tesis edilmistir.

Tarih - Fis No:...../..../...... S eeen Borg Alacak
Aciklama: Karbon sertifikasi teminat girigi Tutar Pcn Tutar Pcn
983-Emanet ve Rehinli Kiymetler - YP 112,84 | EUR
985 - Emanet ve Rehinli Kiymet Verenler- 112,84 | EUR
YP
Toplam 112,84 | EUR 112,84 | EUR

Olusturulan muhasebe kayd: ile banka tarafindan teminat olarak alinan karbon sertifikasinin
Tablo1’de hesaplama detay1 verilen net degeri iizerinden giris islemi tesis edilmis olur.

Girisi Yapiulan Sertifika Bedelinde Artis Olmast Durumu:

Sertifika giris tarihindeki degerine gore piyasa sartlarinda yasanan dalgalanma sonrasi 25 EUR
fiyat1 artisinin yasandigi senaryoya ait parametre ve degerlere ait agiklamalar Tablo 2’deki gibidir.
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Tablo 2: Karbon Sertifikas: Fiyat Artist Sonrast Parametre Degerleri

Parametre Deger
Sertifika piyasa birim degeri (S) 155 EUR
Teminat Nakde Dontisiim Komisyon (K) %5

Teminat Degeri -Net (D1) D1= S * (1-K) 147,25 EUR
Sertifika Uretim Tarihi (T1) 30.04.2025
Vade Tarihi (T2) 30.04.2027
Vade Giin Sayis1 (G1) G1=T2-T1 730

Islem Tarihi (T3) 31.07.2025
Vadeye Kalan Giin (G2) G2=T3 - T2 638

Islem Giinii Deger (D3) D3=(G2/G1)*D1 128,69 EUR
Deger Artis1 (DA) DA= D3 — D2 15,85 EUR

D2 degeri Tablo 1’de hesaplanan ve giris islemine esas olan islem giinii degeridir.

Piyasa sartlarina gore birim fiyatinda artis yasanmis karbon sertifikasinin, giincel piyasa rakamlari
dikkate alinarak, banka kayitlarinda gilincelleme yapilmasi amacgh giris iglemi ile cari fiyat
arasindaki farkliliga ait hesaplama Tablo 2°de yer almaktadir. Sertifikanin deger artis miktar
dogrultusunda hesaplanan rakamin muhasebelestirilmesine ait kayit asagidaki gibidir.

Tarih - Fis No:...../..../...... e Borg Alacak
Aciklama: Karbon sertifikast deger artist Tutar Pcn Tutar Pcn
983-Emanet ve Rehinli Kiymetler - YP 15,85 | EUR
985 - Emanet ve Rehinli Kiymet Verenler- 15,85 | EUR
YP
Toplam 15,85 | EUR 15,85 | EUR

Olusturulan muhasebe kaydi ile banka tarafindan teminat olarak alinan karbon sertifikasina ait
giris islemi tutar1 piyasa sartlarina gore giincelleme amacli Tablo 2’de hesaplama detay: verilen
fark lizerinden revizyon islemi tesis edilmis olur.

Girigi Yapilan Sertifika Bedelinde Diistis Olmast Durumu:

Sertifika giris tarihindeki degerine gore piyasa sartlarinda yasanan dalgalanma sonras1 10 EUR
fiyat1 diigiisiiniin yasandigi senaryoya ait parametre ve degerlere ait agiklamalar Tablo 3’teki
gibidir. Bu durumda risk ve teminat karsilastirmasi yapilip, belirlenmis marjin altinda kalan
islemler igin miisteriden ilave teminat karsilig1 sertifika istenir.

Tablo 3: Karbon Sertifikas: Fiyat Diistisii Sonrasi Parametre Degerleri

Parametre Deger
Sertifika piyasa birim degeri (S) 120 EUR
Teminat Nakde Doniisiim Komisyon (K) %5
Teminat Degeri -Net (D1) D1= S * (1-K) 114 EUR
Sertifika Uretim Tarihi (T1) 30.04.2025
Vade Tarihi (T2) 30.04.2027
Vade Giin Sayis1 (G1) G1=T2-T1 730

Islem Tarihi (T3) 31.07.2025
Vadeye Kalan Giin (G2) G2=T3 -T2 638

Islem Giinii Deger (D3) D3=(G2/G1)*D1 99,63 EUR
Deger Diisiis (DD) DD= D3 — D2 - 13,21 EUR

D2 degeri Tablo 1’de hesaplanan ve giris islemine esas olan islem giinii degeridir.

Piyasa sartlarina gore birim fiyatinda diisiis yasanmis karbon sertifikasinin, gilincel piyasa
rakamlar dikkate alinarak, banka kayitlarinda giincelleme yapilmasi1 amagli giris islemi ile cari
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fiyat arasindaki farkliliga ait hesaplama Tablo 3’te yer almaktadir. Sertifikanin deger diisiis miktari
dogrultusunda hesaplanan rakamin muhasebelestirilmesine ait kayit asagidaki gibidir.

Tarih - Fis No:...../..../...... e Borg Alacak
Aciklama: Karbon sertifikast deger diisiis Tutar Pcn Tutar Pcn
985 - Emanet ve Rehinli Kiymet Verenler-YP 13,21 | EUR

983-Emanet ve Rehinli Kiymetler - YP 13,21 | EUR
Toplam 13,21 | EUR 13,21 | EUR

Olusturulan muhasebe kaydi ile banka tarafindan teminat olarak alinan karbon sertifikasina ait
giris islemi tutar1 piyasa sartlarina gore glincelleme amacli Tablo 3’de hesaplama detay1 verilen
fark lizerinden revizyon islemi tesis edilmis olur.

Sertifikanin Teminat Olarak Nakde Déniistiiriiliip Riskin Tasfiye Edilmesi Durumu:

Sertifikanin nakde dontistiiriiliip riskin tasfiyesi yoluna gidilmesine iligkin senaryoya ait parametre
ve degerlere ait aciklamalar Tablo 4’deki gibidir.

Tablo 4: Karbon Sertifikas: ile Riskin Tasfiyesi Siirecine Ait Parametre Degerleri

Parametre Deger
Sertifika piyasa birim degeri (S) 138 EUR
Teminat Nakde Doniigiim Komisyon (K) %5
Teminat Degeri -Net (D1) D1= S * (1-K) 131,1 EUR
Sertifika Uretim Tarihi (T1) 30.04.2025
Vade Tarihi (T2) 30.04.2027
Vade Giin Sayis1 (G1) G1=T2-T1 730

Islem Tarihi (T3) 21.08.2025
Vadeye Kalan Giin (G2) G2=T3 - T2 617

Islem Giinii Deger (D3) D3=(G2/G1)*D1 110,81 EUR
Islem giinii EUR kuru 46,50 TL

Tasfiye edilecek TL kredi icin risk tutarmm 4.500 TL oldugu kabul edilsin. Ik asamada, tahsil
edilen sertifika bedelinin gegici hesaplara alinip sertifika ¢ikisinin gergeklestirilmesi islemine ait
muhasebe kaydi asagidaki gibi yapilir.

Tarih - Fis No:...../..../...... e Borg Alacak
Aciklama: Karbon sertifikasi tahsilat ve ¢ikis Tutar Pcn Tutar Pcn
islemi
025 — Y. Dis1 Bankalar Hesab1 110,81 | EUR
393 — Diger Alacakli Gegici Hesabi 110,81 | EUR

985 - Emanet ve Rehinli Kiymet Verenler-YP 112,84 | EUR

983-Emanet ve Rehinli

Kiymetler - YP 112,84 | EUR
Toplam 223,65 | EUR 223,65 | EUR

Olusturulan bu muhasebe kayd: ile tahsilat1 gelen sertifika bedeli riskin tasfiye edilmesi amagli ilk
asamada 393-Diger alacakli gegici hesaplara kaydedilmekte, sertifikanin tahsil olmas1 nedeni ile
de ¢ikis kaydi nazim hesaplar ¢aligtirilarak gerceklestirilmektedir.

Daha sonra, gegici hesaba alinan karbon sertifika net bedeli ile kredi risk tasfiyesi islemlerine ait
muhasebe kayitlar1 agagidaki gibi diizenlenir.
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Tarih - Fig No:...../..../...... e Borg Alacak
Aciklama: Karbon sertifikasi ile risk tasfiyesi Tutar Pcn Tutar Pcn
393 — Diger Alacakli Gegici Hesabi 110,81 | EUR

295 — Doviz Vaziyeti 110,81 | EUR
294 — Doviz Alim/Satim Hesabi 5.152,50 | TL

300-Ozel Cari Hesaplar 5.152,50 | TL
300- Ozel Cari Hesaplar 4500 | TL

118-Kredi hesab1 4500 | TL
Toplam 110,81 | EUR 110,81 | EUR

9.652,50 | TL 9.652,5 | TL

393-Diger alacakli gecici hesaplara kaydedilmis olan sertifika bedeli EUR para cinsinden olup,
tasfiye edilecek risk bakiyesinin para cinsi de TL olmasi nedeni ile pozisyon hesaplar1 (294 ve
295) karsilikli ¢alistirtlarak cari EUR kuru tizerinden doniisiim islemi gergeklestirilir. Daha sonra
TL’ye doniistiirilen tutar miisteriye ait TL cari hesaba alacak kaydedilmekte, akabinde cari
hesaptaki bakiye kullanilarak risk bakiyesi 118 hesap kodunun alacak kaydi ile calistirilmast
sonucu tasfiye edilmektedir.

Tasfiye edilecek YP kredi igin risk tutarinin 95 EUR oldugu kabul edilsin. i1k asamada, tahsil olan
sertifika bedelinin gecici hesaplara alinip sertifika cikisinin gerceklestirilmesi islemine ait
muhasebe kaydi asagidaki gibi tesis edilir.

Tarih - Fis No:...../..../...... - veee Borg¢ Alacak
Aciklama: Karbon sertifikasi tahsilat ve Tutar Pcn | Tutar Pcn
cikis islemi
025 — Y. Dis1 Bankalar Hesabi 110,81 | EUR
393-Diger Alacakli Gegici Hesabi 110,81 | EUR
985 - Emanet ve Rehinli Kiymet 112,84 | EUR
Verenler -YP
983-Emanet ve Rehinli Kiymetler 112,84 | EUR
-YP
Toplam 223,65 | EUR 223,65 | EUR

Olusturulan bu muhasebe kaydi ile tahsilati gelen sertifika bedeli riskin tasfiye edilmesi amagli ilk
asamada 393-Diger alacakli gegici hesaplara kaydedilmekte, sertifikanin tahsil olmasi nedeni ile
de ¢ikis kaydi nazim hesaplar galistirilarak gergeklestirilmektedir.

Daha sonra, gegici hesaba alinan karbon sertifika net bedeli ile kredi risk tasfiyesi islemlerine ait
muhasebe kayitlar1 asagidaki gibi diizenlenir.

Tarih - Fis No:...../..../...... e Borg¢ Alacak
Ac¢iklama: Karbon sertifikasi ile risk Tutar Pcn | Tutar Pcn
tasfiyesi
393 — Diger Alacakli Gegici Hesab1 110,81 | EUR

301-Ozel Cari Hesaplar 110,81 | EUR
301- Ozel Cari Hesaplar 95,00 | EUR

119-Kredi hesabi 95,00 | EUR
Toplam 205,81 | EUR 205,81 | EUR
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393-Diger alacakli gecici hesaplara kaydedilmis olan sertifika bedeli EUR para cinsinden olup,
tasfiye edilecek risk bakiyesinin para cinsi de EUR olmasi nedeni ile pozisyon hesaplar1 (294 ve
295) calistirilmadan s6z konusu tutar tutar miisteriye ait YP cari hesaba alacak kaydedilmektedir.
Akabinde YP cari hesaptaki bakiye kullanilarak risk bakiyesi 119 hesap kodunun alacak kaydi ile
calistirilmasi sonucu tasfiye edilmektedir.

Teminatin ladesi Durumu:

Herhangi bir sertifika teminati kullanim1 olmaksizin kapanan/tasfiye olan kredinin teminati olarak
cikis islemi kaydi asagidaki gibi olacaktir.

Tarih - Fig No:...../..../...... e Borg Alacak
Aciklama: Karbon sertifikasi teminat ¢ikis islemi Tutar Pcn Tutar Pcn
985 - Emanet ve Rehinli Kiymet 112,84 | EUR
Verenler-YP 112,84 | EUR
983-Emanet ve Rehinli Kiymetler —
YP
Toplam 112,84 | EUR 112,84 | EUR

Teminat olarak alinan kiymetin, risk tasfiyesinde kullanilmamasi nedeni ile giris isleminde yapilan
muhasebe kaydinin tersi diizenlenerek c¢ikis islemi gerceklestirilir.

4. Sonug

Kamusal ve bireysel seviyede gergeklesen ¢evre hassasiyeti ve siirdiiriilebilirlik farkindaliginda
yasanan artis, isletmelerin finansal kaynaklara erigim ve sonrasinda teminatlandirma adiminda da
degisime neden olmaktadir. Yasanan bu durum bir ¢esit yeni finansal enstriiman olarak ortaya
¢ikmaktadir. Uluslararasi iklim anlagsmalarina taraf olan iilkemizde iklim degisimi ile miicadele
kapsaminda gelistirilen iiriinlerden biri olan karbon sertifikalar1, maddi degeri olmas1 goz oniinde
bulundurularak bankalar iizerinden finansmana erisim asamasinda destekleyici iriin olarak
kullanim1 s6z konusudur. Bunun yani sira karbon sertifikalarmin bagimsiz bir finansal deger
olarak da kullanimi miimkiindiir. Ozellikle Tiirkiye’de yerel emisyon ticaret sisteminin
uygulamaya gec¢mesi ile birlikte hem ulusal hem de wuluslararasi piyasalardan karbon
sertifikalarinin ticaretine kapi agilacak, emisyon salim haklariin ticareti gergeklestirilebilecektir.

Arz [ talep dengesi esasina dayali olarak fiyatlamasi serbestge belirlenen karbon sertifikalarinin,
dogal olarak ikinci el piyasasi da olusmustur. Bu baglamda karbon sertifikalarinin gecerli olduklari
vadeye kalan giin sayis1 baz alinarak degerlemesi yapilmaktadir. Bu tiir sertifikalarin finansal
unsur olarak degerlendirilip teminat olarak muhasebelestirilmesi asamasinda dikkat edilmesi
gereken husus, sertifika vadelerinin kredilendirme ile yapilan borg¢landirma isleminin vadesinden
kiiciik olacak sekilde bor¢ vadesi i¢ginde kaliyor olmasidir. Dikkat edilmesi gereken diger bir
hususta degerleme periyotlarinda yapilacak degerleme sonuglarina gore teminat olarak verilen
sertifikalarin degerlemelerinin yapilip, piyasa fiyatina gore muhasebe kayitlarinin revize edilmesi
olacaktir.

Miisteri agisindan siirdiiriilebilir faaliyetlere hizmet eden bir varligin finansman temininde arag
olarak kullanimi, banka ag¢isindan yeni bir {iriin ve siirdiiriilebilirlik amaglarina hizmet eden bir
enstriiman olarak kullanimi seklinde yorumlanabilir. Bu durum bankanin yesil hassasiyet
seviyesine pozitif katki saglayan ve finansal tablolarinda yer alacak bir kalem seklinde
sertifikalarin degerlendirmesi sonucu gergeklesebilir. Ozellikle karbon sertifikasinin teminat
olarak alman finansal ara¢ gibi degerlendirilmesi, banka perspektifinden yorumlandiginda, hali
hazirda var olan yesil varlik orani gibi yesil hassasiyet degerlemesi ve siirdiiriilebilirlikle ilgili
yasal raporlamalara da pozitif katki saglayacaktir. Bu baglamda benzer iriinlerin gelistirilip
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kullanilmasi ile birlikte bu tiriinde oldugu gibi finansal ¢er¢ceveden bakildiginda miisteri ve banka
kredi iiriinii tizerinden beraber kazang elde ederken, siirdiiriilebilirlik cercevesinden yapilan
degerlendirmede de her iki taraf pozitif yonde avantajli olacaktir.

Calismada, bankalarda karbon sertifikasi teminat islemlerine ait degerleme ve muhasebelestirme
islemlerinin durum bazli nasil tesis edilecegi 6rnek islem setleri ile agiklanarak olusturulmustur.
Boylece, Tiirkiye’de karbon sertifikalarinin ulusal seviyede kurulacak ETS dahilinde daha da
kullanim1 yayginlasacagi dikkate alinarak, finansal enstriiman olarak degerlendirilmesi ve teminat
tirlinii olarak bankacilik sistemine olan yansimalarint muhasebe kayitlari tizerinden gosterilerek
literatiire katki saglanmistir. Yerel ETS’nin heniiz kurulmamis olmasi bu nedenle sektorel tahsisler
ve sonrast karbon sertifikasi ticareti gergeklesmesi, buna bagli olarak reel islem ve verilerin
olmamas1 6ne ¢ikan kisitlar olarak goriilmektedir. Karbon sertifikasinin teminat olarak bankalar
tarafindan degerlendirmesinin yapildigi muhasebe kayitlarinin yani sira siirdiiriilebilirlik
faaliyetleri kapsaminda yapilacak raporlamalarla beraber degerlendirilmesi ve sertifikalarin farkl
amaglarla bankalar tarafindan kullaniminin s6z konusu oldugu durumlar daha sonra yapilacak
akademik ¢alismalar i¢in alternatif baslik olarak degerlendirilebilir.
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