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Ozet

Bu ¢aligma, kiiresellesme, finansal gelisim ve ekonomik politika belirsizligi arasindaki karmasik ve ¢ok yonlii iligkileri kapsamli bir
literatiir taramasiyla incelemektedir. Giiniimiiziin entegre kiiresel ekonomisinde, bu ii¢ unsurun birbirini nasil etkiledigi ve ekonomik
istikrar ile biiyiime iizerindeki etkileri biiyiikk 6nem tasimaktadir. Calisma, kiiresellesmenin finansal piyasalar1 nasil derinlestirdigini ve
yayginlagtirdigini, bunun da finansal gelisime yol agtigini analiz etmektedir. Calismada, literatiirdeki temel teorik yaklagimlari ve
ampirik bulgular1 sentezleyerek, bu etkilesimlerin hem pozitif hem de negatif yonlerini ortaya koymaktadir. Kiiresellesmenin getirdigi
avantajlar arasinda daha etkin sermaye tahsisi ve ekonomik biiylime potansiyeli bulunurken, finansal bulagma riskleri ve politika alaninin
daralmasi1 gibi dezavantajlar da mevcuttur. Finansal gelisimin, ekonomik soklara karsi bir tampon gorevi gorebilecegi ancak ayni
zamanda spekiilatif balonlar ve finansal krizler i¢in zemin hazirlayabilecegi vurgulanmaktadir. Son olarak, ekonomik politika
belirsizliginin bu dinamikler tizerindeki etkisi incelenmekte; belirsizligin yatirim ve tiiketim kararlarini nasil etkiledigi, dolayisiyla
ekonomik performansi nasil sekillendirdigi tartisilmaktadir. Bu analizler 1s183inda, makale gelecekteki arastirmalar igin bir analitik
cerceve sunarak, politika yapicilar igin daha direncli ve siirdiiriilebilir ekonomik stratejilerin gelistirilmesine katkida bulunmay1
amaglamaktadir.
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Abstract

This study examines the complex and multifaceted relationships between globalization, financial development, and economic policy
uncertainty through a comprehensive literature review. In today’s integrated global economy, how these three elements interact and their
impact on economic stability and growth are of paramount importance. The study analyzes how globalization deepens and expands
financial markets, leading to financial development. This study synthesizes key theoretical approaches and empirical findings in the
literature, revealing both the positive and negative aspects of these interactions. While the advantages of globalization include more
efficient capital allocation and the potential for economic growth, it also has disadvantages such as financial contagion risks and a
narrowing of policy space. It emphasizes that financial development can act as a buffer against economic shocks but can also pave the
way for speculative bubbles and financial crises. Finally, it examines the impact of economic policy uncertainty on these dynamics,
discussing how uncertainty affects investment and consumption decisions and, consequently, how it shapes economic performance. In
light of these analyses, the article aims to contribute to the development of more resilient and sustainable economic strategies for policy
makers by providing an analytical framework for future research.

Keywords: Globalization, Financial Development, Economic Policy Uncertainty, Economic Growth, Financial Crises.

Jel Codes: B40, F02, G10

2 Doktora Ogrencisi, Canakkale Onsekiz Mart Universitesi, Lisansiistii Egitim Enstitiisii, Iktisat Boliimii, elif mudam@hotmail.com,
0009-0002-6096-7099

b Prof. Dr., Canakkale Onsekiz Mart Universitesi, Biga Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat, Iktisadi Geligme - Uluslararast
iktisat, feyzarica@gmail.com, 0000-0002-5552-347X



Kiiresellesme, Finansal Gelisim ve Ekonomik Politika Belirsizligi Arasindaki Cok Yonlii
Etkilesimler: Bir Literatiir Taramasi ve Analitik Cerceve

GIRIiS
Kiiresellesme, finansal piyasalarin derinlesmesi ve uluslararasi entegrasyon, son birkag on yildir diinya ekonomisini

sekillendiren temel dinamikler olmustur. Bu siirecler, ekonomik biiylimeyi tesvik etme ve refahi artirma potansiyeli
tagirken, beraberinde ekonomik politika belirsizligi gibi dnemli zorluklari da getirmistir.

Kiiresellesmenin derinlesmesiyle birlikte, finansal sistemlerin iilke ekonomileri {izerindeki etkisi ve Gnemi esi benzeri
goriilmemis bir diizeye ulasti. Nitekim 2008’de finans piyasalarinda patlak veren ve ¢ogu gelismis ekonomiyi derinden
etkileyen kiiresel kriz, finansal sistemin diinya ve yerel ekonomilerdeki kritik roliinii ac1 bir sekilde ortaya koydu.

Yaygin goriise gore finansal sistemin ilerlemesi, uzun vadede ekonomik biiyiime ve kalkinmay1 pozitif yonde destekler.
Ekonomik biiyiime ise, bir iilkedeki iiretim miktarindaki artis1 ifade etmektedir. Ayrica biiylime, iilkede yasamini siirdiiren
fertlerin sosyo-kiiltiirel yasantilarina baska bir ifadeyle yasam standartlarinin kalitesine yon vermektedir (Yagmur, 2024:
2729). Ancak bir iilkedeki herhangi bir makroekonomik istikrarsizlik, finansal gelismenin sagladigi faydalart tersine
cevirme ve ekonomik bilylimede olumsuzluklara yol agma potansiyeli tasir. Tersine, dinamik bir finansal sistemin iilkenin
makroekonomik gostergelerine olumlu katkilar sunarak hizli ekonomik biiyiimeyi tetikleme olasiligi da yiiksektir. Bu
baglamda, Tiirkiye gibi gelismekte olan ekonomilerde hem makroekonomik kosullar hem de finansal gelismislik diizeyi,
iilkenin ekonomik performansi acisindan ayni derecede belirleyici faktorlerdir.

Bu makale, kiiresellesmenin finansal gelisme {izerindeki etkisini, bu etkilesimin yarattigi ekonomik politika belirsizligini ve
bu belirsizligin kiiresel ekonomiler iizerindeki potansiyel sonuglarini inceleyecektir.

1. KAVRAMSAL CERCEVE
Bu béliimde kiiresellesme, finansal gelisme ve ekonomik politika belirsizligi agiklanacaktir.
1.1. Kiiresellesme

Kiiresellesme, mal, hizmet, sermaye ve bilginin uluslararasi hareketini kolaylastirarak ekonomiler arasindaki karsilikli
bagimliligr artirmistir (Simsek, 2011: 4).

Finansal Derinlesme ve Verimlilik Artisi: Kiiresellesme, tilkelerin uluslararasi sermayeye erisimini kolaylastirarak finansal
derinlesmeyi tesvik eder. Bu durum, yatirimlarin finansmanint saglayarak ekonomik biiyiimeyi destekler. Ayrica,
uluslararasi rekabet ve bilgi akisi, finansal sektorde verimlilik artigina yol agabilir.

Risk ve Kirilganliklar: Finansal kiiresellesme, uluslararasi finansal soklarin bir iilkeden digerine daha hizli yayilmasina
neden olabilir. Gelismekte olan ekonomiler, ani sermaye ¢ikiglart veya kur soklari gibi dis soklara karsi1 daha kirilgan hale
gelebilir.

Teknolojinin Rolii: Iletisim ve bilgi teknolojilerindeki gelismeler, finansal islemlerin hizin1 ve hacmini artirarak
kiiresellesmeyi ve finansal entegrasyonu hizlandirmastir.

1.2. Finansal Gelisme

Ulke ekonomilerinde tasarruf-yatirrm siirecinin etkin islemesi, finansal sistemin merkezi roliiyle yakindan iliskilidir.
Finansal gelisim ise, yalnizca finansal sistemin ekonomik biiylikliiglini artirmakla kalmayip, ayn1 zamanda hizmet kalitesi
ve verimliligi gibi niteliksel boyutlarda da ilerlemesini ifade eder.

Finansal gelisim kavrami da kiiresellesme kavrami gibi taniminda fikir birligine varilamamistir ama genel bir agiklamayla;
iilkelerin finans sisteminde yaygin bigimde kullanilan finansal arag¢ gesitliliginin artig géstermesi, bu araglarin daha genis
bi¢imde kullanabilir duruma getirilmesidir. Kisaca finansal piyasalarin gelismisligi finansal gelismisligi gostermektedir
(Mammadov, 2016: 13).

Finansal gelismislik, literatiirde gesitli sekillerde tanimlanan kapsamli bir kavramdir. Erim ve Tiirk (2005: 23) ise, bunu
iilkelerin finansal sistemlerinde kullanilan finansal araglarin cesitlenmesi ve yaygmlasmasiyla iliskilendirir. Ozetle,
Mammadov’a gore (2016: 13), finansal piyasalarin genel gelisimi finansal gelismisligin temel gostergesidir.

Finansal gelisme, finansal genisleme ve finansal derinlesme siiregleri araciligiyla gerceklesir. Bu, tasarruf ve yatirim
firsatlarinin daha etkin ve verimli alanlara yonlendirilmesini saglar. Demirtag (2014: 14-15), finansal genislemeyi finansal
kurum ve pazarlarin biiylimesiyle birlikte finansal hizmet g¢esitliliginin artmasi olarak tanimlar. Finansal derinlesme ise,
finansal araglarin c¢esitliligini ve finansal sistemin Olciitlerini yansitir. Baska bir ifadeyle, finansal derinlesme, finansal
degerlerin gelire oranindaki artisi da ifade eder. Bu durum, finansal varliklarin ulusal gelirdeki paymi artirirken vade
yapilarini da uzatwr. Faiz oranlarindaki artis tasarruflari tesvik ederken, uzayan vade yapilari ve artan iirlin cesitliligi

2025 6(2)



Tokgoz & Arica

yatirimcilara daha fazla segenek sunar. Bu sayede yatirim ortamu iyilesir ve ekonomik biiytime desteklenir (Demirtas, 2014:
14-15).

Finansal gelisme, sermaye birikimini artirmanin yani sira teknolojik inovasyon siireglerini de iyilestirir. Akdemir’e (2010:
35) gore bu durum, finansal sistemin su iglevleri sayesinde gergeklesir:

Tasarruflarin toplanmasi ve en etkin alanlara tahsis edilmesi,
Yatirim yapilan veya yapilacak sirketlerin denetlenmesi,
Yatirimlardaki risklerin ¢esitlendirilerek azaltilmasi,

Mal ve hizmet takasimnin kolaylastirilmasi

Finansal gelisme, ekonomik biiylime igin kilit bir rol oynar. Kaynaklarin etkin tahsisini saglayarak yatirimlarin
finansmanini kolaylastirir ve risk yonetimini gii¢lendirir (Beck, Demirgiig-Kunt ve Levine, 2003: 138). Dahasi, finansal
gelisme sadece ekonomik biiylimeyi degil, ayn1 zamanda gelir esitsizliginin azaltilmasi, yoksullukla miicadele ve genel
sosyal kalkinma gibi daha genis ekonomik ve sosyal hedeflere de 6nemli katkilar sunar.

1.3. Ekonomik Politika Belirsizligi

Belirsizlik, temel olarak, ekonomik karar alicilarin (tiiketiciler, firmalar ve politika yapicilar) gelecekteki olaylara ve
kosullara iligkin net bir perspektiften yoksun olmalart durumunu ifade eder. Bu tanimsal muglakligina ragmen, kavramin
kapsami oldukga genistir; mikro diizeydeki firmalarin biiyiime hizi ve genel bilylime oranlar1 gibi spesifik ekonomik
degiskenlerden, makro diizeydeki savas veya iklim degisikligi gibi kiiresel ve yapisal faktorlere kadar uzanir (Bloom, 2014:
153). Bu genis yelpaze, belirsizligin ekonomik aktdrlerin davraniglari ve dolayisiyla genel ekonomik performans tizerindeki
yaygin ve potansiyel olarak yikici etkilerini anlamak i¢in elzemdir.

Kiiresellesen piyasa kosullari, ulusal ekonomilerdeki olumsuz finansal dinamiklerle birlestiginde, birgok cokuluslu sirketi
yerel pazarlarinda erisilemeyen firsatlar1 kovalamak iizere yabanci yatirimlara yonlendirmistir. Bu egilim hem firmalar hem
de ev sahibi iilkeler i¢in ¢ok boyutlu bir bilinmezlik ve belirsizlik ortam1 yaratmistir. Nitekim 2008 kiiresel finans krizinin
ardindan, diinya finans piyasalarinda bor¢ verme siireglerinde gozle goriliir bir ihtiyathilik ve titizlik gelistigi
belirtilmektedir (Athreye, Saced ve Baloch, 2021: 1-3). Dahasi, son donemdeki finansal krizler baglaminda, iktisatcilar ve
politika yapicilar tarafindan sergilenen kararsiz veya belirsiz sdylem ve girisimlerin ekonomik sonuglar iizerinde kayda
deger etkilere sahip oldugu gézlemlenmektedir (Giirsoy, 2021: 121).

Ekonomik politika belirsizligi, literatiirde farkli agilardan ele alinsa da temelinde gelecekteki hiikiimet politikalarinin
ongoriillemezligiyle iligkili risk barindirir. Bazi iktisatgilar bu kavrami, para ve maliye politikalarindaki belirsizliklerin
piyasa oynakligina katkisi olarak tanimlarken, Wu ve Jin (2021: 3) ise daha genis bir perspektifle, politika yapicilarin
yatirim, {iretim, tiiketim, tasarruf ve borglanma gibi ekonomik birimleri dogrudan ilgilendiren kararlarindaki belirsizligi
vurgular. Abel’in 1983 tarihli ¢alismasinda, (Al-Thageb ve Algharabali 2019: 2) bu kavrami, ekonomik ekosistemi
etkileyen beklenmedik degisiklikler ile para, maliye veya diger hiikiimet politikalarindaki degisikliklerin sirketler
iizerindeki etkileri olarak daha spesifik bir bigimde ifade eder. Bu farkli tanmimlamalara ragmen, ortak payda,
tanimlanmamis gelecekteki hiikiimet politikalar1 ve diizenleyici cercevelerle iliskili ekonomik risk olmasidir. Ancak,
belirtmek gerekir ki iktisat¢ilar arasinda ekonomik politika belirsizligi konusunda heniiz tam bir fikir birligine varilamamas,
her iktisat okulu bu kavrami kendi teorik ¢ercevesi i¢cinde incelemistir.

1.3.1. Ekonomik Politika Belirsizliginin Ol¢iilmesi

Ekonomik politika belirsizligiyle ilgili endiseler, 6zellikle ABD’deki partizan anlagsmazliklari, Euro Bolgesi krizleri ve
Kiiresel Finansal Kriz’in ardindan belirgin sekilde artmistir. ABD ve Avrupa Birligi’nde kamu maliyesi, mevzuat ve para
politikasina iligkin belirsizlikler 2008-2009 yillarinda keskin bir ekonomik diislise ve ardindan yavas bir toparlanmaya yol
agmuigtir.

Politika belirsizliginin etkilerini ortaya koymak amaciyla Baker, Bloom ve Davis (2015), Amerika Birlesik Devletleri igin
bir ekonomik politika belirsizligi indeksi gelistirmistir. Bu indeks, 1985°ten itibaren belirsizligin nasil evrildigini
incelemektedir. Indeks, ABD’nin 6nde gelen 10 gazetesindeki makalelerin sikligin1 yansitir; bu makaleler “ekonomi” veya
“ekonomik”, “belirsiz” veya “belirsizlik” ve “kongre”, “biitce agig1”, “ABD merkez bankas1”, “kanun”, “kanuni
diizenleme” veya “Beyaz Saray” gibi kelimeleri icerir. Gazete makalelerinin kullanilmasinin nedeni, veri sikintist ¢eken
iilkeler i¢in daha dogru analizler sunmasi ve gecmis ekonomik/politik durumlar i¢in yararli bir vekil degisken olmasidir.
Benzer bir yontemle, Baker, Bloom ve Davis tiim G10 ekonomilerini kapsayan bir ekonomik politika belirsizligi indeksi
olusturmustur. Bu sayede, belirsizligin 6l¢iimiinde daha az alternatife sahip tilkeler icin biiyiik fayda saglamaktadir.

Baker, Bloom ve Davis’in (2015) bu yaklasimi, gazete giivenilirligi, dogrulugu, egilimi ve tutarliligina iliskin potansiyel
endiseleri giindeme getirse de yazarlar bu endiseleri gidermek icin ekonomik politika belirsizligi indeksini g¢esitli
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boyutlarda degerlendirmislerdir. ilk olarak, kendi &lgiimleri ile (zimni borsa oynakhigi gibi) diger politika belirsizligi
olgiimleri arasinda giiclii bir iliski bulunmustur. ikinci olarak, gelistirilen indeks ABD Merkez Bankasi’nin “Beige
Books”mda bahsedilen politika belirsizligiyle karsilastirilmistir. Ugiincii olarak, sag ve sol egilimli gazetelere dayali
ekonomik politika belirsizligi gostergelerinin benzer sekilde hareket ettigi ve politik bakis acisinin indeksi ciddi dlgiide
carpitmadig1 sonucuna varilmistir. Dordiincii olarak, dnemli ABD gazetelerinden rastgele secilen 1200 makale {izerinde
yogun bir denetim yiriitiilmiistiir. Cesitli egitim siireclerinden gegen dgrencilerin ve yazarlarin gozetiminde makaleler
dikkatlice incelenmis; insan eliyle olusturulan ve bilgisayar destekli yontemlerle elde edilen veriler karsilagtirilmig ve
aralarinda yiiksek derecede bir iliski oldugu tespit edilmistir (Baker, Bloom ve Davis, 2015: 2).

2. LITERATUR

Kiiresellesme, finansal gelisme ve ekonomik politika belirsizligi arasindaki iliskiyi dogrudan inceleyen bir galisma
bulunmamaktadir. Bu sebeple arastirmaya yakin ¢aligmalar incelenmistir.

Kandil vd. (2015) arastirmalarinda gelismis ve gelismekte olan iilkeler grubuna ait 32 iilke i¢in,1989-2012 yillarina ait
kiiresellesme ve finansal kalkinma arasindaki etkilesimi aragtirmislardir. Finansal kalkinma, kiiresellesme ve ekonomik
biiytimeyi olumlu yonde etkilerken, kiiresellesme ise ekonomik biiyiimeye katki saglamakta ancak finansal kalkinmaya etki
saglamamaktadir.

Unsal (2023) arastirmasinda, 1997-2018 yillar1 igin finansal gelisme, kiiresellesme ve yoksulluk arasindaki iliskiyi panel
veri analiz yontemi ile incelemistir. Varilan sonuglar ise, AB’ye liye olan gegis ekonomisi iilkelerinde uzun déonemde
kiiresellesme, teknolojik yenilik ve finansal gelismislik yoksullugu azaltirken, SSCB’den ayrilan ve sonradan BDT’de yer
alan iilkelerde kiiresellesme, teknolojik yenilik ve finansal gelisme kisa donemde yoksullugu azaltir fakat uzun donemde ise
yoksullugu azaltmamaktadir.

Brogaard ve Detzel (2012), caligmalarinda 21 geligmekte olan ve gelismis iilke i¢in 1990-2012 yillarint baz alarak
ekonomik politika belirsizligi ve borsa degiskenlerini kullanarak ARDL yontemi ile incelemislerdir. Ekonomik politika
belirsizligindeki artig borsa lizerinde negatif yonde etkiye sahiptir.

Hassan vd. (2018) caligmasinda, 1998 ve 2016 yillar1 i¢in ABD’nin, Kanada, Cin, Almanya, Japonya ve Birlesik Krallik ile
olan ticaret iliskilerinde ekonomik politika belirsizliginin etkilerini asimetrik ARDL yontemini kullanarak incelemiglerdir.
Aragtirma sonucunda, ekonomik politika belirsizligi ile ABD’nin ticari akiglari arasinda negatif yonlii bir iliskiye sahiptir.

Chang vd. (2015), ekonomik politika belirsizligi ve borsa degiskenlerini kullanarak 7 OECD iilkesi i¢in (Kanada, Fransa,
Almanya, Italya, Ispanya, Ingiltere ve ABD) 2001-2013 dénemini Bootstrap panel nedensellik testini kullanarak
incelemislerdir. Ekonomik politika belirsizliginin Italya ve Ispanya borsalarinda etkili oldugu ve borsadan ekonomik
politika belirsizligine dogru nedenselligin ingiltere ve ABD’de énemli oldugu sonucuna ulasilmistir.

Li (2021), ABD’de 85 imalatg1 firmanin ihracat ve ithalatinin, ekonomik politika belirsizligi ile iliskisini panel veri analiz
yontemiyle 2000-2018 dénemi igin incelemislerdir. Ulasilan sonuclar ise, ekonomik politika belirsizligindeki artigin
ithalatgilarin basarili sézlesme uygulamasindaki endiselerin aratacagi ve yerli ihracat¢i performansini negatif yonde
etkileyecegini gostermektedir.

Songur ve Sertkaya (2023) ¢alismalarinda, ekonomik politika belirsizligi ile doviz kuru arasindaki iliskiyi BRIC {ilkeleri
icin 1997 ve 2022 yillari i¢in incelemislerdir. Ekonomik politika belirsizligi ile doviz kuru arasinda uzun dénemli iliskinin
varligi sonucuna ulagmiglardir.

Tam (2018), 1998- 2016 yillar1 i¢in ABD ve Cin ile ticaret yapan 45 iilke igin, ekonomik politika belirsizliginin kiiresel
ticaret akimlar1 iizerindeki etkilerini incelemistir. Arastirma sonucuna gére ABD’de ekonomi politika belirsizliginin,
diinyanin geri kalaniyla olan ticari baglantilar1 nedeniyle kiiresel ticaret akislarini 6nemli ve giiglii bir bicimde etkisi altina
aldigim gostermektedir. Cin’in ABD ile gerceklestirdigi yakin ticaret baglantilar1 sebebiyle (6zellikle DTO iiyeliginden
sonra) ABD’deki ekonomik politika belirsizligi sokunun Cin’in ihracatin1 ciddi bi¢cimde etkisi altina aldif1 sonucuna
ulasilmugtr.

Yayi (2024), 22 iilke i¢in 1997 ve 2020 yillarini baz alarak ticaret yer ¢ekimi modeliyle inceleme yapmistir. 1997 ve 2020
yillar1 i¢in ticaret yer ¢ekimi modeliyle inceleme yapmaislardir. Ikili ticaretin, ihracat ve ithalatin hem i¢ hem de dis politika
belirsizliginden olumsuz ve 6nemli 6l¢iide etkilendigi sonucuna ulagmislardir.

Syed (2025), ¢aligmasinda BRICS iilkeleri i¢in yesil yatirnmlarin ekonomik politika belirsizligi, finansal gelisim ve
ekonomik bilylime i¢in etkilerini incelmis ve uzun vadede finansal kalkinma ve ekonomik biiylimenin yesil yatirimlar
arttirmada olumlu bir role sahip oldugunu buna karsilik ekonomik politika belirsizliginin, BRICS ekonomilerinde yesil
yatirimlart azalttigi sonucuna ulagilmistir. Panel nedensellik testine gore yesil yatirimlar, finansal gelisim ve ekonomik
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bliyime arasinda ¢ift yonlii nedensellik varken, yesil yatirimlar, finansal kalkinma ve ekonomik politika belirsizligi
arasinda ise tek yonlii nedensellik tespit edilmistir.

Quin ve Su (2025) makalelerinde, VAR modeli olusturarak ekonomik politika belirsizligindeki artisin finansal piyasa
operasyonlar1 {izerindeki etkisini incelmistir. Arastirma sonuglarina gore ekonomik politika belirsizligindeki artisin
baslangicta finansal piyasanin kirilganligini daha da kétiilestirdigi, 6nemli bir oynakliga sebebiyet verdigi ve istikrarini
olumsuz etkiledigi sonucuna ulagsmistir. Fakat Cin’in finans piyasasi, bu etkiyi zaman i¢inde kademeli bi¢imde azaltan ve
dontistiiren bir mekanizmaya sahiptir. Fakat 6zetle, piyasanin diizenleme mekanizmasina ragmen, artan ekonomik politika
belirsizligi Cin’de finansal siirdiirebilirligi engellemektedir.

Jai vd. (2020) ¢alismalarinda, BRIC iilkeleri i¢in 2004 ve 2018 yillar1 i¢in ekonomik politika belirsizligi ile finansal
inovasyon arasindaki iligkiyi arastirmiglardir. Aragtirma sonucunda, ekonomik politika belirsizligi ile finansal inovasyon
arasinda uzun vadeli bir iligkinin varlig1 s6z konusudur.

Colombo (2013), 1999-2008 yillar1 i¢cin ABD’de ekonomik politika belirsizliginin sanayi iiretimini ne derece etkiledigini
incelemislerdir. Calisma sonucunda ekonomik politika belirsizligindeki soklarin sanayi iiretimini dnemli 6l¢iide etkiledigi
sonucuna ulagilmistir.

Novy ve Taylor (2020), Amerika Birlesik Devletleri igin VAR analiz yontemini kullanarak 1962 ve 2012 yillar igin
ekonomik politika belirsizligi ve ithalat arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Calismadan elde edilen sonuca gore ekonomik
politika belirsizligi ve ithalat arasinda bir iliskinin varlig1 s6z konusudur.

3. SONUC

Kiiresellesmenin hiz kazanmasi ve iilkelerin ekonomik biiytimesiyle birlikte kiiresel ticaret, ekonomik patlama ve
daralma doénemlerinden ciddi sekilde etkilenebilmektedir. Bu dinamik ortamda ekonomik politika belirsizligi, gelecekteki
hiikiimet politikalarina iligkin 6ngoriillemezligi ifade ederek, ¢esitli makroekonomik degiskenler iizerinde 6nemli ve ¢ok
yonlii etkiler yaratmaktadir.

Ekonomik politika belirsizligi, kiiresel finansal sistemin son yillardaki onemli belirleyicilerinden biri olarak One
cikmaktadir. Ozellikle finansal sistemin merkezi aktdrleri olan bankalar, ekonomik ve siyasi dalgalanmalardan yiiksek
derecede etkilenmektedir. Ekonomik krizler ve jeopolitik gerilimler gibi belirsizlik faktdrleri banka karliligim disiiriirken,
kiiresellesmenin getirdigi yogun rekabet ortami bankalari dngdriillemeyen risklere agik hale getirerek performanslarini
olumsuz etkilemektedir. Bu baglamda, bankalarin saglam ve dayanikl bir finansal yapiya sahip olmasi, sistemik istikrar
acisindan kritik bir dneme sahiptir.

Genel olarak, sunulan bilgiler 15181nda, ekonomi politika belirsizliginin uluslararasi ticaret iizerinde ¢ok yonlii ve genellikle
baskilayici etkileri oldugu agiktir. “Bekle ve gor” stratejilerinin yayginlagmasi, yatirim ve tiiketim ertelemesi, girisimcei
beklentilerindeki olumsuz degisimler ve artan risk algisi, ticaret akislarini 6nemli 6l¢lide yavaslatmaktadir. Bu bulgular,
politika yapicilara, uluslararasi ticareti siirdiiriilebilir kilmak ve kiiresel ekonominin istikrarin1 saglamak admna seffaf,
Ongoriilebilir ve tutarli ekonomi politikalari izlemenin ne denli kritik oldugunu bir kez daha gostermektedir.

Literatiirde, ekonomi politika belirsizliginin uluslararasi ticaret akimlari lizerindeki etkilerine dair sinirhi sayida ampirik ve
teorik ¢aligma bulunmasina ragmen, bu ¢alismalarin ortak bulgusu, s6z konusu belirsizligin ticaret hacmini ve akiglarimi
daraltic1 bir etki yarattigina isaret etmektedir. Bu durum, belirsizligin isletmelerin karar alma siire¢leri tizerindeki olumsuz
yansimalartyla agiklanmaktadir.

Kiiresellesme; mal, hizmet, sermaye ve bilginin iilkeler arasindaki akisini kolaylastirarak diinya ekonomilerini birbirine
baglayan temel bir siirectir. Bu siireg, Ozellikle finansal kiiresellesme araciligiyla, finansal piyasalarm smir Otesi
entegrasyonunu hizlandirmistir. Sermayenin daha serbest dolasimi, finansal piyasalarin derinlesmesine ve genislemesine
olanak tantyarak finansal gelisimi tegvik etmistir. Finansal gelisim ise, ekonomik biiyiime ic¢in gerekli olan sermaye
birikimini ve tahsisini iyilestirerek, risk paylasimini artirarak ve finansal araciligi giliclendirerek ekonomilere onemli
faydalar saglayabilir. Daha sofistike finansal araglar ve piyasalar, yatirnmlarin daha etkin bir sekilde fonlanmasina ve
ekonomik goklara kars1 daha iyi bir tampon olusturulmasina yardime1 olabilir.

Ancak finansal kiiresellesmenin getirdigi faydalarin yani sira ciddi riskler de bulunmaktadir. Artan sermaye akigkanligi, ani
sermaye ¢ikislart veya girisleri nedeniyle doviz kuru oynakliklarina ve finansal istikrarsizliklara yol agabilir. Kiiresel
finansal piyasalarin entegrasyonu, bir iilkedeki finansal krizin hizla diger iilkelere yayilmasina, yani finansal bulagmaya
zemin hazirlayabilir. Bu durum, 6zellikle gelismekte olan ekonomiler igin kirilganliklari artirabilir ve ulusal otoritelerin
bagimsiz para ve maliye politikalar1 uygulama kapasitesini sinirlayabilir.

Kiiresellesme, ekonomik politika belirsizligini artirabilir. Kiiresel gelismeler (6rnegin, biiylik bir ticaret savasinin patlak
vermesi, kiiresel salgmlar, jeopolitik gerilimler), ulusal politika yapicilarin tepki vermesini gerektirecek yeni ve
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Ongoriilemeyen soklar yaratabilir. Bu da ulusal politikalarin gelecegi hakkinda belirsizligi artirir. Ayrica, uluslararasi
anlagmalar ve taahhiitler, ulusal politikalarin bagimsizligini sinirlayabilir ve bu da i¢ politika yapiminda ek belirsizlik
yaratabilir.

Ekonomik politika belirsizligi ve finansal piyasalar genellikle belirsizlige kars1 duyarhidir. Yiiksek ekonomik politika
belirsizligi donemlerinde, yatirimcilar riskten kaginma egilimine girer, bu da sermaye piyasalarinda volatiliteye ve likidite
sikisikligina yol agabilir. Finansal olarak daha gelismis ekonomilerde, belirsizligin finansal kanallar araciligiyla reel
ekonomiye yansima hizi ve siddeti artabilir. Tersine, iyi diizenlenmis ve seffaf bir finansal sistem, politika belirsizliginin
olumsuz etkilerini bir dereceye kadar hafifletebilir. Ancak, finansal inovasyonlar ve karmasik iiriinler de belirsizlik
donemlerinde riskleri daha da artirabilir.

Bu ii¢ unsur arasindaki etkilesimler dongiisel ve karsihkhdir. Ornegin, yiiksek kiiresel belirsizlik (kiiresellesmenin bir
sonucu olarak), ulusal diizeyde ekonomik politika belirsizligini artirabilir. Bu artan belirsizlik, finansal piyasalarda
dalgalanmalara yol agarak finansal gelisimin istikrarsizligini artirabilir veya finansal araciligi engelleyebilir. Tersine,
finansal piyasalardaki hizli gelismeler ve entegrasyon, hiikiimetler i¢in yeni diizenleyici zorluklar ortaya ¢ikararak politika
belirsizligini tetikleyebilir.

Bu karmasik iligkilerin anlasilmasi, politika yapicilar i¢in hayati 6neme sahiptir. Daha seffaf ve ongoriilebilir ekonomik
politikalar, belirsizligi azaltarak yatirim ve biiylimeyi tesvik edebilir. Kiiresellesmenin faydalarini en ist diizeye ¢ikarirken
risklerini yonetmek igin uluslararasi ig birligi ve koordinasyon kritik hale gelmektedir. Ayrica, finansal sistemlerin
dayanikliligin1 artirmak, olasi krizlere karsi hazirlikli olmak ve politika yapiminda esnekligi korumak, kiiresel
entegrasyonun getirdigi zorluklarla basa ¢ikmak i¢in temel stratejilerdir.

Makale, literatiirdeki temel teorik yaklagimlar1 ve ampirik bulgulan titizlikle sentezleyerek, bu etkilesimlerin hem faydali
hem de zararli yonlerini ortaya koymaktadir. Kiiresellesmenin getirdigi avantajlar arasinda daha etkin sermaye tahsisi, artan
verimlilik ve ekonomik biiylime potansiyeli bulunurken; finansal bulasma riskleri, dis soklara kars1 artan kirillganlik ve
ulusal politika alaninin daralmasi gibi dezavantajlar da ayrintili olarak ele alinmaktadir. Finansal gelisimin, ekonomik
soklara kars1 bir tampon gorevi gorebilecegi, risk paylasimini artirabilecegi ancak ayni zamanda spekiilatif balonlarin
olusumu ve potansiyel finansal krizler i¢in zemin hazirlayabilecegi vurgulanmaktadir. Son olarak, ekonomik politika
belirsizliginin bu dinamikler {izerindeki etkisi incelenmekte; belirsizligin yatirim ve tiiketim kararlarini nasil olumsuz
etkiledigi, dolayisiyla ekonomik performansi nasil sekillendirdigi kapsamli bir sekilde tartisilmaktadir. Bu analizler
1s181inda, makale gelecekteki aragtirmalar i¢in saglam bir analitik ¢ergceve sunarak, politika yapicilarin hizla degisen kiiresel
ekonomik ortamda daha direngli, siirdiiriilebilir ve kapsayici ekonomik stratejiler gelistirmelerine katkida bulunmayi
amaclamaktadir.
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