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I. GIRIS

Gilntimiizde her igletme az veya ¢ok kredi kullanmanin mali-
yetine maruz kalmakta, kredi kullandirmanin gelirine sahip ol-
maktadir. Finansal gider ve gelirler, iktisadi yapr ve politikanin
bir sonucu olarak ortaya ¢ikan faiz haddine baghi olarak firma-
lar1 su veya bu yonde etkilemektedir. Ozellikle faiz haddinin yik-
sek oldugu donemlerde, firmamn kendisi de genis ol¢iide kredi
kullanan veya kullandiran bir finansal yapida ise finansal gider
ve gelirlerin ulagtify seviyeler Gzel dikkat isteyen biiyiikliiklere
ulagsmaktadir. Bu makale alig vade farklarn gibi nisbeten dar bir
alandan hareket ederek, bilhassa finansal biiyiikliiklerinin etkisi-
ni giddetle duyurdugu isletmelerde, muhasebenin bu konuya na-
sil yaklagmas: gerektifi hususunda goriigleri dile getirmektedir.

II. ALIS VADE FARKLARI

Odemenin yapildigi tarih ile bir malin veya hammaddenin
igletmenin stoklarina dahil olmasi arasindaki siire genellikle ra-
tinalan firma icin bir maliyet doguran finansal olaymn baglangici
olmaktadir. Ticari malin veya hammaddenin satinalinma aninda
veya makul bir siire icinde 6denmesi pesin fiyatla satinalma ka-
bul edilecek olursa, édemenin belirlenen zaman dilimini asmasi-
na bagh olarak, firma bir kredi kullandif icin, finansal gider or-
taya ¢ikmaktadir.

Odemenin belli bir siire i¢inde yapilmas: ve alicimn nakit is-
kontosundan istifade edebilmesi durumunda, alg bedelinin pesin
(iskontolu) sayilabilecek bir tutarla stoklara yansitilmasi, muha-
sebe Jiteratiiriinde yer alan uygulamalardan biridir. Bu durumda

(*) Erciyes Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Og. Uyesi.
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alic1 belirienen siire igerisinde 6demede bulunmug ve nakit iskon-
tosundan faydalanmis ise bir mesele yoktur. Buna mukabil fir-
ma, belirlenen siire i¢inde ahglarina nakit tahsis edememis veya
etmemis, yani 6demede bulunamamig ise siirenin sonunda malin
pesin (iskontolu) bedelinin istiinde, iskonto tutar kadar ilave
bir bedel édemek mecburiyetinde kalmaktadir. Bu bir cesit ceza-
landirmadir; belirlenen siire iginde 6deme yapmamanin finansal
cezasidir. Diger bir ifade ile bir gider olan bu ceza «Discount
Lostrun terciimesi olarak dilimize «Kaybedilen Iskonto» olarak
girmigtir. Meseld bir ayhk vadeli alista (1.000.000 TL) odeme,
aligtan sonraki 10 giin iginde yapilirsa %5 iskonto yapilmasi ka-
rarlagtinlmig ise (5/10, n 30) asagidaki iki kademeli muhasebe
kayidi yapilacaktir :

Stoklarin pesin (iskontolu) tutarla bor¢landimlmasi :
HAMMADDE VE MALZEME STOK HS. 950.000.—
BORCLAR HS. 950.000.—
Odeme 10 giin iginde yapilamadifinda 1.000.000 x%5 iskon-
tonun kaybedilmesi :

BORCLAR HS. 950.000.—
FINANSMAN GIDERLER HS. 50.000.—
Kaybedilen iskontolar

KASA HS. 1.000.000.—

Bu konuda asil iizerinde durmak istedigimiz husus, Oodeme-
nin veya odemelerin daha uzun bir siire ge¢tikten sonra yapila-
cag vadeli ahiglar ve bunun dogurdugu vade farkidir. Vade, farki,
saticomin aliciya agtifn kredinin bir maliyeti oldugundan, diger
kredi maliyetlerini belirleyen ekonomik sartlarla yakindan ilgili-
dir. Ozellikle enflasyon nispetinin bilinen seviyelere ulastigi ilke-
mizde vade farklar maliyetleri etkileyen 6nemli meblaglara ula-
sabilmektedir, Binaenaleyh ozelde vade farklarm genelde finan-
sal giderleri muhasebelestirme acisindan konunun gnemine uy-
gun bir sekilde ele al'nmasinda fayda vardir. Bunun da yolu, zan-
nediyoruz, alislan stoklara pesin fiyatla yazmak, vade farklarm,
yukanda bahsettifimiz «kaydedilen iskontolar» gibi finansman
gideri olarak tefrik etmek olacaktir.

Meseld pesin bedeli 1.000.000 TL tutanndaki hammadde ve
malzemenin kredi ile lic ayhk %18 nisbetinde faize tekabiil eden
vade fark: ile satinalinmas: durumunda su kayit yapilacaktir (1).

1. Kawitlarda KDV'ye yer verilmemigtir. llgili mevzuat uyannca vade fark-
lar1 KDV matrahina dahildir.
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HAMMADDE VE MALZEME STOK HS. 1.000.000.—
FINANSMAN GIDERLERI] HS. 180.000.—
Alig Vade Farklar:

BORCLAR HS. 1.180.000.—

Bu tiir bir uygulama muhasebe literatiiriine yabanci degil-
dir. Matz ve Usry, hammadde ve malzemenin vadeli aliglarinda sa-
tig bedeline ilave edilen faiz giderlerinin madde ve malzeme mali-
yetinden ziyade faiz gideri sayilmasinin uygun olacagim isaret
etmiglerdir. Zira satinalma bankadan belirli bir faiz haddi ile te-
min edilen kredi ile yapilmig olsaydi 6denen pegin bedel hammad-
de ve malzemenin maliyeti; bankaya édenen faiz, faiz gideri sa-
yilacakt: (2). Bursal da vadeye bagh olarak faturaya ekienen
tutarin gergek anlamda bir aliy maliyeti degil, ashinda bir finans-
man gideri oldugunu, bu bakimdan stoklara yansitilmaksizin do-
nem gideri iglemine tabi tutulmasimn uygun olacagini ifade et-
mektedir (3).

Vade farklarinin bu sekilde tefrik edilmesi kayitlarin isleyi-
8i bakimindan standart maliyet sisteminde hammadde ve mal-
zeme alig fiyat sapmasinin ayrilmasina benzemektedir. Standart
maliyet sisteminde goriilen bir uygulamaya gére fiyat sapmalar:
aliy sirasinda ayrilip, stoklar standart maliyetlerle muhasebeles-
tirilirken, burada vade farkian alig sirasinda aynlmakta ve stok-
lar pegin fiyatla kaydedilmektedir (4).

2. Adolph Matz- Milton F. Usry, Cost Accounting-Planning and Control,
South-Western Publishing Co., Cincinnati, Ohio, 1980, s. 313-314.

3. Nasuhi Bursal, Maliyet Muhasebesi-ikeler ve Uygulama, 6. Basi, |Is-
tanbul, 1980, s. 118.

4. Standart maliyet sisteminde fiyat standartlan belirlenirken gelecek do-
nemin pesin fiyatlar1 gézéniinde bulundurulabilir, Bu takdirde alis fi-
yai sapmasl, pesin standart fiyatla pesin fiili fiyat arasindaki fark: ifade
edecektir. Boylece standart maliyet sisteminde de bir finansman gideri
olan vade farklar1 ayirmak miimkiin olacaktir. Bir érnek verelim. Pesin
standart maliyeti 10 TL/birim olarak belirlenmis 8000 birim hammad-
de pesin fiili fiyat: 11" TL /birim’den ii¢ ay vadeli olarak ve %15 vade far-
kn ile satin alindiginda su kayit yapilabilir,

HAMMADDE VE MLZ. ST. HS. (8000x10 TL) 80.000.—
HAMMADDE VE MLZ. ALI$ FIY. SAP. (8000 (11-10) 8.000.—
FINANSMAN GIDERLER} 13.200.—
Abhs Vade Farklar (88.000x%15)

BORCLAR HESABI 101.200.—
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[IL. ALIS VADE FARKININ DONEM VEYA IMALAT
(HAMMADDE) MALIYETI SAYILMASININ FiNANSAL
SONUCLARI
Kar amaci giiden bir igletmenin faaliyetlerini strdirmesl

azun donemde giderlerin istiinde bir gelir elde etmesine baghdir.
Isl.tme, ya mevcut sartlara intibak ederek veya mevcut sartlarl
etkileyerek, bu amacim gergeklestirecek bir fiyatlama politikasi
giidecektir. Vade farklarninin imalat maliyeti veya donem giderl
sayiimasi bu politikadan bagimsiz bir uygulamadir. Kismen bu
bvakimdan, kismen de konumuz fiyatlama kararlan olmadigindan
sinai bir igletmede stzkonusu iki uygulamann doguraca finan-
sal sonuglan degerlendirmek icin asagida kullanacagumz oérnekte
satiy fiyat: veri olarak alinmugtir. Diger veriler ise agagidaki gibi-
dir :

Hammadde Alsi . 1.180.000 TL (180.000 Tl al vade fark)

Hammadde Kullammi : Aliglarin %50'si

D.1scilik Maliyeti : 400.000 TL.

Genel 1m. Maliyeti . 350.000 TL.

Satilan Mamiiliin Mal.  : Imalat maliyetinin %601

Satis Tutan 1416000 TL (216,000 TL sat§ vade farki)

Diger Donem Giderleri . Karlan aym yonde etkiledifinden ihmal
edilmigtir.

Donembasi Stoku : Yok

Donemsonu Stoku . Hammadde ve mamulde var.

Bu bilgilerin sonucu olarak toplam imalat maliyetleri ve bu-
nun % 601 olan SMM rakamlan dolayl olarak verilmis olmak-
tadir. Soyle ki :

SMM (Top. im. Maliyetlerinin %60’)

Alis Vade Farkimn Aliy Vade Farkinn
Dénem Gideri tmalat Maliyeti
Sayilmas: Halinde Sayilmas1 Halinde

Hammadde 500.000 TL 590.000 TL

D. 1scilik 400.000 TL 400.000 TL

GIM 350.000 TL 350.000

Top. Im. Mal. 1.250.000 TL 1340000 TL

SMM 750.0000 TL 804.000 TL

yukandaki verilerden faydalanarak aliy vade farkinin do-
nem gideri sayilmasi veya hammadde maliyetlerinin bir parcgasi
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olarak imalat maliyetleri icinde yer almasimin belli bir dénem iti-
bariyle doguracag finansal sonuglar asagidaki tabloda hesaplan-

migtir,
TABLO — 1
Finansal Sonuglar Tablosu

H'::f'd' Mamul St.| Gider Satiy KAr-Zarar

g| Abs Vade
E Farkimn 750.000 | 1.200.000

Dénem Gideri 180,000 216.000
~| Sayilmas: 500000 | 500000 | 930.000 | 1416.000 486.000
g Abs Vade
£| Farkiun 1.200.000
A| tmalat Maliyeti 216000 moL
1 Sayilmas: 590.000 536.000 | 804.000 | 1.416.000 6

Fark 90.000 36.000 126.000 —_— 126.000

Tablo — 1 den gikaracagimiz ilk sonug iki uygulamanin do-
nem kérlan arasindaki farkla ilgilidir. Gorlildigi gibi 2. durum-
da donem kan 1. durumdakine nazaran 126.000 TL daha [fazla
olmugtur. Bunun sebebi, 2. durumda stok maliyetlerinde yer alan
aliy vade farklardir (90.000 TL + 36.000 TL =— 126.000 TL).
Eger bir sonraki dénemde hammadde satinalinmaksizin mevcut
mamul stoklardan satig yapilms ise ,ilk donemin aksine, 2. du-
rumda birinci duruma nazaran giderlesen vade fark: blytkligin-
de daha az kir goriilecektir. Zira isletme, yeni vade farki maliye-
tine maruz kalmaksizin, mamul stoklarindaki 36.000 TL tuta-
rindaki onceki vade farkimi bu dénemde gidere (expense) doniis-
tirmis olacaktir,

Diyebiliriz ki bir dénemde maruz kalinan vade farki maliye-
ti, o dénemde giderlesen vade fark: maliyetinden yiiksek oldugu
strece 1. durum daha diigiik kArlar vermeye devam edecektir. Bu-
na mukabil vadeli hammadde ahglarimn diiglik, satiglarin  yiik-
sek oldugu, yani maruz kalinan vade fark: maliyetine gére gider-
lesen vade farki maliyetlerinin yiksek oldugu dénemlerde 1. du-
rum daha yiiksek Karlar verecektir.
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Alig vade farklanmin dénem gideri sayiimasi durumunda (1.
durum) ortaya ¢ikabilecek en énemli mahzur, vadeli aliglarin doé-
nemler itibariyle dengesiz dagiimiyla ortaya cikabilir. Alsglann,
dolayisiyla vade farklammn yliksek oldugu dénemlerde-uiretim ve
satiglar istikrar iginde olsa bile-kérlarda anormal azaliglar goriile-
bilir, Boyle durumlann oldugu isletmelerde muhasebe, bir tedbir
olarak vade farklarim bir karsiik hesabi agmak suretiyle yilin
ara donemlerine dengeli bir sekilde dagitabilir. Boylece, biisbi-
tiin ortadan kaldirilmasa bile, sozkonusu ettigimiz iki uygulama-
mn ara dénem karlar arasindaki farklar bir olgde torpiilenmis
olacaktir.

IV. VERGI MUHASEBESI ACISINDAN VADE FARKLARI

Satig vade farklarnin su veya bu sekilde kayda alinmasiin
vergi bakimindan bir etkisi yoktur. Ahg vade farklarmn imalat
maliyeti veya dénem gideri sayllmasi Tablo - 1 de bununla ilgili
agiklamalarda belirtildigi iizere donem sonuglarnmi, dolaysiyla
dénemin vergi matrahim farkhilagtirmaktadir. Bir goriig ve tespl-
te gore «Vadeli ahslar dolayisiyla ortaya ¢ikan vade farklarimin
finan-man gideri olarak kabul edilip dogrudan dogruya sonug he-
saplanna kayd.dildigi goriilmektedir. Oysa ki, VUK, maliyet be-
delini bir iktisadi kiymetin alis bedeli ile, pbunlarla ilgili bilumum
giderlerin toplami olarak ele almistir. Vade farki satinalma bede-
linin bir unsuru oldugundan dogrudan dogruya gidere yazlma-
yip maliyete ilave edilmesi gerekir. Vergi uygulamasinda bu ko-
nuda olusmusg bir yarg: karari olmamakla beraber, vergi idare-
sinin egilimi vade farklarimn maliyete eklenmesi geklindedir»

(5).

Buna mukabil bir bagka goriise gore, VUK, yonetim gideri ve
finansman gideri ayinmi yapmami§ ve finansman giderlerini ge-
nel yonetim giderleri icinde miitalaa etmis oldugundan finans-
man giderlerinin imalat maliyetine dahil edilmesi veya donem
gideri sayilmasi miikellefin se¢imine birakilmigtir (6). Tabiatiyla
bir finansman giderl sayilmasi gereken alig vade farklar konu-
sunda da kanatimizce aym tercih serbestisi olmahdir. Canoglu,
finansman giderlerinin ¢ok kere maliyetlere dahil edilmekle bera-

5. Ahmet Kuzl, Muhasebe-Envanter ve Degerleme, Der Yayinlan, Istan-
bul, 1982, s. 101.

6. M. Ali Canoglu, «Yonetim ve Finansman Giderleri Maliyetlere Katilma-
malimidir?» Vergi Diinyas), Say1 58, Haziran 1986, s. 19.
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ber, baz1 tesebbiislerde dénem gideri addedildigine igaret etmek-
tedir (7).

Goriildigi gibi daha az sayida firmada uygulansa bile finans-
man giderleri (ahg vade farklar dahil) donem gideri sayilabil-
mekte ve en azindan mevzuatimizin bu uygulamay: kesin bir dil-
le reddetmedigi anlagiimaktadir. Kanaatimizce bu eknekligi, bu
tercih serbestisini, muhafaza etmek gerekir.

Satig vade farklarina gelince ... Bunlar ister satiy hasilati
icinde yer alsin, ister diger bir gelir kalemi sayilsin vergi agisin-
dan finansal sonuglar degismeyecektir. Ancak konu sadece vergi
muhasebesi gercevesine sikigtirlmayacak onemde oldugundan,
daha agik bir ifade ile, yonetimin finansal planlama ve kontrol
faaliyetleri ile de ilgili bulundugundan, muhasebenin satis vade
farklarim degisik bir agidan ele almas gerektigini diigiiniiyoruz.

V. GENISLETILMiS BiR YAKLASIM

Bizce ahiglarin pesin maliyetlerle stoklara yansitilacagi, satig-
larin da yine pesin fiyatla satis hesabina kaydedilecegi; boylece
gerek alig vade farklarinin, gerekse satiy vade farklarimin birer
gider ve gelir hesab olarak ayr1 ayn tefrik edilecegi bir muhase-
be diizeni kurmak ozellikle vadeli alig ve satiglann fazla oldugu
igletmelerde faydah bir uygulama olacaktir. Bu suretle vade far-
ki1 olayinin finansal sonuglarim bir biitiin olarak gérmek miimkiin
hale gelecektir. Ayrica bizce alig vade farklar1 dénemin finansal
gideri, satig vade farklan ise finansal geliri sayilmalidir. Dénem
zarfinda satiy vade farklar biiylikse net finansal gelir, aksi tak-
dirde net finansal gider verecek surette vade farklan hesaplan
mahsup edilmeli, bu net gelir veya gider gelir tablosuna yansitil-
mahdir.

Hatta daha da ileri giderek diyebiliriz ki, isletmenin finan-
sal giiciinlin ve politikasimn gostergesi olan ve belli bir déneme
ait biitlin finansal gelir ve giderleri i¢in muhasebede ayni yakla-
sim benimsenmelidir. Bunun sonucu olarak bir «Finansal Gelir
ve Gider Tablosu» diizenlenerek Gelir Tablosuna eklenmelidir.
Zira bu durumda Gelir Tablosu sadece net finansal geliri veya
net finansal gideri gosterecek oldufundan, ayrintilar ekbeki Fi-

7. Agm., s. 21,
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na.n:sal Gelir ve Gider Tablosunda bulunacaktir. Belirtmek istedi-
gimiz hususu gematik olarak goyle agiklayabiliriz.

TABLO — 2
Finansal Gelir ve Gider Tablosu
Finansal Gelirler
(Ayrinty)

Eksi, Finansal Giderler
(Ayrint1)

Net Finansal Gelir (Gider) ............ (Bu fark gelir tab
losunda yer alacaktir)

Siiphesiz nasil ki, SMM tablosu gelir tablosuna monte edili-
yorsa «finansal gelir ve gider tablosu» da gelir tablosuna monte
edilebilir. ister boyle yapilsin, isterse yukarida belirtildigi tzere
ek tablo olarak diizenlensin, amag, biitiin finansal gelir ve gider-
lerin finansal analiz ve kararlara esas teskil edecek sekilde toplu-
ca ele alinmasidir. Boylece firma gegmis finansal yapisinin ve ka-
rarlanimin sonuglarinin bagka kalemlerde kaybolmasim 6nleyecek,
bunlan ayiklayacak, gelecekteki finansal yapisi olugturacak ka-
rarlarimi bu daha aydinhik zeminde vermek imkénina sahip ola-
bilecektir. ;

Bu, «genigletilmis yaklasim»in sonugclan ile ilgili ti¢ ornek
vermek istiyoruz.

Birincisi glipheli alacak giderleriyle ilgilidir. Bir alacagin
stipheli hile gelmesini ve boylece gider dogurmasin vadeli satisin
beklenen riski olarak diigiinebiliriz. Nasil ki satig vade farki bir
finansal gelir saghyorsa, vadeli, satigin tahsili supheli hale gelen
ve kargilk ayrilan karmi da finansal gelir doguran islemin bir Tis-
ki olarak donemin finansal gideri sayimaldir. Zira satis-
lar tamamen pesin olsa idi, ne ahg vade farki ne de siipheli ala-
cak gideri ortaya ¢ikacakti. Bu bakimdan stipheli alacak giderle-
rine alig vade farklarindan elde edilen geliri negatif yonde etkile-
yen bir finansman gideri nazan ile bakabiliriz. Boyle bir goriigi
benimseyen firma, satig vade farklarimn sagladig1 gelirle vadeli
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satigin riski olan slipheli alacak giderlerini karsilagtiracak; slip-
heli alacak giderlerini satigy vade farklarindan indirerek net satig

vade farkim hesaplamak imkani bulacaktir.

-Ikincisi sabit kiymetin isletme aktifine girinceye k.adar ma.-
ruz kalinan finansman giderleri ile ilgilidir. Bu konuda ii¢ tir
uygulama imkanindan soz edebiliriz.

1) Bu giderleri sabit kiymetin maliyetine dahil etmek

2) Bu giderleri ayirmak ve dénemin finansman giderl say-
mak

3) Bu giderleri amortismanlar gibi yillara (donemiere) yay-
mak, dénemin finansman gideri saymak

Bugiinki uyguiamanin (1) sikkindaki gibi oldugunu, ve (2)
gikkindaki uygulamaya vergi otoritesinin cevaz veremeyecegini
biliyoruz. Ancak (3) sikkina gelince, bu lglincli uygulama tarti-
silmalidir. Bir kere efer sabit kiymet igletmenin satis, pazarlama
ve genel idare faaliyetlerinde kullamihiyor ise, bu uygulama bir
vergi zayiatina sebep olmayacaktir. Buna mukabil sabit kiymet
Imalat fonksiyonuna dahil ise sézkonusu finansal giderin durumu
hammadde alg vade farkiarimin daha énce tartigtigimiz durumu-
na benzemektedir. Bunlar dénem gideri mi sayilmali? Yoksa ima-
lat maliyetierinden biri mi sayiimahi? Biz prensip olarak biitiin fi-
nansal giderleri donem gideri olarak distindigimiizden bunun
da donem gideri arasinda yer almasi egilimini tagiyoruz.

Uciinciisii ekonomik rantabilitenin ol¢lilmesi  konusudur.
Ekonomik rantabilite, karla yatinm arasindaki ilginin firmanmn
finansman seklinden bagimsiz surette incelenmesi olarak ifade
edilmekte ve asagidaki oranla hesaplanmaktadir (8).

Ekonomik Faiz ve Vergi Onceki Kar

Rantabilite Kaynaklar Toplami (Net Aktifler Toplam)

Yukaridaki formiilde firmanin sadece finansal giderleri (ay-
nica faizle simirh olarak) dikkate alinmis, finansal gelirleri disa-
rida tutulmustur. Oysaki yukaridan beri ortaya koydugumuz go-
rig istikametinde ekonomik rantabilitenin su sekilde formiile
edilmesinin daha uygun olacag gorigiindeyiz.

8. Oztin Akgiic, Finansal Yénetim, Istanbul 1976, s. 55,
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Ekonomik Net Finansal Gelir, (Gider) den ve Vergiden Onceki Kar

Rantibilite Kaynaklar Toplam (Net Aktif Toplanu)

. Boylece ilk formiiliin aksine, faizi indirmek suretiyle bagka
tlfma.lara gore nisbeten ucuz kaynak saglayan bir firmanin daha
karh goriinmesini onlemekle yetinmemis oluyoruz. Bu ikinei for-
miilde, net finansal gelir (gider) in kullamilmas: ile kar etkile-
yen biitiin finansal gelirler ve giderler elimine edilmektedir.

- Konuyu orneklendirmek amaciyla asagidaki gelir tablosunu
kullanalim.

TABLO — 3

Gelir Tablosu Finansal Gelir ve Gider Tab.
Satiglar 5.000.000. TL. Finansal Gelir 1.000.000 TL
SMM 2500000 TL Finansal Gider (500.000 TL)
G.S. Kar 2500000 TL
Doénem Giderleri Finansal Gider (700.000 TL)
Gen. Finans. 700.000 : :
Dig. Dén. Gid. 800,000 (1500000 TL) Toplam Fin. Gid. (1.200.000 TL)
Vergiden Onc. Kir 1000000 TL Net Fin. Gelir (Gid). (200000 TL)

vukandaki ornekte igletmenin satig vade fark: olan 1.000.000
TL finansal gelir sagladif1, bagta ahg vade farki olmak uzere
SMM iizerinde goriilen 500.000 TL finansal gidere maruz kaldig,
ayrica genel finansal giderlerin 700.000 TL oldugu farzedilmistir.
Firmamn net aktif toplaminin da 10.000.000 TL oldugunu farze-
delim. 11k formiile gore (SMM iginde alig vade farklari gibi ortiilu
finansal (faiz) giderlerin belirlenmesi sartiyle) firmanin ekono-
mik rantabilitesi (1.000.000 TL (VOK) + 1.200.000 TL (Faiz =
fin. gid.) = 10.000.000 TL = % 22 olacaktir.

Bizim teklif ettifimiz yaklagima gére gelir tablosu goyle dii-
zenlenecektir.

TABLO — 4

Gelir Tablosu
Satiglar 4.000.000 TL
SMM 2.000.000 TL
G.S. Kar - 2.000.000 TL

Donem Giderleri
Net Fin. Gelir (Gid.) (200.000 TL) (1.000.000 TL)
Diger Don. Gid. (800.000 TL)

Vergiden Onceki Kar 1.000.000 TL
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Bu duruma goére ekonomik rantabilite (1.000.000 TL (VOK)
+ 200.000 T1 (Net Finansal Gider) = 10.000.000 T1 = % 12. Bu
son hesaplamamizda ekonomik rantabilitenin %10 diigiik goiiin-
mesinin sebebi, 1.000.000 T1 tutarindaki finansal gelirin finansal
siderle mahsup edilerek etkisinin bertaraf edilmis olmasidir. Bir
isietmedeki, finansal olaylarin hem gelir hem de gider cephesini
dikkate aldigindan, eger bir ekonomik rantabilite hesaplanacaksa,
bu usul daha uygun gortinmektedir (9).

Bu genigletilmis yaklasimda herseyden ¢nce isletmece kulla-
nilan dig kaynaklarin dogurdugu biitiin giderler ile kaynak kul-
landirmanmin biitiin gelirleri agik¢a tesbit edilmelidir. Ayrica mu-
hasebe, bunlan yeterli sayilabilecek bir ayrintida takip edecek ge-
kilde diizenlenmelidir. Bu suretle finansal analiz, kontrol ve plan-
lama i¢in daha tam bir bilgi kaynag: elde edilmig olacaktir (10).

VI— UZLASMA YOLU

Muhasebenin biitiin kredi maliyetlerini ve biitiin kredi kul-
landirmanin gelirlerini izlemesi ve dénem sonunda gesitli finan-
sal analiz ve kararlarda kullanmak {izere bunlari «Finansal Gelir
Tablosu» adini verdifimiz bir tabloda toplamasi, net finansal ge-
lir veya giderin gelir tablosuna veya kar-zarar hesabina yansitil-
masl bizim meseleye daha ziyade yonetim muhasebesi agisindan
bakmamizin bir sonucudur. Bununla beraber standart maliyet
9. Als vade farklarimin hammadde maliyetine eklenmesi yoluyla imalat

maliyeti sayilmas Tablo—3'iin, dénem gideri sayilmas: Tablo—4'iin esa-

si teskil etmektedir. Daha Gnce belirtildigi gibi iki uygulamanin karla-
r1 farklh olmaktadir. Buradaki amacimizi agik-secik gostermek acgisindan
bu kdrlann esit oldugu bir durum alinmistir.

10. «Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Anonim Ortaklarnn Sermaye Piyasa-
s1 Kurulu'na verecekleri Tip Gelir Tablosus incelendiginde finansal ge-
lir ve giderleri aynilmasmna bir Slgiide itina gosterilmistir. Bununla be-
raber finansal olaylarin sonuglan tabloda degisik bir sekilde sunulmus-
tur. Soyleki, satis vade farklant Briit Satis Hasilat; Uretimle ilgili fi-
nansman giderleri Satilan Mal Veya Hizmetin Maliyeti; istiraklerden
kar paylari, ve ahnan faiz ve komisyonlar Isletme Dis1 Kér ve Zarar;
kisa, orta, uzun vadeli kredi faiz ve giderleri Finansman Giderleri icin-
de yer almistir. Bu bakimdan finansal olaylar1 bir biitiin olarak gore-
bilmek miimkiin olmamaktadir. Ayrica satis vade farklarina yer veril
digi halde, alis vade farklarina tesadiif edilmemistir. (Tip Gelir Tablosu
ile diger tenkitler igin bak Cetin $anl, «Sermaye Piyasasi Kuruluna
Sunulacak ve lan Edilecek, Tip Gelir Tablosu'nun Diisiindiirdiikleri»,
Muhasebe Enstitiisii Dergisi, Say1 3, Mayis 1983, S. 157-165).
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sisteminde «sapmalar» nasil ki dénem sonunda uygun bir sekilde
ilgili kalemlere dagitiimak suretiyle sistemin vergi mevzuatina
uygunlugu saglanabiliyorsa, Finansal Gelir ve Gider Tablosunu
teskil eden kalemler, meveut muhasebe ilkeleri ve uygulamalan
cercevesinde ilgili kalemlere dagitilabilir. Mesela :

1— Satig vade farklarn satiglar hesabina devredilebilir {zaten
finansal gelirlerin su veya bu hesapta yer almasi donem karin
etkilemez).

2— Alg vade farklari hammadde, mamul, yarimamul stok-
lar ile SMM arasinda dagitilabilir.

3— Uretimle ilgili sabit kiymetlerin iktisabinda maruz kali-
nan finansal giderler teklif ettigimiz uygulamanin disinda tutula-
bilir. Yahut bunlann finansal giderleri tefrik edilebilir, amortis-
manlar gibi, her déneme ait tutarlarn bulunabilir; bu tutarlar do-
nemin finansal gideri olarak finansal analizlerin cercgevesine so-
kulmakla beraber, sabit kiymetler bilangoda finansal giderleri de
ihtiva eden maliyetlerle goriiniir ve amortismanlar da buna gore
ayrilabilir.

Bu bakimdan finansal gelir ve giderlere bir biitiin olarak yak-
lasmay1 benimserken yonetim muhasebesi anlayisi o6n planda tu-
tulmakla beraber, bu yaklasim, gerek finansal muhasebenin, ge-
rekse vergi muhasebesinin ihtiya¢ ve gereklerine gore yapilacak
ayarlamalara agik bulunmaktadir.

VI— SONUC

1. Faiz hadlerine bagh olarak finansal gider ve gelirlerin
biiylik boyutlara ulagmig olmasi (11), igletmelerde finansal olay-
larin ve sonuglarmn daha yakindan izlenmesini gerekli kilmak-
tadir.

2. Bu amacla finansal gider ve gelirlerin kredi kullanmanin
maliyetleri ve kredi kvllandirmanin gelirleri olarak yeniden eksik-
siz belirlenmesi gerekir. Meseld als vade farklan finansal gider,
satis vade farklan finansal gelir gruplarina dahil edilebilir.

3. Muhasebe, sozkonusu amaci gerceklestirecek sekilde di-
zenlenmelidir. Mesela alislar pesin fiyatla stoklara kaydedilirken

1. Nuri Umam, 1980’lerde %78 civarinda olan finansman maliyetinin bu-
giin birgok isletmede %30'un {izerine ¢ikmis oldugunu ifade etmektedir.
Bkz: «Enflasyonun Dis Ticarete Etkleri ve Alinmasi Gereken Onlemler»
Dis Ticarette Durum, Ocak-Subat 1988, s. 9.
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alig vade farklan i¢in ayn bir hesap agilabilir. Keza satiglar pesin
fiyat lzerinden satiy hesabina yazilirken satis vade farklan icin
yeni bir hesap agilabilir.

4. Toplam finansal donem gideri, toplam finansal dénem ge-
lirinden biiyiik ise aradaki fark, net finansal gider olarak donem
gideri grubuna dahil edilebilir. Bunun tersi bir durumda orlaya
¢ikacak gelir, net finansal donem geliri olarak gayr safi kira ek-
lenebilir.

5. Gelir tablosuna net finansal geliri veya gideri aciklayan
bir «Finansal Gelir ve Giderler Tablosu» eklenmelidir (Eger ay-
rintii bir gelir tablosu hazirlanacaksa bu ek tablodaki bilgiler
gelir tablosuna yerlestirilebilir).

6. Finansal maliyetlerin gider olarak yazlmas: ile stoklar,
finansal maliyetlerden arindinimis olmaktadir. Bu uygulamanin
bazi finansal maliyetlerin imalat maliyetleri biinyesinde yer al-
mast durumuna gore donem karlarim, dolayisiyla vergi matrahi-
m defistirecegi bellidir. Bu konuda vergi mevzuat: ve uygulama-
lari ile ilgili tartigmalar bir tarafa, diyebiliriz ki igletme istedi-
gi takdirde hesaplarindaki finansal giderlerin bir kismini (stan-
dart maliyet sisteminde sapmalarin dénem sonunda ilgili kalem-
lere dagitilmasi gibi) stoklara, SMM’ye dagitabilir.

7. Unutulmamaldir ki, digerlerinin yaninda muhasebenin
gorevlerinden biri de, yoneticilerin firmalarinin finansal yapr ve
politikasinin dogurdugu finansal sonuglar topluca ve ayrintih
bir gekilde gorebilmelerini saglamak, bu sonuclar finansal analiz,
planlama ve kontrol faaliyetlerinin istifadesine sunmaktir.

8. Ozellikle finansman maliyetleri yiikiiniin sikiyet konusu
oldugu iilkemizde yéneticilerin herseyden 6nce firmalarindaki fi-
nansal sonuglu olaylarin tam resmini elde edecek diizenlemeleri
yapmalar: énem tasimaktadir.






