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A- Hoy hoy. Konuyu blr doho soninl€ konuşmok benim icin foydo_

ll bir tekror olur.

B_ Teşekkür ederlm. Herşoyden önco şunu soroyım. Konun hongl

ışletmeıorı kop6ıyor?

Honel lşl€mıdor?

A_ Bilonço esoslno göro deftor tuton gdllr ve kurumlor volğlsj

müketlefierhl kop8ryor. lşl6tm6 hosobı esosıno göre defter tu_

ton mük6]lefl6İ, sorbesl meslek kozonç defteri tuton sedest
mo§lek oöobl, zlrol Işletme ho§obl ososlno göre kozonc|orl

tesbit ed|lon oıftçjlor toıiy,re kopsom dlşl kolmoktodlr,

B- Boşko?...

A- lmtiyozl| 9irk6tlef ve dor mükolletler do kopsom dışü kolmok_

todlr.

B - Yeniden değorl€mo blr rnecburİy€t ml? Yokso",

A- Hoylr. hoylr. Genenlklo i§toğe boğll. Gördüğüm kodorlylo bu-

nun üc istisno§t vor. tsir tonesl sermoyesi tomomen hozin€ye

oit o]on ve kurumlor veroialno t6bl iktisodi Devlet Toşekkül_

leri, diğeri 1982 de yoni ortok oımok surotiylğ sermoye§ini ort-

nron k-urumlor v6rgl8l mükgltotlerl, bir diğ6rl de yino 1982 do

hozine fon]onndon yoldlm olon Kurumlor vorglsl mükelletleri-

dir. Bu lşletmeter yenİden değer]ome yopmok zorundodır,

B - Değerlemeyo konu olon vorhklqr neI€r?

Honel vo.||klor?

A- Herşeydon önco vorllğln omortl6mono t6bi biİ lktlsodl klymet

olmosl gereklyor,

B- o holdo 8toklor, lştlrokler. yoboncl porolor, peşin öd6nmiş gl-

dorıer oibl 6nfld8yon mırhosebeginde nokdi olmoyon kolomler

orostnd; soyllon ve bu boktmdon doğe,lome konusu yopıIon

vorllklor doğgrl€mg dlşındo btrokılıyor,

n - istilokter aİlslndo dodlğlntz doğlu. AYr|co doğerlomo dışl blro,

ı.ıonlor bunlordon ıborot de değll. Blr kere lktisop değeri 5000

liroy| oşmoyon vorİklo. doğerlemo konusu değil, Asll önomlisl

vorllğln oktifleştlrülmgalndon gonro ortoyo 9lkon ve moliyot bo,
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dğ|ınc6 oklonon kur 
'orklorı, 

8lnamo 
'llımlorl, 

ğlometi İoriko
hoklor|, peştemolhk, ı!k t€sls v€ toozzuv 9ld6ıl6rl, orlonlzos-
yon gtüd, oromo gldgrt€rl kopsqm dışl. Görüldüğü glbl bunlo.
rm çoğu goyrl moddl vorllklor... Konun, bunloro benzeyen d|-

ğer vorİkhn do d_oğ6rlom6 d§lndo blroktlğlndon d6min 8oy-
d|klorlmo tellı holdonnl, lmllyoz hoHonnl, ,lı8on8 v9 ınow-how
8öz|eşmelerinden doğon hokıoh, norko vo tlcorot ünvonl glbl
moddl olmoyon volhkbn do llovo odoblllİlz,

B_ Ak||ınq g€lml9kon çunu do sorqyln: Halen kullonllüyor oımoşl-
no rqğmen tomomen omonlzo odllmlş veyo oktlfto bır lz d6.
ğorla muİıqfozo edlloıı vorİklonn durumu nodjr?

A_ tsunloın doğorlon€bİlmg8l lcln ,oylc bodol|orlnln bu:unmoslno
ıhtiyoç vordlr. oysokl getlrılen sİ8t6m to.}hl mollyetloİo do.
yonmoktodlr ve bunlonn bonl kotroy|lqrlo oyoİlonmoslndon
ıborottır. Eğor oktlfle oyorIonocok torihl blr mol|y6t yok8o, de.
ğeıl6m6 d6 5öz konu§u d€ğıldir.

B_ Blf vodığln y€nld6n d€ğ€rlBntüllmesl lcln omortl8mono tobl ol
moyl ön 9oİt olorok bellnmlştlnlz...

A_.Ev6t, ev6t... tsu boklmdon omoniamono tobl olmoyon orso vo
o.oziler de olbotte doğorlemo konu8u oırİldyocoktlr.

B_ Anlodlğlm kodonylo kt§ml bir yen|don doğerlemo k{İş§|ndo-
yız. Bıno, mqkino, tesisot, oeml, toşt oroçlor|, d6ğorl 5000 li-
royı oşon d9mırbqşlor olbl r9gl 3oblt vorlıkıorıo alnırıl blr y6.
nld6n doğ€.lQm6...

A_ Yğlnlz İlşti.oklerıin özel blİ durumu vor. 8lliyor8unuz lşt|rok-
ıor roel doğil nomlnol vor|lklordondll. Bununlo borobeİ doloy-
ll oloİok yonlden doğerlonebl!mekl9dlr.

B - Konuyu blroz ocor mlalntz?

A_ iştlrok'lorln doğeİıemoye töbl tuıulobEmesl lcln horşoydon ön-
co lŞtirok oden v6 odtlgn İlrmonln kurumlor vorgls| mükellofi
ğlmosl geroklr, tsundon sonro lklncl şqrt l9t|.ok €dllon rirmo-
nln yenld€n doğ6rlom6 yoPmış olmo§ldlr, Bunlorı dlkkot€ 01-

modon sizln kondiIlğln|zdon |ştlrokı6.i -.e6l sğb|t vq/|k|o. gİb|.
değerİemeniz mümkün doğlldir. lştıiok ottlğlnlz kurumun ye-
niden değerıemo yğpmo9lndon sonro onğyo olkqcok dgğoİ or-
t|ş fonundon poymE iştlroklerinlz9 llovo 9d€bİleceğlnlz tutorl
gögterocektlr. tsundon aonro mdtloEobo, bu tutor kodor işılrok-



ler|nİz| borc|ondlrocok vo posift6 (özel korşlltk ho8oblı oco-
coktlr.

B_ o holde öncolikle şıJ (değe. ortlş fonuı üzerinde durmok oe-
r6kiyor. Bu fonu nosll bulocoğız?

Dcğ.r Artt, Forıü

A- Değor ort.ç 
'onu, 

oktlfto yğlıdon doğeİlenon vorllk hosoplorın-
dokl ortlşl poslfte dengEıey€n bll tesoptlr. Hecoplonmoalno
gellnc6... Değerıemeden son.oki not oktl' değe. lıe değ9dğ-
mod6n öncekı nel oktll dgğorln fofk|ndon iboİettlr.

B- N€t oktlt değor nodİ'

A-- Doğerlomeyo konu olo4 volı|ğn bllonco değorlndon blrlkml9
omortiamonloll hdlrlrsen net oktlf doğefl buluraun. Eğ6. di.
rgkt omoİtlsmon yöntemi kullonılryor§o net qktll değ€r, 8obıt
vorhk hesoblnln borç bok|ye§| olorok kondlllğlndon onoyo o-
kor.

B_ Blr örn€k vorlf8on doho lyl onloyocoğ|m.

A_ Ömekten önco yonldön değerlemedo kullonılocok kotsoy|lordon
blr nobzo boh6odellm. Hgnon 69lln9ylm kl, ygnldon doğ€rlo-
mo 31.12.1982 ltlborlyl€ yopllocoktr. va 19B2 y6 olt kotsoyl'l'-
dlr. Ddho doğrusu 1962 d6 oktifloşon vorı|klor değerlenmomış
oımoktod|r. Öncokl yllloro doğru olttlkço kotsoy hor yll lçln
r'l, ortmoktodlr. ,1981 lçin 2, 1980 lcln 3, ...... 1972 ıçın 11 gl.
b|. 10]2 don &ıce oktlfleştirilen klymouer lçln, hongl yi olur-
ao olEun, kot€oyt 'ıl'dır. Şlmdl ,l9€o d6 

'000.000 
llroyq okı|t-

ıoşt1.1lmi9 soblt vorllğln % 12 omortısmono tqbl olduğunu dü-

şünelim. Üç ylldo blrlken omortl6mon 1.8ü},m0 olduğuno göa!
d9ğerl6moden öncekı not oktlİ 5.000.000 - 1.800.mo = 3.2@.000
llİodlr. Ş|mdl söz konusu 9oblt vorkğı vo blrİkmlş omortıanE-
nln|, yenlden değorley9ılm vo yonl vorhğt bulollm, '1980 d6kı
kotsoy 3 dlduğuno göİe y6nl n6t oktif değer 3200.000 ı 3 =
9.600.000 llrodlr. Dlğ€İ blr io8opıoyışlo (s.oüı.om x 3) -(1.8()0.0ü} x 3l = 15.000.000 _ 5.400,000 = 9.600.000 lırodlr.

B- Doğorleftedgn §onrokl not oktlf d6ğ€rdon önceklnl olkqnrsgk
rd€ğer onç fonuı oldg odecoğlmlzo göro, orodülmE rqkom,

9.600.0(n - 3.200.000 = 6.400.000 llrodlr.
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A_ Toblotlyle bu tuto. po§lfto y6İ olocoktır. Po8lfte blİikmlş omor-
tlsmonlor 5.4m.000 _ 1.800.000 = 3.600.000 orttığındon top-
lom posif on.şl d40o.0o0 + 3.600.000 = 10.000.000 liro olo-
coktlr. Posıftoki bu onlş'or oktlİte ilglli 6oblt vorl|k hesobl jl6

deng€lonocoğlne göre yevmlye koydl k€ndiliğlnden ortoyo clk-
moktodır:

soblt Vorı|kloLH.
Doğer Artlş Fonu H.
Birikmlş Arnorti§monlor H.

10.000.000,-
6.400.000.-
3,600,000._

B_ Demİn yoptlğlmlz hesoplomoyl her soblt vor|lk |cin oyn oyrl
yopmok geroktjği do onloşlıtyor, Vorlüğın yenl değeri
5.000,000 + 10-000.000 = 15.000.000 ]lro olduğuno göro yoni
omortİsmonıorln do yeni değer üzerind6n oyrılmos| gerekir de-

ğİl mi?

Yanl Değorlerln Arnorıi§mdhı

A- Hem evet, hem hoyür|

B _ No demok öluyor bu?

A_ Kurumıor Vergisi mükolleflorl lcln (hoy|rrlo kon9ık blr.evet»!
Geti. vergjsi mükellefleri icln sodeco (hoylrı!

A_ Önco kurumlon elo dlohm. Eğer yenld€n d6ğ€İl9nmlş voi1lk
goyri menkul l99 (hoylrı. Yonl gqyrl menkul y6nl değil eskl de,
ğeri üuerinden omo.tlşmono tdbi tutulocoktır. Ancok goyrımen-
kulün mütemmlm cüz'ü vo teterruotl mdhlyotlnd€ olup mügto.
kllen omonı§mono t6bl vorllklonn omortismonl yoni değorlerl
üzerinden 'h€soptonoclktlr. Burodo cevop rgvot, oluyor.

8_ Aktlf ooyrim€nkul d6ğ|l8e?.. ÖzğtIikla mok|no vo te3lşl€r...

A- B! tokdirdo yenl değer 9so3 ollnocok.

B_ Pokl ferdi işlelme, odl şlrket, kollektlf şlrkot, odl komondlt şır-
ket glbl §dhlp vo ortoklolı goll, vorgl8l mükgılorİ olon ışletm6-
lğrdo uygulomo no§ll ğlocok?

A_ 8unlor lçin covop lhoy|n. Yonl omortlamon e9kld6n olduğu
olbl öncekl doğedeİ üze.ind6n oYfllqcok. Voİ'llk yonlden d6"

ğorlğnmiş ol8o b[6...
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Kururnlordo orton omortismonıon yln€ oİder olorok yozobllecek
mlyiz? M€sel6 g€no' jmo16t ğideri gib|,,.

Elbotte.

Fondokl Hqrc(aıl.r va sonuçlon

B_ |EteıEen doğor onl9 
'onuno 

dönelim. M6li vo hukuk| oçdon no
lrodo gdiyor onun üzorlndo durol,m.

A_ ,Konu, kurumlor iıo dlğoİ oruptokl işıotmo|er oros|ndo ylne fork.
|lllk ozotmektedir. sohlplorl 9oılr vergjsi mükoılofi oıon işlot.
melerde fonun fonkşiyonu bi|onçoyu gerookcı bir finonsql tob-
lo +lollne getlrmekton abor€ttir. Vorgisinj ödemedon bu fonu
yerındon oynotmok mümkün değildir. sermoyo llovesl dohrl
boşko bir hosobo nokıi, geçmiş yıı zororıno ırığh8up €dİlme6l,
lşletınoden çokllm6s| onu vergiye t6bl bir kozonc holine gotlr-
moye yoterlidlr. Fonun §ermoyo ilovesine bir öm6k vergylm.
,K6r poy A ortoğl lçin % 60, ts ortoğl lçin % 40 oıon blr kol_
lektlf şlrkette 1983 kdn 1.000.0@ liro olgun. Yopılon yoniden
değorlemo Eonundo 500,000 liroıık d€ğer onüş fonu bu dönem
|çlnde sermoyeyo ilovo edİlmiş bulunsun, Bu durumdo ilk od|mdo
doğeİ onış fonu sermoyoyo iİove edİıocek ikıncl odımdo ko_
zonc o|olok k6./zoror 'hesoblno nokledilocektir (burodo or-
toklor c6rl hosoplon kul|onobitlr). Ücüncü od|mdo k6İ/zoror
ho§oblnln yeni bokiyesl vergı motlo'hl oıolok corl 'hegoploro
toşınocokİr. Bunıorı yevmlyeıeştililsok :

1.

Değer ortlş fonu
sermoye H.

500.000.-
500.000,_

2.
ortok A. c/H
ortok B, c/H

K/z A

3m.0o0._
2m.000.-

500,0o0.-

3.
(./z H.

onok A, c/H.
ortok ts, clH.

900,000,-
600,000.-
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Fonun nokıt olorok cokllm€sl v€yo zoronn maftsubu hdjlndo,

8ermoy€ ,he§ob|nln yorlni s|ro8Mq koso v9 gecmiş yll zoro.1o-
n h6sob| olocoktlİ.

B_ Bu 
'on 

sermoyoye kotlobllmğliydl. vergı§lz olorok...

A- zonnederım bunun §€b€bl, kurumloşmoyl ı€şvlk etmaktir. cün,
kü lçindo bu|unduğuınuz 19ğ} ylllndo 

'ordl 
lşletmelor sormo,

yo şırketlng devrolunu.§o veyo kollektl' vo odl şIrk€tlor 8or-
moyo şlİk9tin6 dönüşürso, fon. dovrolunduklon veyo dönüş-
tükleri 8errnoye şlrkotlne sormoye olorok konobilocoktiİ. Hem
de vergişlz dlorok... Ancok yeniden değorlemo kğtsoyllorlo yo"

ptld|ğlndo buno izin vordlr. Aksl tokdlrde, yonl T.T.K. €şoslo-
rlno oöre piyoso .olclyle yopllocok değ6rl6me §onundo eıdo
edll€n lonun sormoy9ye v6rgi6iz olorok konmosl mümkün d€,

ğildlr. Ayrlco şunu do ltov€ edeylm: ,Kurumıoşmonln bir on ön_

co, 1983 do otmos| do istenmiştlr. Nitekim 31.12.1983 don §on_

ro vuku butdcok bir kotllmo v€yo nevi d6ğiştirmede, §obit vo.
llklor yeniden dgğodenm|9 ol8o bile, ku.umdo o6kl değerleİı
üzoinden omoni§ınono tobl olocoktır. tsu durum kurumloşmo,
dokl g€cıkmeyt cezolond|.|r nltellktedlr.

B_ Aolklomoıorlndon, kururrılonn lonu verglslz olorok 8elmoyolğ,
rıno ilove edobı{ecoklerl sonucunu çlkoİlyoİUm.

A_ Evet, vorgl§|z olorck tonun lstedlklerl kodorlnı solmoydlenne
l1ğvs elmek suretiylo ortoİIonno bedglslz hisso senedl veİe_

billrler. Yotntz 6ermoyeyo llovo dlşındo fonun boşko blr he_

§obo nqkll, iştotmeden cekıllşl ve g€ğtılş y|| zororlorındon mdh,

§ubu kozğnc soylllp vergilendirilmoktedlİ. Şunu do belinoyim
kl, 1982 do yenl o.tok olmok suretlyl9 sormoyelerlni ofüıron
ve hozlneden yordlm olon kurumıor, d6ğer on.ş 

'onunu 
8€r,

moyelerlne ilov€ etmek zorundodlaloİ. tsunloİ lçln 8ö2 konuau
tosorrur, lhtiyorı değlldlr.

B_ tslr kurum yonlden d6ğoı'Iome yopİğ|, değor ortlşın| gaımoye,

yo lı6ve ettiğl lokdlİdo buno lştl.ok eden kurumun do lştlrokl_

nl yenld€n değerlondlİeceğlnl v€ bunun gonucu po3lft€ (özo]

korşll|k he8obl, ococoğındon bdh§otmlşlln. Bu alo sermoy€yo

v6rglsız olorok llov6 6dllobıllyor mu?

A_ Edltebillr. Yolnlz kor9|hk hesop edilİrk6n lştlİokin nomlnol de-

ğorinin kulldnılmoslno d]kkot edllmğ!ldlr,
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B_ Dlyoıh kl, kurum. d6ğer ortlş fonunu vo vorso özol kolşütlk

heslblnl s€lmoyeye lı6vo etmedi, Biloncodo öyloco koldl.

A_ Bu durumdo söz konusu posiİ hesoplor yine s€rmoyenin bir
cüz'ü oddedilmekte, T.T.K,'nln 422. moddesanln uygulomoglndo
ödenmİş se.moye soyllmoktodır. 8öyleco sermğyoye il6vo iş-
l6ma yopülso do, yopllmoso do kurumun borclonobalmesi için
ddho oercekci bir temel oıuşmokto, özellikle yeni tohvİl o|-

kormo amkonl büyümektedjr. Nitekim yeni tohvi| ihroo tovonl-
nl [ (ödonmiş sermoye + değer ortlş fonlorl) - vorso zoror) ]

şeklinde formüle edebiliriz. Eğor onofıim şirket, hiss6 s9not-
lorinl holko oftetmiş veyo 100'don fozlo ortoğ| olduğu için
ozetmiş soyİlon bjr lşletme lse, bu lormüIo (+} oıoİok yedok
okcsıorj de ilovo edebillriz,

B_ lster6ehiz biİ örnok olorok yenlden değoİlomoyi biİ tob|o üzo-
.lnde uyouloyollm.

Blr Örn€k|o Y.nld.n Dağo.|.mo

Forz odellm kl, doğerlonecok lkl oktlf kolemimizd€n bino 1970

do. mokinel6r 1975 de oktirleştirilmlş oısun. Amortjsmon olon-
lorl slros|ylo y. 2 ve ./o ]0 buıunsun. Hesoplomoloro gecme-
den şı.]nu soroYlm: Örnektoki flrmo §odoce mokjnolorı d€ğer-
leso, bu mümkün miidür?

A_ Klsmi bir değerlemoye izjn vefiımiştir. Ancdk işıoıme yenldon
yopmok zorundo olon bir kurum veyo iktisodi dovlet teş€kkÜ-
lü iso zonnederim klsmi bir uygıJlomo yopllomoz.

B - Bilgl lcin sordum. Toblodo her ikislni de değerlendlrecoğIm, sü-
tunlorl doldururken dikkot edilecek hu§uslon oçıkıomoloİ bö-
lümünde beıirıeceğam,
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A_ Toblo ll6v6 ott|ğln 8on €ütun horlç, gonel tebllğdo hozırlonmo-
8l lstonen şekle tomomon uyuyor. Toblodon derüedlğirniz bllgl_
lerle yevmiye koydını yopobilır|z,

Blno H.
Mokinolor ıl.

Doğer Artlş Fonu H.
8irikmiş Amoİtismonıo. H.

30.000.o0o
28.0@.000-

27.800,000
30.200.000-.

.33.@o,0oo- 3.ooo,o@
' '32.0oo.ooo - /t.ooo.o()o

" ,34.1ao.ooo 
- 3.gao,ooo

Dağarlanan vorllklonn soıt ı
B_ Yenldon değ6.1enen vÖd|klonn sotılmogl ,hol|ndo mutosebo ko_

yıtıorm|n nosll yopdocoğln| oroşt|nraok şlmdl do...
A_ Eğer vorlığo o|t değeİ onlş fonu hefhongl blr horeket görmo_

mlş |9o, yonl b||ontodo oynen muhofozo odlllyoİ6o omonlgmon
olbl ışlem görecektır. Meselö oz önca düzonıediğlmiz toblodo-
kl Moklnolor 1984 do 8.0@.ooo tlroyo poşin 

'iyotlo 
sotlldlğl zo-

mon değ€r on§ fonu, bi.İkm|ş omonismonlor gibİ borcıondF
r,locoktr, Şöylo :

Değer Artlş FonıJ H.
Birikmiş Amortismonlor H.
Koso H

Moklnolor H
K/z H.

5.600.00o
28.800,000,
8.000,000

32.000,000
10.400.000..

' 1983 d. .y.d6n .nronı.mln d.hı|,

D6ğ6İ ortl9l sormoy€yo llövo €dl|ml9 ıso k6l v6 zororlnln he-
goplonmo9ındo dlkkoto ollnmoz. yonl omort|§mon oibl ışlem
görmez I

Birikmiş Amortlsmonlor H.
Koso H,

Moklnolor H.
K/z H.

28.8oo.oo0
8.000.000

32.000.0oo
4.800.000

140



Görüldİğü gibl kurumlordo fonun sermoyoye llove odllmlş olmo-

sı bu oç|don do l9l6tmo i9hino olmoktodlr. Njtekım bu dürum,

do doho düşük blr şot|ş İ6rl, doloyıs|ylo v€rgl ovonto|| söz ko-
nusudur. }lotırloyocoğln gibi gelir vergi§i mükollefl9rlnde lon,

sermoyoye kotlld|ğl 6lİodo kozonc olorok vergi motrqhlnl 6k-

|endiğinden böyle blr ovontoi söz konusu değildir,

B- Yolnlz burodo omortlsmonl y9nl doğor üzerlnd€n ğynlon blr

voilğln 8otlşl örnek olorok secildl. Yenldon değerl€ndlği holde

egki doğerlno görg omonişmon oyrllon vorllklorln aotlşı ho-

lınde durum ne olocokfur?

A- Yopılocok uyoulomo d6mjn onlottlğlmdon forkll d€ğlldir, Do_

ğer onış ıonunun bllonçodo muhofozo odilmlş olmosl hollndo

;erilecok cevoD yin6, m6§gld, §6rmoyey6 lldvesl hollnde v€,

rllecok cevopton forkll olocokİİ. Önce fonunun muhofozo gdll-

dlğinl forıgjalim. Bu durumdo fon, omonlsmon glbl lgl€m oğ
r;ektr. Örnoğımlzdekl Blno, 1984'd€ 2o,0o0,0(x) lılgyo goİlml9

i§6 koyıt şu şEklldg yopllocokİ..

Değer Artlş Fonu
Birikmiş Amortismonlor N-

Koso H,

Bino H.
K/z H.

21,200,000
8.640.000,

20,000.000
33,m0-000
16,840.000

' 1963 .nonl.m.nı d.hl!.

Fon s9rmoyoye gklenmlş l89 yevmly6 koydl şöylodir :

Birlkmlş Amortlsmonlor tt.

Ko8o H.
K/z H.

Bino H.

8.640.0@
20-000.000
4.360.00o

33.000,000

B- o tElde gerek g9llr vorgl8l, gorokge kurumlor vergtsl mükeı-

leflorl ocĞlndon vorkklorın sotlşındo uyguıonocok muho8obe

koyıtlormdo forkllllk olmoyocoktr, diyeblll, mlylz?

A- Evoı dIyebillrIz. YolnE blr noktoyo dlkkotini ookmok l§torlm," 
ioinıor*n fonun ,h€r'horeket| vorol konusu oluyordu, Bunun

bl; tgk ıstisnosl kuİlmlordo sormoyoyo llove8ldir, Eğer 8otı,-

141



ton sonro değer o lş fonu helhongl bil süJretl€ sermoyed€n
cekillrso çekilen klslm kurumlordo o dönemln kozoncl soyı-
ıocoktlr. Böylece veroısini ödomedon fonloll lşlotmoden çok-
me yoıu do kopotllmüş olmoktodlr,

B- sotışüğr sonucu ortoyo çlkon k6İ, vorIıklorln yonilenm€sjndo
kullonllobjlecek mi?

A_ Evet bu körlor, esklden olduğu gibl soİlon vorlıklorı yenile-
mok omoclyto posifto en çok üç yıl tıJtuıobilir, Bu sürodon son-
ro Voyo bu sü.e içinde terk, devjr, tosfiy€ holinde ilgjıi dÖnem
motrohlno llove adll]r.

Değerlomenın Mııhıorıol sonucloİl

B_ Buroyo kğdorki ocıklomoıorlnlzdon getiljıon hükümlorin enflos-
yon mdhosobesano g6çiş yolundo bir odlm oJduğu onJoşlllyor.
Umid edelim ki bu odıml yenjıerj tokip et6jn. En ozlndon ye-
niden değerleme bir kereye mohsus olmosın.

A- Gerçi kotsoyl]or ocomiş ylılordoki 
'iyot 

oltlşlnl te|ofi edec€k
büyüklükto olmomokIo berober yenıd€n değerl€me ile bilon-
çoloa klsmen de olso gorçeğI oksettirebilecektir. Anonim şir-ketlerdo tohvil cıkororok yoboncl koynok temini genişle;iş
olocoktlr. Biljyorsun, lşletmelerimizin öteden beri Şikoyet et_
tikleri konu fiktif k6rlor üzerlnden v€rgi ilo DeVietin, k6r do-
ğİtımı jJe hissedorlorln, üclet ile çolışonıorln oşırl toleblerino
moruz kolmok idi. tvloklno ve tesislerjne büyük yot,imlor yop-
mış kurumlordo omoİti§rrıon gidorlerlndeki sloroyışo eşit olo_
rok fon tutulobilmo§i, söz konusu tolopleri slnlrlondlrocok Ve
bu durumdoki fjrmoıon rohotlotocoktlr, BıJnun sonucu olorok
beklontileri h€p biliyoruz: s6rmoyoden ödemeler ozolğcok, ll-
kldato slkıntlslnın hofjflemğsiyle doho oz yoboncl koynoğo mü-
rocoot edaleceğinden fojz yükü do ozolocok, mevcut koposı-
to kullonlmı ortobjleceği 9ibi, yoni yğtırlmıor do hlzloncllrlıo-
bjlecektjr. BıJrodo önomi doloyısıyıo omoati§monlorın fon fon
tutnıo fonkslyonu üzorindğ bir nobzo durmok lstiyorum, Amor_
tismonln bir bütün oıorok oyrıldüğı yıldo fon tutobijme fonksl_
yonu k6r edjldiğinde gercekıoşmektedir. zorol holindo dıJrum
forklldlr. Eğor, zoror > omortİsmon isQ o yıl omortjsmonln
fon tutmosı mümkün değlldir, cünkü bu durumdğ omortismon
gideılerlnln oyrılmosmdon önce do ıoroı. söz konusuclua, oo_
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ıoyls|ylo omonigmonın çekip oyırocoğı bir koynok toşekkül
etmemiştlr. Fon tutmo fonksiyonu zorortn noklediıdiği ileriki y|,

lo erto]enmiştir. Eğer zoror < omortismon iso omotismonln
oyrülmoslndon önco bir k6r movcut demoktir. Amortismon, blr
gİder oİorok bu k6n emmekto, yoni işletmede tutmoktodır kl
bunun miktorı (omortasmon-zorol) dlr. tsir kurumıor vergigl mü-
kgllerl işletm€njn, doğorleme yopmomosl Ve yopmosl holindo
tutobilecoği fon miktorlonnl koloyco bulobiliriz, Burodo omol-
tismon oynlmodqn öncoki k6rü 2.500.000 llro kobul oderok yF
no örneğlmizdeki rokomlon kUllonol|m :

D€ğeİlem€
yopmonrcl

Değorlgmo
yopmo

Amortasmondğn önc6kl
Amortlsmon

Not k6r (2oror)

Tutulon fon

kö. 2.500,00o

460.000

2.500.000

3,260,000

2,000.000 . (760,000)

460-000 2,500,000

B- Örnoktoki fi.monn yeniden değerlemo uygulomosl ile oslındo
zoror ettiğinan, flktjf kör üzerinden vergil€ndirilmekt6n kurtul-
duğunun, 2.040.000 llro doho fozlo fon tutobileceğlnin, olde et-
tığI bu fonlo doho oz yoboncl koynoğo mürocoqt ed6b'loceğı-
nin, doloyıslylo foiz yükünün ozobiıeceğinİrt onloşllmosl flrmo
ootsındon elbotto olumlu bir toblo sergilemektodir, Aynco söz
konugu kurumun -bır ononim şlrkot i6e- tohvll çıkormo |mk6-

nl 27.800.000 lirollk değer ortlşt kodoİ genişlemlş bullnmok-
tod|., Bütün bıhıor movcut kopositayi doho yüksgk ŞevıyeIeİ-
de kullonmok veyo yenijemek lcln lyi bir flrsot olobillr. Ancok
örneğjmizde görüldüğü oibl sodeco omorüsmon otki§ı ile rno-

llyetlerin 2.8o0,00o liro ortocoğı do gözden uzok tutulmomo!ldlr.
Bu glbi ortlşlonül oenel flyot §eviyegi ortlşlnl komçlloyocoğl
bekıenır, Molıyot oltlşlorlnln iso fiyot]on yukorı çeken boşllco
otkon olduğu dlkkote ol|nlrso, konunun bu oçldon olo o1lnmo_

sl gelokll olmoktodlr, Fiyot on!şı yonıden doğorleme yopon
flrmolonn do gırdilerinl pohollloştlrocoğ|ndon yeniden değer_

leme yoluylo eldo €dilobilecek fonlordon bir kı§mlnln do bu oİ-

tlşlor İoroflndon ğmllmesl mümkündür. Flyot ortl9ıorlnün diğer
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bir etkl9lnin 8otdşoİdq dorolmğyo yol oçobilmo jhtımoİidlr. €u
ihtlmolin gğrceheşm€§l omonismon yoluylo 

'on 
tutmo lmko-

nını v6İ9n o3ll koynoğln _sotlşbr vo buno boğh noklt glİişleİl-
dorolmo& demaktlr. Görüldüğü olbl yenlden değ€rleme işlet-
mglero blİ yondon ek fon tutabilmo flrsot goğlork9n, diğ6r yon-
don bu fonu dlumlu otk|sini ozolİc. vgyo koynoğ|nl dooİltrcl
bir rql oynomoyo nomzot görülmektodlr.

A- Hokl|Şlnlz. tsu lhtlmollerh hop6i vorid. Bu boklmdon oloylorln
okçlndokl olum§uz yönterl gld€rocek bir zor|oma _isteGeniz
lyilğştlrme dlyollm- gerokll olmoktodlr. Konootlmca zo.|omonln
odok noktoslnl moliyetlor toşkll 9tmektodlr. Eğer muhtomol ek
mollyet orİşlorl kq§| yönden yoplıocok iylloştİrm9lerlo dengo-
len6bllir8e ygniden doğeı'ıemBdorı bek|enen foydolorln oeroek-
leşmo6ine ümlt boğloyoblıi.iz. Bu iyıloştirmeleı. noıer oloblll.?

. Bjr toneal momul blrıml boŞıno mollyetl düşiifen kopo§lte kul-
lon|m oronın|n onlşldlr, lşl9tmel6İImj2ı dış piyo§oloro yöneım€-
ye zorloyon ekonomlk poıltiko uygulomosl m€vcut kopositgnln
ddho genış blı ölcüde kuılonılmo8ı boklmmdon doho do önem
kozonmlş bulunrnoktodlİ. işlotmol€rimlzl zorloyon. onloro mey-
don okuyon bir dlğor husus, cok clddl mollyet dğnotıml v6 mo-
llyot indlrlml {co§t roductlonl sorunıldur. Yenlden değerlome,
onon mollygtler vo ozolon kdrkllk doloyl8ıylo lşl€tmeterlmlztn
gözünü kendl lç bünyolerlno. özellikl€ molıyotlorlne ddııo cok
ç6k€cok o|urao onloro en büyük lyil|ğl yopmlş olocoktür. Mo-
lly€t d€notlml vg İndldml tedb|rlgri throcotln gelıştırllme9i |lo
d6 yoklndon llgllıdir. v€ lhrocot lçln gğ9t6rllen goyrgtl€r moll-
yotlor lçln d6 gö€tor||n6lldlİ.

B- A6hndo |hroc odll€n b|r mol v6yo hizmotin gorl8lndo o ülkgnln
yorotlclılğl, ho, aohodo v€rlmll v€ kolltell üretlmı, morol değer-
lerı vo gücü yotlYo,r.

A - 8u bok|mdon ben yonlden değe.lemeye sodoc€ dol onkımdo fl-
non8ol oc.don bokmonln doğru oımoyocoğlnl düşünüyorum.
Eğer yenld9n değerl9m6 oeçlcl 

'ınonsol 
bİr omoç olorok olln-

moylp, 8ür6kl| lylleşmo lch dcnetlm fonk§lyonunu doho billnc]|
olorok horokgto geclrebillr8g hed9flno uto9mlg oıocoktlr.

B - No6tl yon|?

A _ Y6n|d6n değerlom€ enflo8yonun mo!i tobtoıoİ üzorİnde toplodığl
slaı kl9mon doğıt|rk6n ışloım9lorlm|zl k6ndl oorgoklorl ilo dqho
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tok Yüz yüze getilmjş olocokhr. Bu, durum «oeliyi beslemoı
olorok türkçeloştirilen teed-bock sürecine kotkıdo bulunocok,
t|r. Bu bokımdon ortoyo clkocok doho gercekci finonsol yopı-

nın bundon sonroki çobalor için bir horeket noktosl o]obılece-

ği Vo düzeltlci, iyileştirici tedbirleri yönlendireceği ümid edile-
bilir. Az önce bolirilİğim gibi koposite ku1lonlmlnln orttlrllmosl,
özellikıo, moliyet denetima vg indirimi proielerinin hozlrıonorok
uygulomoyo konmosl bjrinci derecede önem toşlmoktodlr.

B_ Özot olorok kolite, verim ve yorotlclIığı boş mesele holin€ oe_
tiron bir iş otmosferi ilo dlş dünyoyo doho soğllkll bir şekildo
oçllmok lçin, yoniden değorlemğ. işletmelerimızın kendilerini
doho kopsomlı olorok gözden geçjrmolerine Vesilo olobılir mi

diyor§unuz?

A - 8u vesllgyi bir tllsğt soymolı diyorum.

B_ o hoıdo sonun boşlonglcündo mıyız, dorsiniz?

A- Bir boklmo öylo.
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