YENIDEN DEGERLEME UZERINDE BIR KONUSMA

Dog. Dr. Muzaffer Civelek®

ABSTRACT

The rapid upward movement in prices, occured during the
last decade, has caused considerable distortions on financial
statements of the firms in Turkey. To eliminate these distor-
tions to some extent, an amandment has been made in Turkish
Law of Taxation Procedures which enables the firms to use
Inflation acconting. Depending upon this amandment fixed
physical assets and their accumulated depreciations can be
adjusted in terms of 1982 by using restatement factors. Ac-
quisiton years of assets and their related restatemet factors
are 1982-1, 1981-2, 1980-3, ..., 1973-10. If the assets was
acquired, in or before 1972 the restatement factor to be used
Is 11. After implementing the restatement procedure naturally
a new account must be opened and credeted for balancing
accoutig equation. This account is called «Revaluation Fund
Accounts and is accepted to be a part of owners equity. Since
the restatement of the assets has been permitted for once, it
Is not a continious process. Moreover, becaus of some other
reasons it allows only partial and limited usage of infilation
accounting. Benefits expected from the restatement of assets
can be fully realized only by increasing capacity utilization ra-
tes and by emphasizing cost control and cost reduction tech-
niques in the firms.

A — Yillardan beri lizerinde konusulan yeniden degerleme nihayet
yuririige girdi.

B — Biliyorum, fakat heniiz ne kanunu, ne de bununlia ilgili teblig-
“leri incelemek imkani bulabildim, Vaktin varsa surada oturup
konusalim.

. * Erciyes Universitesi Iktisadl ve Idari Bilimler Fakiiltesi Ogretim (yesi.
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Hay hay. Konuyu bir daha seninle konugmak benim icin fayda-
It bir tekrar olur,

Tesekkiir ederim. Hergeyden once $unu sorayim. Kanun hangi
isletmeleri kapsiyor?

Hangi Igletmeler?

Bilanco esasina gore defter tutan gelir ve kurumlar vergisi
miikelleflerini kapsiyor. igletme hesabi esasina gore defter tu-
tan miikellefler, serbest meslek kazanc defteri tutan serbest
meslek erbabi, zirai isletme hesabi esasina gore kazanclari
tesbit edilen ciftciler haliyle kapsam digt kalmaktadir.

B — Baska?...

A —

imtiyazh sirketler ve dar miikellefler de kapsam dist kalmak-

- tadir.

B
g
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Yeniden degerleme bir mecburiyet mi? Yoksa...

Hayir, hayir., Genellikle istege bagi. Gordugim kadariyla bu-
nun Uc istisnast var. Bir tanesi sermayesi tamamen hazineye
ait olan ve kurumiar vergisine tabi iktisadi Deviet Tesekkul-
leri, digeri 1982 de yeni ortak almak suretiyle sermayesini art-
tiran kurumlar vergisi miikellefleri, bir digeri de yine 1982 de
hazine fonlarindan yardim olan Kurumiar vergisi mikellefleri-
dir. Bu isletmeler yeniden degerleme yapmak zorundadir.

Degerlemeye konu olan varlklar neler?
Hangi Varliklar?

Herseyden 6nce varhidin amortismana tabi bir iktisadi kiymet
olmasi gerekiyor.,

O halde stoklar, igtirakler, yabanci paralar, pesin ddenmis gi-
derler gibi enflasyon muhasebesinde nakdi olmayan kalemler
arasinda sayilan ve bu bakimdan degerleme konusu yapilan
varliklar degerleme diginda birakihiyor.

istirakler diginda dediginiz dogru. Ayrica degerleme disi bira-
kilanlar bunlardan ibaret de degil. Bir kere iktisap degeri 5000
lirayi asmayan varliklar degerleme konusu degil. Asil dnemlisi
varhigin aktiflestiriimesinden sonra ortaya cikan ve maliyet be-



delince eklenen kur farklari, sinema filimleri, aldmeti farika
haklar, pestemallk, ilk tesis ve taazzuv giderlerl, organizas-
yon etid, arama giderleri kapsam digi. ‘Gorildigiu gibi bunla-
rm ¢odu gayri maddi varliklar... Kanun, bunlara benzeyen di-
ger varlklari da degerleme diginda biraktiindan demin say-
diklarima telif haklarini, imtiyaz ‘haklarini, lisans ve know-how
sbzlesmelerinden dogan ‘haklar, marka ve ticaret Gnvani gibi
maddi olmayan varliklari da ilave edebiliriz.

B — Aklima gelmigken sunu da sorayim: Hdlen kullaniliyor olmasi-

na ragmen tamamen amortize edilmis veya aktifte bir iz de-
gerle muhafaza edilen varliklarin durumu nedir?

A — Bunlarin degerlenebilmesi Icin rayic bedellerinin bu'unmasina

ihtiyac vardir, Oysaki getirilen sistem tarihi maliyetlere da-
yanmaktadir ve bunlarnn belli katsayilarla ayarlanmasindan
ibarettir. E§er aktifte ayarlanacak tarihi bir maliyet yoksa, de-
gerleme de s6z konusu degildir.

B — Bir varhdin yeniden degderlenebilmesi icin amortismana tabi ol-

A

8=

may! 6n sart olarak belirtmistiniz...

Evet, evet... 'Bu bakimdan amortismana tabi olmayan arsa ve

araziler de elbette dederleme konusu olmayacaktir.

Anladigim kadariyla kismi bir yeniden degerleme karsisinda-
yiz. Bina, makina, tesisat, gemi, tasit araclari, degeri 5000 li-
rayl asan demirbaglar gibi reel sabit varliklarla sinirli bir ye-
niden degerleme...

Yalniz «cigtiraklersin 6zel bir durumu var, Biliyorsunuz istirak-
ler reel degil nominal varliklardandir. Bununla beraber dolay-
i olarak yeniden degerlenebilmektedir. :

B — Konuyu biraz acar misimiz?

F, Gt

istiraklerin degerlemeye tabi tutulabilmesi icin herseyden &n-
ce istirak eden ve edilen firmanin kurumlar vergisi mikellefi
olmasi gerekir. Bundan sonra ikinci sart istirak edilen firma-
nin yeniden degerleme yapmis olmasidir. Bunlari dikkate al-

" madan sizin kendiliginizden istirakleri -reel sabit varliklar gibi-

degerlemeniz miimkiin degildir. Istirak ettiginiz kurumun ye-
niden degerleme yapmasindan sonra ortaya c¢ikacak deder ar-
tis fonundan payiniz istiraklerinize ilave edebilecediniz tutarn
gOsterecektir. Bundan sonra muhasebe, bu tutar kadar istirak-
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lerinizi borclandiracak ve pasifte «dzel karsilik hesabi» aca-
caktir.

B — O halde &ncelikie su «deger artig fonus iizerinde durmak ge-
rekiyor. Bu fonu nasil bulacagiz?

Deger Artis Fonu

A — Deger artig fonu, aktifte yeniden de@erlenen varlik hesaplarin-
daki art)isi pasifte dengeleyen bir hesaptir. Hecaplanmasina
gelince... Degderlemeden sonraki net aktif deger ile degerle-
meden Onceki net aktif degerin farkindan ibarettir.

B — Net aktif deger nedir?

A — Degerlemeye konu olan varligin bilanco degerinden birikmis
amortismanlari indirirsen net aktif degeri bulursun. Eger di-
rekt amortisman yontemi kullaniliyorsa net aktif deger, sabit
varlik 'hesabinin bor¢ bakiyesi olarak kendiliginden ortaya ¢i-
kar.

B — Bir érnek verirsen daha iyi anlayacagim,

A — Ornekten énce yeniden degerlemede kullanilacak katsayilardan
bir nebze bahsedelim. Hemen belirteyim ki, yeniden degerle-
me 31.12.1982 itibariyle yapilacaktir. Ve 1982 ye ait katsay: 1'-
dir, Daha dogrusu 1982 de aktiflegsen varliklar degerlenmemis
olmaktadir. Onceki yillara dogru gittikce katsayr her yil i¢in
«1» artmaktadir, 1981 icin 2, 1980 igin 3, ...... 1972 igin 11 gi-
bi. 1972 den once aktiflestirilen kiymetler icin, hangi yil olur-
sa olsun, katsayi 11'dir. $imdi 1980 de 5.000.000 firaya aktif-
lestirilmis sabit varigin % 12 amortismana tabi oldugunu di-
siinelim. Uc yilda biriken amortisman 1.800.000 oldu§una gore
degerlemeden &nceki net aktif 5.000.000 - 1.800.000 = 3.200.000
liradir. Simdi s6z konusu sabit varligi ve birikmig amortisma-
nini, yeniden degerleyelim ve yeni varlidi bulahim. 1980 deki
katsay! 3 olduguna gbre yeni net aktif deger 3.200.000 x 3 =
9.600.000 liradir. Diger bir hesaplayisla (5.000.000 x 3) —
(1.800.000 x 3) = 15.000.000 — 5.400.000 = 9.600.000 liradir.

B — Degerlemeden sonraki net aktif degerden oncekini cikarirsak
«deger artig fonu» elde edecegimize gbre, aradigimiz rakam,
9.600.000 — 3.200.000 = 6.400.000 liradir.
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A — Tablatiyle bu tutar pasifte yer alacaktir. Pasifte birikmis amor-

A
B
Az

B—
A s

8 —
K
B—

tismanlar 5.400.000 — 1.800.000 = 3.600.000 arttiindan top- -
lam pasif artist 6.400.000 + 3.600.000 = 10.000.000 lira ola-
caktir. Pasifteki bu artiglar aktifte ilgili sabit varlik hesab: ile
dengelenecegdine gdre yevmiye kayd: kendiliginden ortaya cik-
maktadir ; .

Sabit Varhklar H. 10.000.000.—
Deger Artis Fonu H. 6.400.000.—
Birikmis Amortismanlar H. 3.6C0.000.—

Demin yaptigimiz ‘hesaplamayi her sabit varlik i¢cin ayri ayn
yapmok gerektigi de anlasihyor, Varligin yeni degeri
5.000.000 + 10.000.000 = 15.000.000 lira olduguna gbére yeni
amortismanlarin da yeni deder tizerinden ayriimasi gerekir de-
gil mi?

Yeni Degerlerin Amortismani

Hem evet, hem hayir!
Ne demek oluyor bu?

Kurumlar vergisi miikellefleri icin «hayirrla karigik bir «evets!
Gelir vergisi mikellefleri icin sadece «hayir»!

.....................

Once kurumiari ele alalim. Eger yeniden degerlenmis varlik
gayri menkul ise «hayir», Yani gayri menkul yeni degil eski de-
geri Gizerinden amortismana tdbi tutulocaktir. Ancak gayrimen-
kuliin miitemmim ciz'ti ve teferruati mahiyetinde olup miista-
kilen amortismana tdbi varhiklarin amortismani yeni degerleri
tizerinden hesaplanacaktir. Burada cevap «evet» oluyor.

Aktif gayrimenkul degilse?.. Ozellikle makina ve tesisler...
Bu takdirde yeni-deder esas alinacak.

Peki ferdi isletme, adi sirket, kollektif girket, adi komandit sir-
ket gibi sahip ve ortaklari gelir vergisi mikellefi olan igletme-
lerde uygulama nasil olacak?

A — Bunlar icin cevap c¢hayir», Yani amortisman eskiden oldugu

gibi énceki degerler Gzerinden ayrilacak. Varlik yeniden de-
gerlenmis olsa bile...
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Kurumlarda artan amortismanlari yine gider olarak yazabilecek
miyiz? MeselG genel imaldt gideri gibi...

Elbette.

Fondaki Hareketler ve Sonuclar

istersen deger artig fonuna dénelim. ‘Mali ve hukuki acidan ne
ifade ediyor onun uzerinde duralim.

Konu, kurumlar ile diger gruptaki isletmeler arasinda yine fark-
ik arzetmektedir. Sahipleri gelir vergisi miikellefi olan iglet-
melerde fonun fonksiyonu bilancoyu gercekci bir finansal tab-
lo haline getirmekten ibarettir, Vergisini édemeden bu fonu
yerinden oynatmak mimkiin degildir. Sermaye ilavesi dahil
baska bir ‘hesaba nakli, gecmis yil zararina mahsup edilmesi,
isletmeden cekilmesi onu vergiye tabi bir kazanc¢ haline getir-
meye yeterlidir. Fonun sermaye ilavesine bir érnek vereyim.
Kar payi A ortagi icin % 60, B ortad: icin % 40 olan bir kol-
lektif sirkette 1983 kdr 1.000.000 lira olsun. Yapilan yeniden
dederieme sonunda 500.000 liralik deger artis fonu bu ddnem
Icinde sermayeye ilave edilmig bulunsun. Bu durumda ilk adimda
dedger artis fonu sermayeye ilave edilecek ikinci adimda ka-
zan¢ olarak kar/zaraor hesabina nakledilecektir (burada or-
taklar cari hesaplarn kullanabilir). Uciincii adimda kér/zarar
hesabinin yeni bakiyesi vergi matrahi olarak cari 'hesaplara
tasinacaktir. Bunlari yevmiyelestirirsek :

1

Deger artis fonu 500.000.—
Sermaye H. 500.000.—
2.
Ortak A, C/H 300.000.—
Ortak B, C/H 200.000.—
K/Z H _ 500.000.—
3.
K/Z H, 1.500.000.—
Ortak A, C/H. 900.000.—
Ortak B, C/H. 600.000.—




Fonun nakit olarak cekilmesi veya zararin mahsubu halinde,
sermaye hesabinin yerini sirasiyla kasa ve gecmis yil zararla-
ri hesabi alacaktir.

B — Bu fon sermayeye katilabilmeliydi. Vergisiz olarak...

A — Zannederim bunun sebebl, kurumlagmay: tesvik etmektir. Cin-
kii icinde bulundugumuz 1983 yilinda ferdi igletmeler serma-
ye sirketine devrolunursa veya kollektif ve adi sirketler ser-
maye sirketine donusiirse, fon, devrolunduklan veya donis-
tiikleri sermaye sirketine sermaye olarak konabilecektir. Hem
de vergisiz olarak... Ancak yeniden degerleme katsayilaria ya-
piidiginda buna izin vardir. Aksi takdirde, yani T.T.K. esasla-
rina gore piyasa raiciyle yapilacak dederleme sonunda elde
edilen fonun sermayeye vergisiz olarak konmasi mimkin de-
gildir. Ayrica sunu da ilave edeyim : Kurumlagmanin bir an 6n-
ce, 1983 de olmasi da istenmistir. Nitekim 31.12.1983 den son-
ra vuku bulacak bir katiima veya nevi degistirmede, sabit var-
liklar yeniden degerlenmis olsa bile, kurumda eski degerleri
{izerinden amortismana tabi olacaktir. Bu durum kurumilasma-
daki gecikmeyi cezalandirir niteliktedir.

B — Aciklamalarindan, kurumiarin fonu vergisiz olarak sermayele-
rine ilave edebilecekleri sonucunu cikariyorum.

A — Evet, vergisiz olarak fonun istedikleri kadarini sermayelerine
ilave etmek suretiyle ortaklarina bedelsiz hisse senedi vere-
bilirler. Yalniz sermayeye ilave disinda fonun baska bir he-
saba nakli, isletmeden cekilisi ve gecmis yil zararlarindan mah-
subu kazanc sayilp vergilendiriimektedir. S$unu da belirteyim
ki, 1982 de yeni ortak olmak suretiyle sermayelerini arttiran
ve hazineden yardim alan kurumlar, deder artig fonunu ser-
mayelerine ilave etmek zorundadiriar. Bunlar icin sdz konusu
tasarruf, ihtiyari degildir.

B — Bir kurum yeniden degerleme yaptidi, deder artigini sermaye-
ye ilave ettigi takdirde buna istirak eden kurumun da igtiraki-
- ni yeniden degerlendirecedini ve bunun sonucu pasifte «ozel

karsilik hesabi» acacadindan bahsetmigtin. Bu da sermayeye
vergisiz olarak ilave edilebiliyor mu?

A — Edilebilir. Yalmiz kargihk hesap edilirken istirakin nominal de-
gerinin kullanfimasina dikkat edilmelidir.

187



A

138

Diyelim ki, kurum, deder artis fonunu ve varsa &zel karsilik
hesabini sermayeye ildve etmedi. Bilqncoda Oylece kald:.

Bu durumda s6éz konusu pasif hesaplar yine sermayenin bir
cuz'i addedilmekte, T.T.K.'nin 422. maddesinin uygulamasinda
OGdenmis sermaye sayiimaktadir, Bdylece sermayeye ilve is-
lemi yapilsa da, yapiilmasa da kurumun borglanabilmesi icin
daha gercekci bir temel olusmakta, &zellikle yeni tahvil ¢i-
karma imkani bilyimektedir. Nitekim yeni tahvil ihrac tavani-
ni [ (bdenmis sermaye + deder artig fonlar) - varsa zarar) ]
seklinde formiile edebiliriz. Eger anonim sirket, hisse senet-
lerini halka arzetmis veya 100'den fazla ortadi oldugu icin
arzetmis sayilan bir igletme ise, bu formiile (+) olarak yedek
akceleri de ilave edebiliriz.

isterseniz bir érnek olarak yeniden de§erlemeyi bir tablo (ize-
rinde uygulayalim.

Bir Ornekle Yeniden Degerleme

Farz edelim ki, dederlenecek iki aktif kalemimizden bina 1970
de, makineler 1975 de aktiflestiriimis olsun. Amortisman oran-
lan sirasiyla % 2 ve % 10 bulunsun. Hesaplamalara gecme-
den sunu sorayim: Ornekteki firma sadece makinalari deger-
lese, bu mimkiin middr?

Kismi bir degerlemeye izin verilmistir. Ancak isletme yeniden
yapmak zorunda olan bir kurum veya iktisadi devlet tesekkii-
Ii ise zannederim kismi bir uygulama yapilamaz.

Bilgi icin sordum. Tabloda her ikisini de dederlendirecedim. Si-
tunlari doldururken dikkat edilecek hususlarn aciklamalar bé-
limiinde belirtecegim.
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A — Tablo ildve etti§in son siitun harig, genel tebligde hazirlanma-
si istenen sekle tamamen uyuyor. Tablodan derledigimiz bilgi-
lerle yevmiye kaydini yapabiliriz.

Bina H. 30.000.000"

Makinalar H. 28.000.000**
Deger Artis Fonu H, , 27.800.000
Birikmis Amortismaniar H. 30.200.000***
*33.000.000 — 3.000.000

**32.000.000 — 4.000.000

***34.180.000 — 3.980.000

Degerlenen Varliklarin Satigi

B — Yeniden degerlenen varliklarin satiimasi halinde muhasebe ka-
yitlarmin nasil yapriacagini arastinrsak simdi de...

A — EQer varlia ait deger artis fonu herhangi bir hareket gbérme-

mis ise, yani bilancoda aynen muhafaza ediliyorsa amortisman
gibi islem gorecektir. Meseld az énce dizenledigimiz tabloda-
ki Makinalar 1984 de 8.000.000 liraya pesin fiyatla satildigr za-
man deder artig fonu, birikmis amortismanlar gibi borclandi-
rilacaktir. Soyle :

Deger Artis Fonu H. 5.600.000

Birikmis Amortismanlar H. 28.800.000"

Kasa H. 8.000.000
Makinalar H. * 32.000.000
K/Z H. 10.400.000**

* 1983 de ayrilan amortisman dahil.
** Satis kér.

~Deger artigi sermayeye ildve edilmis ise kar ve zararinin he-

saplanmasinda dikkate alinmaz, yani amortisman gibi islem
gormez :

Birikmig Amortismanlar H. 28.800.000

Kasa H. 8.000.000
‘Makinalar H. 32.000.000
K/Z H. 4.800.000
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Gorildigi gibi kurumlarda fonun sermayeye ilave edilmis olma-
si bu acidan da isletme lehine olmaktadir. Nitekim bu durum-
da daha disiik bir satig kari, dolayisiyla vergi avantaji stz ko-
nusudur. Hatirlayacagin gibi gelir vergisi mikelleflerinde fon,
sermayeye katildigi sirada kazan¢ olarak vergi matrahim ek-
lendiginden bdyle bir avantaj s6z konusu degildir.

B — Yalmz burada amortismani yeni deger uzerinden ayrilan bir

varigin satigi 6rnek olarak secildi. Yeniden degerlendigi halde
eski degerine gbre amortisman ayrian varliklarin satigt ha-
linde durum ne olacaktir?

‘A — Yapilacak uygulama demin anlattigimdan farkl degildir. De-

ger artis fonunun bilancoda muhafaza edilmig olmas! halinde
verilecek cevap yine, meseld, sermayeye ildvesi halinde ve-
rilecek cevaptan farkl olacaktir. Once fonunun muhafaza edil-
digini farzedelim. Bu durumda fon, amortisman gibi iglem gé-
recektir. Ornegimizdeki Bina, 1984'de 20.000.000 liraya satiimig
ise kayit su sekilde yapilacaktir.

Deger Artig Fonu 21.200.000

Birikmis Amortismaniar H. 8.640.000*

Kasa H. 20.000.000
Bina H. 33.000.000
K/Z H. 16.840.000

* 1983 amortismani dahil.

Fon -sarmayeye eklenmis ise yevmiye kaydi soyledir :

Birikmis Amortismanlar H. 8.640.000
Kasa H. 20.000.000
K/Z H. 4.360.000
Bina H. : 33.000.000

O 'halde gerek gé‘llr vergisi, gerekse kurumlar vergisi mikel-
lefleri acisindan varliklarin satiginda uygulanacak muhasebe
kayitlarmda farkliik olmayacaktir, diyebilir miyiz?

Evet diyebiliriz. Yalmz bir noktaya dikkatini cekmek isterim.
Hatirlarsan fonun her 'hareketi vergi konusu oluyordu. Bunun
bir tek istisnasi kurumlarda sermayeye ilavesidir. Eger satig-
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tan sonra deger artis fonu herhangi bir suretle sermayeden
cekilirse cekilen kisim kurumlarda o dénemin kazanci sayi-
lacaktir. Bdylece vergisini 6demeden fonlari isletmeden cek-
me yolu da kapatiimig olmaktadir,

B — Satiglar sonucu ortaya cikan kér, varliklarin yenilenmesinde

kullanilabilecek mi?

A — Evet bu karlar, eskiden oldugu gibi satilan varliklari yenile-

mek amaciyla pasifte en ¢ok ¢ yil tutulabilir, Bu sireden son-
ra veya bu sire icinde terk, devir, tasfiye halinde ilgili dénem
matrahina ilave edilir.

Degerlemenin Muhtemel Sonuclar

B — Burdyc kadarki aciklamalarinizdan getirilen hiikiimlerin enflas-
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yon muhasebesine gecis yolunda bir adim oldugu anlasiliyor.
Umid edelim ki bu adimi yenileri takip etsin. En azindan ye-
niden degerleme bir kereye mahsus olmasin.

Gerci katsayilar geomis yillardaki fiyat artigini telafi edecek
blyiiklikte olmamakla beraber yeniden degerleme ile bilan-
colar kismen de olsa gercegi aksettirebilecektir., Anonim gir-
ketlerde tahvil cikararak yabanci kaynak temini genislemis
olacaktir, Biliyorsun, igletmelerimizin 6teden beri sikayet et-
tikleri konu fiktif karlar Gzerinden vergi ile Devletin, kér da-
gitimi ile hissedarlarin, dcret ile caligsanlarin asin taleblerine
maruz kalmak idi. Makina ve ‘tesislerine biiyiik yatirnmlar yap-
mi§ kurumlarda amortisman giderlerindeki sicrayisa esit ola-
rak fon tutulabilmesi, s6z konusu talepleri sinirlandiracak ve
bu durumdaki firmalari rahatlatacaktir. Bunun sonucu olarak
beklentileri hep biliyoruz : Sermayeden édemeler azalacak, li-
kidite sikintisinin hafiflemesiyle daha az yabanct kaynaga mii-
racaat edileceginden faiz yiikii de azalacak, mevcut kapasi-
te kullanimi artabilecegi gibi, yeni yatinmlar da ‘hizlandirila-
bilecektir. Burada &nemi dolayisiyla amortismaniarin fon fon

tutma fonksiyonu (izerinde bir nebze durmak istiyorum. Amor-

tismanin bir bitin olarak aynldi§i yilda fon tutabilme fonksi-
yonu kér edildiginde gerceklesmektedir. Zarar halinde durum
farkidir. Eger, zarar > amortisman ise o yil amortismanin
fon tutmasi mimkiin degildir, Ciinkii bu durumda amortisman
giderlerinin ayrilmasmdan 6nce de zarar séz konusudur. Do-



layisiyla amortismanin cekip ayiracagl bir kaynak tesekkul
etmemistir, Fon tutma fonksiyonu zararin nakledildigi ileriki yi-
la ertelenmistir. E§er zarar < amortisman ise amortismanin
ayriimasindan énce bir kdGr mevcut demektir, Amortisman, bir
gider olarak bu kéri emmekte, yani isletmede tutmaktadir ki
bunun miktari (amortisman-zarar) dir. Bir kurumiar vergisi mu-
kellefi isletmenin, dederleme yapmamasi ve yapmasi halinde
tutabilecedi fon miktarlarini kolayca bulabiliriz. Burada amor-
tisman ayrilmadan énceki k@ 2.500.000 lira kabul ederek yi-
ne drnedimizdeki rakamlari kullanalim :

Degerleme Degerleme

yapmama yapma
Amortismandan 6nceki kér 2.500.000 2.500.000
Amortisman 460.000 3.260.000
Net kar (zarar) 2.000.000 - (760.000)
Tutulan fon ; 460.000 2.500.000

Ornekteki firmanin yeniden degerleme uygulamas: ile aslinda
zarar ettiginin, fiktif kér Uzerinden vergilendirilmekten kurtul-
dugunun, 2.040.000 lira daha fazla fon tutabileceginin, elde et-
tigi bu fonla daha az yabanci kaynaga miracaat edebilecegi-
nin, dolayisiyla faiz yukinin azabileceginin anlagiimast firma
acisindan elbette olumlu bir tablo sergilemektedir. Ayrica s6z
konusu kurumun -bir anonim sirket ise- tahvil ¢cikarma imka-
ni 27.800.000 liralikk deder artigi kadar geniglemis bulunmak-
tadir. Biitin bunlar mevcut kapasiteyi daha yiiksek seviyeler-
de kullanmak veya yenilemek icin iyi bir firsat olabilir. Ancak
drnedimizde goruldugu gibi sadece amortisman etkisi ile ma-
liyetlerin 2.800.000 lira artacag: da gdzden uzak tutulmamaldir.
Bu gibi artiglarin genel fiyat seviyesi artisini kamcilayacagi
beklenir. Maliyet artislarinin ise fiyatlarni yukari ¢ceken basglica
etken oldugu dikkate alinirsa, konunun bu ac¢idan ele alinma-
s1 gerekli olmaktadir. Fiyat artigi yeniden dederleme yapan
firmalarin da girdilerini pahalilagtiracadindan yeniden deger-
leme yoluyla elde edilebilecek fonlardan bir kisminin da bu ar-

tiglar tarafindan emilmesi mimkinddr, Fiyat artiglarinin diger
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bir etkisinin satilsarda daralmaya yol acabilme ihtimalidir. Bu
ihtimalin gerceklesmesi amortisman yoluyla fon tutma imka-
nini veren asil kaynagin -satislar ve buna bagl nakit girisleri-
daralmasi demektir. Gorlldugu gibi yeniden degerleme islet-
melere bir yandan ek fon tutabilme firsati sadlarken, diger yan-
dan bu fonu olumlu etkisini azaltici veya kaynagini daarlitici
bir rol oynamaya namzet gériilmektedir.

A — Haklisiniz. Bu ihtimallerin hepsi varid. Bu bakimdan olaylarin

akigindaki olumsuz yonlerl giderecek bir zorlama -isterseniz
iyilegtirme diyelim- gerekli olmaktadir. Kanaatimce zorlamanin
odak noktasini maliyetler teskil etmektedir. E§er muhtemel ek
maliyet artiglan karsi yénden yapilacak iyilestirmelerle denge-
lenebilirse yeniden degerlemeden beklenen faydalarin gercek-
lesmesine Umit baglayabiliriz. Bu iyilestirmeler neler olabilir?

Bir tanesi mamul birimi basina maliyeti digtren kapasite kul-

lanim oraninin artisidir. Igletmelerimizi dis piyasalara yénelme-
ye zorlayan ekonomik politika uygulamasi mevcut kapasitenin
daha genis bir di¢lide kullaniimasi bakimmndan daha da énem
kazanmig bulunmaktadir. isletmelerimizi zorlayan, onlara mey-
dan okuyan bir diger husus, cok ciddi maliyet denetimi ve ma-
liyet indirimi (cost reduction) sorunudur. Yeniden degerieme,
artan maliyetler ve azalan kérhihk dolayisiyla isletmelerimizin
g6zinl kendi i¢c biinyelerine, 6zellikle maliyetierine daha cok
cekecek olursa onlara en biyiik iyiligi yapmis olacaktir, Ma-
liyet denetimi ve indirimi tedbirleri ihracatin gelistirilmesi ile
de yakindan ilgilidir. Ve ihracat icin gésterilen gayretler mali-
yetler i¢cin de go&sterilmelidir.

B — Aslinda ihrac edilen bir mal veya hizmetin gerisinde o iilkenin

yaraticihgs, her sahada verimli ve kaliteli Gretimi, moral deger-
leri ve glcl yatiyor.

A — Bu bakimdan ben yeniden degerlemeye sadece dar anlamda fi-

nansal acidan bakmanin dogru olmayacadini disiiniiyorum.
Eger yeniden degerleme gecici finansal bir amac olarak alin-
mayip, strekli iyilesme icin denetim fonksiyonunu daha bilingli
olarak harekete gecirebilirse hedefine ulasmis olacaktir,

B — Nasil yani?

A — Yeniden degerleme enflasyonun mali tablolar tzerinde topladigi
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sisi kismen daditirken Igletmelerimizi kendi gercekleri ile daha



cok yuz yiize getirmis olacaktir. Bu, durum «geriyi besleme»
olarak tirkcelestirilen feed-back siirecine katkida bulunacak-
tir. Bu bakimdan ortaya cikacak daha gercekci finansal yapi-
nin bundan sonraki cabalar icin bir hareket noktasi olabilece-
gi ve dizeltici, iyilestirici tedbirleri yonlendirecegi umid edile-
bilir. Az 6nce belirttigim gibi kapasite kullaniminin arttinimasi,
dzellikle, maliyet denetimi ve indirimi projelerinin hazirlanarak
uygulamaya konmasi birinci derecede 6nem tasimaktadir.

B — Ozet olarak kalite, verim ve yaraticiigi bas mesele haline ge-
tiren bir is atmosferi ile dig dinyaya daha saglikhi bir sekilde
acilmak icin, yeniden degerleme, isletmelerimizin kendilerini

daoha kapsamli olarak gbzden gecirmelerine vesile olabilir mi
diyorsunuz?

A — Bu vesileyi bir firsat saymal diyorum.
B — O halde sonun baslangicinda miyiz, dersiniz?
A — Bir bakima odyle.
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