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Bu calismanin amaci, 2004-2022 donemi kapsaminda finansal kapsayiciligin bankacilik sektorii gelisimi iizerindeki
etkisini incelemektir. Arastirmada, Goldman Sachs tarafindan segilen ve uzun vadede yiiksek ekonomik biiyiime
potansiyeline sahip oldugu ongériilen on bir gelismekte olan iilke drneklem olarak secilmis ve iligkilerin ydniinii
belirlemek amaciyla Pairwise Dumitrescu Hurlin Panel Nedensellik Testi kullanilmistir. Elde edilen bulgular, finansal
kapsayiciliktan bankacilik sektoriine dogru tek yonlii bir nedensellik bulundugunu ortaya koymaktadir. Bu dogrultuda,
politika yapicilarin; bireylerin ve igletmelerin finansal hizmetlere erisimini artiracak diizenlemeleri hayata gegirmesi,
dijital bankacilik altyapisini desteklemesi ve finansal okuryazarlik diizeyini yiikseltmeye yonelik stratejiler geligtirmesi
kritik 6neme sahiptir. Ozellikle Next 11 iilkeleri gibi gelismekte olan ekonomilerde, finansal kapsayicilik yalnizca finansal
sistemin derinlesmesini degil, ayni zamanda siirdiiriilebilir ekonomik biiyiimeyi ve toplumsal refahi da destekleyici bir
arag olarak degerlendirilmektedir. Bu nedenle, kapsayici finansal politikalarmn kararlilikla uygulanmasi, bankacilik
sektoriiniin istikrart ve uzun vadeli kalkinma hedefleri acisindan belirleyici olacaktir.

Anahtar Kelimeler: Finansal kapsayicilik, Bankacilik sektor gelisimi, Next-11 iilkeleri, Panel nedensellik analizi
JEL Swiniflandirma Kodlari: G15, G21, G32

The Impact of Financial Inclusion on Banking Sector Development: An Analysis
of N-11 Countries

Abstract

The aim of this study is to examine the impact of financial inclusion on banking sector development over the period 2004-
2022. Eleven developing countries, selected by Goldman Sachs and projected to have high long-term economic growth
potential, were selected as a sample. Pairwise Dumitrescu Hurlin Panel Causality Test was used to determine the
direction of the relationship. The findings reveal a unidirectional causality running from financial inclusion to the banking
sector. In this context, it is critical for policymakers to implement regulations that increase individuals' access to financial
services, support digital banking infrastructure, and develop strategies to raise financial literacy. Especially in
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developing economies, financial inclusion is considered a tool that supports not only the deepening of the financial system
but also sustainable economic growth and social welfare. Therefore, the resolute implementation of inclusive financial
policies will be decisive for the stability of the banking sector and long-term development goals.

Keywords: Financial inclusion, Banking sector development, Next-11 countries, Panel causality analysis
JEL Classification Codes: G15, G21, G32

Extended Abstract

Aim: The primary aim of this study is to analyze the effect of financial inclusion on the development of the
banking sector over the period from 2004 to 2022. Financial inclusion has gained increasing global attention
in recent years as a key factor that can contribute to economic development, poverty reduction, and the creation
of inclusive financial systems. In particular, this study focuses on a group of emerging economies referred to
as the “Next-11” countries (Bangladesh, Egypt, Indonesia, Iran, Mexico, Nigeria, Pakistan, the Philippines,
Turkey, South Korea, and Vietnam) which were identified by Goldman Sachs as having strong long-term
growth potential similar to that of the BRICS countries. These countries were selected because they share
common characteristics: large populations, emerging markets, and untapped economic capacity. At the same
time, they face challenges in developing robust, inclusive financial systems that can support sustainable
economic growth. The research seeks to fill a gap in the existing literature by empirically examining whether
improvements in financial inclusion act as a driver for banking sector development in these countries, and
whether policy interventions that promote inclusion also contribute to a stronger, more stable, and more
accessible banking sector. In this context, the key research question is: Does financial inclusion cause banking
sector development in emerging economies? By identifying the direction and nature of this relationship, the
study aims to provide evidence-based insights for policymakers, development practitioners, and financial
institutions.

Methods: The study utilizes panel data covering the period from 2004 to 2022 for the eleven selected countries.
A quantitative research design is adopted, combining financial inclusion and banking sector indicators from
reliable international databases such as the World Bank’s Global Findex, the IMF Financial Access Survey,
and World Development Indicators. The Pairwise Dumitrescu Hurlin Panel Causality Test is employed to
identify the direction of causality between financial inclusion and banking sector development. This statistical
method is suitable for heterogeneous panel data and allows for variation across countries in terms of dynamics
and relationships. It also accounts for cross-sectional dependence, which is common in macroeconomic
datasets involving multiple countries. This causality test is preferred over traditional time-series Granger
causality approaches due to the panel nature of the data and the variation across economies in institutional and
financial contexts.

Findings: The findings of the study reveal a unidirectional causal relationship running from financial inclusion
to banking sector development. This means that increased access to and use of financial services by individuals
and businesses directly contributes to the growth, sophistication, and stability of the banking sector. However,
the reverse relationship where a more developed banking sector automatically leads to increased financial
inclusion was not statistically supported. This outcome suggests that financial inclusion is not simply a by-
product of banking sector growth but is instead a critical prerequisite or catalyst for banking development,
particularly in emerging economies. As more people enter the formal financial system, banks gain access to a
larger deposit base, are able to diversify lending portfolios, and can reach previously underserved market
segments. Additionally, increased use of financial products such as savings accounts, credit facilities, and
digital payments encourages greater financial intermediation, which is essential for long-term economic
growth. Moreover, countries that have invested in financial education, digital infrastructure, and inclusive
financial policies tend to exhibit stronger links between inclusion and banking development. For instance,
nations with mobile banking innovations and simplified account-opening procedures have seen faster increases
in financial inclusion, which in turn has contributed to a more robust banking sector.

Conclusion: The conclusion drawn from this study is that financial inclusion should be viewed not only as a
social objective but as a strategic economic policy tool that drives banking sector development. In the context
of the Next 11 countries many of which still face significant financial exclusion this insight has critical policy
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implications. To harness the developmental benefits of financial inclusion, the study proposes several key
recommendations for policymakers should expand access to financial services in underserved areas,
particularly rural regions and low-income communities, by supporting agent banking, mobile banking, and
other low-cost delivery channels. Invest in digital financial infrastructure to enable widespread access to
internet and mobile-based services. Public-private partnerships should be encouraged to extend digital
networks and reduce transaction costs. Promote financial literacy and consumer education, especially for
women, youth, and small business owners. Financially informed citizens are more likely to use formal banking
channels effectively. Develop inclusive regulatory frameworks that simplify customer onboarding, support
fintech innovation, and ensure consumer protection. Support SMEs by creating credit guarantee schemes,
tailored lending products, and capacity-building programs that allow them to become full participants in the
formal banking system. Establish national financial inclusion strategies with clear targets, implementation
frameworks, and monitoring mechanisms to ensure policy coherence and measurable progress. In conclusion,
financial inclusion plays a transformative role in building a more resilient, inclusive, and efficient banking
sector. The findings of this study reinforce the need for targeted and sustained efforts by governments, central
banks, and international organizations to prioritize inclusive finance as a core component of economic and
financial development strategies. For countries in the Next 11 group, adopting inclusive financial policies is
not just beneficial it is essential for long-term stability, prosperity, and social equity.

1. Giris

Finansal kapsayicilik kavrami ilk kez 2005 yilinda Birlesmis Milletler’in yayimladigi bir raporda ortaya
cikmistir (Zhu vd., 2016). Bu raporda, finansal kapsayicilik; gelir diizeyi diisiik ve finansal sisteme erisimi
kisith kisilerin, uygun maliyetli finansal hizmetlere siirdiiriilebilir bir sekilde ulasabilmesi olarak
tanimlanmigtir (United Nations). Diinya Bankasi ise finansal kapsayiciligi; bireylerin ve igletmelerin 6deme
yapma, tasarruf etme ve kredi kullanma gibi ihtiyaglari i¢in uygun fiyath finansal triin ve hizmetlere
erigebilmesi ve bunlar etkin sekilde kullanabilmesi olarak agiklamaktadir (World Bank).

Diinya Bankasi'nin 2021 Kiiresel Findeks verilerine gore, gelismekte olan iilkelerde yetiskin niifusun yaklasik
%?29'u hala herhangi bir resmi finansal hizmete erisememektedir. Bu durum, finansal kapsayiciligin gelir
adaletsizligi, cinsiyet esitsizligi ve kayit dig1 ekonomi gibi ¢ok boyutlu yapisal sorunlarla yakindan iliskili
oldugunu ortaya koymaktadir.

Diinya Bankasi, kiiresel Olcekte finansal kapsayiciligin giiclendirilmesi yoniindeki gabalarini ¢ok tarafli is
birlikleriyle desteklemekte ve bu kapsamda G20 ile stratejik bir ortaklik ytiriitmektedir (Diinya Bankasi, 2022).
Bu is birligi ¢er¢evesinde G20 ve Diinya Bankasi, tiim bireylerin ve isletmelerin uygun maliyetli, glivenilir ve
etkin finansal hizmetlere erisimini saglamay1 hedeflemektedir. Bdylece, finansal sistemin kapsayicilig
artirilarak siirdiiriilebilir kalkinma, gelir esitsizliginin azaltilmasi ve ekonomik firsatlara adil erisim gibi temel
kalkinma hedeflerine katki sunulmasi amaglanmaktadir (GPFI, 2021).

Ozellikle gelismekte olan iilkelerde, politika yapicilar ve diizenleyiciler, tiim bireylerin finansal hizmetlere
kolayca ulasabildigi bir sistem kurma ihtiyacini her gegen giin daha fazla hissetmektedir. Bu sistem, insanlarin
ihtiya¢ duyduklarinda finansmana erigebilmelerini ve farkli finansal araglar {izerinden yatirim yapabilmelerini
saglamalidir (Giindiiz ve Ozyildirim, 2020).

Sonug olarak, bireylerin finansal hizmetlere erisim diizeyini ifade eden finansal kapsayicilik; toplumun
Ozellikle yoksul kesimlerine finansman saglayarak kapsayici ekonomik biiyiimeyi hedeflemektedir.
Gelismekte olan iilkelerde siirdiiriilebilir kalkinmanin temel dinamiklerinden biri, herkesin finansal sisteme
dahil olabildigi kapsayici bir yapinin kurulmasidir (Giindiiz ve Ozyildirim, 2020). Finansal sistemin en dnemli
aktorlerinden biri ise kuskusuz bankalardir. Bu dogrultuda, bankalarin yaptigi yenilik¢i yatirimlarin, finansal
kapsayicilik diizeyini artirma ve kendi finansal performanslarini gelistirme tizerindeki etkisi, Next-11 gibi
gelecek potansiyeli olan gelismekte olan ekonomiler agisindan biiyilk 6nem tasimaktadir. Goldman Sachs
tarafindan literatiire kazandirilan Next-11 kavrami, yiiksek biiylime potansiyeli tasiyan gelismekte olan on bir
ekonomiyi temsil etmektedir. Bu iilkeler, uzun vadede kiiresel ekonomik biiyiimeye 6nemli katki saglama
potansiyeline sahip olmalar1 nedeniyle dikkat ¢ekmektedir. Next-11 grubu, BRICS iilkelerine kiyasla daha
heterojen bir yapiya sahiptir; hem iist-orta gelir grubuna hem de diisiik gelir grubuna yakin ekonomilere ev
sahipligi yapmaktadir. Mevcut literatiir incelendiginde, ¢aligmalarin agirlikli olarak gelismis iilkeler veya
BRICS grubu iizerine yogunlastigi; potansiyelleri yiiksek olmasina ragmen Next-11 iilkelerinde bankacilik
sektorii derinligi ile finansal kapsayicilik arasindaki dinamik iligkinin yeterince irdelenmedigi goriilmektedir.
Bu grubun sundugu ¢ok katmanli yapi, finansal kapsayicilik politikalarinin farkli gelismislik diizeylerindeki
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yansimalarini analiz etmek adina arastirmacilara farkli bir gozlem alan1 sunmaktadir. Bu baglamda ¢alisma,
literatiirdeki s6z konusu boslugu doldurmayi ve finansal kapsayiciligin bankacilik sektorii gelismisligi
iizerindeki belirleyici roliinii bu 6zgiin 6rneklem {izerinden ortaya koymay1 temel motivasyon kaynagi olarak
benimsemistir.

Bu calismada, 2004-2022 déneminde finansal kapsayicilik ile bankacilik sektori gelismisligi arasindaki iliski
Next-11 tilkeleri tizerinden incelenmektedir. Calismanin temel amaci, finansal kapsayicilik gostergelerinin
bankacilik sektoriindeki gelisimi ne yonde ve ne Olgiide etkiledigini ampirik kanitlarla ortaya koymaktir.
Finansal kapsayicilik ¢ogu calismada refah ve erisim boyutuyla (birey/hanehalki odaginda) ele alinirken, bu
calisma finansal kapsayiciligin bankacilik sektorii agisindan performans ve istikrart sekillendiren bir faktor
olup olmadigini test etmektedir. Finansal kapsayiciligin ekonomik biiylime ve gelir esitsizliginin
azaltilmasindaki rolii géz oniine alindiginda, bu calisma Next-11 iilkeleri gibi gelismekte olan ekonomilerde
kapsayici finansal sistemlerin gelistirilmesine yonelik politika Onerileri sunmasi agisindan biiyliik 6nem
tasimaktadir. Elde edilen bulgularin basta bankacilik sektorii belirleyicileri olmak tizere politika yapicilara ve
piyasa oyuncularina 6nemli bilgi sundugu goriilmektedir.

2. Literatiir Taramasi

Finansal kapsayicilik kavrami, tasidigi stratejik 6nem nedeniyle, hem ulusal hem de uluslararas1 diizeyde
birgok finans kurulusu, akademisyen ve politika yapicilar tarafindan kritik bir arastirma alani olarak
gorlilmektedir. Finansal kapsayicilik literatiiriine yonelik yapilan incelemeler, genellikle finansal kapsayiciligi
etkileyen temel faktorler, 6l¢iim yontemlerinin gelistirilmesi ve finansal kapsayiciligin makroekonomik ve
mikroekonomik degiskenler tizerindeki etkilerine odaklanmaktadir. Son yillarda, finansal kapsayiciligin
bankacilik sektorii iizerindeki etkisine yonelik ilgi artis gdstermis olsa da, bu alandaki akademik caligmalarin
sayist halen sinirh diizeydedir.

Finansal kapsayicilik, bireylerin giinliikk para islemlerini daha giivenli ve verimli bir sekilde
gerceklestirmelerini saglar ve resmi finansal sistem araciligiyla yatirim yapma ve finansal riskleri yonetme
konusunda ¢esitli secenekler sunar (Demirgiig-Kunt vd., 2015). Finansal hizmetlere ulasim, 6zellikle diisiik
gelirli gruplarin mali islemlerini daha etkili ve emniyetli bir bicimde yiiriitmelerine imkan tanir; ayrica egitim
ve ticaret gibi alanlara yatirim yapmalarina olanak vererek yoksulluktan kurtulmalarina katkida bulunur.
Finansal kapsayicilik, gelir kaybi veya hane halkinin ge¢imini saglayan kisinin isini kaybetmesi gibi ekonomik
soklar kargisinda bireylerin daha direngli olmasini saglayarak, yoksulluga siiriiklenmelerini engelleyebilir.
(Demirgiic-Kunt ve Singer, 2017).

Mevcut literatiir, bireylerin finansal iiriin ve hizmetlere erisiminde ¢ok boyutlu engellerin varligin1 ortaya
koymaktadir. Bu engeller, diisiik gelir diizeyi, cografi kisitlamalar, teknolojik altyapinin yetersizligi, uygun
finansal iiriin eksikligi, finansal hizmetlerin yiiksek maliyetleri, sinirli finansal okuryazarlik, finansal
kurumlara yonelik giivensizlik, dini hassasiyetler ve finansal hizmetlere olan ihtiya¢ algisinin zayiflig1 gibi
cesitli sosyoekonomik ve sosyokiiltiirel faktérlerden kaynaklanmaktadir (Beck vd., 2009; Demirgiic-Kunt ve
Klapper, 2013).

Khera ve digerlerinin (2021) arastirmasina gore, 2011-2018 yillar1 arasinda 52 gelismekte olan iilkede dijital
finansal kapsayicilik, kisi basina diisen GSYIH artisiyla olumlu bir iliski gostermektedir. Bu gercevede, dijital
finansal kapsayiciligin ana belirleyicileri arasinda altyapiya erisim, finansal ve dijital okuryazarlik diizeyi ile
kurumsal yapilarin kalitesi 6n plana ¢ikmaktadir. Dijital finansal hizmetlerin benimsenmesini kolaylastiran
diger kilit unsurlar ise temel altyapinin varligi ve finansal okuryazarlik olarak 6ne ¢ikmaktadir. Hizmet sunan
taraf acisindan bakildiginda ise, sektordeki rekabet diizeyi, finansal kuruluslardaki etkinlik eksiklikleri ve
hukukun iistiinliigi 6nemli rol oynayan faktorler arasinda yer almaktadir.

Finansal kapsayiciligin 6l¢iilmesine yonelik olarak Honohan (2007), ¢alismasinda 160’tan fazla iilkeye iliskin
hane halki anketleri ile birlikte banka ve kii¢iik 6l¢ekli finansal kuruluslardan elde edilen verileri kullanarak,
finansal hizmetleri fiilen kullanan hane halklarinin oranimi belirlemeye c¢alismistir. Arastirmaci, anket
sorularii finansal varliklarin niceliksel diizeyinden ziyade bireylerin finansal hizmetlere erigiminin olup
olmadigim saptamaya yonelik sekilde tasarlamistir. Toplanan veriler aracilifiyla banka hesabi sahipligi oram
toplam niifusa oranlanmis, anket tabanli erisim gostergeleri ortalama mevduat biiytikliigi ile karsilastirilmig
ve lilke diizeyindeki veriler kisi basina diisen GSYH ile iliskilendirilmistir. Bu gostergeler, Gini Katsayisi
araciliftyla ekonometrik analizlere tabi tutularak finansal kapsayicilikla yoksulluk ve gelir esitsizligi
arasindaki iliskiler incelenmistir. Elde edilen bulgular, finansal kapsayicilikla yoksulluk arasinda ters yonli
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bir iliski bulundugunu ve yine finansal kapsayiciligin gelir dagilimindaki esitsizlik ile ters yonli bir iliski
igerisinde oldugunu ortaya koymustur.

Bankacilik sektorii ile finansal kapsayicilik arasindaki iliskinin aragtirildigi smirli sayida galigma
bulunmaktadir. Giindiiz ve Ozyildirim (2020), Tiirkiye’de bulunan katilim bankalar1 iizerinden finansal
kapsayicilik diizeyini incelemisglerdir. Calismada, katilim bankalarmin endeks degerlerinin iilke genelinde
diisiik oldugu ve en yiiksek finansal kapsayiciliga sahip ilin Istanbul oldugu tespit edilmistir.

Uluslararas1 ¢aligmalarda ise Ditta ve Saputra (2020) Endonezya 6zelinde yaptiklar arastirmada finansal
kapsayiciligin bankacilik performansini pozitif yonde etkiledigini tespit etmislerdir. Igbal ve Sami (2017),
Hindistan’da yaptiklar1 incelemede; banka sube sayisi ve kredi-mevduat oranmin GSYIH iizerinde pozitif ve
anlamli etkileri oldugunu bulunmustur. Ancak ATM sayisindaki artisin ekonomik biiylimeye etkisi istatistiksel
olarak anlamli bulunmamistir. Bu bulgular, finansal kapsayiciligin farkli bilesenlerinin ekonomik biiyiimeye
olan katkisinin degisebilecegini ortaya koymaktadir. Ek olarak, 36 adet gelismekte olan iilkede gerceklestirilen
arastirmada Wang ve Luo (2022), finansal kapsayicilik diizeyinin artmasinin bankacilik sektoriiniin istikrarini
giiclendirdigi ortaya konmustur. Ancak bu iliskinin ekonomik konjonktiir, devletin miidahale diizeyi ve
finansal ortam gibi ¢esitli faktorlere bagli olarak degiskenlik gosterdigi vurgulanmistir. Shihadeh (2020)’in
caligsmasinda finansal kapsayiciligin banka performansi iizerindeki olumlu etkileri ve banka risklerini azaltici
rolii ortaya konmustur. 24 iilkeden 271 bankay1 kapsayan bu ¢alisma, mikro ve makro ekonomik degiskenleri
bir arada degerlendirerek, bolgesel Ol¢ekte finansal kapsayiciligin etkilerini kapsamli bigcimde analiz
etmektedir. Bulgular, gelismekte olan iilkelerde uygulanacak finansal kapsayicilik politikalarinin bankacilik
sistemi lizerindeki riskleri azaltici etkiler yaratabilecegine isaret etmektedir.

Finansal gelisimin oOlgiilmesine yonelik ¢aligmalar, finansal kapsayiciligim ¢ok boyutlu yapisinin
arastirllmasinda 6nemli bir temel olmustur. Sarma (2008), finansal kapsayicilik ile ilgili ¢esitli calismalar
bulunmasina ragmen, bu kavramin boyutlarini sayisal olarak 6l¢en kapsamli bir gostergenin literatiirde yer
almadigina dikkat ¢ekmistir. Bu eksiklikten yola ¢ikarak, Birlesmis Milletler tarafindan gelistirilen Insani
Gelisme Endeksi (HDI), Insani Yoksulluk Endeksi (HPI) ve Gayri Safi Milli Gelir (GDI) gibi gostergelerin
yapisina benzer sekilde, Finansal Kapsayicilik Endeksi’ni (FKE) gelistirerek literatiire kazandirmistir. FKE;
kisi bagina diisen ATM ve banka subesi sayisi, kredi kullanimi, toplam mevduat ve hesap sayisi gibi bankacilik
sektorii verilerini temel alan, O ile 1 arasinda deger alabilen ¢ok boyutlu bir endeks niteligindedir. Bu endeks,
finansal kapsayiciligin yapisal boyutlarinin daha sistematik bi¢cimde analiz edilmesine olanak tanimis ve alana
yonelik sonraki arastirmalar igin analitik bir ¢cergeve sunmustur. Mevcut literatiirde, finansal kapsayicilik ve
bankacilik sektorii baglaminda Next-11 iilkelerini bir arada ele alan kapsamli bir ¢aligmaya
rastlanilmamaktadir. Bu yoniiyle ¢alisma, literatiirdeki 6nemli bir boslugu doldurmay1 amaglamaktadir.

3. Ekonometrik Analiz
3.1. Veri Seti

Bu calisma, 2004 — 2022 doneminde Next-11 iilkelerinde finansal kapsayicilik diizeyi ile bankacilik sektor
gelismisligi arasindaki iliskiyi arastirmaktadir. Arastirmanin veri seti, 2004 ile 2022 yillar1 arasmi
kapsamaktadir. Caligmanin 6rneklemi Next-11 iilkeleri olarak adlandirilan kiiresel ekonomik sistemde uzun
vadede yiiksek biliylime potansiyeline sahip oldugu 6ngoriilen on bir gelismekte olan iilkeden olugsmaktadir.
Caligmada incelenen iilkeler Tablo 1°de gosterilmektedir. Finansal kapsayicilik ¢alismalarinda tek gostergeler
kullanilabilirken, finansal kapsayicilifin erisilebilirlik, yayilim ve kullanim boyutlarimi yakalayan endeksler
daha kapsamli bir temsil saglamaktadir. Bu nedenle, ¢alismadaki Finansal Kapsayicilik Endeksi, finansal
kapsayiciligi birden fazla boyutta 6l¢mek i¢in hesaplanmstir.
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Tablo 1: Analiz Kapsaminda Incelenen Ulkeler

Sira No Next-11 Ulkeleri
1 Banglades
2 Maisir
3 Endonezya
4 Iran
5 Meksika
6 Nijerya
7 Pakistan
8 Filipinler
9 Giiney Kore
10 Tiirkiye
11 Vietnam

3.2. Finansal Kapsayiciik Endeksi

Finansal Kapsayicilik Endeksinin olusturulma siirecinde, her bir boyut icin Birlesmis Milletler Kalkinma
Programi (UNDP) endekslerinde kullanilan yontem esas alinarak bir katsay1 hesaplanmaktadir. Bu kapsamda,
alt endeksler (di, da, ds, ds, ds, ds, d7) asagidaki formiil kullanilarak hesaplanmakta olup, 6ncelikle her bir alt
boyutun degeri standardize edilmektedir. Bu standardizasyon islemi, farkli Olgeklerdeki verilerin
karsilastirilabilir hale getirilmesini ve endeksin tutarli bir sekilde olusturulmasini saglamaktadir.

d; = Al —mi (1)

Mi — mi

Ai: 1 boyutunun seviye degeri,
mi: i boyutunun minimum degeri,
Mi: 1 boyutunun maksimum degeri.

Her bir alt endeks bu sekilde normalize edilerek hesaplandiktan sonra, bu alt endekslerin birlesimiyle
olusturulan Finansal Kapsayicilik Endeksi asagidaki sekilde hesaplanmaktadir. Bu ¢aligmada kullanilan
veriler, IMF tarafindan yayimlanan Financial Access Survey veri tabanindan elde edilmistir.

1 Y(=d)?+(1-d5)?+(1-d3)*+(1-da)*+(1=d5)* +(1=de)*+(1=d7)? (2)

FKE = %

d; = 100.000 kisi basina diisen ATM sayisi

d, = 1.000 km?’ye diisen ATM sayist

ds = 100.000 kisi basina diigen ticari banka subesi sayisi

ds = 1.000 km?ye diisen ticari banka subesi say1s1

ds = Ticari bankalardaki vadesi gegmis mevduat (% GSYIH)

ds = Ticari bankalardan alian vadesi gegmis krediler (% GSYIH)

d- = 100.000 kisi basina diigen sigorta sirketi sayisi
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Sarma (2008) tarafindan gelistirilen Finansal Kapsayicilik Endeksi (FKE), finansal kapsayiciligin ii¢ temel
boyutuna iliskin verileri birlestirerek daha kapsamli bir 6l¢iim sunmaktadir. FKE, Birlesmis Milletler
Kalkinma Programi'mn (UNDP) Insani Gelisme Endeksi (HDI) igin benimsedigi ¢ok boyutlu endeks
olusturma yaklagimina dayansa da, belirli metodolojik iyilestirmeler sayesinde HDI’ye yoneltilen bazi yaygin
elestirilerden arindirilmis bir yapiya sahiptir (Sarma ve Pais, 2011). Bu sebeple bu calismada Sarma (2008)
tarafindan gelistirilen finansal kapsayicilik endeksi referans alinarak Next-11 iilkeleri i¢in bir finansal
kapsayicilik endeksi gelistirilmis ve gelistirilen bu endeks finansal kapsayicilik gostergesi olarak
kullanilmustir.

Tablo 2, ¢alismada ele alinan degiskenlere dair tanimlayici istatistikleri kapsamli bir bigimde gozler dniine
sermektedir.

Tablo 2: Tammlayici Istatistikler

FK BS
Mean 0.706892 46.52118
Median 0.687482 31.84636
Maximum 0.931495 174.9678
Minimum 0.585141 8.111026
Std. Dev. 0.080935 38.48029
Skewness 1.535942 1.541090
Kurtosis 5.153801 4.427473
Jarque-Bera 111.4297 91.33862
Probability 0.000000 0.000000
Sum 134.3094 8839.025
Sum Sq. Dev. 1.238029 279858.5

Observations 190 190

Tablo 3, degiskenler arasindaki korelasyonlar1 gosteren matrisi sunmaktadir. Bu matris, modelin ¢oklu
dogrusal iligski (multicollinearity) sorunu tasiyip tasimadigini degerlendirmek amaciyla kullanilmaktadir.

Tablo 3: Korelasyon Analizi

BS FK
BS 1.0 0.60353
FK 0.60353 1.0

Tablo 3’de yapilan korelasyon analizi sonucunda, bankacilik sektorii (BS) ile finansal kapsayicilik (FK)
degiskenleri arasinda pozitif yonlii ve orta diizeyde bir iliski tespit edilmistir. Bu bulgu, bankacilik
sektoriindeki gelismelerin finansal kapsayicilik diizeyini artirabilecegine isaret etmektedir. Korelasyon
katsayisinin 0.60 olmasi, iki degisken arasinda istatistiksel olarak anlamli ve orta kuvvette bir iliski
bulundugunu gostermektedir. Elde edilen sonuglar dogrultusunda, bankacilik sektériinde meydana gelen
gelisimin, bireylerin ve isletmelerin finansal hizmetlere erigimini olumlu yonde etkileyebilecegi
degerlendirilmektedir.
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3.3. Yontem

Bu calismada, finansal kapsayicilik diizeyi ile bankacilik sektorii gelismisligi arasindaki iliskiyi arastirmak
amactyla Dumitrescu - Hurlin panel nedensellik testi kullanilmistir. Panel veri setleri {izerinde nedensellik
iligkilerini analiz etmek amaciyla gelistirilen Dumitrescu ve Hurlin (2012) Panel Nedensellik Testi, Granger
nedensellik testinin panel veri yapisina uyarlanmig halidir. Bu test, 6zellikle heterojen panel veri setlerinde
iilkeler arasinda farkliliklarin olabilecegini dikkate alarak gelistirilmistir. Test, iilkeler veya bireyler arasi
heterojenligi gdz oniinde bulundurarak, her bir kesit birimi i¢gin ayr1 Granger nedensellik iligkileri olabilecegini
varsayar.

Testin temel amaci, bagimsiz bir degiskenin bagimli bir degisken {izerinde Granger anlaminda nedensel bir
etkisinin olup olmadigini panel veri yapisi i¢inde tespit etmektir. Bu kapsamda, paneldeki her bir kesit birimi
icin standart Granger nedensellik testleri yapilir ve elde edilen bireysel test istatistikleri birlestirilerek panel
diizeyinde ortalama bir test istatistigi elde edilir. Dumitrescu ve Hurlin tarafindan 6nerilen bu ortalama
istatistik, paneldeki birey sayisi arttik¢a asimptotik olarak normal dagilima yaklagsmaktadir.

Model asagidaki sekilde ifade edilir:

K K
Yie=a; + Z SirYie—k + Z BikXit-k t+ Eix
k=1 =1

Yi¢ ve x;, sirastyla bagimli ve bagimsiz degiskenleri ifade eder.
a; : sabit terimi,
&; ¢ + hata terimini gostermektedir.

Bi k - katsayilar1, nedenselligin test edildigi parametrelerdir.

Hipotezler:
Ho (Null Hipotez): Tiim kesit birimleri i¢in X, y 'nin Granger nedeni degildir. Yani, f;, =0
Hi (Alternatif Hipotez): En az bir kesit birimi igin X, y 'nin Granger nedenidir. Yani, §; , # 0

Bu analizin en 6nemli avantaji, paneldeki bireyler arasinda nedensellik iliskilerinin homojen olmasini zorunlu
kilmamasidir. Boylece panelde yer alan farkli birimlerin farkli yapisal 6zellikleri dikkate alinarak daha
gercekei sonuglar elde edilebilir.

3.4. Bulgular
Tablo 4 ve 5’de ¢alismada yer alan degiskenlere iligkin yatay kesit bagimlilik testinin sonuglar1 sunulmaktadir.

Tablo 4: Yatay Kesit Bagimliligi Test Sonuglart (FK)

Test Statistic d.f. Prob.
Breusch-Pagan LM 378.6425 45 0.0000
Pesaran scaled LM 34.11492 0.0000

Bias-corrected scaled LM 33.83714 0.0000
Pesaran CD 10.26712 0.0000

Finansal kapsayicilik degiskenine iligkin yapilan yatay kesit bagimliligi testleri sonuglari Tablo 4’te
sunulmustur. Breusch-Pagan LM, Pesaran scaled LM, Bias-corrected scaled LM ve Pesaran CD testleri
uygulanmis ve tiim testlerde elde edilen p-degerleri %1 anlamlilik diizeyinin oldukga altinda bulunmustur. Bu
durum, panel veri setindeki kesit birimleri arasinda anlamli ve gii¢lii bir yatay kesit bagimliliginin varligim
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gostermektedir. Yatay kesit bagimliliginin tespiti, analizde kullanilacak yontemlerin se¢iminde dnemli olup,
bu ¢alismada kesitler aras1 bagimlilik dikkate alinarak uygun istatistiksel teknikler tercih edilmistir.

Tablo 5: Yatay Kesit Bagimliligi Test Sonuglar: (BS)

Test Statistic d.f. Prob.
Breusch-Pagan LM 390.5973 45 0.0000
Pesaran scaled LM 35.37506 0.0000

Bias-corrected scaled LM 35.09728 0.0000
Pesaran CD 4.058569 0.0000

Tablo 5, bankacilik sektorii (BS) degiskenine iliskin yatay kesit bagimlilig1 test sonug¢larini sunmaktadir.
Yapilan analizde, Breusch-Pagan LM, Pesaran scaled LM, Bias-corrected scaled LM ve Pesaran CD testleri
uygulanmustir. Tiim testlerde elde edilen p-degerleri %1 anlamlilik diizeyinin oldukga altinda ¢ikmig ve sifir
hipotezi reddedilmistir. Bu bulgular, panelde yer alan kesit birimleri arasinda gii¢lii ve anlamli bir yatay kesit
bagimliliginin bulundugunu gostermektedir. Kesitler aras1 bu bagimliligin varligi, panel veri analizlerinde
modele uygun yontemlerin tercih edilmesinin gerekliligini ortaya koymaktadir. Bu nedenle, ¢aligmada kesitler
aras1 bagimlilik dikkate alinarak analizler gergeklestirilmistir.

Calismada finansal kapsayicilik (FK) ve bankacilik sektorii (BS) degiskenlerinin duraganhik durumunu
belirlemek amaciyla Augmented Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi uygulanmustir. Test, her iki degisken
icin {i¢ farkli model altinda gergeklestirilmistir. Lag uzunluklari, Schwarz Bilgi Kriteri (SIC) kullanilarak
belirlenmistir. Birim kok testinin sonuglar1 Tablo 6’da gosterilmektedir.

Test sonuclari, degiskenlerin seviyelerinde genel olarak duragan olmadigini gdstermektedir. Finansal
kapsayicilik degiskeni, sabit terkl1 modelde %5 anlamlilik diizeyinde duraganlik belirtse de, diger modellerde
ve bankacilik sektorii degiskeninde duraganlik gdzlemlenmemistir. Bu durum, her iki degiskenin seviyelerinde
birim kok icerdigine isaret etmektedir. Degiskenlerin birinci farklar1 alindiginda, her ii¢ modelde de hem FK
hem de BS degiskenleri anlamli diizeyde duraganlagmistir. Bu sonuglar, s6z konusu degiskenlerin birinci
farklarinda duragan olduklarini ortaya koymaktadir.

Tablo 6: ADF Birim Kok Testi Sonuclar

At Level

FK BS
With Constant t-Statistic 0.4795 0.5816
Prob. 0.0480 0.9313

** [0]
With Constant & Trend t-Statistic 0.9927 0.7981
Prob. 0.7557 0.5827

n0 n0
Without Constant & Trend t-Statistic 0.7701 0.7418
Prob. 0.9947 0.9970

n0 no

At First Difference

d(FK) d(BS)
With Constant t-Statistic 0.3196 0.1244
Prob. 0.000 0.000
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* n0
With Constant & Trend t-Statistic 0.4578 0.1715
Prob. 0.000 0.0000

*% nO
Without Constant & Trend t-Statistic 0.248 0.0126
Prob. 0.000 0.000

*%* *%*

Tablo 7°de model, 2004—2022 donemi arasindaki 190 gdzlem iizerinden robust en kiiciik kareler yontemi ile
tahmin edilmistir. M-tahminleme yaklagimi kullanilmig ve bisquare agirlik fonksiyonu ile birlikte ortanca
merkezli mutlak sapma (MAD) 6l¢egi tercih edilmistir. Bu yaklagim, u¢ degerlerin model {izerindeki etkisini
minimize etmeyi amaglamaktadir.

Tahmin sonuglarina gore, bagimsiz degisken olan FK degiskeninin katsayist 45.936 olup, bu katsay1
istatistiksel olarak anlamlidir. Bu durum, FK degiskenindeki bir birimlik artigin, bagimli degisken olan BS
iizerinde yaklasik 45.94 birimlik bir artigla iliskili oldugunu gostermektedir. Robust istatistikler agisindan
degerlendirildiginde, modelin R? ve diizeltilmis R? degeri oldukg¢a diisiik olup 0.0069 seviyesindedir. Bu
durum, modelin bagiml degiskenin varyansini agiklama giiciiniin simirli oldugunu gostermektedir. Ote yandan,
robust yontemle hesaplanan Rn? istatistigi 551.18 olup bu deger istatistiksel olarak anlamlidir. Bu baglamda
modelin genel olarak anlamli oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

Tablo 7: Saglam En Kiiciik Kareler

Variable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
FK 45.93612 1.956619 23.47729 0.0000
Robust Statistics
R-squared 0.006918 Adjusted R-squared 0.006918
Rw-squared 0.032569 Adjust Rw-squared 0.032569
Akaike info criterion 309.3146 Schwarz criterion 313.3748
Deviance 121788.9 Scale 19.88101
Rn-squared statistic 551.1832 Prob(Rn-squared stat.) 0.000000
Non-robust Statistics

Mean dependent var 46.52118 S.D. dependent var 38.48029
S.E. of regression 38.99096 Sum squared resid 287335.8

Tablo 8’de, 2004-2022 donemine ait panel veri kullanilarak yapilan Dumitrescu-Hurlin ¢ift yonlii nedensellik
testi, degiskenler arasindaki iliskileri incelemek amaciyla uygulanmstir.

Analiz sonuglarima gore finansal kapsayicilik, bankacilik sektdoriindeki gelismigligin 0.05 anlamlilik diizeyinde
nedeni olarak tespit edilmistir. Elde edilen istatistikler bu iliskiyi gii¢lii bir sekilde desteklemektedir. Bu sonug,
finansal kapsayiciliktaki artiglarin, bankacilik sektoriiniin  gelisimini anlamli bigimde etkiledigini ve
gelecekteki gelisimini 6ngérmede kullanilabilecegini gostermektedir. Diger taraftan, bankacilik sektorii
gelismigliginin finansal kapsayicilik {izerinde nedensel bir etkisi bulunmamaktadir. Bu durum, bankacilik
sektoriindeki gelismelerin finansal kapsayiciligi dogrudan tahmin etmede etkili olmadigmi ortaya
koymaktadir.

Sonug olarak, analiz tek yonlii bir nedensellik iliskisi ortaya koymaktadir ve bu iliski finansal kapsayiciliktan
bankacilik sektorii gelismisligine dogru ilerlemektedir. Bu durum, finansal hizmetlere erisimin artmasinin,
bankacilik sisteminin derinligi ve etkinligi iizerinde 6nemli bir belirleyici oldugunu gdstermektedir.
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Tablo 8: Pairwise Dumitrescu Hurlin Panel Nedensellik Testi

Null Hypothesis: W-Stat. Zbar-Stat. Prob.
FK does not homogeneously cause BS 7.66845 5.66795 0.0000
BS does not homogeneously cause FK 3.13849 0.79449 0.4269

4. Sonug ve Tartisma

Gilintimiizde finansal kapsayiciligin; siirdiiriilebilir ekonomik biiylimenin saglanmasi, yoksullugun azaltilmasi,
cinsiyet esitliginin desteklenmesi ve kayit dis1 ekonominin azaltilmasi gibi birgok Siirdiiriilebilir Kalkinma
Hedefi’ne 6nemli katkilar sundugu genis dlglide kabul gérmektedir. Bu hedeflerle olan giiglii iliskisi, finansal
yatirimlarin kiiresel diizeyde tasidigi 6nemi her gecen giin artirmaktadir. Bu baglamda, hem ulusal otoriteler
hem de Diinya Bankasi gibi uluslararasi kuruluslar ile politika yapicilar, finansal yatirimlar tesvik etmek
amaciyla gesitli stratejiler gelistirmekte ve kapsamli politikalar uygulamaya koymaktadir. S6z konusu 6nemin
1s181nda, bu caligma finansal kapsayicilik ile bankacilik sektorii gelismisligi arasindaki iligkiyi analiz etmis ve
bu dogrultuda kayda deger bulgulara ulasmustir.

Bu ¢aligmada, 2004-2022 donemi i¢in Next-11 iilkelerinde finansal kapsayiciligin bankacilik sektori gelisimi
tizerindeki etkisi incelenmis ve Dumitrescu-Hurlin panel nedensellik testi kullanilarak finansal kapsayiciligin
bankacilik sektoriindeki gelismisligin anlamli bir nedeni oldugu sonucuna ulagilmistir. Elde edilen bu bulgular,
literatiirde yer alan Shihadeh (2020), Wang ve Luo (2022) ile birlikte Ditta ve Saputra (2020)’nin
caligmalartyla benzerlik gostermektedir. S6z konusu galigmalarda da finansal kapsayiciligin bankacilik
faaliyetlerinin genislemesine ve derinlesmesine katki sagladigi yoniinde sonuclara ulasilmustir. Ozellikle
finansal hizmetlere erisimin artmasiyla birlikte mevduat tabaninin genisledigi, kredi hacminin biiyiidiigii ve
bankacilik sektoriiniin daha kapsayici bir yapiya kavustugu vurgulanmaktadir. Bu baglamda, mevcut
calismanin bulgulari, 6nceki ¢aligmalarla ortiismekte ve finansal kapsayiciligin sektorel gelisim tizerindeki
belirleyici roliinii bir kez daha ortaya koymaktadir.

Elde edilen nedensellik bulgulan istatistiksel olarak anlamli olmakla birlikte, bulgularin yorumlanmasinda
kullanilan yontemin varsayimlari ve modelleme yaklasiminin teknik kisitlar1 dikkate alinmalidir. Ciinkdi,
bankacilik sektoriiniin gelisimi; sadece finansal kapsayicilik ile agiklanamayacak kadar ¢cok boyutlu bir yapiya
sahiptir. Enflasyon oranlari, doviz kuru volatilitesi, politik istikrar ve kiiresel ekonomik konjonktiir gibi analize
dahil edilmeyen digsal makroekonomik faktorler de sektor iizerinde belirleyici rol oynamaktadir. Ayrica
kullanilan Dumitrescu-Hurlin testi, degiskenler arasindaki nedenselligin yontnii giiglii bir sekilde ortaya
koymakla birlikte, etki katsayisinin bityiikliigiinden ziyade nedensellik iliskisinin varligi ve yonii odaginda
yorumlanmalidir.

Elde edilen bulgular 1s181nda politika yapicilara ve bankacilik sektorii yoneticilerine yonelik somut oneriler
gelistirilmistir. 11k olarak, kapsayiciligi bankacilik sektdriinii besleyen bir faktor oldugu kanitlandigindan,
bankalarin finansal kapsayicilig1 yalnizca bir sosyal sorumluluk projesi olarak degil, stratejik bir bilyiime arac1
olarak konumlandirmasi gerekmektedir. Bu baglamda:

1. Next-11 iilkelerinde finansal kapsayiciligin artirilmasi, sadece sosyal refahi degil, ayn1 zamanda bankacilik
sektoriiniin mevduat tabanim genigleterek likidite riskini azaltmaktadir. Politika yapicilar, 6zellikle asimetrik
bilgiyi azaltacak dijital altyapi yatirimlarina oncelik vermelidir. Bu, kayit dis1 ekonominin kiiglilmesi ve
finansal istikrarin saglanmasi i¢in kritik bir kaldira¢ gorevi gorecektir.

2. Bankalar, fiziksel sube maliyetlerine katlanmadan kirsal kesime ulasabilmek adina telekomiinikasyon
sirketleri ve Fintech girisimleri ile stratejik ortakliklar kurmali; 'subesiz bankacilik' ve 'temsilcilik bankaciligr'
(agent banking) modellerini Next-11 iilkelerinde yayginlasgtirmalidir.

3. Diizenleyici otoriteler, sisteme katilimi kolaylastirmak i¢in risk odakli ve kademeli kimlik dogrulama
(tiered KYC) diizenlemelerini hayata gecirmeli, boylece diisiikk gelirli bireylerin sisteme girisi Oniindeki
biirokratik engeller azaltilmalidir. Ciinkii; kademeli kimlik dogrulama, islemin risk profiline bagli olarak
kullanicidan ek dogrulama adimlarinin talep edildigi dinamik bir giivenlik yaklagimi sunmaktadir.

4, KOBI'lerin finansmana erisimi, bankacilik derinligini dogrudan etkilediginden; alternatif kredi skorlama
modelleri (yapay zeka destekli veri analitigi vb.) kullanilarak, kredi gegmisi olmayan ancak potansiyeli yiiksek
isletmelerin kredilendirilmesi tesvik edilmelidir.
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5. Kadinlar ve gengler gibi dezavantajli gruplara yonelik devlet destekli mikro-kredi garanti fonlari
olusturulmali ve bu gruplarin sisteme entegrasyonu hizlandirilmalidir.

Sonug olarak, finansal kapsayicilig1 artirmaya yonelik atilacak bu somut adimlar, tabana yayilan bir mevduat
yapist olusturarak bankacilik sektoriiniin kirilganhigimi azaltacak ve siirdiiriilebilir ekonomik biiyiimeyi
destekleyecektir.

Bu dogrultuda, finansal kapsayiciligin artirilmasi amaciyla dijital bankacilik uygulamalar1 ve mobil finansal
hizmetler tegvik edilmeli, 6zellikle kirsal ve diisiik gelirli bolgelerde erisim engelleri azaltilmalidir. Finansal
okuryazarlik programlart yayginlastirilarak bireylerin finansal iirlinleri etkin sekilde kullanmalari
saglanmalidir. Regiilasyon ve denetim ¢ercevesi, finansal kapsayicilig1 tesvik edecek sekilde giincellenmeli;
mikrofinans kuruluslari ve fintech sirketlerinin sisteme entegrasyonu desteklenmelidir. Diger yandan, kadinlar
ve gencler gibi dezavantajli gruplarin finansal sisteme katilimini artirmaya yonelik 6zel stratejiler
gelistirilmelidir. Sonug olarak, finansal kapsayiciligr artirmaya yonelik atilacak her adim, sadece bireylerin
refah diizeyini yiikseltmekle kalmayacak, aynit zamanda bankacilik sektoriiniin derinlesmesini ve ekonomik
bliylimeyi de destekleyecektir.

Calismamiz, Next-11 iilkelerini ele alarak literatiire 6nemli bir katki sunmaktadir. Yapilan literatiir taramalari
sonucunda, s6z konusu iilke grubu 6zelinde bu konuyu inceleyen herhangi bir ¢alismaya rastlanmamustir.
Ayrica genel olarak da bu alanda yapilmis ¢caligmalarin sayisi oldukga sinirhidir. Bu ¢aligma, Next-11 tilkelerini
bir biitiin olarak ele almasi ve finansal kapsayicilik ile bankacilik sektor gelismisligi arasindaki nedensellik
iligkisini bu farkli 6rneklem tizerinden kanitlamasi bakimindan literatiire 6zgiin bir katki sunmaktadir. Yapilan
literatiir taramalari, gelismekte olan piyasalar arasinda yiiksek potansiyele sahip olmasina ragmen Next-11
grubunun ampirik ¢aligmalarda yeterince arastirilmadigini gostermektedir. Calisma, bu boslugu doldurarak,
heterojen yapidaki gelismekte olan ekonomiler i¢in finansal kapsayiciligin bankacilik sektorii tizerindeki itici
giiclinii ortaya koymakta ve gelecek arastirmalar i¢in temel bir referans noktasi olusturmaktadir.

Yazar Katki Beyam: Yazarlar, ¢calismanin tlimiine esit miktarda katki saglamigtir.
Cikar Catismas1 Beyani: Calismada herhangi bir potansiyel ¢ikar ¢catigsmasi s6z konusu degildir.

Arastirma ve Yaymn Etigi Beyani: Yazarlar, arastirmayi etik ilkeler ve yayim politikasina uygun sekilde
hazirlamustir.
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