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2008 KRizi ONCESi VE SONRASI TURKIYE’DE EKONOMIK
BUYUME, ISSiZLiK VE ENFLASYON ILIiSKIiSi

Okyay UCAN'
Gamze Nur CEBE’

Ozet

Bir ekonomide onemli bir yere sahip olan enflasyon kavramu, fiyatlar genel seviyesindeki meydana gelen
siirekli artisi ve paramn satin alma giiciindeki diisiigii ifade etmektedir. Ekonomide énem tagiyan diger bir
kavram olan issizlik ise; kisilerin c¢alismak isteyip farkli nedenlerden dolayi ¢alisamadigi durumu
anlatmaktadr. Sanayilesmede disa acikligin uygulandigi 1990’ yillarda Tiirkiye 'de meydana gelen 1997
Asya Krizi, 1994 Krizi, 1998 Rusya Krizi ve devaminda 2001 ve 2008 Krizleri ile enflasyon ve issizlik
oranlary artig gostermistir. Ekonominin istikrarly olabilmesi i¢in enflasyon oranlarimin diisiik ve daha az
oranlarda seyreden igsizligin, gecerli olabilecegi bir politika benimsenmesi gereklidir. Calismada;
Tiirkiye'de 2008 krizi dncesi ve sonrast biiyiime, issizlik ve enflasyon arasinda nasil bir iliski oldugunun
ortaya konulmasi hedeflenmistiv. 2000-2016 yularmi kapsayan iicer aylik biiyiime, enflasyon ve issizlik
verileri kullanilarak, bu degiskenler arasindaki kisa ve uzun donemli iliskileri tetkik etmek suretiyle gerekli
ekonometrik analizler yapimustir.

Anahtar Kelimeler : Biiyiime, igsizlik, enflasyon, ARDL
Jel Siniflandirilmasi :E31, 011, RIS.

GROWTH, UNEMPLOYMENT, INFLATION RELATIONSHIP IN
TURKEY PRE AND POST 2008 CRISIS

Abstract

Inflation one of the important terms in economics and most of the countries fight against, denotes a general
increase in prices and fall in the purchasing value of money. Unemployment that is also an important term,
defines the case that people couldn’t work because of various reasons. In 1990s that is applied outword open
industrialization strategies, inflation and unemployment rates increased together with 94 Crisis, 97 Asian
Crisis, 98 Russian Crisis and further 2001 and 2008 Crisis in Turkey. It is necassary to carry out a policy
with lower unemployment and inflation rate to provide stability in economy. In this study, the relationship
between growth, inflation and unemployment in Turkey is aimed to discuss pre and post 2008 Crisis.
Quarterly data for growth, inflation and unemployment for the period 2000-2016 is taken to make
econometric analysis to observe the short and long run relations.
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GIRIS

1980 yilindan sonra baslayan liberallesme ve kiiresellesme siireci, Diinya’nin ekonomik
sistemini degistirmeye baglamistir. Diinya’da meydana gelen finansal gelismeler 1990’1 yillarda
ortaya ¢cikmaya baglamig, diinya ekonomileri arasinda; once sektorel ve bolgesel krizlere ve
arkasindan da biiylik kiiresel olumsuzluklar tagiyan krizlere sebebiyet vermistir. Baglangict 2007
yilina dayanan ve tiim diinyay1 derinden sarsan kiiresel krizin kismen tiim dengeleri degistirdigi
sOylenebilir. Bu kiiresel kriz bu zamana kadar yasanmis olan krizlerden ¢ok farkli olup, diinyada
simdiye kadar yasanan ilk gercek kiiresel krizdir. Bu kriz iki onemli 6geyi ortaya koymustur.
Bunlardan ilki; tilkenin menfaati s6z konusu oldugunda kiiresel kapitalizmin ulusallagma karsisinda
yenik diismesi olmustur. Ulkelerin kendi menfaatleri s6z konusu oldugu zaman, devletgi yanlarmi
siyasal ve ekonomik yonden verecekleri kararlara daha fazla yansitmaktadirlar. Ikincisi ise; ileriki
yillarda ABD Dolarinin serbest diisiisiiniin devam edecek olmasi ve diinyanin uluslararasi rezerv
para birimi olma niteligini biiyiik 6l¢lide kaybedecek olmasidir. Krizden sonraki donemlerde birgok
sey eskisi gibi olmayacaktir. Ileriki zamanlarda diinya, kiiresel ekonomik ve politik giiglerin
yeniden sekillenmesine gahit olacaktir.

Yapilan c¢alismada once Tiirkiye ekonomisi hakkinda genel agiklamalar yapilarak 2008
Kiiresel krizi hakkinda bilgi verilip ve bu krizin Tiirkiye ekonomisi {tizerindeki -etkileri
tartigilacaktir. Daha sonra ise OKUN yasas1 ve Philips egrisi kavramlarindan s6z edilip, Tiirkiye’de
2008 Krizi oncesi ve sonrasi enflasyon, issizlik ve biiylime arasinda nasil bir iliski oldugu ARDL
smir testi yontemi ile agiklanacaktir.

I. LITERATUR

Issizlik, enflasyon ve biiyiime arasindaki iliski bircok iktisat¢1 tarafindan gerek birden fazla
iilke baz alinarak gerekse tek lilke 6rnegi kapsaminda incelenmistir. Yapilan bu ¢aligmada literatiire
katki saglamasi agisindan 2008 Finansal Krizi 6ncesi ve sonrast 2000-2016 yillarii gosteren 3’er
aylik veriler kullanilarak Phillips egrisi ¢ercevesinde issizlik ve enflasyonun biiyliimeye etkisi
incelenmistir. Bu konuyla ilgili olarak issizlik, enflasyon ve biiyiime iliskisine yonelik yapilan
caligmalar asagidaki gibidir.

Uysal ve Erdogan’m 2004 yilinda yaptiklar ¢alismada enflasyon ile biiyiime arasindaki iliski
Phillips egrisi ¢ergevesinde 1980-2002 yillar1 arasinda ele almip, séz konusu degiskenlerin
birbirlerini etkileyip etkilemedigi Granger Nedensellik Testi uygulanarak belirlenmeye
calisgilmistir. Nedensellik testinin sonucuna gore; degiskenler 1980-2002 yillar1 tam olarak ele
alindiginda kritik F- degerine gore iki degiskenin arasinda bir nedensellik iliskisinin olmadig1
sonucuna varilmigtir,

Uysal, Mucuk ve Alptekin’in 2008 yilinda yaptiklar1 ¢alismada 1950-2006 yillarina ait
enflasyon ve biiylime verileri kullanilarak ADF ve PP Birim Kok Testi yapilip, 1. Farklarinda
duragan hale geldikleri saptanmistir. Enflasyon ve biiyiime arasindaki iliski VAR analizi
yardimiyla test edilip uzun donemde degiskenlerin birlikte hareket edip etmediklerine yonelik
kontegrasyon testi bulgulari sonucu; s6z konusu degiskenlerin esbiitiinlesik olmadiklar1 tespit
edilmigtir. Bu dogrultuda Granger Nedensellik Testi yapilmis ve enflasyondan biiyiimeye dogru tek
yOnlil bir bagintinin bulundugu ortaya konulmustur.

Kanca, 2012’de yaptig1 calismada, 1970-2010 yillarmi kapsayan issizlik ve biiyiime
verilerini kullanmigtir. Duraganlik analizleri neticesinde serilerin 1.farklarinda duragan ¢iktigi
saptanmigtir. Seriler arasinda yapilan es biitiinlesme testi sonucunda uzun donemli bir iligkiye
rastlanilmistir. Yapilan Granger Nedensellik Testi ile Tiirkiye ekonomisinde biiylime ve igsizlik
orani arasinda nedensellik iligkisinin bulunmadigi sonucuna varilmigtir. Nedensellik iligkisi tek
yOnlii olup, biliylime oranindan issizlik oranina dogru gergeklestigi tespit edilmistir.
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Mercan’in 2014 yilinda yaptigi calismada 1990-2012 donemi verileri kullanilarak, 2008
Krizi baglaminda ekonomik biiylimenin belirleyicileri (C, Y, G, X, M) Panel Veri Analizi
kullanilarak incelenmistir. Panel birim kok analizi yapilmis ve seriler iizerine gelen soklarin
etkilerinin kalic1 oldugu sonucuna varilmigtir. Yapilan galigma sonucu kriz kula degiskeninin
katsayisinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli oldugu yani 2008 Krizi’nin ele alinan {iilkelerin
ekonomik biiyiimelerini olumsuz yonde ve anlamli diizeyde etkiledigi sonucu ortaya ¢ikarilmistir.

Altung, Ugan ve Akyildiz’in 2017°de yaptiklar1 ¢aligmada disg goglerin issizlik, enflasyon ve
biiylime tlizerine etkileri 1985-2015 donemlerini kapsayan veriler kullanilarak ¢aligilmistir. Yapilan
ADF Birim Kok Testi sonucuna gore; degiskenlerin 1. Farklarinda duragan olduklar tespit
edilmigtir. S6z konusu serilerin gecikme uzunluklart AIC bilgi kriterine gore iki olarak
bulunmustur. Seriler arasinda en az bir tane uzun donemli iliski oldugu saptanmis, hata diizeltme
modeli yapilarak katsayilarin anlamli oldugu tespit edilmistir. Hata diizeltme modeline uygulanan
Granger Nedensellik Testi sonucuna gore; dis gocler ile GSYIH arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik
iligkisinin var oldugu, igsizlik ve enflasyon ile dis gogler arasinda herhangi bir nedensellik iliskisine
rastlanmadigr sonucuna ulagilmigtir. Aym zamanda ekonomik biiylimeden enflasyona,
enflasyondan issizlige ve issizlikten de biiyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin varligi
tespit edilmistir.

II. TEORIK ALTYAPI

Bu béliimde teorik alt yapr verilecektir. Oncelikle 2008 kiiresel krizine kadar Tiirkiye
ekonomisinin genel goriiniimii izlenecektir. Daha sonra kriz donemi ve krizin Tiirkiye’ye etkileri
incelenecektir. Bunlardan sonra Okun Yasasi, Philips egrisi, Uyarlanabilir Beklentiler ve Philips
Egrisi, Rasyonel Beklentiler ve Phillips Egrisi: Yeni Klasik Goriis, Yar1 Rasyonel ve/veya
Rasyonel Beklentiler: Yeni Keynesgil Goriis, Heterojen Beklentiler: Post Keynesgil Goriisten
bahsedilecektir.

I1. 1. 2008 Kiiresel Krizine Kadar Tiirkiye Ekonomisinin Genel Goriiniimii

Tiirkiye’de 1980°li  yillarda iktisadi alanda karsilagilan sorunlarin  basinda iilke
gereksinimlerini goz ardi ederek gerceklestirilen ithal ikameci yaklasim yatmaktadir. Bu yiiriitiime
bagli olarak da negatif ithal ikamesi olayina rastlanmigtir. Bundan dolay: ithal ikamesini bir birim
arttirmak amaciyla daha fazla ithalat yapilmis olup bilhassa ara ve yatirim mallarin1 kapsayan
ithalata bagimlilig1 artirmis ve dis ticarete aciginin gittikce bilylimesine neden olmustur (Yiice vd.,
2013: 185). Tiirkiye 1980 sonrasi donemde disa acik ekonomi politikalarina yonelmis ve dis
ticarette serbestlesme yoluna gidilip, ihracata yonelik sanayilesme stratejisi benimsenmistir (Kiling,
2013: 1).

Tiirkiye ekonomisi 1980 doneminde ekonomik kararsizligi dindirmek i¢in ¢ok fazla istikrar
programi uygulamaya konmustur. Fakat silirdiiriilebilir ve kalici bir istikrar saglanamamuistir.
Ekonomik kararsizligin endekslerinden biri de enflasyon seviyesi iizerinde kendini belli etmistir
(Karagor vd., 2009: 64).

1980°den sonra, yasanan siyasi istikrarsizliklar neticesinde ekonomi zor bir siirece girmistir.
Ekonomiyi bu zor siirecten ¢ikarmak icin IMF ile Stand-by anlagmalari imzalanmistir. 24 Ocak
1980 istikrar programu ilk olarak enflasyon ve 6demeler dengesindeki giigliikler ile miicadele etmek
icin hazirlanmig olup, ilk doneminde kisa vadeli hedeflere Oncelik verilmistir. Enflasyon
edisyonunun kirllmasi ve piyasalarin diizenli bir sistem i¢ine oturtulmasi amaglanmigtir. 1981-1983
dénemi yeniden ayaga kalkma donemi olmustur. Tiirkiye ekonomisinde 1980-1983 arasindaki
zamanda yaklasik %2,7 oraninda biiylime hiz1 gerceklesmistir. 1984-1997 donemleri arasinda
biiytime hiz1 yillik ortalama %6,6 seklinde deger almistir (Aydogan, 2004: 94).

Tiirkiye’de 1981 Mayis’indan itibaren kurlarda c¢ok daha fazla esnek bir yapiya
doniistiiriilmesi yolunda ilerlenirken 1980-1982 doénemlerinde alinan birtakim kararlarla i¢ finansal
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serbestlesmeye baslanmis, fakat alt yapinin hukuksal anlamda zayif olmasi nedeniyle de bu siireg
“bankerler krizi” diye adlandirilan kriz ile sekteye ugramistir (Kibrit¢ioglu, 2001: 3).

Tiirkiye ekonomisi 4 Subat kararlar1 sonrasinda ithalata dayali biiylime ile beraber 1988-
1989 yillarinda canlanmada smirli bir doneme girmistir. Fakat 1990’11 yillara gelindigi zaman,
kamu kesiminde yer alan kurumlarin agiklarindan dolay1 kamu maliyesinde birtakim bunalimlar
bas gostermistir. Bu bunalimlar kisa bir siire sonra enflasyonun yiiksek olmasina ve bilylimenin
istikrarsiz devam etmesine yol agmstir (Yiice vd., 2013: 186).

Tiirkiye ekonomisinin karsilastigi ve dis etkilerden dolayr yasanan ilk kriz 1990 tarihli
“Korfez Krizi” dir. Kriz 6ncesinde; Birlesmis Milletlerin Irak’a miidahale etmistir. Bu miidahale
sonucu kriz had sathaya ulasmis ve mali sektor likidite krizine girmistir. Petrol fiyatlarinin
ylikselmesiyle beraber enflasyonda artis meydana gelmistir. 1994 tarihinde kamu bor¢lanma
faizlerini diislirme c¢abalarina agirlik verilmesi sonucu kurlarda dalgalanma ve devaliiasyon ile mali
sektorde bas gosteren bankacilik krizi, sistemden Onemli Ol¢iide mevduat ¢ekilmesine sebep
olmustur. Cekilen mevduat ilk olarak biiylik bankalara ve devlet tahviline yatirilmis, daha sonra
buradan da ¢ekilerek dovize yonelmesi ile sistem biiyiik 6lgekte sikisiklik yasamistir. 1994 krizinde
Merkez Bankasi’nin duruma zamaninda miidahale edecek kadar rezervi olmadigindan kriz gittikge
yayginlagsmis ve ekonomiyi zor bir siirece sokmustur. Bu durum mevduat sigorta limitindeki sinirin
kalkmas1 ile 5 Mayis 1995 giinii durdurulmus ve bankacilik sistemine yeniden giiven saglanmus,
mali kesimde kriz asilmistir (Sarigedik, 2008: 8-9).

1999 yilimin aralik ayinda Tiirkiye’de kamu borglarini kontrol altinda tutmak ve enflasyon
oranlarim1 diisiirmek amaciyla IMF’ye niyet mektubu gdénderilmistir. Bu niyet mektubunda 2000
yil1 enflasyon oranlarinda agagi yonli revize edilme programinin genel c¢ercevesi bunun yaninda,
doviz kuru ve para politikalarinin tekrardan sekillenmesi, faiz dis1 biitce dengesinin fazla vermesi,
sosyal giivenlik, ozellestirme, tarim ve vergi konularinda yapisal reformlara gidilmesi seklinde
belirlenmistir. Program uygulanmaya konduktan sonra birtakim sikintilar yasanmistir. S6z konusu
programda bahsedilen hususlar kalici ¢oziimler sunmamistir. Bu donemde Tiirkiye’ye dis kaynak
girisimi hiz kazanmis yabanci paranin iilke piyasalarina girmesi parasal genislemeye enflasyon
oranlarinin diigmemesine yerli paranin deger kazanmasina ithalat talebinin yilikselmesine sebep
olmustur. Bunun sonucunda 2000 yilinin son baharinda enflasyon %20’lere ulagsmistir. Sonug
olarak yabanci yatinimeilar kaynaklarini Tirkiye’den ¢ekmeye baglamistir (httpl). Tiirkiye 2000
Krizini yliksek faiz oranlar1 ile onemli doviz rezerv kayiplariyla ve 7,5 milyar dolar
biiyiikliigiindeki ek IMF kredisi ile geri piiskiirtebilmistir (http2).

Korfez Savasi, 1994 Krizinden arda kalanlar, Kasim 2000 likitide krizi, yurt i¢i sermaye
cikiglari, 1998 Rusya Krizi, Marmara ve Diizce Depremleri, MGK Toplantisinda dénemin
Cumhurbagkan1 ve bagbakani arasinda yasanan siyasi tartisma ile biiyiidiik¢e biiyiiyiip tarihler 20
Subat 2001’1 gosterdiginde 2001 Krizi patlak vermistir. Kriz sonunda issizlik oranlar yiiksek
oranlarda artmig ve 1,5 milyon kisi igsiz kalmistir. Enflasyon %70°1 asmistir ve ekonomi %38,5
oraninda kiigilmiistiir. Milli gelir 200 milyar dolar degerlerinden 140-150 milyar dolar seviyelerine
kadar inmistir (http3).

II. II. 2008 Kiiresel Krizi

Son 30 yila bakildiginda Tiirkiye diger iilkelerde yasanan krizlerden olduk¢a olumsuz
etkilenmistir. Bu dogrultuda istedigi kalkinma hamlesini istedigi oranda bagaramamistir. Tiirkiye
1980 sonrasi finansal anlamda serbestlesme politikasi izledigi i¢in finansal krizlere agik bir ortamin
varlig1 da kabul edilmelidir (Acar, 2012: 124). 2008 tarihinde Eyliil ayinda ilk olarak ABD’de
meydana gelen ve ardindan tiim diinyay1 saran kiiresel krizin 6zlinde tarihteki en yiiksek degerdeki
ingaat sektorii kredi balonu yatmaktadir. Kriz ilk olarak mortgage krizi olarak ortaya c¢ikmistir.
Ancak ilerleyen zamanlarda bir likidite krizine doniismiistiir (Afsar, 2011: 148).

Krizin nedenleri; likitide bollugu sonucu verilen Ozensiz krediler, asir1 menkul
kiymetlestirme, saydamlik eksikligi, derecelendirme kuruluslarinin faaliyetlerindeki ehliyetsizlik
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ve denetleyici kuruluglarin miidahale etme konusunda geg¢ kalmalari olarak siralanabilir (Karabulut,
2014: 5). Bunlarn yaninda kisisel ve kurumsal bor¢ seviyelerinde yilikselme, para politikasi
uygulamalari, uluslararasi ticaretteki dengesizlikler, diizenlemelerdeki sorunlardan meydana gelen
eksiklikler, uluslararas1 piyasalarda yasanan gelismelerin en Onemli nedenleri olarak
sayilabilmektedir (http4).

Petrol fiyatlarimin giderek artis gostermesi ve 2008 yilmin yedinci ayindan itibaren 150 dolar
seviyesine ulagmasi, gida fiyatlarinda belli artiglara neden olmus ve ekonomik biiyiimede 6nemli
diisiisler bas gostermistir. Durum bu sekildeyken enflasyon oranlarindaki yiikselmenin Oniine
gecilmesi faiz oranlarinda bir artis yasanmasimi gerektirirken, ekonomik biiyiimedeki artigin
yavaglamasi faiz oranlarinda bir diislise neden olmustur. ABD’de son 17 yilin en yiiksek diizeyine
ulasan tiiketici fiyatlart %5,6 oraninda tespit edilmistir. Ancak beklenenin tersine FED faiz
oranlarimi, kredi sikisgikligin1 gidermek amaciyla yaklasik %2 seviyesine diisiirmiistiir (Karabigak,
2010: 257).

Konut fiyatlarinda meydana gelen yiikselmeler kiiresel krizin nedenleri arasinda gosterilirken
konut fiyatlarinda ortaya g¢ikan diisiis ise bu krizin sonuglar arasinda yer almaktadir. 2001-2007
yillar1 arasinda ABD’de konut fiyatlar1 hemen hemen %90 oraninda artis gdstermistir. 2007 yilinin
basindan itibaren de diisiis baslamistir. Bu diisiis 2008 yilinda da stirekliligini slirdlirmiistiir.
Kiiresel iktisadi faaliyetlerin yavaglamayla beraber enflasyon oranlarinda hizli bir diislis meydana
gelmigtir (Erdal, 2011: 102).

Kiiresel krizin biiyiimesi ile birlikte yurt dis1 fonlarina ulagim giiglesmistir. Bu sebepten
dolay1 mali piyasalarda baslayan krizin reel sektdre yayillmis ve yurt i¢i mallara olan dis talepte
azalma gorilmiistiir. Bu durum iiretimin diigmesine ve gelirlerin kiiglilmesine sebep olmustur.
Uretimdeki daralmanin bir sonucu olarak tiim iilkelerde issizlik oranlari da hizla yiikselmeye
baslamistir. 2007 yilinda ABD’de igsizlik oran1t %4,9 iken 2008 yilinda %7,2 ve 2009 yilinda
%10’a yiikselmistir (Bostan ve Kelleci,2010: 7).

I1. III. Krizin Tiirkiye’ye Etkileri

Tiirkiye’de 2003 yilindan bu yana saglanan siyasi istikrar, dikkatli bir sekilde uygulanan para
ve maliye politikalan, gerceklestirilen yapisal reformlar, uluslararasi1 piyasalardaki olumlu
gelismeler, makroekonomik istikrarin saglanmasina sebep olmustur. 2003-2007 yillar1 arasinda
biliylime oram1 ortalama 6,9 oraninda gerceklesmistir. Tiiketici fiyatlar1 yillik enflasyon rakami
ylizde 39’dan yiizde 8,4’e diismiistiir. Hizli biiylimenin ardindan siyasi agisindan ortamin belirsiz
olmasinin da etkisiyle 2007 yilinin ikinci ¢eyreginden itibaren Tiirkiye ekonomisinde bir gerileme
oldugu gozlemlenmeye baglamigtir. Kiiresel krizin etkileri ise 2008 yilmin ikinci yarisindan
itibaren hissedilmeye baslanmig ve ekonomide daralma hiz1 yiikselmistir (Aydemir, 2010: 2).

Kiiresel krizin etkileri kendini ekonomide asagidaki sekillerde hissettirmigtir (Apak ve
Aytag, 2009: 223).

e 2008’in ikinci ¢eyreginde %3,5-4 oraninda beklenen biiylime orani %1,9 olmustur. Bu oran
son 6 yila kiyasla en diislik biiylime oran1 olmustur.

e Agustos aymnin sonunda bir yillik enflasyon %11,7 oraninda gergeklesmistir.

e Agustos aymnin sonunda ithalat 204 ve ihracat 130 milyar dolara seviyesine gelmistir.
Bunun neticesinde, cari agik 47 ve dis ticaret agig1 74 milyar dolar olmustur.

e Uretimde son yillarin en diisiik kapasite kullanim oran1 %74 olarak tespit edilmistir.

e Dogrudan yabanci sermaye girisleri agustos ayinin sonuna kadar 9,4 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Gegen senenin ayni donemi ile kiyas yapildiginda bu miktarin 14,5 milyar
dolar oldugu gézlemlenmis olup %35°lik bir azalma gdsterdigi acikca goriilmektedir.

e Igsizligin %9 oranina ulasmis olup Avrupa Birligi iilkelerine gore oldukga fazla bir degere
ulagmustir.
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II. III. Okun Yasasi

Iktisat yazininda issizlik ile biiyiime arasindaki iliski Okun Yasas1 olarak adlandirilmaktadir.
Okun yasas1 yliksek oranlardaki biiyiimenin igsizlik oranlarinda bir azaltma yarattig1, diisiik ya da
negatif oranlardaki biliylimenin ise issizlik oranlarinda artis meydana getirdigi savina
dayanmaktadir (Muratoglu, 2011: 25).

Okun yasas1 fiili hasilanin potansiyel hasiladan sapmasi durumunda issizlik oranlarmin bu
durumdan nasil etkilenecegi konusundaki iligkinin asagidaki gibi olacagimi belirtmektedir.
Asagidaki formiilde u, fiili igsizlik oranmi, u* dogal igsizlik oranmi, y fiili reel hasilayi, y *
potansiyel reel hasilay1 gostermektedir. Okun 1947-1960 donemi bakimindan ABD ekonomisi igin
B katsayisini yaklasik 0,3 olarak oranlamigtir. Buna gore, eger fiili hasila potansiyel hasiladan %1
daha fazla olursa dogal issizlik orani fiili igsizlik oraninin %0,3 {istiinde kalacaktir (Barisik vd.,
2010: 91).

o y—y* L y—y*
u=u B(Y*)Veyau u B(y*)

Issizlikte olusan degisimin reel ciktida meydana gelen daha biiyiik bir degisim ile iliski
icinde olmasi, ayni zamanda igsizlik oraninin isgiicline katilma orani, kapasite kullanim orami ve
dogal issizlik orantyla da iligkili olmasindan kaynaklanmaktadir. Cift logaritmik olan asagida
belirtilen modelde, y sembolii bize reel ¢iktiy1, k sembolii sermaye girisini, ¢ sembolil kapasite
kullanimindaki orani, n sembolii istihdam diizeyini, h sembolii ortalama calisma siirelerini, t©
sembolii teknolojik degismeyi, a, B, v ve A sembolleri ¢ikt1 esnekliklerini ve &€ sembolii ise hata
terimini gostermektedir (Ceylan ve Sahin, 2010: 159).

Y- a(ke+ co+p (yne+ Ah) T €

I1. IV. Phillips Egrisi

London School of Economics’in iiyelerinden biri olan A.William Phillips (1914-1975)
Ingiltere’de issizlik oranlari ile fiyat artiglar arasindaki iliskileri gézlemlemis ve bunun sonucunda
ekonomideki fiyat degismeleri ile issizlik oranlari arasinda ters yonlii, negatif bir iligki oldugu
sonucuna varmistir. 1958 yilinda yayinlamis oldugu bir makalede bu alandaki saptadiklarim dile
getirmistir. Bu sebeple ekonomide yillik fiyat artis oranlan ile igsizlik orani arasindaki ters yonli
iligskiyi gosteren egriye Phillips Egrisi denilmektedir (Sevgi, 2012).

I1. V. Uyarlanabilir Beklentiler ve Phillips Egrisi

Monetaristler bu konuya 6zgii bir yenilik getirmislerdir. Talep fazlalig1 olan degiskenin
yeniden bigimlenmesi, Fiyat beklentilerinin Phillips Egrisi fonksiyonuna dahil edilmesi ve
ekonomik birimlerin fiyatlardaki beklentilerinin ne sekilde olusturduklarini agiklayan bir beklenti
hesaplama mekanizmasiin gelistirilmesidir. Monetaristler, getirmis olduklar1 bu yenilik ile kisa
donemde Phillips Egrisinde gozlemlenen kaymalan agiklayabilmek i¢in Enflasyonun Hizlandirict
Teorisi’ni (Accelerationist Theory of Inflation) gelistirmislerdir (Tunay, 2010: 32).
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LRPC{UDPE}

P1 S
Pa \
PC(P* Py)
0 i & —
U an\ PC (P®:Pg) u
PC (P®:0)

Sekil 1: Uyarlanabilir Beklentiler ve Phillips Egrisi

Toplam talep arttirlldiginda (baslangigta ekonomi A noktasinda iken) iscilerin fiyat artig
beklentilerinin heniiz degismediginden, kisa donemde, reel {icretlerdeki azalmanin tesiriyle B
noktasina dogru hareket ettigi, ayn1 zamanda igsizlik oraninin nru’dan u,’e diistiigii, enflasyonun
0’dan Po’a yiikseldigi goriilmektedir. Fakat is¢iler uzun dénemde fiyat artis beklentilerini
degistirirler ve Pooraninda artig talep edeceklerdir. Reel iicretlerin tekrardan eski seviyesine
donmesiyle birlikte Phillips egrisi saga dogru kayar ve yeni bir fiyat artig beklentisine gore kisa
donemli farkli bir Phillips egrisi olusmaktadir. Ekonomi bu dogrultuda artik B noktasinda degil,
Py enflasyon oranina ve nru igsizlik oranina karsilik gelen C noktasinda dengededir. Eger hiikiimet
igsizlik oranlarin1 diigtirmekte israrci yoniinii devam ettirirse ekonominin yeni denge noktasi kisa
donemde D’ye, uzun doénemde E’ye kaymis olur. Dolayisiyla Monetaristlerin Phillips egrisi
yorumunda, kisa donemde fiyat artis oraninin yiikselmesine katlanmak sartiyla daha diisiik
seyreden bir igsizlik oranina ulasilabilir. Fakat uzun donem beklentilerinin tekrardan
uyarlanmastyla birlikte yine nru’ya doniiliir (http5).

I1. V1. Rasyonel Beklentiler ve Phillips Egrisi

P|
S SS,(Pe=P,)

SS=(Pe=Py)

\ ADy(MS))

'ADg(MSo)

Sekil 2: Rasyonel Beklentiler ve Phillips Egrisi

Yeni Klasik Gorlis, Monetarist Yaklasgimin 6ngdrdigii gibi kisa ve uzun dénem analizi
ayrimi yapmamiglardir. Phillips egrisinin daima dik olacagini, rasyonel davranislariyla is¢ilerin
piyasada ticretlerinin artirilmasim talep edeceklerini ve dolayisiyla yeni denge noktasinda issizlik
azalmazken fiyatlarin artacagimi belirtirler. Genislemeci politikalarin sonucu sadece enflasyon
olacaktir (http4).

II. VII. Yar1 Rasyonel ve/veya Rasyonel Beklentiler: Yeni Keynesgil Goriis

Yeni Keynesgiller Phillips egrisinin kisa dénemde orijine dis biikey, uzun dénemde ise yatay
eksene dik bir egri oldugunu kabul ederler. Phillips egrisinin varligi ve egimi agisindan
Monetaristlerin ortaya koydugu goriisle Yeni Keynesgil goriis ayn1 sonuca ulagmaktadir. Ancak
Phillips iliskisinin uzun dénemde ortadan kalkmasiin sebebi Monetarist goriiste beklentilerdeki
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yanilsamanin diizeltilmesi, Yeni Keynesgil goriiste ise fiyat ve iicretlerin esnek hale gelmesidir
(Bayrak ve Kanca, 2013: 101).

II. VIII. Heterojen Beklentiler: Post Keynesgil Goriis

Post Keynesgiller heterojen beklentiler yaninda yatirimlardaki degiskenligi, ekonomik ve
politik kurumlarin ekonomik yasama miidahalesi, mantiksal zaman yerine tarihsel zamanin kabul
goriilmesi, gelir dagiliminin biiylime iizerinde etki yarattig1 varsayimini kabul ederler. Tiim bu
varsayimlar birlestiginde Post Keynesgil goriiste gerek kisa donem gerekse uzun dénemde orijine
dis biikey olan Phillips egrisinin varligi kabul edilir. Asagidaki Sekilde goriildiigii gibi uzun
donemdeki Phillips egrisi kisa donemdeki egriye gore daha dik sekilde konuslanmistir. Fakat hicbir
zaman yatay eksene dik olmamaktadir (http5).

P LrPC (UDPE)

SRPC{P1) [KDPE(P1]]

nru u
SRPC{Pg) [KDPE(Pa)]

Sekil 3: Heterojen Beklentiler ve Phillips Egrisi

III. METODOLOJI

Biiyiimenin bazi temel makroekonomik degiskenlerle iliskisini Tiirkiye ekonomisi
baglaminda analiz eden bu ¢alismada yer alan degiskenler; enflasyon, issizlik ve ekonomik biiylime
degiskenleridir. Analiz periyodu 2000-2016 yillart iiger aylik verilerden olugsmaktadir. Veriler IMF
(Uluslararas1 Para Fonu)’den alinmistir. Verilerin analizinde Eviews programi kullanilmistir.
Calismada, birim kok testleri Augmented Dickey Fuller (ADF) birim kok teknigiyle smanmustir.
Degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligkinin var olup olmadigini tespit etmek icin ARDL Siir
testi yontemi uygulanmistir. Yapilacak olan analizde farkli diizey degerden birbirleri ile entegre
olan mevcut degiskenler arasinda esbiitlinlesme iliskisi aranacaktir.

III. I. Birim Kok Testi

Ho: Seri duragan degildir. Birim kok igerir. H1: Seri duragandir. Birim kdk igermez. Eger
olasilik degeri <0.05 ya da t istatistik degeri> tablo degeri ise HO hipotezi reddedilir. Boylelikle
katsayilarin anlamli oldugu sonucuna varilir. Ekonometrik yaklasimlarda zaman serilerinde birim
kok kavrami biiylik ol¢lide 6nem atfetmektedir. Dolayisiyla bir zaman serisi ortalamasiyla varyansi
zaman igerisinde degisim sergilemiyorsa, ayrica iki donem arasindaki kovaryansi hesaplanan
doneme ait olmayip sadece iki donem arasindaki uzakliga bagliysa seri birim kok icermemekte ve
duragan oldugu sdylenebilmektedir. Calismada birim kok testi yapmak igin Genisletilmis Dickey-
Fuller (ADF) testi kullanilmigtir. Analize konu olan degiskenler icerisinde enflasyon ve issizlik
seviyede duragan iken biiylime birinci farkinda duragandir. Bagka bir deyisle %5 anlamlilik
diizeyinde enflasyon ve issizlik I (0) iken biiylime I (1)’ de duragandir.
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Tablo 1: ADF (Augmented Dickey Fuller) birim kok testi sonuglart

Diizeyde Birinci farkinda
Degiskenler ADF Degeri Olasilik degeri | ADF Degeri Olasilik degeri

GSYIH -3.348957 0.0679 -2.037660 0.0407
Issizlik -4.759288 0.0015 -3.228402 0.0017
Enflasyon -4.362102 0.0051 -2.277066 0.0232

ADF birim kok testleri sonrasinda analizin gecikme uzunluklari daha ¢ok AIC ve SC
kriterleri ile belirlenmektedir. ADF birim kok testi sonuglarma gére GSYIH birinci farkinda
duragan iken issizlik ve enflasyon diizeyde duragan ¢ikmistir. Degiskenler aynmi seviyede duragan
cikmadigi icin ARDL simr testi uygulanacaktir.

III. II. ARDL Smir Testi

Bazi serilerin seviyede, bazi seriler ise birinci farklarinda duragan olmasi sonucunda,
esbiitlinlesme testi yapilamaz. Boyle bir durumda degiskenler arasindaki uzun donemli iliskiyi
incelemede ARDL testi yontemine bagvurulur. ARDL yaklagimina dayali En Kiiciik Kareler (OLS)
yontemi, degiskenlerin tiimiiyle I (0), I (1) veya hem I (0) hem I (1) olduklarina bakilmadan
hepsine uygulanabilir. ARDL modelinde ilk olarak bagimli ve bagimsiz degiskenlerin gecikme
uzunluklarinin belirlenmesi gerekir. Bunun i¢in Tablo 5’de belirtilen bes farkli kritere bakilir. En
kiigiik deger her bir kriter i¢in belirlenir. Secilen gecikme uzunlugu ile olusturulan modelin ¢oklu
dogrusal baglant1 ve otokorelasyon icermesi durumunda, ikinci en kiiglik degeri saglayan gecikme
uzunlugu alinir ve bu ekonometrik sorunlar ortadan kalkmamigsa kalkana kadar bu isleme devam
edilir (Altung ve Sentiirk, 2010: 539).

Tablo 2: Smir Testi I¢in Gecikme Sayismin Belirlenmesi

Gecikme

sayl1sl LR FPE AIC SC HQ

0 NA 0.690519 8.143311 8.246237 8.183722

1 190.3089 0.034713 5.152445 5.564148 5.314090
2 106.4209 0.006719 3.507842 4.228323 3.790721

3 55.80258 0.003089 2.725038 3.754296 3.129151
4 58.03245 0.001276 1.831025 3.169061 2.356371
5 43.87586* 0.000669 1.167524 2.814338* 1.814105%*
6 13.73613 0.000666* 1.138402* 3.093993 1.906217

Tablo 2’teki verilerde goriildiigli gibi literatiirde en ¢ok kullanilan hem AIC hem de SC
kriteri incelendiginde 5 gecikmede en kiigiik degerin elde edildigi goriilmektedir. ARDL simir testi
yaklagimi Biiylime ile ele alman diger degiskenler arasinda uzun doénemli bir iligkinin var olup
olmadigini test etmek i¢in kullanmilmistir. Gecikme sayisi saptandiktan sonra sinir testi yaklagimi
sonucu seriler arasinda uzun dénemli bir iligkinin olup olmadiginin arastirilmasina gegilmistir.
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Tablo 3: Smir Testinde Hesaplanan F Istatistigi

K _F Test Kritik Degerler (%5)
Istatistigi Alt Sinir 1(0) Ust Stnur I(1)
2 1.778090 3.79 4.85

k sembolii aciklayict degisken sayisim ifade etmektedir. Bu calismada, ARDL simir testi
yaklagiminin ilk asamasi olarak degiskenler arasinda es biitiinlesme iligkisi arastirilip, elde edilen
veriler sonucunda LGSYIH, Issizlik ve enflasyon serileri arasinda uzun dénemli bir iliskinin
olmadigi sonucuna varilmistir. Bu dogrultuda ARDL sinir testi yaklagiminin sirasi ile uzun ve kisa
donem elastikiyetlerinin elde edildigi diger agamalarina gecilmemistir.

Calismada incelenen degiskenler arasinda sebep sonug iliskisinin yoniinii belirlemek igin
Granger nedensellik testi yapilmistir.

III. III. Granger Nedensellik Testi

Granger Nedensellik testinin yapilabilmesi i¢in incelenen serilerin duragan olmasi
gerekmektedir. Granger Nedenellik Testi gecikme uzunlugu secimine duyarhidir. Ug degisken
arasindaki iligkinin yOniiniin tahminini saglar.

Tablo 4: Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Iliskinin Yonii Gecikme Uzunlugu F istatistigi Olasilik Degerleri
INF>>LNRGDP 5 1.75504 0.1386
LNRDGP>>INF 5 151647 4.E-09
UNEMP>>LNRGDP | 5 1.28710 0.2837
LNRGDP>>UNEMP | 5 4.92404 0.0009
UNEMP>>INF 5 13.6180 2.E-08
INF>>UNEMP 5 0.23758 0.9441

Calismalar ve bulgular sonucunda, LGSYIH, issizlik ve enflasyon arasinda uzun dénemli bir
iliski olmadig1 saptanmistir. Uygulanan Granger nedensellik testi sonucunda enflasyondan
biiyiimeye ve aym sekilde biiyiimeden enflasyona dogru ¢ift yonlii bir iliski, Issizlikten biiyiimeye
dogru tek yonli bir iligski saptandigi halde biiyiimeden issizlige dogru bir nedensellik iligkisine
rastlanmamustir. Ancak Issizlikten enflasyona ve enflasyondan issizlige dogru cift yonlii bir
nedensellik iligkisinin varlig1 tespit edilmistir.

SONUC

Tiirkiye’de ekonomik biiyiime, issizlik ve enflasyon iligkisinin incelendigi bu c¢aligmada
oncelikle konu ile ilgili kavramsal ¢ergeve olusturulmaya g¢aligilmis ve devam eden boliimlerde de
bu ii¢ olgu arasindaki iligski ekonometrik bir analiz ile agikliga kavusturulmaya caligilmistir.

Yapilan ¢aligmada ekonomik biiylime ile igsizlik ve enflasyon orani arasindaki iligkinin
varlig1 incelenmistir. Ekonomik biiyiimenin issizlik ve enflasyon orami {izerinde bir etkiye sahip
olup olmadigini1 saptamak igin ilk olarak kullanilan degiskenler i¢in birim kok testleri yapilmistir.
Yapilan bu testler sonucunda GSYIH birinci farkinda duragan, issizlik ve enflasyon diizeyde
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duragan c¢ikmistir. Ardindan degiskenler arasinda uzun veya kisa donemli analiz yapilabilmesi
acisindan ARDL Siir Testi yontemi kullanilarak aralarinda uzun dénem iliskisi olmadig1 tespit
edilmistir. Ardindan bu degiskenler arasinda iligkisini tespiti i¢in Granger nedensellik Testi
yontemi kullanilmistir.

Ekonomik biiyiime gerceklestiginde, issizlik ve enflasyon oraninda herhangi bir degisiklik
olmamas1 halinde hane halkinmin refah diizeyi artis géstermektedir. Bundan dolay1 refah diizeyinin
iyilesebilmesi i¢in ekonomik biiyiimeyle beraber enflasyon orami ve issizlik oranimin azalmasi
gerekmektedir.
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