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Yatirim Tesviklerinin ihracat Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye Ozelinde Bir Arastirma’
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OZET

Amagc: Calismanin amaci, Turkiye’de uygulanan yatirim tesviklerinin ihracat Uzerindeki etkilerini analiz
ederek, tesvik politikalarinin dis ticaret performansina katki diizeyini ortaya koymaktir.

Yontem: Calismada yatirim tesviklerinin ihracat Gzerindeki etkisi, Tirkiye ekonomisine iliskin 2013-2024
doénemi aylik veriler kullanilarak zaman serisi analiziyle arastirilmigtir.

Bulgular: Calismada, yatirim tesviklerinin ihracat (izerinde pozitif ve anlamli etkiler olusturdugu sonucu
elde edilmistir. Kontrol degiskenlerin ise ihracat lizerindeki etkisi farklilklar gdstermektedir. Sanayi Uretim
endeksinin uzun dénemde ihracat Gzerinde negatif bir etki olusturdugu, reel doviz kuru katsayisinin negatif
ancak istatistiksel olarak anlamli olmadigi, enflasyonun uzun vadede ihracat tGizerinde belirgin bir etkisinin
olmadigi ve Covid-19 krizine iliskin kukla degiskenin uzun donem katsayisinin anlamh oldugu tespit
edilmigtir.

Ozgiinliikk: Bu galisma, 2012/3305 Sayili Yatirnmlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Karar'in yirirlikte
oldugu doneme (verisine erisilebilen aylarla sinirli olarak) odaklanarak, bu karar kapsaminda uygulanan
yatirim tesviklerinin ihracat Gzerindeki etkisini kontrol degiskenler ile inceleyen nadir galismalardan biridir.
Kontrol degiskenlerden sanayi tiretim endeksinin uzun dénemde ihracat Uzerinde beklenenin aksine negatif
bir etki gosterdigi tespit edilmistir. Ayrica Covid-19 krizine iliskin kukla dediskenin uzun donemde ihracatta
pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir degisime neden oldugu belirlenmis olup elde edilen sonuglarin
literatire katki saglayacagi distnilmektedir.

Anahtar Kelimeler: ihracat, Tirkiye, Yatirnm Tesvikleri, Zaman Serisi Analizi.
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The Impact of Investment Incentives on Exports: A Study Specific to Turkiye

ABSTRACT

Purpose: The study aims to analyze the effects of investment incentives implemented in Turkey on exports
and to reveal the contribution of incentive policies to foreign trade performance.

Method: This study investigates the impact of investment incentives on exports using time series analysis
with monthly data on the Turkish economy for the period 2013-2024.

Findings: The study concluded that investment incentives have a positive and significant effect on exports.
However, the effect of control variables on exports varies. It was found that the industrial production index
has a negative impact on exports in the long run, the real exchange rate coefficient is negative but not
statistically significant, inflation has no significant impact on exports in the long run, and the long-run
coefficient of the dummy variable related to the Covid-19 crisis is significant.

Originality: This study is one of the rare studies that focuses on the period during which Decree No.
2012/3305 on State Aid for Investments was in effect (limited to the months for which data is available) and
examines the impact of investment incentives implemented under this decree on exports using control
variables. Contrary to expectations, the industrial production index, one of the control variables, was found
to have a negative impact on exports in the long run. Furthermore, the dummy variable related to the Covid-
19 crisis was found to cause a positive and statistically significant change in exports in the long run, and
the results are expected to contribute to the literature.
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EXTENDED ABSTRACT

Exports are one of the primary determinants of sustainable economic growth, macroeconomic stability, and
international competitiveness. For developing economies like Turkiye, export-led growth strategies are
crucial for increasing foreign exchange revenues, expanding production capacity, improving technological
capability, and strengthening integration into global markets. In this context, public policies that stimulate
private sector investment play a strategic role. Investment incentive systems are among the most important
policy instruments designed to reduce production costs, encourage capital formation, support regional
development, and promote export-oriented industries.

In Tlrkiye, the investment incentive framework has evolved over time, with a major structural reform
introduced through Decree No. 2012/3305 on State Aid for Investments. This system provides investors
with various supports such as tax reductions, VAT and customs duty exemptions, interest support, social
security premium contributions, and land allocation. These mechanisms aim to enhance productive
capacity and indirectly improve export performance. Evaluating whether this incentive regime has
effectively contributed to exports is essential for assessing policy efficiency and resource allocation.

Although investment incentives are widely implemented to promote exports and economic growth, empirical
findings in the literature remain mixed. Some studies report a positive and significant impact of incentives
on exports, while others find weak or insignificant effects. In Tirkiye, most empirical analyses focus on
regional or provincial data, and national-level time series studies examining the post-2012 incentive system
are limited. This study is motivated by the need to evaluate the effectiveness of the investment incentive
framework implemented under Decree No. 2012/3305 in enhancing Turkiye’s export performance. By
focusing on the period 2013-2024 and employing monthly macroeconomic data, the research aims to
provide an updated and comprehensive assessment.

The empirical analysis is based on monthly data covering 2013-2024. Exports are used as the dependent
variable, and the number of issued investment incentive certificates represents the main independent
variable. Control variables include the Industrial Production Index, the Real Effective Exchange Rate, and
the Consumer Price Index. A dummy variable is introduced to capture the impact of the Covid-19 pandemic
beginning in March 2020. All variables are transformed into logarithmic form, and seasonal effects are
removed using the Census X-12 procedure. The stationarity properties of the series are tested using the
Augmented Dickey-Fuller (ADF) unit root test, which indicates that all variables are integrated of order one,
I(1). Given this result, the Johansen cointegration test is applied to determine the existence of a long-run
relationship among the variables. The findings confirm at least one cointegration vector. To capture both
long-run equilibrium and short-run dynamics, a Vector Error Correction Model (VECM) is estimated.

The empirical results reveal that investment incentives have a positive and statistically significant long-run
impact on exports. The cointegration analysis confirms the existence of a stable equilibrium relationship
between exports and incentive certificates. Regarding control variables, the Industrial Production Index
shows a negative and statistically significant long-run relationship with exports. This unexpected result may
reflect structural characteristics such as import dependency in intermediate goods or sectoral composition
differences. The Real Effective Exchange Rate has a negative but statistically insignificant effect, while
inflation does not display a significant long-run relationship with exports. The Covid-19 dummy variable is
statistically significant and positively associated with exports, suggesting structural adjustments in foreign
trade during and after the pandemic period. The error correction term is negative and significant, indicating
that short-term deviations from equilibrium are corrected over time.

The findings indicate that the investment incentive system introduced under Decree No. 2012/3305 has
contributed positively to Turkiye’s export performance between 2013 and 2024. This result highlights the
importance of well-designed public support mechanisms in strengthening export capacity and promoting
sustainable growth. However, the negative relationship between industrial production and exports suggests
the need for policies aimed at increasing domestic value added and reducing import dependency.
Strengthening monitoring and evaluation mechanisms for completed investments may further improve
policy effectiveness. The study is limited by the use of issued certificates rather than realized investments
and by its aggregate national focus. Future research may extend the analysis to sectoral or regional levels
to provide a more detailed evaluation of incentive policies and their export effects.
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1. GIRIS

inracat, ekonomik blyiimenin sirdirilebilirligi ve dis ticaret dengesinin saglanmasi agisindan kilit bir rol
oynamaktadir. Ozellikle gelismekte olan (lkelerde ihracata dayali bilylime stratejileri hem (iretim
kapasitesinin artirilmasi hem de uluslararasi pazarlarda rekabet gictunun gelistiriimesi bakimindan buyuk
Onem tasimaktadir. Bu stratejinin etkin sekilde uygulanabilmesi igin, kamu politikalari yoluyla 6zel sektér
yatirimlarinin desteklenmesi ve Uretimin tesvik edilmesi gerekmektedir. Bu baglamda yatinm tesvik
sistemleri, ekonomik kalkinmanin desteklenmesinde ve ihracatin artirilmasinda énemli bir arag olarak one
cikmaktadir. Ozellikle kiiresel ekonomide sermaye hareketlerinin hiz kazanmasiyla birlikte, (lkeler
arasindaki yatirim rekabeti giderek artmakta ve bu baglamda kamu politikalarinin yénlendirici roli daha da
belirgin hale gelmektedir. Ozellikle gelismekte olan ekonomilerde, yatirimlari tesvik etmeye yonelik politika
araglari ekonomik blyumenin sdrdurilebilirligi, is glcu piyasalarinin glclendiriimesi ve ihracat hacminin
genisletiimesi agisindan kritik bir rol Gstlenmektedir. Yatirnm tesvik sistemleri, devletin piyasa ekonomisine
midahale araclarindan biri olarak hem ig talebi canlandirmakta hem de ihracata dénuk Uretim kapasitesini
artirarak dis ticaret dengesine olumlu katkilar saglamaktadir. Nitekim kuresel ekonomide artan rekabet,
Ulkeleri ihracat potansiyellerini artirmaya ve dis ticaret dengelerini iyilestirmeye yonelik politikalar
gelistirmeye yoneltmektedir. Bu gercevede, yatirm tesvikleri, Uretim kapasitesinin artirimasi, boélgesel
kalkinmanin saglanmasi ve ihracata dayali bliylime stratejilerinin desteklenmesi agisindan dnemli bir tesvik
araci olarak éne gikmaktadir. Ozellikle gelismekte olan (ilkelerde, kamu politikalari yoluyla yatirim ortaminin
iyilestiriimesi ve 6zel sektodrin tretim ile ihracat faaliyetlerinin tesvik edilmesi, ekonomik kalkinmanin temel
dinamiklerinden biri haline gelmistir.

Tarkiye gibi ihracata dayall bliyime modelini benimseyen Ulkelerde, yatirim tesvik sistemleri hem yurt igi
Uretimi canlandirmakta hem de ihracat odakli sektorleri destekleyerek dis ticaret performansina katki
saglamaktadir (Ersungur ve Yalman, 2009; Kardaslar, 2022; Recepoglu ve digerleri, 2016; Sevin¢ ve
digerleri, 2016). Yatinim tesvik belgeleri kapsaminda saglanan vergi indirimleri, sigorta primi destekleri, faiz
veya kar payi destekleri gibi cesitli uygulamalar, firmalarin yatinm kararlarini etkileyerek ihracat
kapasitelerini artirabilmektedir (Eser, 2011: 185; Oz ve Buyrukoglu, 2017; Seker, 2020). Bu agidan yatirim
tesviklerin ihracat tUzerindeki somut etkilerinin dlgiimesi ve degerlendiriimesi, politika yapicilar agisindan
stratejik 6Gnem tasimaktadir. Turkiye, 2000’li yillardan itibaren yatinm tesvik sisteminde gesitli reformlara
giderek, Uretim ve ihracati artirmaya yOnelik kapsamli destek mekanizmalari gelistirmistir (Mete ve Akyazi,
2017; Seving ve digerleri, 2016). Turkiye'de yatinmlarin artinlmasi, yurtdisinda c¢alsan Turk
vatandaslarinin tasarruflarinin yurticine yonlendiriimesi ve yabanci sermaye girigsinin tesvik edilmesi
amaciyla, 2002 yilinda 4737 sayili EndUstri Bélgeleri Kanunu yUrdrlige girmistir. Bunu takiben, 2003 yilinda
kabul edilen 4842 sayil "Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun" ile tim yatirmlara
otomatik olarak %40 oraninda yatirim indirimi istisnasi uygulanmaya baslanmistir. Bolgesel kalkinmada
gérilen esitsizliklerin giderilmesi hedefiyle, 2004 yilinda c¢ikarilan 5084 sayili "Yatirimlarin ve istihdamin
Tesviki ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun" kapsaminda 36 ili kapsayan bir tesvik
mekanizmasi yururlige konulmustur. Bu dizenleme, 2005 yilinda 5350 sayili Kanun ile genigletilerek 13 il
daha kapsama alinmig, 2007 yilinda ise 5615 sayili Kanun ile Canakkale iline bagh Gok¢eada ve Bozcaada
ilcelerinin eklenmesiyle tesvikten yararlanan il sayisi 50’ye ¢ikariimistir. 5084 sayili tesvik kanunu, 2009
yilina kadar yururlikte kalmistir. Ayni yil yasanan kuiresel ekonomik kriz ve kalkinma planlari
dogrultusunda, yatirrm ortaminin yeniden yapilandiriimasi ihtiyaci dogmus; bu kapsamda 2009/15199
sayilh "Yatinmlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Karar" ile yeni bir yatinm tesvik sistemi uygulanmaya
baslanmistir. Bu sistemin uygulama slrecinde karsilasilan sorunlarin giderilmesi, boélgesel gelismislik
farklarinin azaltiimasi ve yatirrm ortaminin daha da iyilestiriimesi amaciyla, mevcut tesvik sistemi 2012
yilinda revize edilmistir. Bu ¢cercevede, 2012/3305 sayili "Yatirnmlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Karar",
19 Haziran 2012 tarihli ve 28328 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirlige girmistir® (Erdem Arslan,
2023; Kutbay ve Aslan, 2016; Oz ve Buyrukoglu, 2015; Sahin ve Kaplan, 2021; Yilmaz, 2020).

Yatirim tegvikleri kapsaminda verilen tegvik belgeleriyle, yatirimcilara vergi indirimi, sigorta primi destegi,
faiz destegi, yatirnm yeri tahsisi, gimrik muafiyeti KDV istisnasi gibi ¢esitli avantajlar sunulmakta olup bu
desteklerin ihracat Uzerindeki somut etkilerinin ne o6lgide gerceklestigi, politika yapicilar agisindan
degerlendiriimesi gereken kritik bir konudur. Bu ¢alismada, Turkiye’de uygulanan yatinm tesviklerinin
ihracat Uzerindeki etkisi ampirik bir yaklagsimla ele alinarak analiz edilimektedir. Bdylece yatirim tesviklerinin
ihracat performansi Gzerindeki etkileri ortaya konularak, mevcut tesvik sisteminin etkinligi degerlendirilmis
ve politika dnerileri sunulmustur. Calismada yatirim tesviklerinin ihracata etkisi incelendiginden tlkenin
ihracat performansi bir verimlilik gdstergesi olarak ele alinmistir.

2013-2024 donemine ait aylik veriler kullanilarak, yatirrm tesviklerinin Turkiye’'nin ihracat performansi
Uzerindeki etkisini zaman serisi analizi ydntemiyle inceleyen ¢alismada 6ncelikle yatirim tesvikleri ile ihracat

3 3305 sayil Karar yerine 30.05.2025 tarihinde 9903 sayili Devlet Yardimlari Hakkinda Karar yurirlige girmistir.
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arasindaki iligki teorik olarak ele alinmis daha sonrasinda yatirim tesvikleri ile ihracat arasindaki iliskiyi
irdeleyen calismalar literatlr bashgi altinda verilmistir. Son olarak yatirim tesvikleri ile ihracat arasindaki
iliski zaman serisi yontemi ile tahmin edilmis, elde edilen sonuglara gére degerlendirmeler yapiimis ve
Onerilerde bulunulmustur.

2. YATIRIM TESVIKLERININ IHRACATA ETKISI

Tesviklerin genel amaglari; kaynak dagiliminda etkinligi saglamak, bolgesel dengesizlikleri gidererek
surdurdlebilir ekonomik kalkinmayi saglamak, istihdam olanagi olugturmak, Uretim ve ihracat hacmini
artirmak, dogrudan yabanci sermaye ¢ekmek ve uluslararasi rekabet glicini saglamaktir (Sagdi¢ ve
digerleri, 2021; Seving ve digerleri, 2016). Bu baslk altinda yatirnm hacmini artirmak amaciyla hikimet
tarafindan yatirrmcilara ve tercihli bolgelere verilen desteklerin tamami olarak ifade edilen yatirm
tesviklerinin (Basarir ve Sarihan, 2018) ihracat Gizerindeki etkisi incelenmistir.

ihracatin gelismesi ve biiyiimesi amaciyla Tiirkiye'de farkli yatirim tesvik sistemleri uygulanarak ihracat
desteklenmektedir. Kiiresellesme sirecinin hiz kazanmasiyla birlikte diinya ekonomilerinde ticari rekabetin
yogunlugu artmig, bu durum Ulkeleri ihracat temelli kalkinma stratejilerine yéneltmistir. Uluslararasi ticaret
hacminin genislemesiyle birlikte ihracat, yalnizca déviz girdisi saglama islevinin 6tesinde; Uretim artigi,
istihdam kapasitesinin genigletiimesi, teknolojik ilerlemenin tesviki ve kiresel tedarik zincirlerine
entegrasyon agisindan ¢ok boyutlu katkilar sunmaktadir (Caliskan ve Giurler Hazman, 2025). Bu
kapsamda, devletlerin yatirrm ortamini cazip héle getirmek ve ihracat yonelimli Uretimi desteklemek
amaciyla uyguladigi yatinm tesvik sistemleri, giderek daha buyik 6nem kazanmistir. Turkiye’'de yurdrlikte
olan vyatinm tesvik politikalari da ihracata dayali blylme stratejisini destekleyecek bigimde
yapilandiriimistir. Tesvik sistemi; dis ticaret aciginin azaltilmasi, Grlin ve pazar gesitliliginin saglanmasi ve
katma degeri yiksek Uretimin tesviki gibi hedefleri esas almaktadir (T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligt,
2025: 17). Bu dogrultuda saglanan vergi indirimleri, gimrik vergisi muafiyetleri, KDV istisnasi ve finansman
destekleri gibi gesitli mali kolayliklar ihracat odakli yatirnmlarin gergeklestiriimesini kolaylastirmakta ve
ihracatgi firmalarin rekabet glicinu artirmaktadir. Zira yatirim tesvik sistemleri, tlkelerin ekonomik kalkinma
stratejilerinde dnemli bir yer tutmakta olup, ihracatin artirlmasi amaciyla da gesitli dogrudan ve dolayli
destek mekanizmalari icermektedir. Bu destek mekanizmalari icerisinde uluslararasi ticareti dogrudan
etkileyen bazi tesvik unsurlari mevcuttur. Katma Deger Vergisi (KDV) istisnasi, gumruk vergisi muafiyeti ve
KDV iadesi uygulamalari, Uretim faaliyetlerinde bulunan ve Urunlerini dis pazarlara sunmayi hedefleyen
ihracat¢l firmalara yoénelik dogrudan tesvik araglar arasinda yer almaktadir. Bu destekler, ihracat
maliyetlerini azaltarak firmalarin uluslararasi rekabet giiciinii artirmayi amaglamaktadir. Ote yandan,
ihracati dolayl yoldan destekleyen tesvikler de yatirim ortaminin iyilestiriimesine ve Uretim kapasitesinin
artinimasina katki saglamaktadir. Vergi indirimi, sigorta primi isveren hissesi destegi, gelir vergisi stopaiji
tesviki, sigorta primi destegi, faiz destedi ve yatirnm yeri tahsisi gibi uygulamalar, dogrudan ihracat
faaliyetiyle iliskili olmasa da firmalarin genel maliyet yapilarini olumlu ydnde etkileyerek ihracata
yonelmelerini tesvik etmektedir. Bu tlr dolayli destekler, yatirnm sireclerinde igletmelere sunduklari
avantajlar sayesinde ihracat potansiyelinin gelistirimesine katki saglamaktadir. Sonug¢ olarak, yatirim
tesvikleri, yalnizca Uretim ve yatinm kararlarini sekillendirmekle kalmamakta, ayni zamanda ihracatin
surdurdlebilir bir sekilde artinimasinda da stratejik bir rol Ustlenmektedir (OECD, 2023; Seker, 2020).
Nitekim ihracata saglanan tesviklerin etkileri cok boyutludur. Bir yandan uretim maliyetlerini azaltarak
rekabet gucuni artirirken, diger yandan yeni pazarlara giriste firmalarin finansal yuklerini hafifletmekte ve
artin cesitliligini tesvik etmektedir. Bu dogrultuda uygulanan vergi indirimleri, sigorta prim destekleri, KDV
istisnalari ve faiz siibvansiyonlari gibi araclar, ihracata yonelik yatirrmlari daha cazip hale getirmektedir.

Yatirnm tesviklerinin ihracata olan etkileriyle ilgili yapilan literatir taramasinda ulke igerisinde bolge
esitsizliklerinin giderilmesinde etkili olan yatirim tesviklerinin ayni zamanda ihracatta da etkin rol oynadigi
ortaya konulmustur. Devletlerin ihracati 6zendirmek ve ihracata yonelik Uretimi tesvik etmek icin farkl
Onlemler aldiklari gériimekte olup bu tesviklerden biri de yatirim tesvikleridir. Yatirim tesvik politikalari,
Ulkelerin Uretim altyapisini guglendirme ve ihracat kapasitesini artirma hedefleri dogrultusunda
uyguladiklari énemli kalkinma araglarindan biridir. Ozellikle disa agik blylime modelini benimseyen
ekonomilerde, bu tur tesviklerin dis ticaret hacmini genigletici ve ihracat odakli Uretimi 6zendirici etkileri
literatiirde vurgulanmaktadir (Yayar ve Demir, 2012; Parilti, 1994: 1). Yatirim tesvikleri gelismekte olan
ulkelerde kamu kaynaklarinin etkin sekilde yonlendirilmesi, yatirim ortaminin iyilestiriimesi ve ihracat
potansiyelinin artiriimasi agisindan énemli bir politika araci olarak éne ¢ikmaktadir. Bu tesvikler yalnizca
ekonomik bliyumeye degil, ayni zamanda uretim deseninin dis ticaret odakli yeniden yapilandiriimasina da
katki sunmaktadir (Takim ve Ersungur, 2018). Nitekim Turkiye 6zelinde, tesvik sistemi zaman icerisinde
hem bolgesel farkhliklari azaltma hem de ihracat performansini artirma hedefiyle yeniden tasarlanmistir.

Tarkiye'de yatirim tesvikleri, 2012 yilindaki yapisal ddnlisiim sonrasinda daha hedefli ve dinamik bir yapiya
kavusmustur. Yeni sistemde, 6zellikle Dogu ve Gineydogu Anadolu gibi sosyoekonomik agidan daha az
gelismis bolgelerde ihracata donik yatinmlar daha ylksek oranlarda desteklenmektedir (Basarir ve
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Sarihan, 2018; Temiz ve Gokmen, 2009). Yatirim tesvikleri ile ihracat performansi arasindaki iliskiyi analiz
eden birgok calisma, pozitif yonll bulgular sunmaktadir. Seker (2020) sektorel bazli analizinde de benzer
sekilde, tegviklerin yogunlastigi sektorlerde ihracat performansinin diger sektérlere kiyasla daha gugli
oldugunu ortaya koymusdur. Yatirim tegvikleri, Ulkelerin dis ticaret stratejilerinde belirleyici bir unsur haline
gelmistir. ihracat kapasitesinin artiriimasi, retimde verimliligin saglanmasi ve kiiresel piyasalarda rekabet
avantaji elde edilmesi agisindan bu tesviklerin dnemi her gegen gin daha da artmaktadir. TUrkiye ornegi
Uzerinden degerlendirildiginde, yatirim tegviklerinin bélgesel ve sektérel dinamiklere gore sekillendiriimesi
sayesinde ihracat potansiyeli ylksek sektorlerin desteklendigi ve dis ticaret performansinin iyilestirildigi
sdylenebilir.

3. LITERATUR ARASTIRMASI

ihracatin artirimasi sadece gelismekte olan (lkelerin degil tim Ulkelerin ekonomik hedeflerinden biridir. Bu
anlamda tim ulkelerde ihracati tesvik edici politikalarin uygulanmasi mimkan olup bunlardan biri de yatirm
yoluyla ihracati artirmak igin sunulan yatirim tesvikleridir. Yatirim tesviklerinin ihracat tGzerindeki etkilerini
arastiran galismalar asagida sunulmustur. Turkiye 6zelinde yapilan ¢alismalar genellikle bélge veya il
bazinda yapilmistir. Bolge bazinda yapilan c¢alismalarda genellikle panel veri analiz yontemi veya
nedensellik testleri uygulanmigken, il bazinda yapilan galiglarda ise anket yontemi tercih edilmistir. Ayrica
yapilan galismalarda genellikle tek bir yatirim tesvik sistemi ele alinmamis farkli yillarda uygulanan yatirnm
tesvik sistemleri analizde kullanilmistir. Bu galismada ise sadece 2012 yilindan itibaren uygulanan yatirim
tesvik sisteminin ihracat Gzerindeki etkisi incelenmis ve 2012 yilinda uygulan tegvik sisteminin ihracati
artirma konusundaki amacina ne kadar katki sagladigi tespit edilmistir. Ayrica ¢alisma il veya bdlge
bazinda degil Turkiye geneli igin yapilmistir. Yatirrm tesvikleri ile ihracat arasindaki iliski Ruane ve
Sutherland (2005), Gulmez ve Noyan Yalman (2010), Prasanna (2010), Madani ve Mas-Guix (2011),
Basarir ve Sarihan (2018), Hazman ve Kaya (2018), Ekinci ve digerleri (2019), EImas ve Elmas (2019),
Altun (2020), Seker (2020), Onah ve digerleri (2022), Recepoglu ve digerleri (2022), Bozkurt (2023),
Hicdonmez (2025) tarafindan yapilan galismalarda pozitif bulunmustur. Kesikoglu (2024), Seving ve Seker
(2023), yatinm tesvikleri ile ihracat arasinda herhangi bir nedensellik iligkisinin olmadigini belirtmislerdir.
Aydiner (2015a) yatinm tesviklerinin ihracati artirma konusunda katkisinin olmadidini, Dursun ve Yolci
(2020), yatinm tegviklerinin ihracati artirma konusunda istenilen seviyede basarili olmadigini
belirlemislerdir. Girma ve digerleri (2006) tesviklerin ihracat faaliyetlerine katki sagladigini, ancak bu etkinin
firma ozelliklerine bagl oldugunu belirtmislerdir. Girma ve digerleri (2009) ve ilkhan ve digerleri (2022) ise
yatirim tesviklerinin ihracata etkisi konusunda boélgesel farkliliklarin oldugunu ifade etmislerdir. Efe (2013),
gelir vergisi stopaj tesvikinin ihracata etkisinin anlamsiz oldugunu, Hazman ve Kaya (2018) ise gumrik
vergisi muafiyeti tesvikinin ihracat Uzerinde negatif bir etkiye sahip oldugunu tespit etmislerdir. Sonug
olarak, tesviklerin ihracat Gzerindeki etkilerini inceleyen dzellikle ulusal nitelikli calismalarin sayica yetersiz
oldugu ve gerek ulusal gerekse de uluslararasi ¢alismalarin bulgularinin tartismali oldugu anlasiimaktadir.

Ruane ve Sutherland (2005), yatirim tegvikleri kapsaminda gerceklestirilen dogrudan yabanci yatirimlarin,
irlanda’daki imalat sektériinde faaliyet gosteren isletmelerin ihracat yayip yapmama kararlarini ve ihracat
yogunlugunu etkileyip etkilemedigini arastirmiglardir. Ampirik analiz, irlanda imalat sanayiindeki yillik
endustriyel isletmeler sayimi kapsaminda toplanan isletme verilerine dayanmaktadir. Sayim veri seti, 1991-
1998 yillarini kapsamaktadir ve 3.561 igletmeye ait 18.733 goézlemden olusmaktadir. ilk adimda ihracat
olasiligini, ikinci adimda ise igletmenin ihracat yogunlugunu etkileyen faktorleri tahmin eden iki adimh bir
Heckman segim modeli kullanilmistir. Sonuglar, irlanda imalat sanayinde yabanci sermeyeli isletmelerin
varliginin, irlanda’daki imalat sektériinde faaliyet gosteren isletmelerin inracatgi olma ve daha yogun ihracat
yapma olasiliginin daha yuksek olmasiyla iligkili oldugunu dogrulamaktadir.

Girma ve digerleri (2006), 1999-2003 dénemine ait 98.000'den fazla firmayi kapsayan ve Cinli firmalarin
aldigi Uretim tegviklerine dair bilgileri de iceren dengesiz bir panel veri setini kullanarak, tretim tesviklerinin
firmalarin inracat performansi tizerindeki etkisini analiz etmislerdir. Uretim tesviklerinin ihracat faaliyetlerini
tesvik ettigini, ancak bu etkinin firma dzelliklerine bagli oldugunu belirtmislerdir. Ozellikle, tegviklerin faydali
etkisinin kar amaci guden firmalar, sermaye yodun sektorlerdeki firmalar ve daha énce ihracat deneyimi
olan firmalar arasinda daha belirgin oldugu sonucunu elde etmiglerdir.

Girma ve digerleri (2009), Bati ve Dogu Almanya'daki imalat isletmelerine ait panel verilerini kullanarak,
Uretimle ilgili sibvansiyonlar ve ihracat arasindaki baglantiyr arastirmiglardir. Calismada kullanilan veriler,
Alman istatistik Ofisleri tarafindan yriitilen iki anketten birlestirimistir. 1995-2004 yillarina ait aylk
anketlerden elde edilen bilgiler bir yil i¢in toplanmig veya bir yilin ortalama degerleri hesaplanmis ve yillik
verilerden bir panel veri seti olusturulmustur. Calisma neticesinde sibvansiyonlarin ihracata baglama
olasihgi Gzerinde hicbir etkisinin olmadidini, Bati Aimanya'da stibvansiyonlarin toplam satiglardaki ihracat
payI Uzerindeki etkisine dair zayif kanitlar oldugunu, Dogu Almanya'da ise bu yénde bir kanit bulunmadigini
tespit etmiglerdir.
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Gulmez ve Noyan Yalman (2010), yatirim tesviklerinin bdlgesel kalkinmaya etkilerini Sivas ili 6zelinde 38
KOBI yéneticisi ile yapilan yiiz yiize anket galismasi ile arastirmiglardir. Verilerin degerlendirimesinde
frekans dagilimlari, ki kare analizi ve t testi uygulanmistir. Ki kare analizi sonuglarina gore tesviklerle
sirketlerin Gretim miktari, personel sayilari, triin gesitliligi, teknoloji ve karliliklari arasinda iliski bulunmustur.
Ayrica yapilan gorugmeler neticesinde ydneticiler yatirimlara yénelik uygulanan tesviklerin devam etmesi
durumunda bu tesvikler ile paralel olarak ihracatta da artislar olacagini belirtmislerdir.

Prasanna (2010), dogrudan yabanci yatirimlarin Hindistan'in toplam ihracati ve imalat sanayi ihracati
Uzerindeki etkilerini 1991-2007 yillarina ait veriler ile incelemistir. Bu ¢alismanin ampirik bulgulari, tlkeye
gelen dogrudan yabanci yatirimlarin Hindistan'in ihracat performansini iyilestirmeye 6nemli élgiide katkida
bulundugunu ve ayni dénemde Hindistan imalat sanayinin ihracat performansini artirmaya énemli dlgtide
katkida bulunmadidini géstermektedir. Dolayisiyla, Hindistan HUkUmeti ihracat odakli stratejiyi sGrdirmek
ve uzun vadede bundan faydalanmak istiyorsa, dogrudan yabanci yatirim politika gergevesine uygun olarak
Uretimi genisletmek igin yerel cabalara daha fazla odaklanmaldir. Ihracati tesvik eden hiikiimet
politikalarinin yatirnm tesvikleriyle birlikte uygulanmasi gerekmekte olup uygulanan politikalar sonucunda
uzun vadede daha yiiksek ihracat hacmine ulasilmasi beklenmektedir.

Madani ve Mas-Guix (2011), vergi avantajlarinin Glney Afrika'nin otomotiv ihracat performansini
iyilestirmede ne dlgtde etkili oldugunu 1996-2006 dénemine ait verileri kullanarak farklarin farki yontemi ile
analiz etmiglerdir. Analiz, vergi avantajlarinin Guney Afrika'daki otomotiv ihracati Gzerindeki etkisinin olumlu
oldugunu ortaya koyuyor. Ozellikle, (i) imalat ihracatindaki iyilesme agisindan programa en biiyiik tepki,
yasanin kabuliinden sonra gecikmeli olarak gergeklesiyor ve bu da ihracatin tesviklere tam olarak tepki
vermesi igin zamana ihtiya¢ duydugunu gosteriyor ve (ii) buna karsilik, vergi tesviklerinin etkinligi zamanla
azaliyor ve bu da vergi tesviklerinin 6zellikle kisa vadede bazi is kararlarini etkileyebilecegi, ancak uzun
vadede yatirimcilar igin birincil bir husus olmadigini belirtiyor.

Efe (2013), 5084 sayil vergi tesvik kanununun yeni dogan firmalar Gizerindeki etkileri, 90 firma ile ylz ylze
yapilan anketlerle 6lgllmustir. S6z konusu kanun goller boélgesinde sadece Afyonkarahisar ilinde
uygulanmistir. Calisma goller bolgesinde ortak bir sektér oldugdu igin, mermer madenciligi sektori tzerinde
yapiimistir. Enerji tesvikinden faydalanan firmalarin 6lgegi, faydalanmayanlara gére 4,81 kat daha fazla
bldyume sansina, satiglari ise 32,43 kat daha fazla biyime sansina sahiptir. Direkt emek maliyetlerinin
etkileyen gelir vergisi stopaj destegi ve SSK primi tesviklerinin ise eneriji tesvikinin yaninda daha az etkili
oldugu goézlemlenmistir. Firma o6lgegdi tzerinde yapilan EKK analizinde SSK primi tesviki anlamh sonug
verirken gelir vergisi stopaj tesvik anlamsiz sonug¢ vermistir. Logit modelde ise Variance Inflation
Factors/Varyans Enflasyon Faktorleri (VIF) dederlerinden dolay1 SSK tesviki model disi birakilmistir. SSK
tesvikinin model disi tutuldugu durumda gelir vergisi stopaj tegviki anlamli sonu¢ vererek, tegvikten
faydalanan firmalarin dlgeginin 1,56 kat daha fazla biuyime sansina sahip oldugunu gdstermistir. Yine
satiglar Uzerinde ise logit modelde gelir vergisi stopaj tegvikinden faydalananlarin blylime sansi,
faydalanmayanlara gére 0,25 kat daha fazla iken EKK modelde sasirtici sekilde her ikisinin de bir etkisi
saptanamamistir.

Aydiner (2015a), tesvik sistemi 6zelinde gergeklestirilen yatirimlarin ihracat Gzerindeki etkisini Aydin,
Denizli ve Mugla illerinin 2002-2014 ¢eyrek donemlik verilerini kullanarak panel veri ydntemiyle incelemistir.
Yatirim tegvikleri kapsaminda verilen belge adedindeki artisin ihracata katkisinin olmadigi; yatirim tesvikleri
ile birlikte artan yatirnm miktarinin ise ihracati yukseltmekte oldugunu belirlemistir. Calismada yatirim
miktarindaki %1’lik bir artisin ihracati % 0,016 oraninda arttirdigi tespit edilmistir.

Aydiner (2015b), yatinm tesvikleri kapsaminda gergeklestirilen yatirnmlarin ihracat Gzerindeki etkisini 2002-
2015 dénemine ait ceyreklik verileri kullanarak IBBS Diizey2 ve Diizey3 bolgeleri 6zelinde panel veri
yontemiyle arastirmistir. Calisma neticesinde tegvik belgeli yatirimlarin ihracat Gzerindeki etkisini disuk de
olsa pozitif olarak belirlemistir. Yatirnrm miktari %1 arttiginda ihracat miktarlari Dizey2 ve Diizey3 igin
sirasiyla % 0,023 ve % 0,027 dizeyinde artis gbstermektedir.

Basarir ve Sarihan (2018), ulke ihracatini etkiledigi dusunulen yatirim tesvikleri ile ihracat kredileri
arasindaki uzun vadeli iligkiyi, 2002-2016 vyillari arasindaki aylik verileri kullanarak zaman serisi
analizlerinden birisi olan Autoregressive Distributed Lag (ARDL) yaklasimi ile analiz etmislerdir. Modelden
elde edilen sinir testi sonucuna gore, yatirim tesvikleri ile ihracat kredileri ve llke ihracati arasinda uzun
vadeli pozitif bir iligki oldugunu tespit etmisleridir. ihracat kredilerindeki % 1'lik artisin, ihracatta yaklasik %
0,82 oraninda artisa katki sagladigini, yatirim tesviklerindeki % 1'lik artisin ise ihracatta % 0,077 oraninda
artis sagladigini belirlemislerdir. Bu durumda, ihracat kredileri ve yatirim tegviklerinin artirilmasinin tlke
ihracatinda buyimeye neden olacagi séylenebilir.

Hazman ve Kaya (2018), bdlgesel yatirim tesviklerinin ihracat Gzerindeki etkilerini 2000- 2017 dénemi
verilerini kullanarak Afyonkarahisar ili i¢cin arastirmislardir. Granger nedensellik testi neticesinde yatirim
tesvikleri kapsaminda faydalanilan tesvik belgesi ve gimrik vergisi muafiyetinden bdlgesel ihracata dogru
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tek yonll bir nedensellik iligkisinin var oldugunu belirlemiglerdir. Regresyon analizi neticesinde ise tesvik
belgeli yatirnm ve sabit yatinm miktarlarindaki artislarin ihracati pozitif ydonde etkiledigini; gimrik vergisi
muafiyeti tesvikinin ise ihracat tizerinde negatif bir etkiye sahip oldugunu tespit etmislerdir.

Ekinci ve digerleri (2019), Sirnak’taki isletmelerin devlet tesviklerinden yararlanma dizeylerini, tesviklere
iliskin tutumlarini ve tegviklerin firma davraniglari Gzerindeki etkilerini incelemislerdir. 2019 yili Ocak-Subat
aylarinda Sirnak ili ve ilgelerinde faaliyet yuriten 146 firmayla ylz ylUze yapilan anketlerin SPSS 23,0 ile
analiz edilmesi sonucunda, firmalarin en ¢ok istihdam ve ihracat tesviklerinden faydalandigi; bu tesvikleri
pazarlama ve nitelikli is guicl alanlarinda kullandiklari gériimustar. Tesviklerin, isletmelerde personel artisi,
karlilk, ihracat hacmi ve satiglar gibi géstergelerde olumlu etkiler meydana getirdigi saptanmistir.

Elmas ve Elmas (2019), yatinm tesviklerinin ihracat izerinde etkisinin olup olmadigini Bolu ili 6zelinde
arastirmiglardir. 2001-2017 dénemi kapsaminda gercgeklestirilen analizde, sabit sermaye yatirimlari ile
ihracat arasindaki iliski Granger nedensellik testi ve Vektor Otoregresif (VAR) modeli araciligiyla
incelenmistir. Analiz sonuglari, sabit sermaye yatirimlarindan ihracata dogru tek yoénli bir nedensellik
iliskisinin varligina isaret etmektedir. VAR modelinden elde edilen Etki-Tepki Fonksiyonlari ve Varyans
Ayristirmasi bulgulari ise, sabit sermaye yatirnmlarinin ihracat lzerinde pozitif bir etkisi oldugunu, ancak bu
etkinin gérece sinirli dizeyde kaldigini ortaya koymaktadir.

Altun (2020), Turk ihracatgi sirketlerinde tesviklerin, firmalarin ihracat performansi Gzerindeki etkilerini
meta-analiz yontemi ile incelemistir. Sonug¢ olarak, tesvikler ile firmalarin finansal ihracat performansi
arasinda gugcli ve pozitif bir iligki (r=0,446) bulunmustur. Benzer sekilde, tesvikler ile firmalarin finansal
olmayan ihracat performanslari arasinda da gugcli ve pozitif bir iliski (r=0,319) bulunmustur. 5.316 sirket
vakasi, 22 farkli ¢calisma ve 50 korelasyon analiz edilerek, genel tesvikler ile firmalarin genel ihracat
performansi arasinda ¢ok gugli bir bag oldugu (r=0,408) ortaya ¢ikariimigtir.

Dursun ve Yolci (2020), yatinm tesviklerinin firmalarin ihracat performansi Uzerindeki etkisini TRA2 (Agri,
Kars, Igdir ve Ardahan) boélgesi i¢in anket yontemiyle arastirmislardir. Anket neticesinde ihracatin artmasini
da hedefleyen yatirim tesviklerinin TRA2 bélgesindeki firmalar igin faydal oldugunu belirtmiglerdir. Ancak
yatirim tesviklerinin ihracati artirma konusunda istenilen seviyede basarili olamadigini, bu ytzden sunulan
tesviklerin bélgenin ve illerin yapisiyla uyumlu olacak sekilde sunulmasi gerektigini vurgulamiglardir.

Ekinci Hamamci ve Kahreman (2020), Erzurum’da faaliyet gdsteren farkli sektérdeki 70 firmanin yatinm
tesviklerine yonelik dustnceleri hakkinda bir anket galismasi gergeklestirmislerdir. Hipotezlerin testinde
verilerin normal dagilim gosterip gostermemesine gore tek yonli varyans analizi veya Ki-kare testlerinden
yararlanilmistir. Yatinm tesviklerinden genellikle az sayida firmanin yararlandigini belirlemislerdir.
Firmalarin yatirim tesvik belgesi almamasinda % 34,1 ile “basvuru surecinin uzun ve zahmetli olmas1”, %
22,4 ile “yénlendirici kurumlarin olmamasi” ve % 17,6 ile “yeterli bilgi duzeyine sahip olunmamasi” etkili
olan baglica faktorler olarak tespit edilmigtir. Firmalarin ihracat yapmasi ile tesviklerden yararlanmasi
arasinda anlamli bir farklilk vardir. ihracat yapan firmalar genellikle yatirim tesvik sisteminden
faydalanirken ihracat yapmayan firmalar ise ya dider tesviklerden faydalanmakta ya da hi¢ tesvik
almamaktadir. Ayrica firmalarin %73,3’'0 tegvik ile ihracat miktari arasinda bir iligkinin olmadigini
belirtmiglerdir.

Seker (2020), genel ve sektdrel bazda sunulan yatirim tesviklerinin ihracat Uzerindeki etkilerini Turkiye
Ozelinde 2001-2019 yillarina ait verileri kullanarak ARDL sinir testi ile arastirmistir. Arastirma neticesinde
hem genel hem de sektdrel bazda saglanan tegviklerin ihracat tUzerindeki etkilerini pozitif bulmugken en
blylk etkinin ise hizmet sektérine saglanan tesviklerden elde edildigini tespit etmistir. Nitekim sunulan
yatirim tesviklerinin uzun dénemde %1 artmasi toplam ihracat hacmini % 0,502 duizeyinde arttirirken;
imalat, hizmet ve tarim sektérlerine saglanan tegvikler %1 oraninda arttiginda ise sirasiyla imalat sanayi
ihracat %0,429, hizmet ihracati % 0,611 ve tarim ihracati % 0,197 duzeyinde arttirmaktadir.

Hussien (2021), Etiyopya’da hikimet tegviklerinin tlkenin imalat ihracat degerine bir etkisi olup olmadidini
ve ne dlgcude katkida bulundugunu, 2005-2019 dénemlerinin ¢eyreklik verilerini kullanarak zaman serisi
yontemi ile analiz etmistir. Etiyopya imalat ihracat blylUmesinin ihracat vergisi tesviklerinin
uygulanmasindan sonra arttigini, ancak imalat ihracatinin toplam ihracata oraninin hala asgari diizeyde
oldugunu tespit etmis olup analiz neticesinde, ihracat tesviklerinin imalat ihracat blyumesini iyilestirmede
olumlu bir rol oynadigi sonucuna varmistir. Ayrica, diinya GSYIiH biiyiime oraninin ve reel efektif déviz
kurunun imalat ihracati lizerindeki etkisinin yalnizca uzun vadede sinirli oldugunu da belirlemistir.

ilkhan ve digerleri (2022), yatirim tesviklerinin ihracat lizerindeki etkisini Tirkiye’de bulunan 6 farkl yatirim
tesvik bolgesi icin 2004-2019 dénemi verileri kapsaminda panel veri analiz yontemiyle incelemislerdir.
Yatirnm tegviklerinin ihracata etkisi konusunda boélgesel farkliliklarin oldugunu belirlemisler, sanayi
konusunda gelismis bdlgelerde yatirim tegviklerinin ihracata etkisinin daha etkili oldugunu tespit etmiglerdir.
Tam tersi durumda ise yani, sanayi konusunda gelismemis ya da gelisememis bdlgelerde ise sunulan
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destek oranlari ylUksek olsa bile ilgili bolgelerde yatirim tesviklerinin ihracat ile iligki icerisinde olmadigi
sonucuna varmislardir.

Onah ve digerleri (2022), ihracat tesviklerinin Nijeryali firmalarin ihracat performansi Gzerindeki etkisini
incelemiglerdir. Veriler, ihracat genisletme hibelerinden (EEG) yararlanan 60 firmayla yapilan bir anket
aracihgiyla toplanmistir. Calismada Sabit Etki Yontemi kullanilmistir. Sonuglar, firmalarin ihracat
performansinin ihracat genisletme hibesiyle dnemli dlglide iyilestigini gostermektedir. Ayrica, ulke tim
tesvik programlarini uygularsa, tlkenin dis ticaretinin dnemli dlgtide iyilesecegdi 6ngdrilmektedir.

Recepoglu ve digerleri (2022), Tirkiye’de uygulanan yatinm tesvik politikalari ile kamu yatirim
harcamalarinin iller diizeyinde ihracat tizerindeki etkilerini incelemislerdir. Calismada, 2002-2017 yillarina
ait veriler kullanilarak yatirim tesvikleri ile ihracat arasindaki iliski panel nedensellik analizi yontemiyle
degerlendirilmistir. Analiz sonuglari, s6z konusu dénemde illerde saglanan yatirim tesvikleri ile illerin ihracat
performansi arasinda istatistiksel olarak anlamli ve cift yonli bir nedensellik iliskisi bulundugunu
goOstermektedir. Bu bulgu, yatirrm tesviklerinin illerin ihracat dizeylerini etkiledigi kadar, illerin ihracat
performansinin da tesvik politikalarini sekillendirdigini ortaya koymaktadir. Calismanin bir diger dnemli
bulgusu ise kamu yatirrm harcamalari ile ihracat performansi arasinda tek yonli bir nedensellik iligkisinin
varligidir. Elde edilen sonuglara goére, ihracattan kamu yatirimlarina dogru bir nedensellik s6z konusudur;
ancak kamu yatirrmlarindan ihracata yénelik anlamh bir etki tespit edilememistir. Bu durum, kamu yatirim
harcamalarinin ihracat Uzerindeki etkisinin kisa vadede belirginlesmemesi ve bu etkinin daha ¢ok uzun
vadede ortaya c¢ikabilecek olmasiyla acgiklanabilir. Sonug¢ olarak, ¢alismanin bulgulari Turkiye'de illerin
ihracat performansinin artiriimasinda yatirrm tesviklerinin 6nemli bir politika araci oldugunu ortaya
koyarken, kamu yatirimlarinin ihracati tesvik edici etkilerinin kisa vadede sinirli kaldigini géstermektedir.

Seving ve Seker (2023), Turkiye'de il diizeyinde uygulanan yatinm tesviklerinin, ihracat performansi ile
Ulkeye yonelen dogrudan yabanci yatirimlar Gzerindeki etkilerini incelemislerdir. Calismada, 2001-2021
doénemine ait geyreklik veriler kullanilarak, degiskenler arasindaki uzun dénemli iligkilerin analizinde
Gregor-Hansen (1996) yapisal kiriimali esbutinlesme testi uygulanmistir. Elde edilen bulgular, kisa
dénemde ihracattan yatirim tegviklerine dogru; orta ve uzun dénemde ise yatirim tesviklerinden dogrudan
yabanci yatirimlara dogru tek yénlii nedensellik iliskisi bulunduguna isaret etmektedir. Ote yandan, yatirm
tesviklerinden ihracata ya da dogrudan yabanci yatirnmlardan yatirrm tesviklerine yonelik anlamh bir
nedensellik iligkisinin tespit edilemedigi gézlemlenmistir. Calismanin sonuglari, Tirkiye’nin ihracata dayali
sanayilesme stratejisinin, ihracat hacminin artiriimasi yoluyla yatirim tesviklerinin surdurilebilirligini
destekleyebilecegini ortaya koymaktadir.

Bozkurt (2023) tarafindan gergeklestirilen ¢alismada, Turkiye’de hikimet politikalar gergevesinde kamu
harcamasi olarak degderlendirilen bdlgesel yatirnm tesviklerinin, Siirt ilinin ekonomik blylimesi Uzerindeki
etkileri incelenmistir. Arastirmada nitel arastirma ydntemi benimsenmis olup, veri toplama araci olarak
belge incelemesi ve icerik analizi teknikleri kullaniimistir. Bu kapsamda, Siirt Organize Sanayi Bdlgesi'nde
farkli sektoérlerde faaliyet gdsteren orta ve buylk Olgekli 15 igsletmenin ydneticilerine, yatirnm tegvikleri
konusuna yonelik 15 sorudan olusan bir 6lgek uygulanmistir. Gérismeler sonucunda elde edilen veriler,
yatinm tesviklerinin il ekonomisine anlamli katkilar sundugunu ortaya koymustur. Ozellikle istihdamin
artinlmasi ve ihracat gelirlerinin yikseltiimesi baglaminda bu tesviklerin 6nemli dizeyde etkili oldugu
sonucuna ulasiimistir.

Kesikoglu (2024) calismasinda, yatirim tesvikleri ile dis ticaret arasindaki iligskiyi Zonguldak ili drneginde,
"izin" (tesvik belgesi kapsaminda izin verilen yatirim tutarlari) ve "gerceklesme" (fiilen gerceklesen yatirim
tutarlari) modelleri ¢cergevesinde incelemistir. Calismada, izin modeline iliskin analizlerde 2013 yili Ocak
ayindan 2023 yili Aralik ayina kadar olan déneme ait aylik veriler; gerceklesme modelinde ise 2019 yili
Mayis ayindan 2023 yili Agustos ayina kadar olan aylik veriler kullanilarak nedensellik analizleri
gergeklestirilmistir. izin modeline dayal analizler, yatirm tesvik belgeleri kapsaminda izin verilen yatirim
tutarlari ile dis ticaretin temel gostergeleri olan ihracat ve ithalat arasinda uzun dénemli bir nedensellik
iliskisinin bulunmadigini ortaya koymustur. Benzer sekilde, gerceklesen yatirim tutarlarini esas alan ve kisa
donemli etkileri degerlendiren gergeklesme modelinden elde edilen bulgular da izin modeliyle tutarl
sonuglar vermigtir. Bu gergevede, Zonguldak ilinde tesvik belgeleri kapsaminda fiilen gergeklesen yatinmlar
ile ihracat ve ithalat arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliskiye ulagilamamigtir.

Caliskan ve Girler Hazman (2025), organize sanayi bdlgelerinde faaliyet gdsteren firmalarin tesvik
sistemine iligkin bilgi dizeyleri, tesviklerin yatirrm yeri tercihleri Gzerindeki etkisi ve firmalarin tesvik
mekanizmalarindan beklentilerini degerlendirmek amaciyla, Usak ilinde bulunan Merkez ve Karma
Organize Sanayi Bdlgeleri’nde faaliyet gosteren tekstil isletmeleri 6rneklem olarak se¢miglerdir. Arastirma
bulgularina gore, tegviklerin firmalarin maliyetlerini azalttigi, pazar paylarini, ihracat hacimlerini ve istihdam
dizeylerini artirdigi ydnindeki goruslerde isletmeler arasinda fikir birligi bulunmamaktadir. Bununla birlikte,
tesviklerin isletmelerin rekabet glcinG artirdidi ve yatirrm imkéanlarini olumlu yénde etkiledigini belirten
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katihmcilarin orani %56,7 olarak belirlenmistir. Tegviklerin istihdam ve pazar pay! tUzerinde olumlu etkiler
meydana getirdigini distnen isletmelerin orani %50 iken, ihracat kapasitesine katki sagladigini ifade
edenlerin orani %36,7 olarak tespit edilmistir.

Hicdonmez (2025) tarafindan gergeklestirilen ¢calismada, Turkiye'nin 81 iline iliskin 2002—2022 dénemini
kapsayan panel veri seti kullaniimistir. Calismada, savunma sanayine ydnelik ihracat ve ithalat verileri ile
bu sektére saglanan yatirm tesvikleri, Géreceli Ustiinlik Endeksi (Revealed Comparative Advantage -
RCA) ile agirlhklandinlarak analiz edilmisti. Ekonometrik model, Dinamik Panel Veri yaklagimi
cergevesinde kurgulanmis ve Sistem GMM tahmin yontemiyle ampirik olarak test edilmistir.

Elde edilen bulgular, yatirrm tesviklerinin savunma sanayi ihracati Uzerinde genel anlamda istatistiksel
olarak anlamlh ve pozitif bir etki meydana getirdigini ortaya koymaktadir. Buna karsin, savunma sanayi
ithalati Uzerinde s6z konusu tesviklerin istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin bulunmadigi saptanmistir.
Alt sektorler dizeyinde yapilan analizler, yalnizca orta-disik teknoloji kategorisinde yer alan gemi insasi
ve onarimi sektorinde tesviklerin ihracati artirici ve ithalati azaltici yénde anlamh etkiler olusturdugunu
gostermektedir. Ote yandan, orta-yiiksek ve yliksek teknoloji diizeyinde siniflandirilan silah ve mihimmat
imalati ile hava ve uzay tasitlar Uretimi sektérlerinde, yatirim tesviklerinin dis ticaret Gzerindeki etkisinin
istatistiksel olarak anlamli olmadigi tespit edilmistir. Bu sonuglar, 6zellikle ileri teknoloji gerektiren savunma
sanayi alt sektorlerinde dis ticaretin tesviklerle yonlendirilebilmesi igin daha kapsamli politika araglarina
ihtiyag duyuldugunu gostermektedir.

4. YONTEM

Bu ¢alismada Turkiye ekonomisine iliskin aylik veriler (2013-2024 dénemi) kullanilarak yatirim tesviklerinin
ihracat Uzerindeki etkisi zaman serisi yontemi ile arastirilmistir. Yatirim tesviklerinin ihracat tzerindeki etkisi
incelenirken, sanayi Uretim endeksi, reel doviz kuru, tlketici fiyat endeksi kontrol degisken olarak analize
dahil edilmistir. Covid-19’un da ihracat Gzerinde etkisi olabilecegi distnuldiginden analize pandeminin
basladigi dénem kukla degisken olarak eklenmistir. Analiz slrecinde, kullanilan serilerin istatistiksel
Ozelliklerini degerlendirmek ve modelin gecerliligini saglamak amaciyla cesitli ekonometrik test ve
yontemlere basvurulmustur. ilk olarak, serilerin duraganlik diizeylerini belirlemek amaciyla Augmented
Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi uygulanmistir.

Duragan olmayan seriler i¢cin uzun dénem iligkilerin varhigini test etmek Uzere ¢ok degiskenli sistemlerde
Johansen esbitinlesme testi gerceklestiriimistir. VECM analizi, modeldeki hata diizeltme mekanizmasini
ve sisteme verilen bir sok sonrasi dengeye gelinip gelinmedigini, dengeye gelinebiliniyorsa bunun ne kadar
zamanda gergeklestigini incelemek icin yapiimistir. Tahmin edilen modelin gegerliligini saglamak amaciyla
artik terimlerde otokorelasyon olup olmadidini test etmek tGizere Breusch (1978) - Godfrey (1978) LM testi,
degdisen varyans problemini belirlemek igin ise White (1980) heteroskedastisite testi uygulanmistir.

4.1. Model ve Veri Seti

Bu calismada Turkiye ekonomisine iliskin aylik frekansta derlenen veriler kullanilarak yatirim tegviklerinin
ihracat tzerindeki etkisi incelenmistir. inceleme gergeklestirilirken sonuglarin gliglendiriimesi amaciyla
analize kontrol degiskenler de tabii tutulmustur. Calismada incelenecek olan bagimli degisken X, bagimsiz
degisken YTBA olmakla birlikte kontrol degiskenleri SUE, RDK, TUFE olarak ifade edilmistir. Veriler,
Turkiye istatistik Kurumu (TUIK), Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, (TCMB) ve Sanayi ve Teknoloji
Bakanhgi gibi kurumsal kaynaklardan temin edilmistir.

2024 vyilinda duzenlenen yatirm tesvik belgesi (duzenlenen vyatinm tesvik belgeleri, yatirnmin
tamamlanmasini ifade etmemekte, bir yatinm taahhidu niteligindedir) verisi, Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi
yatirnm tegvik biltenlerinden derlenmistir. Veri setinin timinde “tamamlama vizesi” sayisi elde
edilemediginden model igin dizenlenen belge sayisi verisi kullaniimistir. Yatirim tegvik belgesi “tamamlama
vizesi”, yatinm surecinin kritik bir agamasini olusturmakta olup, tesvik belgesinden yararlanma slrecinin
bltanlaga agisindan stratejik bir 6Gneme sahiptir. Bu vize, yatirrmin tamamlanmasina, denetlenmesine ve
mevzuata uygunlugunun dogrulanmasina yonelik bir islem olarak gerceklestiriimektedir. Yatirnm tesvik
belgesine sahip isletmeler, tamamlama vizesi (kapatma) araciligiyla yatirimlarini usuliine uygun bigimde
gerceklestirdiklerini, yapilan harcamalari belgelendirdiklerini ve tesvik belgesinin 6ngdrdigu yukimlilikleri
yerine getirdiklerini resmi olarak teyit etmektedir. Dolayisiyla yatirim tesvik belgesi kapatma stireci, taahhit
edilen yatinmin mevzuata uygun sekilde hayata gegirildigini ve yatirim sirecine iligkin tim bilgi ve
belgelerin tamamlandigini ortaya koyan butincul bir onay mekanizmasi niteligi tasimaktadir (Tungez ve
digerleri, 2022; Kihg, 2025).

Calismada tim zaman serilerinin logaritmasi alinmis ve seriler mevsimsel etkilerin gideriimesi amaciyla
Census X-12 yontemi (Ongan, 2002) kullanilarak mevsimsellikten arindirilmigtir. Esitlik 1’de modele iliskin
matematiksel ifadeler sunulmustur.
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ihracat Modeli:
LogX, = By + B1LogYTBA; + B,LogSUE; + B;LogRDK, + B,TUFE, + BsDummy2020M3 + &, (1)
Modelde kullanilan bagdimli ve bagimsiz degiskenlere iligkin tanimlayici bilgilere Tablo 1’de yer verilmigtir.

Tablo 1. Modelde kullanilan degigkenlerin agiklamalari

Kisaltma Degisken Adi Tanim
LogX ihracat Tarkiye’nin aylik ihracat degerinin logaritmasi
LogYTBA Yatirnm Tegviki Belge Aylk bazda dizenlenen yatirim tesvik belgelerinin adedinin
Adedi (1 adet) logaritmasi
LogSUE Sanayi Uretim Endeksi  Sanayi Uretim endeksinin logaritmasi (mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimis 2015=100 bazli endeks)
LogRDK Reel Doviz Kuru TUFE bazli reel efektif déviz kurunun logaritmasi (Endeks
(2003=100))
TUFE Tiketici Fiyat Endeksi  Bir énceki yilin ayni ayina gére TUFE’deki yillik degisim orani
Degisim Orani (% (ylzde degisim orani)
Dummy2020M3 Covid Krizi Kukla 2020 yili Mart ay1 6ncesi igin 0, sonrasi icin 1 olarak
Degiskeni tanimlanmis kukla degisken

Modelde bagiml degisken olarak ihracat yer almaktadir. Yatirim tesvik belgeleri, sanayi tretim endeksi,
reel doviz kuru ve enflasyon orani dediskenleri bagimsiz degisken olarak tercih edilmistir. Analize tabi
tutulan kukla degisken ise Covid-19 dénemini temsil eden Dummy2020M3 olarak belirlenmistir. Covid-19
salgini yapisal bir kirilma olusturdugundan kukla degisken olarak kullaniimistir. Covid-19 pandemisi, farkli
Ulkelerde farkli zaman dilimlerinde etkisini géstermis, bu durum kiresel dlgekte Gretim siireglerinin asimetrik
bicimde aksamasina yol acmistir. Salginin neden oldugu bu zamansal ve mekansal dengesizlik,
uluslararasi tedarik zincirlerinde ciddi kirilmalar meydana getirmistir. Nitekim Uretim faaliyetlerini yeniden
baslatma kapasitesine ulasan Ulkeler bile, hammadde ve ara mali temininde yasanan aksakliklar nedeniyle
Uretim sureglerinde kesintilerle kargi karsiya kalmistir. Her ne kadar pandeminin dogrudan etkileri 2022 yili
sonu itibariyla blytk o6lciide azalmis olsa da klresel lojistik aglarindaki bozulmalar, tedarik zincirlerinin
yeniden yapilanma slreci ve dis talep kosullarina iligskin stregelen belirsizlikler, giinimizde dahi ihracat
performansi lGzerinde dolayl etkiler olusturmaya devam etmekte oldugundan Covid Krizi Kukla Degiskeni
2024 yili sonuna kadar 1 olarak tanimlanmistir.

4.2. ADF Birim Kok Testi

Zaman serisi analizlerinde en temel 6n kosullardan biri, serilerin duragan olup olmadiginin belirlenmesidir.
Bu kapsamda degiskenlerin seviyelerinde ve birinci farklarinda duraganlik 6zelliklerini test etmek amaciyla
Augmented Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi uygulanmistir. Testler sirasinda hem sabit terim hem de
sabit terim ve trend iceren modeller dikkate alinmistir. Uygun gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriteri (AIC)
esas alinarak belirlenmis, maksimum gecikme sayisi olarak ise ilgili literatlr ve veri frekansi g6z éninde
bulundurularak karar verilmistir. Asagidaki tabloda, dediskenlerin seviyelerinde ve birinci farklarinda
uygulanan ADF test sonuglari 6zetlenmigtir.

Tablo 2. ADF birim kok testi sonuglari

ADF Olasilik ADF (A) Olasilik

Degisken Dabhil Edilen Terim Test Istatistigi Degeri Test Istatistigi Degeri
LogX Sabit Terim -0,3688 0,910 -7,8995 0,000***
Sabit Terim ve Trend -3,1435 0,100 -7,9243 0,000%**

LogYTBA Sabit Terim -1,1699 0,686 -4,0360 0,001 ***
Sabit Terim ve Trend -1,6609 0,763 -4,1032 0,008***

LogSUE Sabit Terim -1,1739 0,684 -9,7814 0,000***
Sabit Terim ve Trend -1,6639 0,977 -9,7510 0,000***

LogRDK Sabit Terim -1,6621 0,448 -9,1520 0,000%**
Sabit Terim ve Trend -1,2539 0,894 -9,2690 0,000***

LogTUFE Sabit Terim -0,6529 0,853 -3,7794 0,004***
Sabit Terim ve Trend -1,9414 0,627 -3,7874 0,020**

Not: *, ** ve *** isaretleri sirasiyla %10, %5 ve %1 anlamllik dizeylerini gostermektedir. “A” isareti birinci farki temsil etmektedir.
ADF birim kok testi icin optimal gecikme AIC kriterine goére belirlenmistir ve maksimum gecikme sayisi verilerin aylik oldugu g6z
oninde bulundurularak 12'dir. Tim degiskenler ADF birim kok testi uygulanmadan énce Census X-12 yontemi kullanilarak
mevsimsellikten arindiriimistir.

Zaman serilerinin duraganlik analizinde, serinin cari dénem (t) degerinin bir dnceki donem (t—1) degerinden
ne Olgude etkilendigi incelenmektedir. Eger seriler duragan degilse, gegmis donemlerde meydana gelen
soklarin etkisi zamanla azalmadan devam eder ve sonraki dénemlere aktarilir. Bu durum, s6z konusu

380 = Cilt/ Volume 60 | Say1 / Issue 2



Yatirim Tesviklerinin ihracat Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye Ozelinde Bir Arastirma

soklarin kalici nitelik kazanmasina yol agar. Ancak ekonomik teoriler ¢cergcevesinde soklarin gegici oldugu
varsayllmaktadir. Bu nedenle, duradan olmayan serilerle gerceklestirilen ekonometrik analizlerde "sahte
regresyon" problemi ortaya c¢ikabilmektedir (Dickey ve Fuller, 1979). Bu tir sahte iligkilere dayanan
sonuclarin énune gecebilmek amaciyla, duragan olmayan serilere genellikle birinci fark iglemi
uygulanmakta ve bu yolla serilerin duraganlastiriimasi saglanmaktadir (Bentzen ve Engsted, 1993). Tablo
2’'deki ADF testi sonuglari incelendiginde, tim degiskenlerin dizey seviyelerinde duragan olmadiklari,
ancak birinci farklarinin istatistiksel olarak anlamli oldugu gérulmektedir. Bu durum, serilerin 1(1) yani birinci
dereceden butinlesik olduklarini gdstermektedir. Modelde yer alan degiskenlerin ayni butlinlesme
derecesine sahip olmalari, ¢oklu degiskenli esbiutlinlesme testlerinin uygulanmasini mimkun kilmaktadir.
Bu nedenle, bir sonraki asamada modele Johansen Esbitinlesme Testi uygulanarak uzun dénem iligkiler
arastinimistir.

4.3. Johansen Esbiitiinlesme Testi

Degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskilerin analiz edilebilmesi igin, esbutiinlesme analizinde kullanilan
serilerin ayni dizeyde butinlesmis olmasi, yani I(d) surecine sahip olmalari gerekmektedir. Yapilan
duraganlik testleri sonucunda, serilerin birinci farklari alindiginda 1(1) seviyesinde duragan hale geldikleri
tespit edilmistir. O halde verilerin Johansen esbitinlesme analizinin yapilmasina uygun oldugu
anlasiimaktadir. Johansen esbutlinlesme analizinin uygun gecikmesinin belirlenebilmesi icin dncelikle VAR
analizi uygulanmaktadir. Johansen esbuitinlesme testine ge¢gmeden Once testin kag gecikme ile
yapilacagina iligkin optimum gecikme uzunlugunun belirlenebilmesi icin Vektdr Otoregresyon (VAR) analizi
uygulanmis ve elde edilen sonuglar Tablo 3’te belirtilmistir.

Tablo 3. VAR modelinin uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ

0 229,2323 NA 1,51e-09 -3,282828 -3,154328 -3,230609
1 999,3053 1460,874 3,10e-14 -14,07802 -13,17852 -13,71249
2 1162,575 2953253 4,78e-15 -1594963 -14,27913* -15,27078*
3 1203,673 70,71305 4,47e-15 -16,02460 -13,58311 -15,03244
4 1245,933 68,98334* 4,14e-15* -16,11666* -12,90417 -14,81119
5 1273,592 42,70965 4,79e-15 -15,99401 -12,01052 -14,37522
6 1291,752 26,43833 6,45e-15 -1573165 -10,97717 -13,79955
7 1307,979 22,19264 9,07e-15 -1544087 -9,915389 -13,19545
8 1335,284 34,93433  1,10e-14 -1531300 -9,016525 -12,75427

Gecikme uzunlugunun tespitinde Log-likelihood (LogL), Likelihood Ratio (LR) testi, Akaike Bilgi Kriteri
(AIC), Final Prediction Error (FPE), Schwarz Bilgi Kriteri (SC) ve Hannan-Quinn (HQ) kriterlerinden
faydalaniimistir. Tablo 3’te sunulan bulgulara gére, LR, FPE ve AIC kriterleri en uygun gecikme siresinin
dort (4) oldugunu gdéstermektedir.

Degiskenlerin ayni bitinlesme derecesine sahip olmasi, aralarinda uzun dénemli bir denge iligkisi olup
olmadidini arastirmayl mumkuin kilmaktadir. Bu baglamda, c¢ok degdigkenli sistemlerde egbutlinlesme
iligkilerini test etmek amaciyla Johansen Egbutinlesme Testi uygulanmistir. Bu yéntem, hem iz istatistigi
(trace statistic) hem de maksimum 0&zdeger istatistigi (maximum eigenvalue statistic) kullanarak
esbutinlesme vektorlerinin sayisini belirlemektedir. Johansen egbitiinlesme yontemi kapsaminda, modele
dahil edilen degiskenler arasinda bir ya da birden fazla esbutiinlesme vektérinin var olup olmadigi
arastirimis ve elde edilen test bulgulari Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4. Johansen esbiitiinlesme test sonuglari

Yokluk Hipotezi Iz Istatistigi 0,05 igin Kritik Deger Olasilik Degeri
Esbiitiinlesme yoktur” 122,1609 117,7082 0,0253
En az 1 esbitinlesme vardir  66,95148 88,80380 0,6262
En az 2 esbitlinlesme vardir  40,69844 63,87610 0,8252
En az 3 esbitlnlesme vardir  22,29367 42,91525 0,9028
En az 4 esbitlinlesme vardir  12,64895 25,87211 0,7651
En az 5 esbitlnlesme vardir  4,449811 12,51798 0,6764
Yokluk Hipotezi Max. Ozdeger 0,05 igin Kritik Deger Olasilik Degeri
Esbitiinlesme yoktur 55,20942 44,49720 0,0024
En az 1 esbutlnlesme vardir  26,25304 38,33101 0,5808
En az 2 esbltinlesme vardir  18,40477 32,11832 0,7725
En az 3 esbutlnlesme vardir  9,644720 25,82321 0,9722
En az 4 esbutinlesme vardir  8,199143 19,38704 0,8033
En az 5 esbutinlesme vardir  4,449811 12,51798 0,6764
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Hem iz istatistigi hem de maksimum 06zdeger istatistigine gore “esbiitiinlesme yoktur” hipotezi 0,05
anlamlilik dizeyinde reddedilmektedir. Diger hipotezlerin tim ise yuksek olasilik degerlerine sahip olup
reddedilememektedir. Bu durum, degiskenler arasinda en fazla bir adet esbiitlinlesme iliskisi bulundugunu
gOstermektedir. Dolayisiyla, modelde yer alan degiskenler arasinda uzun ddénemli bir denge iliskisi
mevculttur.

4.4. Tani Testleri

Esbitinlesme iligkilerinin tespit edilmesinin ardindan, kurulan modellerin tahmin sonuglarinin gegerliligini
degerlendirmek amaciyla artik terimlerde otokorelasyon problemi olup olmadigi test edilmistir. Bu amagla,
Breusch-Godfrey Otokorelasyon LM Testi uygulanmis ve sonuglar asagida sunulmustur.

Tablo 5. Otokorelasyon LM testi sonuglari
Gecikme Degeri LM istatistigi Serbestlik Derecesi Olasilik Degeri

1 28,3238 36 0,8155
2 27,7639 36 0,8359
3 29,6505 36 0,8826
4 36,3608 36 0,4546
5 33,4312 36 0,5920
6 25,4070 36 0,9062

Yatirnm tesviklerinin ihracat Uzerindeki etkisini tahmin etmek amaciyla kurulan ihracat modeli igin
gerceklestirilen Breusch-Godfrey LM testi sonuglarina gore, test edilen tim gecikme diizeylerinde elde
edilen olasihk degerleri 0,05 anlamlilik duzeyinin oldukga Uzerindedir. Bu durum, artik terimlerde
otokorelasyon olmadigini ve modelin dinamik yapisinin istatistiksel agidan gecerli oldugunu
gostermektedir. Dider bir ifadeyle, modelin tahmin edilen hata terimleri bagimsiz ve rassal 6zellik
go6stermektedir. Bu da tahmin sonuglarinin gtivenilirligini desteklemektedir. Model tahminlerinin gegerliligini
degerlendirmek amaciyla yapilan bir diger tani testi, artik terimlerin varyansinin sabit olup olmadigini
belirlemek Uzere uygulanan White Dedisen Varyans Testidir. Bu test sayesinde modellerde olasi
heteroskedastisite (degisen varyans) problemi olup olmadigi analiz edilmektedir. Tablo 6’da modele iliskin
test sonuglari sunulmaktadir.

Tablo 6. White degisen varyans testi sonuglari

Test Istatistigi (Chi-sq) Serbestlik Derecesi Olasilik Degeri
719,0646 735 0,6559

White testi sonuglarina goére, her iki modelde de elde edilen olasilik degerleri 0,05 anlamlilik dizeyinin
oldukga uzerindedir. Bu bulgular, artik terimlerin sabit varyansa sahip oldugu yani modellerde degisen
varyans (heteroskedastisite) problemi bulunmadigi yéniinde gigli kanit sunmaktadir. Dolayisiyla, Model
tahmin sonuglari heteroskedastisite kaynakli sapmalardan arinmis olup, elde edilen katsayi tahminleri
guvenilirdir.

4.5. Tahmin Sonuglan

Modelde herhangi bir otokorelasyon ya da degisen varyans problemi tespit edilmemistir. Bu baglamda,
tahmin edilen katsayilarin gtvenilir oldugu kabul edilmistir. Tablo 7°de esbitinlesme analizi ile uzun dénem
denge iliskisini gdsteren esbutlinlesme katsayilari verilmigtir. Kurulan VECM’de yatirim tegvik belgesi ve
ihracat degiskenleri, icsel degiskenlerdir.

Tablo 7. Normalize edilmig esbiitiinlesme katsayilari

Degisken Katsay: Standart Hata t Istatistigi Olasilik Degerleri
LogYTBA 0,4225*** 0,1264 -3,3420 0,001
LogSUE -3,9535%** 0,7533 5,2483 0,000
LogRDK -0,3257 0,3240 1,0053 0,316
TUFE -0,0003 0,0007 0,4255 0,670
Dummy2020M3 0,1257*** 0,0446 -2,8168 0,005
Sabit Terim 13,9107 - -

Not: *, ** ve *** igaretleri sirasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Johansen Egbutlinlesme analizinden sonra bir diger 6nemli husus ise degiskenler arasindaki uzun dénemli
bir iliski sonucunda kisa dénemde bu degiskenler arasinda meydana gelecek olan dengesizliktir. Hata
Dizeltme Modeli ise uzun dénemde olusabilecek kisa donemli sapmalarin ne kadar sirede dengeye
gelecegini gostermektedir. Tablo 8'de kisa dénem analizi olan VECM ile hata dizeltme mekanizmasi
incelenmektedir.
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Tablo 8. Hata diizeltme modeli (VECM) sonuglari

Degisken Katsayr  Standart Hata t istatistigi Olasilik Degerleri
Vektor Hata Dizeltme Terimi (VECT't) -0,1534*** 0,0349 -4,3886 0,001
AlLogX(-1) -0,8857*** 0,1011 -8,7577 0,000
AlLogX(-2) -0,6295*** 0,1194 -5,2704 0,000
ALogX(-3) -0,0004 0,0989 -0,0045 0,996
AlLogX(-4) 0,0492 0,1023 0,4817 0,630
ALogYTBA(-1) -0,1486*** 0,0350 -4,2408 0,000
ALogYTBA(-2) -0,0771** 0,0360 -2,1423 0,034
ALogYTBA(-3) -0,1152*** 0,0332 -3,4662 0,000
ALogYTBA(-4) 0,0014 0,0347 0,0405 0,967

Sabit Terim 0,0060** 0,0024 2,4384 0,016**

Not: A isareti birinci farki temsil etmektedir. *, ** ve *** isaretleri sirasiyla %10, %5 ve %1 anlamhlik dizeylerini géstermektedir.

Vektdr Hata Duzeltme Modeli (VECM), degiskenler arasindaki kisa vadeli iligkilerin yénini ve dinamiklerini
analiz etmek amaciyla kullaniimaktadir. Bununla birlikte, VECM yontemi, modelde yer alan degiskenlerin
uzun dénem denge degerlerine ne Olglde ve ne hizla yaklastigini belirlemeye de olanak tanir. Degiskenler
arasinda uzun dénemli bir iligkinin varligini ve potansiyel yakinsama slrecini dogrulamak, ayni zamanda
hata dizeltme mekanizmasinin etkinligini degerlendirebilmek icin, hata diizeltme teriminin katsayisinin
negatif isaretli ve istatistiksel olarak anlamli olmasi gerekmektedir (Enders, 1995). Analiz bulgularina gére,
kisa dénem denklemlerinde yer alan hata diizeltme teriminin (VECM) katsayisinin negatif ve istatistiksel
olarak anlamli bulunmasi, degiskenler arasindaki kisa vadeli dengesizliklerin zamanla ortadan kalktigini ve
sistemin uzun dénemli denge iligskisine yoneldigini gdstermektedir. Bagka bir ifadeyle, hata dizeltme
katsayisinin negatif isaretli olmasi, her dénemde olusan sapmalarin belirli bir oraninin diizeltildigini ve bu
sayede modelin uzun vadeli dengeye yakinsadigini ortaya koymaktadir. Bu bulgu, seriler arasinda
esbitiinlesme iligkisinin varligina giiclii bir kanit sunmaktadir. ilgili model kapsaminda ihracat denklemine
ait hata duzeltme terimi katsayisi -0,1534 olarak tahmin edilmistir. Bu degere gdre, ihracatta gdzlemlenen
kisa dénemli dengesizliklerin yaklasik 6,5 ay icinde (1/0,1534) giderilerek sistemin uzun dénem denge
seviyesine ulasacagi 6ngorilmektedir.

4.6. Bulgularin Degerlendirilmesi

Modelde bagimli degisken ihracatin (LogX) uzun dénem belirleyicileri arasinda yer alan yatirim tesvik
belgesi adedi (LogYTBA) pozitif ve istatistiksel olarak %1 diizeyinde anlamhdir. Katsayisi 0,4225 olan bu
degisken, diger faktorler sabitken yatirm tesvik belgelerinde meydana gelen %7’lik artisin, ihracatta
yaklasik %0,42 oraninda artisa katki sagladigini géstermektedir. Bu bulgu, yatirim tegviklerinin uzun vadeli
ihracat performansi tzerinde destekleyici bir rol oynadigini ortaya koymaktadir. Yatirim tesvik belgeleri ile
ihracat arasindaki pozitif iligki, Ruane ve Sutherland (2005), Glulmez ve Noyan Yalman (2010), Prasanna
(2010), Madani ve Mas-Guix (2011), Basarir ve Sarihan (2018), Hazman ve Kaya (2018), Ekinci ve digerleri
(2019), Elmas ve Elmas (2019), Altun (2020), Seker (2020), Onah ve digerleri (2022), Recepoglu ve
digerleri (2022), Bozkurt (2023), Hicdonmez (2025) tarafindan vyapilan calismalar ile benzerlik
gOstermektedir. Yatirim tesviklerinin ihracat Gzerindeki olumlu etkileri asagdida ifade edilmistir.

1. Politika etkilili§i acisindan; yatirnm tesvik belgeleri, devletin Uretim kapasitesini artirma, 6zel sektoru
yonlendirme ve stratejik sektorleri destekleme amaciyla sundugu 6énemli araglardan biridir. Tegvik belgesi
sayisindaki artis, 6zel sektdérin daha fazla yatirrm planladigini, yeni dretim hatlar kurdugunu ve ihracat
kapasitesini artirmak Uzere Uretime ydneldigini gosterir. Bu kapsamda, bulgu tesvik politikalarinin ihracati
desteklemede etkin bir ara¢ oldugunu gdstermektedir.

2. Sektorel dinamizm ve ihracat yonelimi; Turkiye'de tesvik sisteminin dis ticarete duyarli sektérleri (6rnegin
tekstil, otomotiv, gida, savunma sanayi) desteklemeye odakli olmasi, yatirrm tesviklerindeki artisin
dogrudan ihracata yansimasini kolaylastirmaktadir. Dolayisiyla, bu pozitif etki ayni zamanda sektorel
tesviklerin ihracat odakl yapisinin bir yansimasi olabilir.

3. Yatirnnm—ihracat zincirinin isleyisi; tesvik belgeleri dogrudan Uretim faktdrlerini (makine, bina, teknoloji,
isgucu vb.) harekete gecirdiginden, bu yatirimlarin verimli kullanimi orta vadede ihracata dénusur. Bulgular,
bu zincirin Tarkiye’'de igler durumda oldugunu ve yatirim ortaminin ihracat performansini destekledigini
goéstermektedir. Ozellikle yatirrmin dis pazarlara entegre Uretimle sonuglanmasi, bu pozitif iligkinin temel
nedenlerinden biridir.

4. Kuresel rekabet gucu ve arz kapasitesi; tesviklerin, firmalarin teknolojik altyapilarini yenilemelerini ve
Olcek ekonomilerinden faydalanmalarini sagladigi bilinmektedir. Bu sayede firmalarin birim maliyetleri
dismekte ve dis pazarlarda rekabet glgleri artmaktadir. Bulgular, yatirnm tesviklerinin ihracata sadece
hacimsel degil, ayni zamanda yapisal katki sundugunu da ima etmektedir.
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5. Zamanlama ve kalicilik agisindan; model uzun dénemli iligkileri inceledigi icin, yatirim tesviklerindeki
artigin ihracat Gzerindeki etkisi gecikmeli ama kalici bir etki olarak degerlendirilebilir. Yani belge verildigi
anda degil, Uretim tamamlanip ihracata yoneldiginde etkisi gériltr. Bu da modelin bulgularini ekonomik
mantikla uyumlu hale getirmektedir.

Sanayi Uretim endeksi (LogSUE) uzun dénemde ihracat tzerinde beklenenin aksine negatif bir etki
gOstermektedir ve katsayisi -3,9535 olup %1 dizeyinde anlamlidir. Bu sonug, sanayi uUretimindeki artisin
i¢ piyasaya yonelme gerceklesecegini ya da ithalata dayal Uretim yapisinin guglenmesi nedeniyle ihracati
olumsuz etkileyebilecegini distindirmektedir. Ayni zamanda i¢ talep baskinhdinin ihracat kapasitesini
sinirladidina da isaret edebilir. Nitekim, Demir (2020) Turkiye igin yapmis oldugu ¢alismasinda (lke riski,
Urun-fiyat uyumu, Griin talebi ve talep edilen trindn temini seklindeki olumsuzluklar nedeniyle sanayi tretim
endeksinin ihracati negatif etkiledigi sonucunu elde etmislerdir. Benzer sonug¢ Yilmaz ve Sensoy (2022)
tarafindan da elde edilmisgtir.

Reel doviz kuru (LogRDK) degiskeninin katsayisi negatif (-0,3257) olmakla birlikte istatistiksel olarak
anlamli degildir. Bu sonug, ddviz kurundaki degisimlerin ihracat Gzerinde uzun vadede anlaml bir etkisi
olmadigini géstermektedir. Bu durum, Tulrkiye’nin dis ticaret yapisinda ithal girdilere bagimhligin yiksek
olmasi nedeniyle doviz kuru degisimlerinin net ihracat Uzerindeki etkisinin sinirli olabilecegini
distndirmektedir. Elde edilen sonug bazi ¢alismalar ile uyumluluk géstermektedir. Hooper ve Kohlhagen
(1978), Gotur (1985), Bailey ve digerleri (1986), Koray ve Lastrapes (1989), Gagnon (1993), Terzi ve Zengin
(1999), Aristotelous (2001), Gil ve Ekinci (2006), Aktas (2010), Demez ve Ustaoglu (2012), Kizildere ve
digerleri (2014), Yurtoglu (2017), Altin ve Susli (2017) doviz kuru ve ihracat arasinda anlamli bir iliski
saptayamamislardir.

TUFE degiskeni (TUFE) istatistiksel olarak anlamli degildir ve ihracat Gizerindeki etkisi oldukca kiguktir.
Bu bulgu, enflasyonun uzun vadede ihracat tzerinde belirgin bir etkisinin olmadigini géstermektedir.

Covid-19 krizine iligkin kukla degisken (Dummy2020M3) uzun dénem katsayisi 0,1257 olup %1 dizeyinde
anlamlidir. Bu sonug, pandeminin uzun dénemde ihracatta pozitif ve istatistiksel olarak anlaml bir degisime
neden oldugunu géstermektedir. Bu bulgu, pandemi sonrasi dénemlerde kiresel tedarik zincirinde yasanan
degisimlerin Turkiye'nin ihracatina olumlu yansidigini ima edebilir. Kisacasi salginin baglangicinda dis
ticarette ortaya ¢ikan daralmalarin kisa suirede azaldigi; daha sonrasinda dis ticarette toparlanmanin hizli
bir sekilde gergeklestigi ve ihracatta artiglarin meydana geldigi yani, pandemi sureci ve sonrasi dikkate
alindiginda ihracatin “V” seklinde toparlandigi sdylenebilir ki bu sonug Delice ve Bayrakdar (2023) ve Ates
(2021) caligmalari ile de uyumludur.

5. SONUC ve DEGERLENDIRME

Calismada Turkiye ekonomisine iliskin aylik frekansta derlenen veriler kullanilarak yatirim tesviklerinin
ihracat Uzerindeki etkisi kontrol degiskenler 6zelinde 2013-2024 donemi i¢in incelenmigtir. Bagimli degisken
olan ihracatin uzun dénem belirleyicileri arasinda yer alan yatinrm tegvik belgesi adedinin pozitif ve
istatistiksel olarak %1 dizeyinde anlamli oldugdu tespit edilmistir. Katsayisi 0,4225 olan bu degisken, diger
faktorler sabitken yatirm tesvik belgelerinde meydana gelen %7’lik artisin, ihracatta yaklasik %0,42
oraninda artisa yol agtigini géstermektedir. Bu bulgu, yatirim tesviklerinin uzun vadeli ihracat performansi
Uzerinde destekleyici bir rol oynadigini ortaya koymaktadir. Kontrol degiskenlerden sanayi tretim endeksi
uzun dénemde ihracat Uzerinde beklenenin aksine negatif bir etki géstermektedir ve katsayisi -3,9535 olup
%1 dlzeyinde anlamlidir. Bu sonug, sanayi Uretimindeki artisin i¢ piyasaya yonelme ya da ithalata dayal
Uretim yapisinin guglenmesi nedeniyle ihracati olumsuz etkileyebilecegini digiindirmektedir. Reel déviz
kuru degiskeninin katsayisi negatif (-0,3257) olmakla birlikte istatistiksel olarak anlamli degildir. Bu sonug,
doviz kurundaki degisimlerin ihracat Uzerinde uzun vadede anlamli bir etkisi olmadidini géstermektedir.
TUFE degiskeni istatistiksel olarak anlamli degildir ve ihracat tizerindeki etkisi oldukga kiguktir. Bu bulgu,
enflasyonun uzun vadede ihracat tGzerinde belirgin bir etkisinin olmadigini géstermektedir. Covid-19 krizine
iliskin kukla degisken (Dummy2020M3) uzun dénem katsayisi 0,1257 olup %1 dizeyinde anlamlidir. Bu
sonug, pandeminin uzun doénemde ihracatta pozitif ve istatistiksel olarak anlaml bir degisime neden
oldugunu gostermektedir. Calismada ihracat denklemine iligkin hata dizeltme teriminin katsayisi negatif (-
0,1534) ve istatistiksel olarak anlamh bulunmustur. Bu bulgu, uzun dénemde birlikte hareket eden seriler
arasinda kisa dénemde ortaya ¢ikan sapmalarin zamanla giderildigini ve serilerin yeniden uzun dénem
denge seviyesine yakinsadigini gostermektedir. Bu katsayl ayni zamanda serilerin denge degerine
yakinsama hizini da ifade etmekte olup; 1/0,1534 = 6,5'ten hareketle yaklasik olarak 6,5 ay sonra
sapmalarin ortadan kalkacagi ve sistemin uzun dénem denge seviyesine ulasacagi 6ngérilmektedir. Analiz
sonuglari, yatirrm tegviklerinin ihracat Uzerinde anlamli ve olumlu bir etki meydana getirdigini
gOstermektedir. Hata dizeltme teriminin istatistiksel olarak anlamli ve negatif olmasi, yatirim tesvikleri ile
ihracat arasindaki uzun dénemli iliskinin istikrarli bir sekilde strdiguni ve kisa dénemli dalgalanmalarin
belirli bir stre iginde giderilerek sistemin yeniden dengeye déndigini ortaya koymaktadir. Yaklasik 6,5
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aylik bir uyum siresi, yatirim tesviklerinde meydana gelen degisimlerin ihracat performansina gérece hizli
bir sekilde yansidigini géstermesi bakimindan énemlidir. Bu bulgu, tesvik mekanizmalarinin dis ticaret
yapisini guglendirici nitelikte oldugunu, 6zellikle tGretim kapasitesini artirici ve firmalarin uluslararasi rekabet
glcunu destekleyici politikalarin ihracat Uzerinde kalici etkiler olusturdugunu teyit etmektedir. Dolayisiyla
¢alisma, yatirim tesviklerinin yalnizca kisa dénemli canlandirici bir unsur degil, ayni zamanda uzun vadeli
ihracat artigini besleyen stratejik bir politika araci oldugunu ortaya koymaktadir.

Yatirim tesvikleri, bir tlkenin ekonomik biyimesini ve rekabet glcini artirmak amaciyla uygulanan
politikalardir. Bu tesvikler genellikle dogrudan yabanci yatirimlari gekmeyi, yerel isletmeleri desteklemeyi,
teknolojik gelismeyi tesvik etmeyi, istihdami artirmayi ve ihracati desteklemeyi hedeflemektedir. Yatirim
tesvikleri, Uretim kapasitesini artirabilir ve rekabetgi Urlnlerin Uretimini tesvik edebilir. Bu, ihracat
potansiyelini artirabilir ¢iinkii daha fazla mal ve hizmet Uretilebilir ve uluslararasi piyasalara sunulabilir.
Ayrica, yatinmlarin artmasiyla birlikte trln kalitesi ve inovasyon da artabilir, bu da ihracati olumlu yonde
etkiler. Yatirim tesvikleri, ekonomik kalkinmay1 hizlandirmak, tGretim kapasitesini artirmak ve dis pazarlarda
rekabet gucunu guglendirmek amaciyla uygulanan énemli politika araglarindan biridir. Bu c¢alismada,
yatirim tesviklerinin ihracat tzerindeki etkileri analiz edilmis ve bu tesviklerin 6zellikle ihracata yonelik
yatirimlarin artiriimasi, Uretim teknolojilerinin modernizasyonu ve yiksek katma degerli Grinlerin ihracatini
tesvik etme konularinda 6nemli katkilar sagladigi tespit edilmistir. Tesvik sistemleri sayesinde firmalar,
maliyetlerini azaltma, finansman olanaklarina erisim saglama ve uluslararasi kalite standartlarini yakalama
konusunda daha avantajli konuma gelmekte bu durum, ihracat hacimlerinin artmasina, ihracat pazarlarinin
cesitlenmesine ve doéviz kazancinin yikselmesine katki saglamaktadir. Ayrica, yatirim tesviklerinin
bolgesel kalkinmayi destekleyen yapisi, 6zellikle gelismemis bdlgelerdeki ihracat potansiyelinin agiga
¢lkarilmasina yardimci olmaktadir. Bu kapsamda, Turkiye'nin uyguladigi yatirnrm tesvik politikalarinin
ihracata yonelik yatirimlari 6zendirdigi, ihracatgi firmalarin rekabet gliciini artirdidi ve dis ticaret dengesine
olumlu katki sundugu acgikca ortaya konulmustur. Elde edilen sonuglar 6zelinde bazi éneriler sunulmustur.

Yatirnm tesviklerinin, yuksek ihracat potansiyeline sahip sektorlere ve ihracat performansi disik olan
bdlgelere daha yogun sekilde yonlendiriimesi gerekmektedir. Bu sayede tesviklerin etkinligi artacak,
ekonomik gesitlilik saglanacak ve bélgesel kalkinma desteklenecektir. Turkiye'nin ihracatinda dusik katma
degerli Urlnlerin agirhgr azaltilmali; Ar-Ge, inovasyon ve teknoloji odakli yatirimlar daha fazla tesvik
edilmelidir. Bu cergevede, stratejik iriin ve sektorler icin 6zel tesvik paketleri hazirlanmalidir. KOBI'ler,
ihracatta surdirulebilir blyimenin temel aktérlerindendir. Ancak, ¢gogu zaman finansmana erisimde ve
uluslararasi pazarlara agilmada zorluk yasamaktadirlar. Bu nedenle, KOBI’lere ydnelik yatirim tesviklerinde
esneklik saglanmali, bulrokratik engeller azaltilmali ve ihracat sireglerinde danismanlik destegi
artinimalidir. Yatinm tesvikleri ile ihracat tesviklerinin daha entegre bir yapiya kavusturulmasi, firmalarin bu
desteklerden daha etkin faydalanmasini saglayacaktir. Ornegin, yatirim tesvik belgesi kapsaminda yapilan
Uretimin ihracata yonlendiriimesi durumunda, ek ihracat desteklerinin sunulmasi tesvik edilmelidir.
Uygulanan yatirim tesviklerinin ihracat Gzerindeki somut etkilerinin dlgilmesi, sistemin etkinligini artirmak
agisindan 6nemlidir. Bu nedenle, tesviklerin performansi dizenli olarak izlenmeli, basarisi kanitlanmig
uygulamalar yayginlastiriimal, etkisiz kalan uygulamalar ise revize edilmelidir. Firmalarin global pazarlarda
basarili olabilmeleri igin sadece finansal destek degil, ayni zamanda ihracat sireglerine iliskin bilgiye de
ihtiyaclari vardir. Bu baglamda, ihracatgi firmalara yonelik egitimler, seminerler ve danismanlik hizmetleri
tesvik programlarina entegre edilmelidir. Bu sonug ve oneriler, yatirim tesviklerinin stratejik bir perspektifle
ele alinarak ihracat artisina ve surdurulebilir ekonomik blylimeye katkisinin daha da guglendirilmesini
amaclamaktadirlar. Uygulanan politikalarin etkinligi artirildik¢a, Turkiye’nin kiresel ticaretteki konumu daha
da guclenecegi diusunulmektedir.

Bu calismada yatirim tegviklerinin ihracat Uzerindeki etkisi Turkiye geneli i¢cin yapilmis ve bagimsiz
degdisken olarak yatirim tesvik belgesi adedi kullaniimistir. Ayrica, veri setinin timinde tamamlama vizesi
sayis| elde edilemediginden model i¢in dizenlenen belge sayisi verisi kurulan modellerde kullaniimis olup
bunlar ¢galismanin kisitlarini olusturmaktadir. Bu agidan gelecek galismalarda, bolgeler veya iller bazinda
da arastirma yapilabilir ve bolgeler ve iller arasinda karsilastirmaya yer verilebilir. Ayrica bu ¢alismada
bltin sektorler ele alinmis olup gelecek galigmalarda sektdr ayrimina da gidilebilir ve analizde tesvik
belgesi adedi yerine tesvik kapsamindaki yatirim tutari verisi de kullanilabilir. Mevcut galismada yalnizca
yatinm tesvik belgesi sayilari dikkate alinmistir. Gelecek arastirmalarda tesvik belgelerinin tirlerine
(bolgesel, stratejik, buylk olgekli, genel vb.) gbre ayristirilarak incelenmesi, hangi tir tesviklerin ihracat
Uzerinde daha etkili olduguna dair daha ayrintili sonuglar sunabilir.
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