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Vergi Hasilati ve Kamu Harcamalar iliskisi:
Secilmis Ekonomilerden Ekonometrik Bulgular

Alper KARASOY?
0z
Bu calismada vergi hasilati-kamu harcamalar iliskisi, se¢ilmis dért ekonomi Anahtar Kelimeler:
(Amerika Birlesik Devletleri-ABD, Birlesik Krallik-BK), Giiney Afrika-GA) ve Vergi Geliri,
Giiney Kore-GK)) icin arastirlmistir. Bu kapsamda zaman serilerinin farkli Kamu Harcamasi,
mertebelerde duragan olmasina izin veren, genisletilmis otoregresif Esbutiinlesme,
dagitilmis gecikmeli model ve Toda-Yamamoto nedensellik testi kullanilarak Nedensellik.
1972-2021 dénemini kapsayan yillik veriler incelenmistir. Bulgulara gore
vergilendir ve harca hipotezi ABD ve Giiney Afrika’da gegerlidir ve uzun JEL Siniflandirmast:
dénemde vergi hasilati, kamu harcamalarin artirmaktadir. Ayrica sonuglar G.  C12, C22, E62, H60
Kore’de harca ve vergilendir hipotezinin; Birlesik Krallik'ta ise kurumsal
ayrisma hipotezinin gegerli oldugunu goéstermektedir. Bu bulgular temel
alinarak ilgili iilkeler iizerine politika ¢ikarimlari sunulmustur.

The Association Between Tax Revenues and Government Expenditures:

Econometric Evidence from Selected Economies
Abstract
This research studies the tax revenue-government expenditure relationship Keywords:
in four selected economies: the United States of America (USA), the United Tax Revenue,
Kingdom (UK), South Africa, and South Korea. In this respect, this study Government Expenditure,
utilizes the augmented autoregressive distributed lag model and Toda- Cointegration,
Yamamoto causality test, which allow time series to be integrated of different Causality.
orders, to analyze the annual data covering the 1972-2021 period. The
evidence reveals that the tax-and-spend hypothesis is valid in the USA and S.  JEL Classification:
Africa, with a significant positive long-run effect of revenues on expenditures. €12, C22, E62, H60
Moreover, the findings support the spend-and-tax hypothesis for S. Korea,
while the institutional separation hypothesis is valid in the UK. Relevant

policy implications are suggested for these economies based on the research
results.
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1. Giris

Kamu harcamalariyla vergi hasilati arasindaki nedensellik iligkisi; biitgedeki gelir-
gider dengesinin saglanmasi, mali sikilasmanin etkinligi ve devletlerin ekonomideki
rollerinin anlasilmasi a¢isindan literatiirde siklikla incelenen konulardan birisi olmustur
(Karakas ve Turan, 2019; Kaya ve Arslan, 2020). Bu kapsamda dort hipotez tizerinden kamu
harcamalar1 ve vergi gelirleri iliskisi ampirik literatiirde ele alinmaktadir: Bunlardan
birincisi vergi gelirlerinden kamu harcamalarina dogru bir nedenselligin oldugunu savunan
“vergilendir ve harca” (tax-and-spend) hipotezidir. ikincisi, bu nedenselligin tam tersi yénlii
oldugunu ileri siiren “harca ve vergilendir’ (spend-and-tax) hipotezidir. Diger iki
hipotezden “kurumsal ayrisma” (institutional separation) hipotezine gore vergilendirme ve
harcama Kkararlar1 birbiriyle iliskisiz siireclerken “mali senkronizasyon” (fiscal
synchronization) hipotezine gére kamu harcamalari ve vergi gelirleri arasinda iki yonlii bir
nedensellik iliskisi vardir (Payne, 2003).

Bu arastirmanin amaci, Amerika Birlesik Devletleri (ABD), Birlesik Krallik (BK),
Giiney Afrika (GA) ve Giliney Kore (GK) ekonomilerindeki vergi geliri-kamu harcamalari
iliskisini 1972-2021 donemi verilerini kullanarak incelemektir. ABD, BK, GA ve GK,
bulunduklari cografi bolgelerin 6nde gelen ekonomileridir ve farkl biitce aciklari ile borg
stoklarina sahiplerdir. Ornegin, OECD (2024) verilerine gore, bu dért ekonomi 2020-2021
yillarinda farkli diizeylerde biitce aciklar1 vermistir. 1995-2019 doéneminde ise ABD,
Birlesik Krallik ve Giiney Afrika ¢ogunlukla biitce acig1 vermistir. Bunun yaninda bu
ekonomilerin merkezi yonetim borg stoklari, farkli diizeylerde de olsa, artma egilimindedir.
Ornegin, BK’nin 2008 yilinda; ABD’nin 2019’da borg stoklari gayrisafi yurt i¢i hasilatlarinin
(GSYIH’lerinin) {izerine ¢ikmis ve sonraki yillarda bu diizeylerde kalmigtir. Ek olarak, GA’da
borg stoku 2015 yilinda GSYIH’sinin %54,7’si iken 2021’de %75,4’iine yukselmis, GK’de ise
bor¢ stokunun GSYIH’ye orani %50’nin altinda olmasina ragmen son yillarda bu oran artma
egilimi gostermistir (Diinya Bankasi, 2024). Bu ekonomilerde vergi geliri ve harcamalarin
uzun donemde nasil bir iliski icerisinde oldugunun ekonometrik ydntemlerle
degerlendirilmesi, biitcelerindeki gelir-gider dengesinin nasil saglanabilecegi konusunda
ipuclar verebilir.

Calismada nedensellik testi ve uzun donem Kkatsayr tahminiyle, vergi-harcama
iliskisinin ayrintili bir sekilde incelenmesi ve boylece literatiire anlaml bir katki sunulmasi
amaclanmistir. Arastirmanin literatlire yapacagl katkilar su sekilde Ozetlenebilir: Bu
arastirmada secilen iilkeler, bulunduklar1 bolgelerin 6énde gelen ekonomileridir. Bu
iilkelerdeki gelir ve harcama iligkisinin karsilastirmali olarak ele alinmasi, biitge
surdiiriilebilirligi ve dengesi konusunda daha ayrintili politika ¢cikarimlar1 sunulmasina
olanak saglayacaktir. Ek olarak her ne kadar literatiirde 6zellikle ABD ve BK {izerine cesitli
calismalar yapilmis olsa da bilindigi kadariyla giincel verilerle GK’yi analiz eden ¢alisma
eksikligi bulunmaktadir. Bu lilke 6rnekleme dahil edilerek ¢alismanin literatiirde yer alan
bu boslugu da doldurmasi planlanmistir. Bunun yaninda ¢alismada kullanilan ekonometrik
yontemler, onceki c¢alismalarda kullanilmis ydntemlere kiyasla cesitli avantajlar
saglamaktadir. Arastirmada kullanilan Genisletilmis Otoregresif Dagitilmis Gecikmeli (A-
ARDL) model ve Toda-Yamamoto (TY) nedensellik testi, kullanilan zaman serilerinin farkl
mertebelerden entegre olmasina izin veren esnek ekonometrik yontemlerdir. Bu yontemler
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yardimiyla yukarida bahsedilen hipotezlerin gecerliligi, se¢ilmis ekonomiler icin bireysel
olarak test edilmistir. Bu kapsamda gelir-harcama iliskisi yalnizca nedensellik baglaminda
incelenmemis, gecerliligi testlerle kabul edilen hipotezler kapsaminda, her iki degiskenin
ilgili tilkelerde birbirlerini nasil etkiledikleri uzun dénem katsayilariyla tahmin edilmistir.
Boylece bulgularin tutarliligi ayrintili bir sekilde degerlendirilmis ve arastirmanin literatiire
katkisini artirmak hedeflenmistir.

Bu arastirmanin sonraki béliimlerinde sirasiyla test edilecek hipotezler agiklanmis ve
bu hipotezleri test eden giincel ¢alismalar 6zetlenmistir. Devaminda kullanilan veri seti ve
modelden bahsedilmistir. Sonraki boliimlerde sirasiyla kullanilan ekonometrik yontemler
ve bulgular sunulmustur. Calismanin son kisminda elde edilen sonuclar kapsaminda
politika cikarimlari yapilmistir.

2. Kuramsal Cerceve

Vergi gelirlerinden kamu harcamalarina dogru bir nedenselligin oldugunu ileri siiren
vergilendir ve harca hipotezi kapsaminda iki yaklasim vardir: Birincisi, vergi gelirlerindeki
artisin kamu harcamalarini uzun dénemde artiracagini ileri siiren Friedman (1979) goriisi;
ikincisi de vergi gelirlerinin kamu harcamalari iizerinde uzun dénemde negatif bir etkiye
sahip oldugunu savunan Buchanan ve Wagner (1977) ve Wagner (1976) perspektifi.
Friedman (1979)’'a gore biitce dengesinin siirdiiriilebilirligi i¢in vergilerin artirilmasi
sadece kamu harcamalarinin daha fazla artmasina neden olacaktir. Sonugcta biitce agig1 daha
da artacak ya da biitce fazlasi gitgide eriyecektir. Bu yiizden kamu harcamalarini (ve blitce
aciklarini) azaltmanin tek yolu vergi gelirlerini (vergileri) azaltmaktir (Friedman, 1979).
Friedman (1979) yaklasiminin gecerli olmasi icin vergi gelirlerinden kamu harcamalarina
dogru tek yonli bir nedensellik iliskisi bulunmalidir. Bunun yaninda, bu iliskinin uzun
donem etkisinin anlaml ve pozitif olmasi gerekmektedir.

Bu yaklasimin alternatifi olan Buchanan ve Wagner (1977) goriisiine gore karmasik
ve dolayll vergilendirme sistemleri, daha basit ve dogrudan vergi sistemleriyle
karsilastirildiginda, “mali illizyon” (fiscal illusion) etkisi yaratarak daha fazla kamu
harcamasina neden olabilir. Bagka bir ifadeyle dolayli veya karmasik vergi sistemlerinde
ortaya ¢ikan mali illiizyon etkisi, kamu hizmetleri maliyetinin daha diisiik olarak
algilanmasina neden olacaktir. Serbest piyasayla karsilastirildiginda kamu hizmetlerinin
daha ucuz olarak algilanmasi, dolaylh vergiler tizerinden bu kamu hizmetleri finanse ediliyor
olsa da (dogrudan) vergi gelirleriyle kamu harcamalari arasinda negatif bir nedensellik
iliskisi olmasina neden olacaktir (Apergis vd., 2012; Buchanan ve Wagner, 1977). Bu
ongoriiniin kabul edilmesi, vergi gelirlerinden kamu harcamalarina dogru bir nedensellik
iliskisinin varlifina ve vergi gelirlerinin uzun dénem katsayisinin negatif ve anlamh
olmasina baghdir.

Harca ve vergilendir hipotezini Barro (1979), Ricardocu denklik 6nermesine
dayandirmaktadir. Bu hipoteze gore, bazi olaganiistii durumlarda (savas, deprem, sel gibi)
kamu harcamalarinin artirilmasi gerekebilir ve bu harcama artislar1 vergi artislariyla
finanse edilecektir. Bu durumda biitcede gelir-gider dengesinin saglanmasi, kamu
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harcamalarinda kesintiye gidilmesiyle miimkiin olabilir. Bu kapsamda harca ve vergilendir
hipotezinin kabul edilmesi icin kamu harcamalarindan vergi gelirlerine dogru bir
nedensellik olmasi gerekmektedir (Darrat, 1998; Peacock ve Wiseman, 1979).

Kurumsal ayrisma hipotezine gore kamu harcamalar1 ve vergi gelirleri birbirinden
bagimsiz siireclerdir. Bu durumda iki degisken arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi
olmamasi beklenmektedir (Baghestani ve McNown, 1994; Hoover ve Sheffrin, 1992). Son
olarak mali senkronizasyon hipotezine gore karar vericiler (bu kisiler genellikle oy kullanan
halk olabilir), kamu harcamalar1 ve vergi diizeyleri arasindaki dengeyi simiiltane bir sekilde
belirlerler. Bunu yaparken kamu hizmetlerinin kendilerine sagladiklari1 (marjinal) fayday1
ve bu hizmetlerin (marjinal) maliyetini goz dniinde bulundururlar. Bu hipotezin gecerli
olmasi durumunda kamu harcamalari ve vergi gelirleri arasinda iki yonlii bir nedensellik
iliskisi tespit edilmelidir (Meltzer ve Richard, 1981; Payne, 1998).

3. Literatiir

Arastirmada, yer kisitindan dolayi son yillarda yazilmis olan ¢alismalara yer verilmis
ve bu ¢alismalar Tablo 1’de 6zetlenmistir. Daha 6nceki yillara ait arastirmalar1 da kapsayan
ayrintili alan yazini incelemeleri icin Payne (2003) ve Bulut ve Cil (2024) calismalar:
degerlendirilebilir.

Tablo 1. Vergi Hasilati-Kamu Harcamalan iliskisi Giincel Literatiir Ozeti

Yazarlar Donem Orneklem Yontem Gegerli Hipotez
Sam vd. 1972-2015 ABD, Birlesik Genisletilmis Vergilendir ve harca
(2019) Krallik, Fransa ARDL yontemi : hipotezi
?;g;;’)d' 1972-2014 Pakistan NARDL yéntemi }l\ﬁ:l(‘) ceni senkronizasyon
Akram ve 1980-1981 16 Hindistan Panel Mali senkronizasyon
Rath (2019) 2014-2015 eyaleti nedensellik testi | hipotezi
1999:Q1-
2016:Q4 Slovenya’da mali
(Slovenya, Cek senkronizasyon, Cek
Cumhuriyeti, Cumhuriyeti'nde harca ve
Karakas ve Macaristan), vergilendir, Hirvatistan
2002:Q1- Orta ve Dogu ; . ve Macaristan’da
Turan B . NARDL Yoéntemi . .
(2019) 2016:. Q4 Avrupa tilkeleri vergilendir ve har’ca,
(Hirvatistan, Romanya ve Polonya’da
Polonya), kurumsal ayrisma
1995:Q1- hipotezleri uzun
2016:Q4 donemde gecerlidir.
(Romanya)
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Toplam gelir ve toplam
harcamalar arasinda mali

Kaya ve ) . . senkronizasyon hipotezi;
Arslan 22(())01%%13 Tirkiye e dlzsr‘:;zflgliﬂt(esti Vergi gelirleri ve toplam
(2020) ' harcamalar arasinda
harca ve vergilendir
hipotezi gecerlidir.
Arnavutluk, Bulgaristan,
Hirvatistan, Sirbistan ve
6 Glineydogu Slovenya’da vergilendir
Tashevska 1999-2015 Avrli,pag Pangl . ve }ilarca lfl;ipotezi
vd. (2020) . nedensellik testi - .
ekonomisi gecerlidir. Mali
senkronizasyon hipotezi
Makedonya’da gecerlidir.
Kamu harcamalarinin
Ekinci . . . Heterojen panel  tiirtine gore farkh
(2020) 1995-2016 20 OECD ulkesi nedensellik testi | hipotezlerin gecerli
oldugu bulunmustur.
Zaman ortamli
nedensellik testine gore
Zaman ortamli | vergilendir ve harca
ve frekans hipotezi gecerlidir.
?2115(21211; vd 1980-2016 G7 tlkeleri ortamli panel Frekans ortaml
nedensellik nedensellik testine gore
testleri uzun doénemde
vergilendir ve harca
hipotezi gecerlidir.
Dogrusal
Zilfiioglu ve Ocak 2004- olmayan ve Gene.l ol'arak .harca. ve
Soylemez Temmuz 2020 Turkiye dogrusal Granger Vergllgndlr h1p0tezm}n
(2021) (aylik veriler) nedensellik gegerli oldugu
. bulunmustur.
testleri
Johansen
Kamaci ve 2006:Q1- Tiirkiye S:Etlil,tgrilrll(z\i:illi Harca ve vergilendir
Kurt (2021) 2020Q1 OLS (DOLS) hipotezi
tahmincisi
Didinmez ]c.).hfelmsen
ve Glinel 1971-2019 Turkiye esbgtunlesme Mali illiizyon hipotezi
(2022) testi, Grz.mger .
nedensellik testi
11  ulkede  kurumsal
ayrisma hipotezinin
gecerli oldugu
, bulunmustur.
Nzimande 112;1?;}' Botsvana’da V.ergiler.ld.ir
ve Ngalawa 1980-2018 Kalkinma Pangl I harca hlpotezm}n
(2022) Toplulugu nedensellik testi | gecerli old.u.gu
(SADC) iilkesi bulunmustur. Mauritius
ve Mozambik’te harca ve
vergilendir  hipotezinin
gecerli oldugu
bulunmustur.
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58 iilkede vergilendir ve

Panel . . o
nedensellik ve harca"hlpotem gecerlidir.
. o panel 3 ulkede (Bahrgyn,
Karadeniz 1990-2019 71 s"e(;llmls esbiitiinlesme Malezya ve Mek51k,a)
(2023) ilke . Buchanan ve Wagner'in
testleri, panel R . .
ongoriisii, 55 ilkede ise
DOLS ortalama ; , I
... Friedmanin  Ongoriist
grup tahmincisi .
gecerlidir.
Planlanmis  gelir ve
harcamalar arasinda iki
Salvi ve Hata diizeltme  yonli nedensellik iliskisi
Schaltegger 1850-2018 Isvicre modeli, TAR bulunmustur. Harca ve
(2023) yontemi vergilendir  hipotezinin
uzun doénemde gecerli
oldugu tespit edilmistir.
Panelin  tiimiine  ait
sonuca gore mali
Panel Fourier senkrc.)n.lzasyon hlpoFe21
e gecerlidir. 19 ilde
e, esbiitiinlesme . .
Karas vd. Tiirkiye’deki : vergilendir ve harca
2004-2020 . testi, panel . . -
(2023) 81il . hipotezi gecerlidir. 13
Fourier Granger : . . .
nedensellik test ilde harca ve vergilendir
" hipotezi gecerlidir. 47
ilde kurumsal ayrisma
hipotezi gecerlidir.
Uzun, orta ve Kkisa
Nsor- dénemlerde vergi
Ambala ve Dalgacik temelli | gelirleri-kamu
Asafo-Adjei 1983-2021 Gana analizler harcamalar1 iligkisinin
(2023) degiskenlik  gosterdigi
tespit edilmistir.
Kirikkaleli 1960:Q2- Zaman frekansl.l Harca ve vergilendir
ve Ozbeser 2019:Q3 ABD dalgacik temelli hipotezi
(2023) ' analiz P
Kiiciik ve orta olgekte
niifusa sahip
Simionescu belediyelerde gene!
olarak mali
ve Ispanya’daki Panel Granger- senkronizasyon hipotezi
Cifuentes- 2011-2020 pany temelli orizasyon po-e
belediyeler . .+ gecerliyken gorece biiyiik
Faura nedensellik testi | 2 5 :
(2024) Olcekte niifusa  sahip

belediyelerde vergilendir
ve harca hipotezi
gecerlidir.
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Pozitif soklar arasinda
mali senkronizasyon
Bulut ve Gil 12 gecis Panel Granger  hipotezinin gecerli
(2024) 2000-2019 ekonomisi asimetrik oldugu bulunmustur.
nedensellik testi | Negatif soklar arasinda
harca ve vergilendir

hipotezi gecerlidir.
Arjantin, Cin, Tayland ve
Tirkiye’de  harca ve
vergilendir hipotezi
Panel ge(;e.rlidir'. Hindistan’da
- vergilendir ve harca
Glngil ve 10 tist-orta esbut;nlesﬁl.ive hipotezi gecerlidir. Sri
Gulla 1990-2021 gelir grubu t:siljgsga:lel Lanka’da mali
(2024) ulkesi CCEi\dG senkronizasyon hipotezi
tahmincisi gecerlidir. Malezya,
Meksika, G. Afrika ve
Venezuela’da kurumsal
ayrisma hipotezi

gecerlidir.

Tablo 1’de gosterilen ¢alismalar incelendiginde ele alinan tlke(ler), degerlendirilen
donem ve uygulanan yontemlere bagl olarak farkli bulgular elde edildigi gézlenmektedir.
Bu arastirmanin o6rneklemini olusturan dort ekonomiden bazilarini incelemis olan
calismalarin sayisi son derece azdir ve bulgular arasinda bir uyum yoktur. Ornegin, Sam vd.
(2019), 1972-2015 doneminde ABD’de ve BK'de vergilendir ve harca hipotezinin gegerli
oldugunu bulurken Gurdal vd. (2021) 1980-2016 dénemini inceledikleri arastirmalarinda,
BK’de kurumsal ayrisma, ABD’de ise vergilendir ve harca hipotezinin gecerli oldugunu
gosteren bulgulara ulasmislardir. Bu ¢alismalarin aksine 1960-2019 d6énemini inceleyen
Kirikkaleli ve Ozbeser (2023), ABD’de harca ve vergilendir hipotezinin gecerli oldugunu
bulmustur. Bunun yaninda Nzimande ve Ngalawa (2022)'nin 1980-2018 donemini ve 14
Glney Afrika Kalkinma Toplulugu iiyesi tilkeleri inceledigi arastirmada GA’da kurumsal
ayrisma hipotezinin gegerli oldugunu tespit etmislerdir. Son olarak, Giingiil ve Giillii (2024)
ayni hipotezin GA icin gecerli oldugunu 1990-2021 dénemini ve 10 se¢ilmis ekonomiyi ele
aldiklar1 ¢alismalarinda bulmuslardir.

Literatiir incelemesinden anlasilacagi tizere ABD, BK ve GA ekonomilerini inceleyen
calisma sayis1 smirlidir ve bilindigi kadariyla GK ekonomisinde vergi hasilati-kamu
harcamalar iliskisini inceleyen giincel bir ¢calisma yoktur. Bu arastirmada giincel veriler,
esbiitiinlesmeye sinir testi yaklasimi ve nedensellik testi kullanilarak, secilen ekonomilerin
bireysel ve ayrintili bir bicimde incelenmesi ve bdylece literatiire anlamh bir katki
sunulmasi amag¢lanmaktadir.

4. Veri Seti ve Yontem

Calismada dort ekonomiye (ABD, BK, GA ve GK) ait 1972-2021 dénemini kapsayan
yillik veriler kullanilmistir. Sam vd. (2019) ve Ziilflioglu ve Soylemez (2021) ¢alismalari
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temel alinarak olusturulan ve asagida gosterilen ekonometrik modellerle vergi hasilati ve
kamu harcamalar1 arasindaki iliski incelenecektir:

InRVH, = y + pplnRKH, +u, (1)
InRKH; = 6; + 6,InRVH, + u, (2)

Esitlik (1) ve (2)’de RVH ve RKH degiskenleri sirasiyla (reel) vergi hasilatini ve kamu
nihai tiiketim harcamalarini (savunma harcamalari hari¢) gostermektedir. Orneklemde yer
alan ekonomilerin yerli para birimleriyle gosterilen bu degiskenler, GSYIH deflatoriine
bolinerek nominalden reel degerlere dontstirilmiistir. Bu  degiskenlerin
olusturulmasinda Diinya Bankasi (2023)'nin acik veri tabaninda derlenen zaman serileri
kullanilmis olup degiskenlerin betimleyici istatistikleri arastirmanin ek bdliimiinde
raporlanmistir. Ayrica olusturulan zaman serilerinin logaritmalarinin alindigi, In
semboliiyle gosterilmistir. Zaman serilerinin logaritmik déniigtimlerini kullanmanin gesitli
gecerli sebepleri vardir ve bu sebepler su sekilde O6zetlenebilir: Zaman serilerinin
logaritmalar alinarak, diizeyde iistel blyiime gosteren degiskenlerin doniistiirilmiis
serilerde dogrusal bliyliime gostermesi saglanabilir. Bunun yaninda logaritmik dontistim,
veri setinde yer alan aykiri gézlemlerin etkisini torpiilemekte ve tahmin edilen katsayilarin
esneklik olarak yorumlanmasina imkan tanimaktadir (Ttre ve Akdi, 2006: 104; Franses ve
McAleer, 1998: 654). Son olarak ¢t alt indisi zamani (yil1), u hata terimini, p; ve 61 sabit
terimleri, 82 ve 2 ise tahmin edilecek (uzun-dénem) katsayilarini gostermektedir.

Kamu harcamalar1 (InRKH) ve vergi hasilati (InRVH) arasindaki esbiitiinlesme iliskisi
genisletilmis ARDL (A-ARDL) sinir testleriyle incelenecektir. Bu yaklasimla, esbiitiinlesme
iliskisinin hangi model (Esitlik (1) ve (2)) ve ekonomiler icin gecerli oldugu bulunacaktir.
Devaminda esbiitiinlesme iliskisinin tespit edildigi modellere ait uzun-dénem katsayi
tahmini ARDL ydntemiyle yapilacaktir. Ayrica InRKH ve InRVH arasindaki nedensellik
baglantisiysa Toda ve Yamamoto'nun (1995) olusturdugu TY Granger nedensellik testiyle
incelenecektir. Bu sonuglardan yola c¢ikarak, kuramsal cerceve boliimiinde bahsedilen
hipotezlerin hangilerinin hangi ekonomide gecerli oldugu tespit edilecektir. Bu boliimde
oncelikle ARDL yaklasimi sonrasinda TY nedensellik testi 6zetlenmistir.

4.1. Genisletilmis ARDL (A-ARDL) Sinir Testleri Yaklasimi

Pesaran vd. (2001) ve Pesaran ve Shin (1995) tarafindan ortaya konulmus ve
McNown vd. (2018) ve Sam vd. (2019) calismalariyla gelistirilmis olan A-ARDL ydénteminin
cesitli avantajlar1 vardir ve bu avantajlar su sekilde siralanabilir: Birincisi bu yontem
degiskenlerin farkli entegrasyon (tlimlesme) derecelerine sahip olmasina izin vermektedir.
Bir baska ifadeyle degiskenler farkli duraganlik mertebelerine sahip olsalar bile, bu
degiskenler arasinda esbiitiinlesme olup olmadig test edilebilir. Ikinci olarak sinirh sayida
gozleme sahip modeller icin Narayan (2005) ve Sam vd. (2019) tarafindan hesaplanmis olan
sonlu orneklem kritik degerleri kullanilarak, bu modellerde esbiitiinlesmenin varligi
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sinanabilir. Son olarak modelde kullanilan degiskenlere ait uzun ve kisa dénem
parametreleri tahmin edilerek, bu degiskenlerin 6rneklem déneminde birbirlerini ne yénde
etkiledikleri tespit edilebilir.

A-ARDL sinir testleri yardimiyla degiskenler arasindaki uzun-dénem iliskisi ve bu
iliskinin yoniinii tespit edebilmek icin dncelikle Esitlik (1) ve (2)'de gosterilen modeller
sinirlandirilmamis ARDL hata diizeltme modelleriyle (HDM) tahmin edilmelidir:

p-1 p-1

AlnRVH, = yy + wInRVH,_; + p,InRKH,_{ + Z H3; AInRVH,_; + Z Wej AIMRKH,_; + e, (3)
j=0 j=1
p-1 p-1

AlnRKH, = 8, + 6;InRKH,_; + 8,InRVH,_; + Z 83m AINRKH,_,, + Z 8am AINRVH,_,, + e, 4)
m=0 m=1

Sirasiyla Esitlik (3)’te gosterilen p1 ve p, ve Esitlik (4)’te yer alan 61 ve 6, ifadeleri
uzun donem parametreleridir. Bu parametreler InRKH ve InRVH’nin gecikmeli degerlerine
ait katsayilardir. Bu parametreler kullanilarak ARDL sinir testleri uygulanacak ve boylece
InRKH ve InRVH arasindaki esbiitiinlesme iliskisi incelenecektir. Bu kapsamda ti¢ farkl sinir
testi uygulanacaktir: Pesaran vd. (2001) ve Pesaran ve Shin (1995) calismalarinda
onerilmis olan F-testi ve t-testi ile McNown vd. (2018) ve Sam vd. (2019) tarafindan
olusturulmus Fa-testi. Esitlik (3) icin F-testi'nin yokluk (Ho) ve alternatif hipotezleri (H1)
sirasiyla Ho: pi=p2=0 ve Hi: pi#p,#0’dir. Esitlik (4) icinse bu hipotezler Ho: §:=8,=0 ve Hj:
81#8,20 olarak ifade edilebilir. Ikinci sinir testi olan t-testi’ndeyse Esitlik (3) i¢cin Ho: p1=0,
Hi: pi<0’a karsy; Esitlik (4)'te Ho: 61=0, Hi: 61<0’a karsi test edilecektir.

Yukarida bahsedilmis olan sinir testlerinin uygulanabilmesi i¢in gerekli olan
kosullardan birisi, modeldeki bagimli degiskenin birinci mertebeden biitiinlesmis 1(1)
olmasidir. Eger bagimli degisken I(1) degilse veya birim-kok testlerinden elde edilen
bulgular celiskiliyse F- ve t-sinir testleri anlamli olsalar bile modeldeki degiskenlerin
esbiitiinlesik olduguna dair “dejenere durum” (degenerate case) ortaya cikabilir (McNown
vd., 2018). Bu dejenere durumu ortadan kaldirmak i¢cin McNown vd. (2018) ve Sam vd.
(2019)'nin ortaya koydugu Fa-testi'nde, bagimsiz degisken(ler)in gecikmeli degerine ait
uzun donem parametreleri dikkate alinmakta ve boylelikle ticlincii bir sinir testi
olusturulmaktadir. Bu kapsamda Esitlik (3) icin Fa-testi, Ho: p2=0 ve Hi: po#0; Esitlik (4)
icinse Ho: 8,=0 ve Hy: 8,#0 hipotezlerinin test edilmesiyle uygulanacaktir. U¢ sinir testinden
elde edilen test istatistikleri, Narayan (2005) (F-testi), Pesaran vd. (2001) (t-testi) ve Sam
vd. (2019) (Fa-testi) calismalarinda sunulmus olan kritik degerlerle karsilastirilacaktir. Bu
test istatistiklerinin tamaminin, ilgili kritik degerlerden yiiksek olmasi durumunda ele
alinan modelin esbiitiinlesik oldugu sonucuna varilacaktir. Bu yéntemin son asamasinda,
esbiitiinlesik oldugu tespit edilen modellerin parametreleri tahmin edilerek InRVH ve
InRKH degiskenlerinin secilmis ekonomilerde birbirlerini uzun dénemde hangi yonde
etkiledikleri bulunacaktir.
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4.2. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Bu arastirmada se¢ilmis ekonomilerde InRVH ve InRKH arasindaki nedensellik iligkisi
Toda ve Yamamoto (1995) (TY) Granger testiyle incelenecektir. Bu calismada TY testinin
tercih edilmesinin sebepleri su sekilde siralanabilir: Birinci olarak bu test, farkl timlesme
derecelerine sahip degiskenlerin oldugu modellere uygulanabilmektedir. ikinci olaraksa
nedensellik iliskisinin test edilmesi icin egbiitiinlesme oOnkosul degildir. TY testi,
VAR(k+nmax) olarak ifade edilen vektdr otoregresyon (VAR) yaklasimina dayanmaktadir.
Burada k, ilgili VAR modelinin optimum gecikme degerini gosterirken nm.x modeldeki
degiskenlerin sahip oldugu en yiiksek tiimlesme derecesidir. Test slireci, bagiml degiskenin
InRVH, bagimsiz degiskenin InRKH oldugu ve Esitlik (5)'te sunulmus VAR modeliyle
Ozetlenebilir:

k Nmax k Nmax
InRVH, = a, + Z a;InRVH,_; + Z ay;InRVH,_j + Z by;InRKH,_; + Z by InRKH,_; + eq; (5)
i=1 j=k+1 i=1 j=k+1

Esitlik (5)’te gosterildigi lizere, kamu harcamalarinin (InRKH) vergi hasilatina
(InRVH) neden oldugunun kabul edilebilmesi, Ho: b7;=0 (biitiin i’ler i¢in) yokluk hipotezinin
reddedilmesiyle miimkiindiir.

5. Bulgular

Kullanilan zaman serilerinin tiimlesme derecelerini incelemek iizere ti¢ birim-kok
testi kullanilmistir: Genisletilmis Dickey-Fuller (A-DF) (Dickey ve Fuller, 1979), Phillips ve
Perron (1988) (PP) ve Elliott vd. (1996)’un DF tipi genellestirilmis en kiiciik kareler (DF-
GLS) testi. Bu testlerin bos hipotezleri, “ilgili zaman serisinde birim-kok vardir” veya “seri
duragan degildir” seklinde ifade edilebilir. Elde edilen test bulgularinin istatistiksel olarak
anlamli olmasi, bos hipotezin reddedilerek, “seride birim kok yoktur” veya “seri duragandir”
seklinde ifade edilebilecek alternatif hipotezin gecerli oldugunu gostermektedir. S6z
konusu testlerin sonuglari Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2’de verilen bulgular incelendiginde degiskenlerin farkli ekonomilerde farkl
duraganlik derecelerine sahip oldugu goriilebilir. Ornegin, ABD icin vergi geliri (InRVH)
degiskeni DF-GLS ve A-DF testlerine gore diizeyde duraganken (bir baska ifadeyle 1(0) iken)
PP testine gore birinci farkta duragandir (I(1)’dir). Yine ABD icin kamu harcamalari (InRKH)
degiskeni li¢ teste gore birinci dereceden timlesiktir (I(1)’dir). BK icin InRVH degiskeni
testlerin tamamina gore I(1); InRKH, iki teste gore (A-DF ve PP) I(1) iken DF-GLS testine
gore [(0)’dir. GA ekonomisi icinse A-DF testinin bulgularina gore InRKH zaman serisiI(0)’dir
fakat diger test sonuglarina gore degiskenler I(1)’dir. Son olarak GK’ye ait zaman serilerinin
ikisi de testlerin sonuglarina gore I(1)’dir. Ozetle bu sonuclar degiskenlerin 1(2) diizeyinde
duragan olmadigini fakat genellikle I(0) ya da I(1) mertebelerinde entegre olduklarini
gostermektedir.
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Tablo 2. Duraganlik Testleri

ADF
ABD BK GA GK
RV 33,0874 25233 22,8914 22,0394
(0,0157) (0,3161) (0,1741) (0,1601)
22,4142 12,7619 -3,3381* 12,5438
InRKH (0,3679) (0,2181) (0,0741) (0,3068)
18,0675+ -6,6899++ 24,9926+
AlnRVH ) (0,0000) (0,0000) (0,0002)
12,8892 3,773 5,4459 %%
AlnRKH (0,0540) (0,0058) ) (0,0001)
PP
A 33,0787 25233 22,0951 22,6243
(0,1227) (0,3161) (0,1440) (0,2718)
— 11,5859 12,3173 11,0911 11,0311
(0,7842) (0,4170) (0,5915) (0,9299)
- 5,3875% 18,0675+ 26,0200+ 15,2048+
(0,000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
AR 12,8892 13,7641 27,7818 15,6106+
(0,0540) (0,0060) (0,0000) (0,0000)
DF-GLS
InRVH 24,0764 22,6313 25933 11,0626
InRKH 22,5836 12,0211 22,2806 11,6204
AInRVH i 17,3221 15,3806+ 21475%
AInRKH 22,5523+ ; 12,5697+ 2,7837%%

Notlar: %1, %5 ve %10 diizeylerinde anlamlilik sirasiyla ***, ** ve * sembolleriyle gosterilmistir. Diizeyde
test modelleri sabit ve dogrusal trend terimlerine sahiptir. Birinci farkta (A) modeller sabit terimlidir.
Parantez igerisinde p-degerleri gosterilmektedir. DF-GLS testinin kritik degerleri diizeyde -3.77 (%1), -3.19
(%5) ve -2.89 (%10) iken birinci farkta -2.614 (%1), -1.948 (%5) ve -1.612 (%10)’dur.

Bu bulgular kapsaminda I(1) veya I(0) olan serilerin modelde kullanilmasina izin
veren A-ARDL yaklasimi kullanilmalidir. Bir 6nceki boliimde teknik olarak agiklandigi tizere
bu yaklasimda bos hipotez, modelde esbiitiinlesme olmadigidir. Eger elde edilen sinir
testlerinin, tist sinir kritik degerleriyle karsilastirilip anlaml olduklar tespit edilirse bos
hipotez reddedilecek ve alternatif hipotez olan “esbiitiinlesme vardir” kabul edilecektir. Bu
yonteme ait sinir testlerinin sonuglar1 Tablo 3'te, ilgili testlerin kritik degerleriyle birlikte
sunulmustur.

Esbttiinlesmenin kabulii, Tablo 3’te sunulmus olan t¢ sinir testinin de anlamh
olmasiyla miimkiindiir. Tablo 3’e goére bagimli degiskenin InRVH ve bagimsiz degiskenin
InRKH oldugu durumda esbiitiinlesme iliskisi sadece G. Kore’de vardir. Bir baska ifadeyle,
sadece G. Kore icin harca ve vergilendir hipotezi gegerlidir. ABD ve GA’da ise InRKH'nin
bagimli degisken oldugu modelde esbiitiinlesme iliskisi s6z konusudur. Bu bulgu, ABD ve G.
Afrika’da vergilendir ve harca hipotezinin gecerli olduguna isaret etmektedir. Son olarak
BK’'de iki degisken arasinda herhangi bir uzun dénem iligkisi bulunamamistir. Bu sonuca
gore Birlesik Krallik'ta kurumsal ayrisma hipotezi gecerlidir. Tablo 3’te raporlanmis
testlerin bulgulari, iki degisken arasindaki uzun dénem iliskisinin yonii hakkinda bir fikir
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vermektedir. Tespit edilen esbiitiinlesme iliskilerini teyit etmek icin TY nedensellik testi

uygulanmistir.

Tablo 3. Esbiitiinlesme Sinir Testleri Sonuclari

Bagimli Degisken: InRVH
Optimum Ho:
Ulkeler F-testi t-testi FA-testi gecikme Esbiitiinlesme
degerleri yoktur
ABD 1,796 -1,844 2,748 (2,1) Kabul
BK 0,638 -0,859 0,418 (1,0) Kabul
GA 2,323 -1,892 2,915 (1,0) Kabul
GK 11,565%** -3,448** 9,487** (3,0) Ret
Bagimh Degisken: InRKH
ABD 10,321*** -4,539%%*F | 19,422%%* (3,2) Ret
BK 3,662 -2,643 7,268* (2,0) Kabul
GA 15,374*** -5,084*** 21,687*** (3,2) Ret
GK 3,674 -1,505 1,631 (3,2) Kabul
Kritik Degerler (Ust Sinir)
ggl;n;ihhk F-testi: Narayan (2005) t-testi: Pesaran vd. (2001) SamFi;_e(sztl(; 19)
%10 5,02 -2,91 5,30
%5 6,135 -3,22 7,33
%1 8,65 -3,82 12,13

Notlar: F ve FA-testlerinin kritik degerleri 45 gozlemli kritik degerlerdir. Regresyon modeli, kisitlamasiz
sabit terimli ve trend icermeyen (Durum-III) modeldir. Optimum gecikme degerleri icin Akaike bilgi
kriteri kullanilmigtir. ***, ** ve * sembolleri, Tablo 1’de agiklanan anlamlilik diizeyleridir.

Onceki kisimda teknik olarak ézetlendigi lizere, soz konusu nedensellik testinin bos
hipotezi, modeldeki bagimsiz degiskenden bagiml degiskene dogru bir nedenselligin
olmadigidir. Eger elde edilen test istatistik degeri anlamliysa bos hipotez reddedilecek ve
“secilen bagimsiz degiskenden bagimli degiskene dogru bir nedensellik vardir” alternatif
hipotezi kabul edilecektir. Nedensellik testinin sonuglar1 Tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 4. TY Nedensellik Testi Sonuclari

ABD BK GA GK

Nedensellik yonii | Ki-kare(p-degeri) | Ki-kare(pdegeri) @ Ki-kare (p-degeri) | Ki-kare (p-degeri)

0,3403 0,7155 0,0048 3,3345*

InRKH -+ InRVH (0,8435) (0,6993) (0,9449) (0,0678)

14,5835%** 1,4312 3,5698* 2,1422

InRVH - InRKH (0,0007) (0,4889) (0,0588) (0,1433)
Sonug: InRVH — InRKH - InRVH — InRKH InRKH — InRVH
Notlar: Ki-kare istatistikleri, Wald testlerinin sonuglaridir. %1 ve %10 anlamhilik diizeyleri, ™ ve ~ ile

gosterilmistir. ABD ve BK icin VAR(2+1), GA ve GK i¢in VAR(1+1) olarak belirlenmistir. VAR(k+nmax)
modellerinin gecikme uzunlugunun (k) belirlenmesine iliskin sonuglar ¢alismanin sonunda gésterilmistir.

Tablo 4’te yer alan sonuglara gore ABD’de ve GA’'da vergi hasilatindan kamu
harcamalarina dogru bir nedensellik iliskisi vardir ve bu bulgu vergilendir ve harca
hipotezinin gecerliligini teyit etmektedir. BK’de iki degisken arasinda bir nedensellik bagi
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bulunamamistir (kurumsal ayrisma hipotezi gecerlidir). GK’ye ait sonuglara goére, kamu
harcamalarindan vergi gelirlerine dogru bir nedensellik vardir. Tablo 4’te verilmis olan
nedensellik testi sonuclari, Tablo 3’te raporlanmis sonuglarla értiismektedir.

ABD’de vergilendir ve harca hipotezinin gecerli oldugu bulgusu Sam vd. (2019) ve
Gurdal vd. (2021) calismalarindaki uzun dénem bulgularla bagdasmaktayken Kirikkaleli ve
Ozbeser (2023) arastirmasinin sonucuyla uyusmamaktadir. Birlesik Krallik (BK) i¢in tespit
edilen kurumsal ayrisma hipotezinin gegerliligi, Sam vd. (2019)'nin sonucuyla ¢celismekte
fakat Gurdal vd. (2021) ¢alismasinda BK ekonomisinde vergilerle harcamalar arasinda
herhangi bir nedensellik bulunmamasi sonucuyla uyumludur. Son olarak G. Afrika
ekonomisinde uzun dénemde vergilendir ve harca hipotezinin gecerli olmasi, Glingiil ve
Gulli (2024) ve Nzimande ve Ngalawa (2022) arastirmalarindaki G. Afrika’da kurumsal
ayrisma hipotezinin gecerli olduguna dair sonuglarla uyumlu degildir. Ilgili arastirmalar,
farkl1 dénemleri ve yontemleri kullandiklari igin bulgularinin farkli hipotezleri dogrulamasi
beklenmedik bir sonuc degildir.

Tablo 3’te anlaml (esbiitiinlesik) modellere ait uzun dénem katsay1 sonuglar1 Tablo
5’te; kisa donem bulgulari tanisal sinamalarla birlikte Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 5. ARDL Modeli Uzun Dénem Katsayilari

Bagimsiz Degisken ABD GA GK

Bagimli Degisken: InRKH Bagimli Degisken: InRVH
InRVH 0,9384*** 0,9003***
[t-istatistigi] [15,4932] [26,2979] -
(p-degeri) (0,000) (0,000)
InRKH 0,8083***
[t-istatistigi] - - [21,2089]
(p-degeri) (0,000)

Not: Modellere ait bilgiler Tablo 1’de ve tanisal testlerin sonuglar1 Tablo 4’te sunulmustur. *** sembolii %1
anlamhlik diizeyidir.

Tablo 5’'te sunulan uzun dénem katsayilar incelendiginde reel vergi hasilatinda
(InRVH) yasanacak olan %1 kadarlik artis, kamu harcamalarini (InRKH) ABD’de %0,94 ve
G. Afrika’da %0,9 kadar artiracaktir. Ayrica bu katsayilar %1 diizeyinde anlamlidir. Bu
durum, ABD ve G. Afrika’da vergilendir ve harca hipotezinin yaninda Friedman (1979)'in
o6ngorisiniin gecerli olduguna isaret etmektedir. Bir baska ifadeyle bu ekonomilerde biitce
dengesinin saglanmasi vergilerin (gelirlerin) sinirlandirilmasiyla miimkiindiir. Ayrica biit¢e
dengesinin saglanmasi i¢in bu ekonomilerde vergilerin artirilmasi, uzun dénemde, kamu
harcamalarinin da artmasiyla sonuclanabilir ve neticede biitce dengesi bu politikadan
olumsuz etkilenebilir.
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Degiskenler ve HDT ABD GA GK
519 Bagimli Degisken: AInRKH Bagimli Degisken: AInRVH
Sabit terim 0,1338*** 0,8133*** 1,8929%**
(0,0000) (0,0000) (0,0000)
0,4373*** -0,2503**
AInRKH(-1) (0,0037) (0,0420)
0,2418* -0,1925
AInRKH(-2) (0,0744) (0,1044)
-0,0108 0,1591*
AInRVH: (0,5820) (0,0510)
-0,0302 -0,1383 0,1427
AlnRVHe1 (0,1891) (0,1632) (0.2570)
-0,2651**
AInRVH(t-2 - - (0,0401)
-0,0701%** -0,3818*** -0,3421%**
HDTK1) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
Tanisal Testler
Testin Ad1 Test Istatistigi (p-degeri)
Normal Dagilim 3,9693 0,6449 1,4447
& (0,1374) (0,7244) (0,4856)
Serisel Korelasyon 2,8587 2,9298 1,7485
y (0,4139) (0,4026) (0,6262)
Esit Yavilim 0,5918 1,1976 6,4613*
sitYay (0,8983) (0,7536) (0,0912)
Regresyon Denklemi 0,1075 0,1405 2,4813
Belirginlestirme (0,7448) (0,7098) (0,1229)

Not: HDTK, hata diizeltme teriminin katsayisidir. P-degerleri parantez icerisinde raporlanmistir. *, **

sembollerinin gosterdigi anlamlilik diizeyleri %10, %5 ve %1’dir.

ve

Hokk

Brown vd. (1975)'1n CUSUMSQ ve CUSUM parametre degismezlik testleri, sonuglari
Tablo 3, 5 ve 6’da raporlanmis olan esbiitiinlesik ARDL modellerine uygulanmis ve bulgular

Sekil 1'de gosterilmistir.
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Tablo 5’teki G. Kore'nin uzun dénem sonucuna gore kamu harcamalarinda yasanacak
%1 kadarlik bir artis, vergi hasilatini %0,81’kadar artiracaktir. Diger bir deyisle GK’de uzun
donemde harcamada yasanacak olan %1°lik bir artis, gelirde (hasilatta) %1’den daha az bir
artisa neden olacaktir. Bu durum, giderin gelirden daha fazla artma egiliminde olduguna
isaret etmektedir. ilaveten kamu harcamalarinin vergi gelirleriyle esbiitiinlesik olmasi ve
InRKH’nin uzun dénem katsayisinin 1'den kii¢tik (0,81) olmasi, biitce dengesinin (a¢iginin)
zayif formda siirdiirtilebilir oldugunu géstermektedir (Martin, 2000).

Esbiitiinlesik ARDL modellerinin kisa donem parametrelerine, hata diizeltme terimi
katsayilarina (HDTK) ve tanisal sinamalarina ait bulgular Tablo 6’da raporlanmistir. Bu
tablodaki sonuglara gére HDTK'lerin tamami negatif, %1 diizeyinde anlamli ve -1’den
biiyliktir. Ayrica tanisal test sonuglari, tahmin edilen modellerin ekonometrik agidan
problemli olmadigini gdstermektedir. Son olarak Sekil 1’deki grafiklere gore, tahmin
edilmis parametrelerin 6rneklem donemi boyunca stabil oldugu soylenebilir. Sekil 1
incelendiginde Giiney Afrika ve Giiney Kore i¢cin CUSUM ve CUSUMSQ testlerine ait
grafiklerin secilen donem boyunca anlam diizeyi bantlari icerisinde kaldig1 gortiilmektedir.
ABD i¢in CUSUM testi sonuglari yine anlam diizeyi bantlan icerisinde kalirken CUSUMSQ
testinde 1993 donemine denk gelen kii¢lik bir sapma oldugu gozlenebilir. Bu sapmanin
nispeten kii¢lik olusu ve sonraki donemlerde kayboldugu géz 6ntine alinirsa, ABD icin de
tahmin edilen parametrelerin kararli oldugu ileri striilebilir.

6. Sonuc

Bu arastirmada bulunduklar1 cografyalarin énde gelen dort ekonomisi i¢in (ABD,
Birlesik Krallik, Gliney Afrika ve Giiney Kore) kamu harcamalari ve vergi hasilati arasindaki
iliski 1972-2021 dénemi verileri kullanilarak incelenmistir. Bu cercevede degiskenlerin
farkli mertebelerden duragan olmasina izin veren A-ARDL ve TY yontemleri kullanilmistir.
Analiz sonucunda su bulgular tespit edilmistir: Birinci olarak, ABD ve GA’da vergilendir ve
harca hipotezinin gecerli oldugu ve vergi gelirlerinin uzun donemde kamu harcamalari
tizerinde artirici etkiye sahip oldugu bulunmustur. Bu bulgu, ABD ve GA’da Friedman
(1979) 6ngorisiiniin gegerli oldugunu gostermektedir. Ek olarak BK’de kurumsal ayrisma
hipotezinin gecerliligi kabul edilmis ve GK'de harca ve vergilendir hipotezinin gecerli
oldugu bulunmustur. Son olarak GK’de kamu harcamalarinin vergi gelirleri iizerindeki uzun
donem etkisinin artirici oldugu tespit edilmistir.

Vergilendir ve harca hipotezinin ABD i¢in gecerli olusu, Sam vd. (2019) ve Gurdal vd.
(2021) arastirmalarindaki uzun dénem sonuclariyla ortiismekte fakat Kirikkaleli ve
Ozbeser (2023) cahsmasindaki sonucla celismektedir. ilaveten, kurumsal ayrisma
hipotezinin Birlesik Krallik i¢cin gecerli oldugu sonucu, Sam vd. (2019)'nin bulgusuyla
ortismemekte fakat Gurdal vd. (2021)’de sunulan Birlesik Krallik'ta vergi gelirleriyle
harcamalar arasinda herhangi bir nedensellik baginin olmamasi sonucuyla uyumludur. Son
olarak Giiney Afrika’da uzun donemde vergilendir ve harca hipotezinin gecerli olmasi,
Glngiil ve Gulli (2024) ve Nzimande ve Ngalawa (2022) calismalarinda elde edilen ve
Giiney Afrika’da kurumsal ayrisma hipotezinin gegerli oldugunu gosteren bulgularla
uyumlu degildir. Ilgili arastirmalar, degisik dénemleri incelediklerinden ve muhtelif
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yontemler kullandiklarindan dolay1 elde edilen sonuglarin farkli hipotezleri dogrulamasi
beklenen bir durumdur.

Bu sonuglar iizerinden cesitli politika ¢ikarimlar1 yapilabilir. Oncelikle ABD ve GA
ekonomilerinde bilitce dengesinin saglanmasi ve biitcenin sirdiirtlebilirligi, vergi
gelirlerinin (vergilerin) azaltilmasiyla miimkiin olabilir. Vergi hasilatinin azaltilmasi, kamu
harcamalari i¢in gerekli olan kaynaklarin azalmasi anlamina gelecek ve béylece kamu
harcamalar1 da kisilarak biitce siirdiriilebilir bir yapiya ulasacaktir. G. Kore’de biitcenin
zayif formda siirdiriilebilir oldugu bulgusu elde edilmistir. Arastirmanin giris boliimiinde
bahsedildigi iizere G. Kore ekonomisi son yillar haric, fazla veren bir biitgeye sahiptir. Fakat
son yillarda goriilen biit¢e agiklari ileriki yillarda da devam ederse bu ac¢igin siirdiiriilmesi
G. Kore ekonomisi icin zor olabilir. Bu durumda biitce dengesini saglamanin yolu 6ncelikle
kamu harcamalarini kismaktan gecmektedir.

Birlesik Krallik’a ait veriler incelendiginde, vergilendirme ve harcama kararlarinin
birbirinden bagimsiz siirecler oldugu tespit edilmistir. Bu bulgunun cesitli sebepleri olabilir.
Oncelikle Birlesik Krallik; ingiltere, iskogya, Galler ve Kuzey irlanda gibi farkl iilkelerden
olusan bir yapidir. Bu iilkelerin BK ad1 altinda topluca ele alinmasi neticesinde iki degisken
arasinda bir nedensellik bulunamamis olabilir. Bu iilkeler, BK’ye ait genel bir vergi sistemi
catisi altinda bulunsalar da farkh vergi politikalari ya da oranlar1 uygulayabilmektedir. Ek
olarak bu tlkelerde yerel diizeydeki harcamalarin, yine yerel diizeydeki vergi gelirleriyle
finanse edilmesi gibi politikalar izlenebilmektedir (Pope ve Waters, 2016). Bu sebeplerden
dolayi, BKicerisinde yer alan bu iilkelerin bireysel olarak ele alinmasi farkl bulgular ortaya
koyabilir.

Arastirmanin kisitlarindan birisi, ekonomilere ait verilerin boélgesel ya da yerel
diizeyde olmamasidir. Tipki Akram ve Rath (2019), Karas vd. (2023) ve Simionescu ve
Cifuentes-Faura (2024) calismalarinda oldugu iizere yerel diizeydeki verilerin ele alinmasi,
vergi geliri ve kamu harcamalari iliskisinin tespit edilmesi agisindan daha ayrintili bulgular
sunabilir. ileride yapilacak olan ¢alismalarda bu kisit géz éniinde bulundurularak, yerel
veya bolgesel diizeydeki veriler panel veri analizi yontemleriyle incelenebilir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Etik kurul izni ve/veya yasal/6zel izin alinmasina gerek olmayan bu ¢alismada arastirma ve
yayin etigine uyulmustur.

Arastirmacilarin Katki Orani Beyani
Yazar, makalenin tamamina yalniz kendisinin katki saglamis oldugunu beyan eder.
Arastirmacilarin Cikar Catismasi Beyani

Bu calismada herhangi bir potansiyel ¢cikar catismasi bulunmamaktadir.
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Ekler
Ek 1. Betimleyici istatistikler
ABD BK GA GK
InRVH . InRKH  InRVH | InRKH | InRVH | InRKH  InRVH | InRKH
Ortalama 23,2345 23,5928 21,8897 21,6652 22,4722 22,2285 27,3965 27,2769
Medyan 23,2784 23,5554 21,8619 21,5678 22,4365 22,2281 27,5872 27,3866
Maksimum 23,8614 24,1087 22,3809 22,2167 23,1806 22,9226 28,8002 28,8778
Minimum 22,6125 23,0201 21,2781 21,0823 21,5665 21,2333 25,2805 25,1917
g;ﬁgjrd 0,3767 0,3596 = 03502 03141 04715 @ 0,4798 09864 1,1008
Carpiklik -0,1055 -0,1415 -0,1939 @ 0,1143  -0,0546 -0,2712 -0,4722 -0,2781
Basiklik 16909 1,6081 16392 16872 @ 1,8803 22389 2,0989 1,8529
¥;’§g‘awag‘hm 3,6629 42033 4,1712  3,6996 = 2,6367 1,8198 3,5491 3,3855
p-degeri 0,1602 0,1223 0,1242 0,1573  0,2676 = 0,4026 @ 0,1695 0,1841
Ek 2. TY Testi icin VAR Modeli Gecikme Uzunlugu Kriterleri
Kriterler LR : FPE : AC SC HQ
Gecikme Uzunlugu ABD
0 - 0,001964 -0,556973 -0,477467 -0,527190
1 309,8558 1,74e-06 -7,589008 -7,350490 -7,499658
2 40,29883*  7,74e-07* | -8397993* | -8,000463* -8,249076*
3 3,343278 8,48e-07 -8,309805 -7,753262 -8,101321
4 2,971600 9,36e-07 -8,216206 -7,500651 -7,948155
BK
0 - 0,000784 1,475138 -1,395632 -1,445355
1 271,5191 1,69¢-06 -7,615623 -7,377104 -7,526272
2 1524127*  1,39e-06* = -7,813448*  -7,415918* -7,664531*
3 2,149029 1,57e-06 -7,694639 -7,138095 -7,486154
4 3,567418 1,70e-06 -7,617142 -6,901587 -7,349091
GA
0 - 0,001062 1,172310 -1,092804 1,142527
1 2359754*  523e-06* = -6486196* = -6,247678* -6,396846*
2 5,922807 5,39¢-06 -6,456742 -6,059211 -6,307825
3 3,275343 5,92e-06 -6,366812 -5,810269 -6,158328
4 2,517003 6,61e-06 -6,260926 -5,545371 -5,992875
GK
0 - 0,004407 0,251141 0,330647 0,280924
1 336,7055*  2,09¢-06* = -7,405306* = -7,166787* -7,315955*
2 6,052829 2,14¢-06 -7,379023 -6,981492 -7,230105
3 4,947419 2,25e-06 -7,331966 -6,775423 7123482
4 2,611953 2,51e-06 -7,228647 -6,513091 -6,960595

Not: Secilen gecikme degeri * ile isaretlenmistir. AC: Akaike kriteri, FPE: Son 6ndeyi hatasi, HQ:

LR: Olabilirlik rasyosu, SC: Schwarz kriteri.
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