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Ozet

Hisse senedine yatirim yapmak isteyen yatirimcilarin yatirimlarini dogru yonlendirebilmek igin iki
soruya cevap aranir. Birincisi hangi sirketin hisse senedine yatirim yapilmali sorusudur. Seg¢im
yapildiktan sonra yatirirm ne zaman yapilmali sorusu glindeme gelmektedir. Bu sorulara cevap
bulunulabilmesi igin sirketlerle ait mali bilgilere ve teknik analizle ilgili grafiklere ihtiyag
duyulmaktadir. Onceden yatirim uzmanlarmin ulasabildigi bu bilgilere gelisen teknoloji ve bilgi ag1
sayesinde ihtiya¢ duyan herkes kolayca ulasabilmektedir. Borsalarda yatirim yaparken en 6nemli faktor
zamandir. Dogru zamanlama yatirimciya getiri agisindan hem alim hem de satim sirasinda 6nemli
avantajlar saglamaktadir. Kiiresellesmenin sonucunda yatirimcinin se¢eneklerini artiran uluslararasi
yatirim yapma imkani da bulunmaktadir. Bu noktada yapilacak analizlerin 6nemi ortaya ¢ikmaktadir.
Yatirime yatirim yapacagi lilkeyi sectikten sonra hangi sirket veya sirketlere yatirim yapacagina karar
vermelidir. Sirket secerken yatirimcinin elinde analize en uygun kaynaklar sirketin mali tablolaridir.
Mali tablolar degerlendirilirken finansal analizden yararlanilir. Sirket se¢imi kadar énemli olan diger
konu zamanlamadir. Zamanlama konusunda teknik analiz kullanilir. Bu iki analiz birbirinden bagimsiz
kullanildiginda risk faktorii artacaktir. Hem risk faktoriinii azaltmak hem de yatirimdan beklenen getiriyi
maksimuma ¢ikarmak i¢in finansal ve teknik analizin birlikte kullanilmasi faydali olacaktir. Bu
calismada Borsa Istanbul (BIST)’de secilen beyaz esya sektdriindeki sirketlerin bes mali tablo
doneminde finansal ve teknik analizinin birlikte kullanilmasinin sonuglar1 incelenmistir.

Anahtar Kelimeler: finansal analiz, teknik analiz, hisse senedine yatirim karari

The Importance Of Common Use Of Financial and Technical Analysis Methods in Investments
Of Stock Certificate And Application in Best

Abstract

Two questions need to be answered in orientation of the investor to invest in stocks. The first one is
which company should be invested in stock. Once the decision is taken, the question of when the
investment should be made is on the agenda. In order to be able to answer these questions, financial
information about the companies and graphics related to the technical analysis are needed. This
information, which was only available to specialists in the past, is easily accessible today for every
investor thanks to developing technology and information network. The most important factor when
investing in stock exchanges is time. Ideal timing provides significant advantages both in buying and
selling, in terms of return to investor. As a result of globalization, there is also the opportunity to make
international investments that increase the investor's options. At this point, analysis have significant
importance. Once the investor chooses the country to invest in, he must decide which company or

! Bu ¢alisma yazarin ‘Hisse Senedi Satin Alma Karari Siirecinde Finansal Analiz Ile Teknik Analiz Yéntemlerinin
Sonuglarinin Biitiinlestirilmesi’ isimli yiiksek lisans tezinden tiiretilmistir ve 1. Uluslararas1 Sosyal Arastirmalar
Ve Davranis Bilimleri Sempozyumu’nda bildiri 6zeti olarak sunulmustur.

2 Hitit Universitesi Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu, oznursakinc@gmail.com
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companies will invest. When choosing a company, the most appropriate resources to analyse for the
investors are the financial statements of the company. When financial statements are evaluated, the
financial analysis method is used. The other issue that is as important as the company choice is timing.
Technical analysis is used in timing. These two analyses will increase the risk factor when they used
independently. It would be beneficial to use financial and technical analysis together to reduce both the
risk factor and the expected maximum return from the investment.

In this study, the results of common use of financial and technical analysis of the companies in the white
goods sector during the five financial period in BIST Stock Exchange Istanbul are examined.

Keywords: financial analysis, technical analysis, investment decision on stock

Giris

Bir iilkenin ekonomisinin gelismesinde borsalar 6nemli bir yer tutmaktadir. Sirketlerin yeni
yatirimlar i¢in tek kaynaktan bulamayacagi ya da ¢ok yiiksek maliyetle bulup likidite sikintist
cekmesine neden olacak tutardaki fonlar borsa sayesinde sirketlerin hizmetine
sunulabilmektedir. Sirket borsaya kote olup hisse senetlerini halka arz etmesiyle slire¢ baglamis
olmaktadir. Ayrica iilkede yatirim, iiretim, istihdam ve milli gelir gibi faktorlerde de artig
saglanmaktadir.

Hisse senedi, kiymetli evrak olarak sermayesi paylara bolinme karsiliginda hisse senedi
¢ikarabilen anonim ortaklik veya sermayesi paylara boliinmiis komandit ortaklarin kanunlara
uygun olarak ¢ikardiklar1 belgelerdir. Bu belgeler, ¢ikarilma sartlarina uygun olarak
sermayesinin belirli bir oranin1 temsil eder ve sahiplerine aldiklar1 oranda sirkete ortaklik hakk1
saglar (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, 1997:131).

Hisse senetleri tahvilin tersine sirkete ortakligin belgesidir. Bu nedenle hisse senedi sirketin
kurulusunda ilk ¢ikarilan ve tasfiye durumunda da en son geri 6denen bir finansal varliktir.
Hisse senedine yatirim yaparken ilgili yatirim aracinin riskine, getirisine ve likiditesine dikkat
etmek gerekir (SPK, ty).

Borsada iglem goren hisse senetlerinin ait olduklar: sirketler anonim ortaklik seklinde kurulmus
olanlardir. Bu nedenle piyasada hisse senedi denilince anonim ortakliklarin hisse senetleri akla
gelir. Borsaya kote olmus hisse senetleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun denetimine tabi olup,
cikarilmalar1 ve borsada ya da borsa disindaki dolagimlari belirli kanunlara baglanmistir (Dagli,
2000:5).

Hisse senetleri yatirnmcisina ortaklik payi ile orantili olarak kardan pay alma, yonetimde s6z
sahibi olma, riichan hakki ve tasfiyeden pay alma hakki gibi haklar saglamaktadir. Hisse
senedinin getirisi sermaye kazanci ve temettiiden olusmaktadir (Akgii¢, 1994:40).

Hisse senedine yatirim hacmini artirabilmek i¢in yatirimcilari dogru yonlendirmek ve de bu
sayede getirilerini artirmak gerekmektedir. Yatirimcilara dogru se¢imler yaptirabilmek igin
hisse senedi yatiriminda kullanilan iki analiz bulunmaktadir. Bunlardan ilki temel ve ikincisi
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de teknik analizdir. Temel analiz ile hangi sirket veya sirketlere yatirim yapilacagi sorusuna
cevap aranir.

Temel analiz ii¢ asamadan olusmaktadir. Bu analizde makrodan mikroya dogru analiz
yapilmaktadir. Ik nce yatirim yapilacag iilkenin belirlenebilmesi igin ekonomi analizi yapilir.
Ulke belirlendikten sonra sektdr secim icin endiistri analizi yapilmaktadir. Sonuncu ve
calismamiza konu analiz ise yatirim yapilacak sirket veya sirketleri se¢ebilmek icin yapilan
finansal analizdir (Aksoy ve Tanrioven, 2007:579).

Finansal analiz yapilirken en ¢ok bilinen ve kullanilan yontem oran analizidir. Bu analiz
tekniginde birbiri ile iligkisi olan veya birbiri ile iligkisi arastirilan mali tablo kalemleri
oranlanarak aralarindaki iligki arastirilir (Karapinar ve Zaif, 2009:148).

Finansal oranlar sirketin finansal bilgilerinin daha detayli incelenmesini saglamaktadir. Bu
analiz i¢in gerekli verilere sirketin mali tablolarindan ulasilmaktadir. Finansal analiz sayesinde
sirketin hem ge¢misi hem de bugiinii analiz edilerek gelecege yonelik planlamalar
yapilabilmekte ve gerekli hallerde 6nlem alinabilmektedir. Ayrica sirketin sektérdeki durumu
analiz edilerek rekabet giicli de ortaya konmaktadir (Ercan ve Ban, 2005:37).

Finansal analizde oranlar 4 (dort) grupta toplanir. Bunlardan ilki olan Likidite Oranlar sirketin
kisa vadeli borglarii ddeyebilme giiciinii 6lgmektedir. Ikinci grup oranlar Faaliyet Oranlaridir.
Bu gruptaki oranlar aracilifi ile sirketin faaliyetlerinin etkinligi, verimliligi dl¢iilmektedir.
Ugiincii grup oranlar Mali Yap1 Oranlaridir. Bu oran grubu ile sirketin kaynak ve varlik yapisi
incelenerek sirketin uzun vadeli bor¢ 6deme giicli incelenir. Ayrica kaynak ve varliklarin
kullanimindaki etkinlik ve verimlilik derecesi arastirilir. Dordiincii ve son grup oranlar Karlilik
Oranlaridir. Isletmenin elde etmis oldugu karlarin yeterli olup olmadig1 arastirilir. Isletmenin
kazang giicii ve faaliyetlerindeki etkinlikle birlikte tiim faaliyetlerinde karli ¢alisip calismadigi
arastirilir (Akdogan ve Tenker, 2006:607).

Yatirim yapilacak sirket veya sirketler belirlendikten sonra sira ne zaman yatirim yapilmal
sorusuna cevap aramaya gelmektedir. Bu sorunun cevabi teknik analiz yontemleri kullanilarak
verilebilmektedir.

Teknik analiz, hisse senedi alim-satiminda dogru zamanlama yapabilmek ve gelecekteki fiyat
hareketlerini tahmin edebilmek icin profesyonel yatirimeilar tarafindan gelistirilen bilimsel bir
yontemdir. Teknik analiz gegmiste olusan fiyat hareketlerinin gelecekte de tekrarlanacagini
varsaymaktadir. Bunun nedeni ge¢miste yatirnmcilarin aldiklar kararlar ve yaptiklari hatalar
nedeniyle ge¢miste bir trend olusmustur ve gelecekte de yatirimcilar birbirinden bagimsiz
olarak ayni1 kararlar1 alip ayn1 hatalar1 yapacaklardir. Bu hareketler dikkatlice incelenip analiz
edildiginde yatirimcilara getiri elde etme sansi taninmis olacaktir ( Brown, 1999:68).

Teknik analistler temel analistler gibi makroekonomik degiskenden mikro ekonomik
degiskenlere dogru bir piyasa analizi gerceklestirmezler. Teknik analistler islem hacmi, fiyat
ve hislerle getiri yoniinii belirleyebileceklerine inanmaktadirlar ( Rosenberg, 2001:114).

Teknik analiz yapilmaya baslanirken ilk 6nce ¢ubuk, ¢izgi, mum, nokta ve sekil grafiklerinden
hangisinin kullanilacagina karar verilmesi gerekmektedir. Bu ¢aligmada en yaygin olarak tercih
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edilen ¢izgi grafigi kullamilmistir. Cizgi grafikte yatay eksen zamani, dikey eksen ise fiyati
temsil etmektedir. Bu grafikte hisse senedi fiyatini ve piyasayi yakindan ilgilendiren tek bir veri
tirti kullanilir. Genellikle kapanig fiyatinin hisse senedinin durumunu daha iyi yansittigina
inanildigindan veri olarak da bu fiyat kullanilmaktadir. Hisse senedinin fiyat1 bir giin dnceki
fiyatla birlestirilerek geriye dogru gidilir ve boylece ¢izgi grafigi elde edilir. Bu sayede
fiyatlarin hangi yonde ve hangi 6l¢iide degistigi kolayca goriilebilmektedir (Karsl, 1989:449).

Teknik analizin en dnemli unsurlarindan biri de islem hacmidir. Islem hacmi, bir giin icerisinde
bir hisse senedinin ne kadar alinip satildigin1 gosteren bir aragtir. Yapilan analizler, kullanilan
analiz araglar1 islem hacmi ile desteklenmiyorsa o zaman yorum yaparken dikkatli olunmasi
gerekmektedir. Yaniltict bir hareket veya diizeltme hareketi olabilecegi diisiintilmelidir. Tam
tersi durumda yani yiiksek islem hacminin analizi destekledigi durumlarda yapilan yoruma
giivenerek hareket edilmelidir ( Erding, 1998:127).

Hisse senedinin fiyat hareketlerinin dogru yorumlanabilmesi i¢in en uygun analiz araglari
kullanilmalidir. Bu araglardan en yogun ve yaygin olarak kullanilanlar1 Hareketli Ortalamalar,
Hareketli Ortalamalar Yaklasma Uzaklasma Metodu (MACD), Relatif giic endeksi (RSI) ve
Stokastik Yontemleridir.

Hisse senedi fiyatlar1 zaman i¢inde degiskenlik gostermektedir. Bazi durumlarda ayni seans
icinde bile bu degiskenlikler belirgin olabilmektedir. Bu degiskenliklerin yumusatilarak
hareketin yoniiniin daha iyi belirlenebilmesi i¢in hareketli ortalamalar kullanilmaktadir.
Hareketli ortalamalarin en yaygin kullanilan bigimi bolinger bantlaridir. Bolinger bantlarinda
belirlenen hareketli ortalamanin genellikle 2 standart sapmasi eklenerek ve ¢ikartilarak alt ve
iist bandlar elde edilir. Fiyat hareketlerinin bu bantlarin i¢inde olusacagi kabul edilmektedir.
Bandlar, fiyatlar ¢ok hareketliyken genislemekte, fiyatlar hareketsizlestiginde ya da sikistiginda
ise daralmaktadir. Bolinger bandlari sikigmadig1 zamanlarda, alt band destek ve iist band direng
gorevini géormektedir (Aybars, 1997:32).

Hareketli Ortalamalar Yaklasma Uzaklasma Metodu (MACD), birden fazla hareketli
ortalamanin kullanildigi yontemlerden birisidir. Genellikle 12 ve 26 giinliik tslii hareketli
ortalamalar kullanilmaktadir. Kisa vadeli hareketli ortalama uzun vadeli hareketli ortalamaya
asagidan yukariya dogru yaklagsmaya bagladiginda ve iki hareketli ortalama arasindaki farkin
azalmasiyla “alim” karar1 verilirken, kisa vadeli hareketli ortalamanin uzun vadeli hareketli
ortalamaya yukaridan asagiya dogru yaklagsmaya baslayip aradaki fark azaldigindaysa “satim”
karar1 verilir (Erding, 1998:263).

Relatif Giic Endeksi (RSI) yonteminin amaci, hisse senedinin onceden diistiigii gilinlerle
yiikseldigi giinleri karsilastirarak hisse senedinin giiclinii 6l¢mektir. Boylece hisse senedinin
fiyatinin genellikle hangi yone dogru hareket ettigi bulunmus olacaktir. Genellikle RS19-14 -
25 giinliik zaman dilimleri i¢in incelenir. Siire ne kadar kisalirsa yontemin hassasligi da o kadar
artar. RSI yonteminde 30 ve 70 degerleri 6nemlidir. RSI genellikle 70 ¢izgisinin iizerinde tepe
yapip diismesi sat kararini, 30 cizgisi altinda dip yapip yukar: yonelmesi al kararlarinin
verilmesini destekler. Bununla birlikte 50 ¢izgisi de referans seviyesi olarak dikkate
alinmaktadir. RSI 50 seviyesinden yukar1 hareket ederse fiyatlarin ylikselebilecegine, asagi
hareket ederse fiyatlarin diisebilecegine dikkat etmek gerekmektedir ( Mergen, 1993:129).
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Stokastik yontemi, hisse senedinin fiyatinin nerede yer aldigina karar vermeye ¢alismaktadir.
Hisse senedinin kapanis fiyati incelenen donemdeki en yiiksek fiyata yakinsa, hisse senedi bir
stire daha deger kazanacaktir. Hisse senedinin kapanig fiyati incelenen zaman dilimindeki en
diisiik seviyeye yakinsa, hisse senedi bir siire daha deger kaybedecektir. Stokastik yontemi O ile
100 degerleri arasinda bir deger almaktadir. Stokastigin 0 seviyesinde olmasi kapanis fiyatinin
secilen zaman dilimindeki en diisiik fiyata yakin oldugunu, 100 seviyesine yakin olmasi ise
kapanig fiyatinin belirlenen zaman dilimindeki en yiiksek fiyata yakin oldugunu
gostermektedir. 20 ve 80 seviyeleri bu yontemin onemli seviyeleridir. Deger 20’nin altina
diistiiginde alim, 80’nin dstiine ¢iktiginda satim karar1 desteklenmektedir (Sar1, 1998:181) .

Yontem Ve Uygulama

Bu calismada BIST’de islem goren sektdrlerden Beyaz Esya Sektorii segilmistir. Elektrikli ev
aletleri ve ayn1 zamanda dayanikli tiiketim mallar1 kapsamina giren Beyaz Esya Sektort, sahip
oldugu farkl teknolojileri sebebiyle ¢ok genis bir iirlin yelpazesine sahiptir. Bu sektdr, sanayi
iiretiminin artmasinda en ¢ok pay1 olan sektorlerin basinda gelmektedir. Beyaz esya sektori
buzdolabi, derin dondurucu, ¢amasir makinesi, ¢amasir kurutma makinesi, bulasik makinesi,
firin ve ocaktan olugmaktadir (Giimriik ve Ticaret Bakanlig1;2017) .

2016 yilinda kiiresel beyaz esya ihracatinda ilk sirada Cin yer almaktadir. Tiirkiye ise Almanya
ve Polonya’dan sonra 4. Siradadir. Tiirkiye’nin ihracatinin kiiresel ihracat i¢indeki pay1 2015
ve 2016 yillarinda %7 olmustur. Kiiresel ithalat icinde ise Tiirkiye ithalatinin pay1 her iki yilda
da %1 olarak ger¢eklesmistir. (Giimriik ve Ticaret Bakanligi & Trademap). Cin, diinyanin en
biiylik beyaz esya iireticisi konumundayken, diinyanin doérdiincii, Avrupa’nin ise en biiyiik
ficiincii beyaz esya iireticisi olan Tiirkiye’dir (Oztiirk;2016:8).

Bu sektdrde 5 (bes) sirket bulunmasina ragmen Ihlas Ev Aletleri A.S.’nin iiriin yelpazesi diger
sirketlerle uyumlu olmadigindan kapsam disinda birakilmistir. Argelik A.S., Vestel A.S., Vestel
Beyaz Esya A.S. ve Silver A.S. finansal ve teknik analiz yontemleri ile incelenmistir. Bu
sirketlere ait 5 (bes) mali tablo donemi ele alinmistir ( KAP,ty).

Finansal analiz yapilirken 4 (dort) oran grubundan toplam 22 finansal oran 5 mali tablo donemi
dikkate alinarak uygulanmistir. Bu oranlardan Likidite Oran grubunda 3 adet, Faaliyet Oran
grubunda 4 adet, Mali Yap: Oran grubunda 4 adet ve Karlilik Oran grubunda 11 adet oran
kullanilmigtir. Finansal analiz verileri yorumlanirken sirketin ait oldugu sektor ortalamasi
dikkate alinmalidir. Her sektoriin 6zelligi birbirinden farkli oldugu i¢in bilanco yapilari da
birbirinden fakli olacaktir ve bu durumun dogal sonucu olarak sektdér ortalamalar
farklilasacaktir. Bu nedenlerle sektoriin oran analiz sonuglarina gore sirkete ait oranlarin yeterli
olup olmadig ile ilgili yorum yapilmalidar.

Teknik analiz yapilirken ¢izgi grafik kullanilmistir. Bu grafik istiine 22 giinliik hareketli
ortalama alinarak buna uygun bantlarla bolinger bandi olusturulmustur. Teknik analiz
araglarindan MACD, RSI, Stokastik ve islem hacmi kullanilmistir. Teknik analiz yaparken tiim
araclarin bir arada kullanilmas1 karar verme noktasinda daha yararli oldugundan tiim bu araglar
tek bir grafik lizerinde gosterilmistir.
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Tablo 1: Beyaz Esya Sektor Ortalamalari

SEKTOR ORTALAMASI 2017/12 2017/6 2016/12 2016/6 2015/12
Cari Oran 1,28 1,23 1,46 1,40 1,46
Asit-Test Orani 0,93 0,86 1,10 1,00 1,07
Nakit Oran 0,14 0,11 0,16 0,15 0,17
Alacak Devir Hizi 3,97 4,00 3,90 3,96 4,09
Stok Devir Hizi 6,23 6,17 6,19 6,04 5,50
Donen Varlik Devir Hizi 2,29 2,01 2,15 2,15 2,02
Aktif Devir Hizi 1,61 1,49 1,53 1,62 1,54
Finansal Kaldirag Orani 67,78 70,17 65,79 65,40 64,34
Ozsermaye/Aktif 32,05 28,83 33,20 33,55 34,60
Duran Varhk/Ozkaynak 124,59 126,69 127,75 123,56 122,05
Borg/Kaynak 67,95 71,17 66,8 66,45 65,4
Faizleri Karsilama Orani 2,98 2,41 4,03 9,11 3,99
Aktif Karliligi 7,49 5,27 7,26 8,11 4,24
Mali Rantabilite Orani 19,77 16,13 20,11 24,29 11,60
Ekonomik Rantabilite Orani 13,91 11,74 12,22 14,27 13,18
Hisse Bagina Kar Orani 0,84 0,83 1,05 1,08 0,59
Is Hacmi Rantabilite Orani 6,51 6,66 6,32 7,61 6,58
Fiyat/Kazang Orani 18,75 15,86 11,80 9,49 13,08
Piyasa Degeri/Defter Degeri 1,64 1,96 1,76 1,78 1,73
Net/Net Satiglar 4,56 4,02 5,46 5,78 3,28
Faaliyet Gideri/Net Satislar 12,19 12,32 13,15 13,19 12,66
Faaliyet Kari/Net Satislar 6,51 6,04 6,32 7,13 6,58

1.Arcelik A.S.’nin Finansal Analiz ve Teknik Analiz Verilerinin Incelenmesi

Tablo 2: Arcelik A.S.’nin Oran Analizi

AR

Cari Oran 1,62 1,63 1,66 1,83 1,80
Asit-Test Orani 1,12 1,12 1,20 1,38 1,35
Nakit Oran 0,31 0,26 0,37 0,45 0,41
Alacak Devir Hizi 3,25 3,23 3,21 3,10 2,90
Stok Devir Hizi 3,95 4,17 4,42 4,48 4,21
Donen Varlik Devir Hizi 1,70 1,61 1,58 1,65 1,58
Aktif Devir Hizi 1,12 1,11 1,05 1,15 1,08
Finansal Kaldirag Orani 66,16 66,96 64,49 65,31 65,97
Ozsermaye/Aktif 33,67 32,88 35,35 34,54 33,90
Duran Varlik/Ozkaynak 160,69 163,43 163,46 143,75 137,04
Borg/Kaynak 66,33 67,12 64,65 65,46 66,1
Faizleri Karsilama Orani 2,06 2,04 2,19 3,55 2,71
Aktif Karlihigi 4,51 6,01 8,48 9,19 6,82
Mali Rantabilite Orani 13,11 17,89 24,45 26,81 19,78
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Ekonomik Rantabilite Orani 10,28 10,88 10,68 12,39 11,15
Hisse Basina Kar Orani 1,25 1,46 1,92 1,82 1,32
is Hacmi Rantabilite Orani 6,58 7,04 7,44 7,84 7,67
Fiyat/Kazang Orani 17,25 17,80 11,02 10,39 10,59
Piyasa Degeri/Defter Degeri 2,11 2,84 2,40 2,63 2,03
Net/Net Satiglar 4,04 5,40 8,08 7,98 6,29
Faaliyet Gideri/Net Satislar 24,64 24,24 25,73 26,17 24,35
Faaliyet Kari/Net Satiglar 6,58 7,06 7,44 8,20 7,67

Kaynak: Finnet Mali Analiz Programi

Grafik 1: Arcelik A.S.’nin Teknik Analizi
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Kaynak: Ahlat¢1 Yatirim Menkul Degerler

Bu sirketin 2015 yilinin 12 aylik bilango dénemi incelendiginde; Likidite oranlart agisindan
ozellikle nakit oraninin sektor ortalamasina gore oldukga yiiksek oldugu dikkat cekmektedir.
Bu durum sirketin kisa vadeli borglarin1 ddemede zorluk ¢ekmeyecegini aksine elinde fazla likit
varlik bulundugunu gostermektedir. Faaliyet oranlarina bakildiginda sirket sektor
ortalamalarinin {istiinde yer almaktadir. Bu durum bu donemde sirketin varliklarini etkin
kullandigimn1 gostermektedir. Mali yapr oranlarinda sirket sektor ortalamasinin genellikle
iistiinde sonuglar elde etmistir. Bu da sirketin uzun vadeli bor¢ 6demede zorluk ¢ekmedigini ve
etkin bir kaynak yapisi oldugunu gostermektedir. Bu dénemde sirketin karlilik oranlar1 genel
olarak sektdr ortalamasinin iistiinde sonuglar elde etmektedir. Bu sirketin 2015 yilinin 12 aylik
teknik analizi incelendiginde tiim indikatorlerin yatirnmciya bu hisse senedi ile ilgili ‘al’
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yoniinde sinyal verdigi goriilmektedir. Ayn1 zamanda indikatorlerin sinyali artan islem hacmi
ile de desteklenmistir.

2016 yilinin 6 aylik bilango donemi incelendiginde; Likidite oranlart bu donemde sektor
ortalamasinin iistiinde yer almistir. Bir 6nceki donemde oldugu gibi nakit oran1 ortalamanin
oldukga iistiinde yer almaktadir ve dnceki doneme gore artmustir. Isletmenin bu dénemde
likidite sikintis1 bulunmamaktadir. Faaliyet oranlari sektor ortalamasinin altinda yer almaktadir.
Sirketin varlik yOnetimindeki etkinligini artirmasi gerekmektedir. Mali yap1 oranlari
incelendiginde sektore gore sirketin iyi durumda oldugu goriilmektedir. Uzun vadeli borglarini
0demede bir sikintis1 bulunmamaktadir. Karlilik oranlarinda bir 6nceki doneme gore yiikselme
olmustur. Genellikle sektor ortalamasinin iistiine sonuglar elde etmistir. Bu sirketin 2016 yilinin
6 aylik teknik analizi incelendiginde Ozellikle MACD, RSI ve Stokastik gostergelerinin ‘al’
tavsiyesi verdigi goriilmektedir.

2016 yilinin 12 aylik bilanco doénemi incelendiginde; Likidite oranlar1 grubunda sirket likit
varlik stratejisini aynen korumustur nakit orani diismeye baslamistir. Kisa vadeli bor¢ 6demede
sikintt gekmemektedir. Faaliyet oranlar1 da hala sektdr ortalamasmin altindadir. Ozellikle stok
yonetimindeki etkinligini artirmasi gerekmektedir. Mali yap1 oranlari incelendiginde sirketin
uzun vadeli bor¢ ddemede sikint1 gekmedigi ve etkin bir kaynak yapisi oldugu goriilmektedir.
Karlilik oranlarindaki iyilesme bu donemde devam etmistir. Ozellikle mali rantabilite
oranindaki yiikselis dikkat ¢ekmektedir. Bu sirketin 2016 yilimin 12 aylik teknik analizi
incelendiginde bu donemde tiim indikatorlerle birlikte 6zellikle bolinger bandinin agzinin
sikisarak alim yoniinde tavsiye verdigi dikkat ¢ekmektedir.

2017 yilmin 6 aylik bilango dénemi incelendiginde; Likidite oranlar1 bu donemde de sektor
ortalamasinin Ustlinde yer almistir. Bir dnceki donemde oldugu gibi nakit orani ortalamanin
oldukga iistiinde yer alsa da donemler i¢inde en diisiik degerindedir. Atil olan likit varliklar
azalarak nakit yonetimi daha etkin hale gelmistir. Isletmenin bu dénemde de likidite sikintisi
bulunmamaktadir. Faaliyet oranlari aynmi sekilde sektor ortalamasinin altinda yer almaktadir.
Varlik etkinligini artirmas1 gerekmektedir. Mali yap1 oranlari incelendiginde sektore gore
sirketin 1y1 durumda oldugu goriilmektedir. Uzun vadeli bor¢larim1 6demede bir sikintisi
bulunmamaktadir. Karlilik oranlarinda bir 6nceki doneme gore ylikselme olmustur. Genellikle
sektor ortalamasinin iistiinde sonuglar elde etmistir. Bu sirketin 2017 yilinin 6 aylik teknik
analizi incelendiginde 06zellikle Stokastik ve bolinger bandinin ‘al’ tavsiyesi verdigi
goriilmektedir.

2017 yilinin 12 aylik bilango donemi incelendiginde; Likidite oranlar1 agisindan 6zellikle nakit
oraniin sektor ortalamasina gore oldukca yiiksek oldugu dikkat ¢ekmektedir. Bu durum
sirketin kisa vadeli bor¢larini 6demede zorluk ¢cekmeyecegini aksine elinde fazla likit varlik
bulundugunu gostermektedir. Faaliyet oranlarina bakildiginda sirket ortalamalarinin sektor
ortalamalarinin ¢ok az da olsa altinda kaldig1 goriilmektedir. Bu durum bu dénemde sirketin
varliklarin1 daha etkin kullanmasi1 gerektigini gostermektedir. Mali yap1 oranlarinda sirket
sektor ortalamasinin genellikle iistiinde sonuglar elde etmistir. Bu da sirketin uzun vadeli borg
odemede zorluk ¢ekmedigini ve etkin bir kaynak yapist oldugunu gostermektedir. Bu donemde
sirketin karlilik oranlar1 genel olarak sektor ortalamasina yakin sonuclar elde ettigini
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gostermektedir. Bu sirketin 2017 yilmin 12 aylik teknik analizi incelendiginde tiim
indikatorlerin yatirimciya bu hisse senedi ile ilgili ‘al’ yoniinde sinyal verdigi goriilmektedir.
Ayni zamanda indikatorlerin sinyali artan islem hacmi ile de desteklenmistir.

2.Vestel A.S.’nin Finansal Analiz ve Teknik Analiz Verilerinin Incelenmesi

Tablo 3: Vestel A.S.’nin Oran Analizi

VESTEL 2017/12 | 2017/6  2016/12 | 2016/6  2015/12
Cari Oran 0,88 0,83 1,12 0,88 1,07
Asit-Test Orani 0,59 0,54 0,78 0,60 0,69
Nakit Oran 0,2 0,16 0,24 0,12 0,12
Alacak Devir Hizi 3,91 3,92 3,56 3,71 4,06
Stok Devir Hizi 3,55 3,80 4,03 3,78 3,21
Do6nen Varlik Devir Hizi 1,61 1,54 1,55 1,77 1,66
Aktif Devir Hizi 1,03 0,99 1,00 1,14 1,11
Finansal Kaldirag¢ Orani 83,55 83,36 80,94 80,99 83,14
Ozsermaye/Aktif 15,93 16,14 18,44 18,43 16,33
Duran Varhk/Ozkaynak 115,87 118,19 119,54 120,40 121,32
Borg/Kaynak 84,07 83,86 81,56 81,57 83,67
Faizleri Karsilama Orani 1,92 2,87 4,29 4,19 3,70
Aktif Karliligi 0,47 1,19 1,77 3,01 0,72
Mali Rantabilite Orani 2,77 6,95 10,15 17,95 4,18
Ekonomik Rantabilite Orani 7,38 8,31 9,29 10,31 10,56
Hisse Bagina Kar Orani 0,16 0,37 0,50 0,80 0,18
Is Hacmi Rantabilite Orani 4,13 4,63 5,88 6,22 6,32
Fiyat/Kazang Orani 46,08 18,64 12,70 8,07 28,75
Piyasa Degeri/Defter Degeri 1,15 1,25 1,20 1,26 1,12
Net/Net Satiglar 0,46 1,21 1,76 2,64 0,64
Faaliyet Gideri/Net Satislar 15,93 15,96 16,29 16,01 14,85
Faaliyet Kari/Net Satiglar 4,13 5,07 5,88 6,07 6,32

Kaynak: Finnet Mali Analiz Progranu
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Grafik 2: Vestel A.S.’nin Teknik Analizi
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Kaynak: Ahlat¢1 Yatirim Menkul Degerler

Bu sirketin 2015 yilimin 12 aylik bilango doénemi incelendiginde; Likidite oranlar
incelendiginde kisa vadeli borglarin1 6demede ve likiditede sikint1 gekmeyecegi gériilmektedir.
Faaliyet oranlarina bakildiginda genel olarak sirketin varliklarin1 etkin kullandigini
gostermektedir. Mali yap1 oranlarinda sirket sektor ortalamasiin genellikle iistiinde sonuglar
elde etmistir. Bu da sirketin uzun vadeli bor¢ 6demede zorluk ¢ekmedigini ve etkin bir kaynak
yapist oldugunu gostermektedir. Bu donemde sirketin karlilik oranlar1 genel olarak sektor
ortalamasiin altinda sonuglar elde ederken ozellikle sermaye kazanci ile ilgili oran yiiksek
¢ikmistir. Bu sirketin 2015 yilinin 12 aylik teknik analizi incelendiginde 6zellikle Bolinger
bandi, RSI ve Stokastik gostergelerinin ‘al’ tavsiyesi verdigi goriilmektedir.
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2016 yilmin 6 aylik bilanco donemi incelendiginde; Likidite oranlar1 bu donemde sektor
ortalamasinin altinda yer alsa da sirketin bu donemde belirgin bir likidite sikintist
bulunmamaktadir. Faaliyet oranlar1 sektdr ortalamasinin altinda yer almaktadir. Varlik
etkinligini artirmasi gerekmektedir. Ozellikle stok yonetimine bu dénemde dikkat edilmelidir.
Mali yap1 oranlar1 incelendiginde sektore gore sirketin iyi durumda oldugu goriilmektedir.
Uzun vadeli borglarimi 6demede bir sikintist bulunmamaktadir. Kaynaklarii etkin
kullanmaktadir. Sirketin sektdre gore karlilik durumu diisiik kalmistir. Onceki doneme gore
yatirimci agisindan 6nemli olan 6zellikle sermaye kazanci ile ilgili oranda ciddi diisiis olmustur.
Bu sirketin 2016 yilinin 6 aylik teknik analizi incelendiginde bu dénemde tiim indikatorlerin
‘sat’ tavsiyesi verdigi goriilmektedir.

2016 yilinin 12 aylik bilango dénemi incelendiginde; Likidite oranlar1 agisindan genellikle bir
yiikselis s6z konusudur. Ozellikle nakit oranmin sektdr ortalamasina gére oldukca yiiksek
oldugu dikkat ¢ekmektedir. Kisa vadeli bor¢ 6demede sikinti g¢ekilmemektedir. Faaliyet
oranlar1 da hala sektor ortalamasinin altindadir. Ama stok yonetimindeki etkinlik artmistir. Mali
yap1 oranlart incelendiginde sirketin uzun vadeli bor¢ 6demede sikint1 ¢gekmedigi ve etkin bir
kaynak yapist oldugu goriilmektedir. Sirketin sektore gore karliligr diisiik ama yeterlidir.
Ozellikle yatirimciya kazandirma oranindaki yiikselis dikkat ¢ekmektedir. Bu sirketin 2016
yilinin 12 aylik teknik analizi incelendiginde bu donemde 6zellikle MACD ve bolinger bandinin
agzinin sikisarak alim yoniinde tavsiye verdigi dikkat ¢cekmektedir.

2017 yilinin 6 aylik bilanco donemi incelendiginde; Likidite oranlar1 bu donemde bir 6nceki
doneme gore diisiis gosterse de nakit orani hala sektor ortalamasinin iistiinde yer almaktadir.
Isletmenin bu dénemde de likidite sikintist ve kisa vadeli borcunu odemede sikintisi
bulunmamaktadir. Faaliyet oranlari ayni sekilde sektor ortalamasinin altinda yer almaktadir.
Varlik etkinligini artirmas1 gerekmektedir. Mali yap1 oranlari incelendiginde sirket kaynaklarini
etkin kullanmaktadir ve uzun vadeli borglarimi 6deyebilmektedir. Karlilik oranlarinda
genellikle hem bir 6nceki doneme gére hem de sektore gore diisiis gozlenmektedir. Genellikle
sektor ortalamasinin iistiine sonuglar elde etmistir. Bu sirketin 2017 yilinin 6 aylik teknik analizi
incelendiginde ozellikle MACD ve Stokastik gostergelerinin ‘sat’ tavsiyesi verdigi
goriilmektedir.

2017 yilmin 12 aylik bilango donemi incelendiginde; Likidite oranlari bu dénemde bir 6nceki
doéneme gore artmustir. Bu durum sirketin kisa vadeli borglarin1 6demede zorluk ¢ekmeyecegini
gostermektedir. Faaliyet oranlarina bakildiginda sirket ortalamalarinin sektdr ortalamalarinin
cok az da olsa altinda kaldig1 goriilmektedir. Bu durum bu donemde sirketin varliklarini daha
etkin kullanmasi gerektigini gostermektedir. Ozellikle stok ydnetimindeki etkinlik
artirllmalidir. Mali yap1 oranlarinda sirket kaynak yonetiminde ve uzun vadeli bor¢ 6deme
giictinde sektore gore 1yi durumdadir. Bu donemde sirketin karlilik oranlar1 genel olarak sektor
ortalamasinin altinda olsa da yatirimciya kazang saglama orani oldukca ytiiksektir. Bu sirketin
2017 yilinin 12 aylik teknik analizi incelendiginde tiim indikatorlerin yatirimciya bu hisse
senedi ile ilgili ‘al’ yoniinde sinyal verdigi goriilmektedir. Ayn1 zamanda indikatdrlerin sinyali
artan islem hacmi ile de desteklenmistir.
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3.Vestel Beyaz Esya A.S.’nin Finansal Analiz ve Teknik Analiz Verilerinin Incelenmesi

Tablo 4: Vestel Beyaz Esya A.S.’nin Oran Analizi

A A 0 0 0 016 016/6 0

Cari Oran 1,34 1,25 1,81 1,52 1,72
Asit-Test Orani 1,05 0,98 1,57 1,19 1,37
Nakit Oran 0,043 0,009 0,013 0,023 0,116
Alacak Devir Hizi 2,88 2,77 3,15 3,31 3,28
Stok Devir Hizi 7,27 7,80 8,35 7,90 7,21
Do6nen Varlik Devir Hizi 1,88 1,78 1,94 2,00 2,05
Aktif Devir Hizi 1,45 1,41 1,52 1,55 1,54
Finansal Kaldirag Orani 66,60 69,45 59,78 60,31 58,50
Ozsermaye/Aktif 33,40 30,55 40,22 39,69 41,50
Duran Varhk/Ozkaynak 119,01 123,37 126,10 127,86 126,69
Borg/Kaynak 66,60 69,45 59,78 60,31 58,50
Faizleri Kargilama Orani 2,53 3,25 8,60 15,18 3,92
Aktif Karlihigi 11,10 11,37 16,21 16,50 10,02
Mali Rantabilite Orani 30,56 33,10 39,78 44,11 23,81
Ekonomik Rantabilite Orani 17,53 18,23 22,74 22,56 21,12
Hisse Bagina Kar Orani 1,55 1,42 1,71 1,60 0,86
Is Hacmi Rantabilite Orani 9,18 8,75 12,01 12,80 10,31
Fiyat/Kazang Orani 6,16 8,01 7,03 5,51 12,96
Piyasa Degeri/Defter Degeri 1,80 2,55 2,48 2,13 2,97
Net/Net Satiglar 7,65 8,05 10,70 10,62 6,49
Faaliyet Gideri/Net Satislar 3,62 3,66 4,14 4,13 4,45

Kaynak: Finnet Mali Analiz Programi
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Grafik 3: Vestel Beyaz Esya A.S.’nin Teknik Analizi
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Kaynak: Ahlatg1 Yatirim Menkul Degerler

Bu sirketin 2015 yilimin 12 aylik bilango doénemi incelendiginde; Likidite oranlar
incelendiginde nakit orami disindaki oranlarin sektor ortalamasinin {izerinde oldugu
goriilmektedir ve sirket kisa vadeli borglarin1 6demede ve de likiditede sikinti ¢ekmeyecegi
anlasilmaktadir. Faaliyet oranlarma bakildiginda genel olarak sektdr ortalamasinin iizerinde
oldugu goriilmektedir. Bu durum sirketin varliklarini etkin kullandigin1 gostermektedir. Mali
yap1 oranlarinda sirket sektor ortalamasiin genellikle {istiinde sonuglar elde etmistir. Bu da
sirketin uzun vadeli bor¢ 6demede zorluk ¢ekmedigini ve etkin bir kaynak yapist oldugunu
gostermektedir. Bu donemde sirketin karlilik oranlar1 genel olarak iyi durumdadir. Ozellikle
temettii ile ilgili oran yiiksek ¢ikmistir. Bu sirketin 2015 yilinin 12 aylik teknik analizi
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incelendiginde 6zellikle RSI ve Stokastik gostergelerinin ‘al’ tavsiyesi verdigi goriilmektedir.
Islem hacmi de bu durumu desteklemektedir.

2016 yilinin 6 aylik bilanco donemi incelendiginde; Likidite oranlari bu donemde oOnceki
doneme gore diisiis gosterse de sektdr ortalamasinin hala iistiinde yer almaktadir. Nakit
oraninin sektdre diisiik olmasi sirketin acil durumlarda likidite sikintis1 g¢ekebilecegini
gostermektedir. Faaliyet oranlar1 sonuglarina gore sirketin kaynak yapis1 verimli ve etkindir.
Mali yap1 oranlari incelendiginde sirketin kaynak yapisinin etkinliginin sektdr seviyesinde
oldugu goriilmektedir. Uzun vadeli bor¢larint 6demede bir sikintis1 bulunmamaktadir. Sirketin
sektore gore karlilik durumu iyi durumdadir. Onceki déneme gore nu oranlarda yiikselis
olmustur. Sirket bu donemde verimlilik agisindan hem faaliyetlerinde hem de mali agidan iyi
yonetilmistir. Bu sirketin 2016 yilinin 6 aylik teknik analizi incelendiginde bu doénemde
MACD, RSI ve Stokastik gdstergelerinin ‘al’ tavsiyesi verdigi gériilmektedir. islem hacmi de
bu durumu desteklemektedir.

2016 yiliin 12 aylik bilanco dénemi incelendiginde; Likidite oranlar1 agisindan genellikle bir
yiikselis soz konusudur. Sadece nakit orani hem bir onceki doneme gore hem de sektor
ortalamasina gore diismistiir. Sirketin likidite sikintis1 devam etmektedir. Faaliyet oranlari
incelendiginde sirketin varliklarini etkin kullanmaya devam ettigi goriilmektedir. Mali yap1
oranlar1 incelendiginde sirketin oOranlarinin sektdr ortalamasinin iizerinde oldugu dikkat
¢cekmektedir. Uzun vadeli bor¢ 6demede sikint1 ¢ekmedigi ve etkin bir kaynak yapist oldugu
goriilmektedir. Sirketin sektdre gore karli calistigr goriilmektedir. Bu sirketin 2016 yilinin 12
aylik teknik analizi incelendiginde bu donemde MACD ve Stokastik gostergelerinin ‘al’
tavsiyesi verdigi goriilmektedir

2017 yilmin 6 aylik bilango donemi incelendiginde; Likidite oranlart bu donemde bir 6nceki
doneme gore diisiis gostermistir. Sirket bu donemde de likidite sikintisi ve kisa vadeli borcunu
odemede sikintis1 gekmektedir. Faaliyet oranlari ile ilgili stratejisine sirket ayni sekilde devam
etmektedir. Varliklarindaki etkin kullanim devam etmektedir. Mali yapi oranlari incelendiginde
sirket kaynaklarini etkin kullanmaktadir ve uzun vadeli bor¢larint 6deyebilmektedir. Karlilik
oranlarinda genellikle hem bir 6nceki doneme gore hem de sektore gore diisiis gozlenmektedir.
Ozellikle aktiflerin ve kaynaklarin verimliligindeki yiikselis dikkat cekmektedir. Bu sirketin
2017 yilinin 6 aylik teknik analizi incelendiginde bu donemde tiim gostergelerin alim yoniinde
tavsiye verdigi ve islem hacmi ile de desteklendigi dikkat cekmektedir

2017 yilmin 12 aylik bilango donemi incelendiginde; Likidite oranlari bu dénemde bir 6nceki
doneme gore artmigtir. Ozellikle nakit oran1 bir 6nceki déneme gore ciddi bir yiikselis
gostermistir. Her ne kadar hala sektor ortalamasinin altinda olsa da likidite sikintis1 azalmistir.
Faaliyet oranlara bakildiginda sirketin miisterilerine sektdre gore daha fazla vade tanidig:
goriilmektedir ve varliklarindaki etkin kullanmas1 politikasinin devam ettigi goriilmektedir.
Mali yap1 oranlarinda sirketin kaynak yonetiminde etkin kullaniminin ve uzun vadeli borg
O0deme sikint1 cekmemesinin devam ettigi goriilmektedir. Bu donemde sirketin karlilik oranlari
incelendiginde sektore gore oldukca karli ve verimli galistigi goriilmektedir. Bu sirketin 2017
yilinin 12 aylik teknik analizi incelendiginde bu donemde 6zellikle “al’ sinyalini en giiglii veren
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gostergelerin MACD ve bolinger bandi oldugu dikkat ¢cekmektedir. Bu donemde islem hacmi
incelenen donemler igindeki en yiiksek olanidir.

4. SILVER A.S.’nin Finansal Analiz ve Teknik Analiz Verilerinin incelenmesi

Tablo 5: SILVER A.S.’nin Oran Analizi

SILVER 2017/12 2017/6 2016/12 2016/6 2015/12
Cari Oran 1,28 1,19 1,23 1,37 1,24
Asit-Test Orani 0,94 0,80 0,85 0,82 0,88
Nakit Oran 0,021 0,002 0,001 0,009 0,025
Alacak Devir Hizi 5,82 6,06 5,68 5,71 6,11
Stok Devir Hizi 10,16 8,90 7,97 7,99 7,35
Do6nen Varlik Devir Hizi 3,96 3,11 3,53 3,19 2,79
Aktif Devir Hizi 2,27 1,90 1,99 2,00 1,88
Finansal Kaldirag Orani 54,81 60,92 57,95 54,99 49,73
Ozsermaye/Aktif 45,19 35,76 38,78 41,54 46,65
Duran Varhk/Ozkaynak 102,79 101,75 101,89 102,22 103,16
Borg/Kaynak 54,81 64,24 61,22 58,46 53,35
Faizleri Kargilama Orani 5,41 1,46 1,02 13,52 5,63
Aktif Karliligi 13,83 2,52 2,56 3,75 - 0,61
Mali Rantabilite Orani 32,64 6,58 6,06 8,28 - 1,36
Ekonomik Rantabilite Orani 20,43 9,55 6,15 11,81 9,87
Hisse Basina Kar Orani 0,40 0,08 0,07 0,10 -

Is Hacmi Rantabilite Orani 6,16 6,22 0,06 3,58 2,02
Fiyat/Kazang Orani 5,50 19,01 16,45 13,99 -
Piyasa Degeri/Defter Degeri 1,50 1,21 0,97 1,11 0,78
Net/Net Satiglar 6,10 1,33 1,29 1,87 - 0,33
Faaliyet Gideri/Net Satislar 4,57 5,42 6,42 6,45 6,99
Faaliyet Kari/Net Satiglar 6,16 2,04 0,06 2,69 2,02

Kaynak: Finnet Mali Analiz Programi
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Grafik 4: SILVER A.S.’nin Teknik Analizi
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Kaynak: Ahlat¢1 Yatirim Menkul Degerler

Bu sirketin 2015 yilinin 12 aylik bilango donemi incelendiginde; Bu dénemde sirketin likidite
oranlar1 6zellikle nakit oran1 sektor ortalamasinin altindadir. Bu durum sirketin likidite sikintisi
cekebilecegini gostermektedir. Faaliyet oranlarinda sirketin oranlar1 sektér ortalamasinin
tizerindedir. Bu durum sirketin varliklarin1 etkin kullandigini gostermektedir. Mali yapi
oranlarinda sirket sektor ortalamasinin genellikle altinda sonuglar elde etmistir. Fakat aradaki
fark ¢ok fazla olmadigindan sirketin uzun vadeli bor¢ 6demede zorluk ¢ekmedigi ve etkin bir
kaynak yapis1 oldugu goriilmektedir. Bu donemde sirket kar aciklamadigindan oranlari
diisiiktiir. Bu sirketin 2015 yilinin 12 aylik teknik analizi incelendiginde 6zellikle MACD ve
Stokastik gostergelerinin ‘sat’ tavsiyesi verdigi goriilmektedir.

2016 yilinin 6 aylik bilango donemi incelendiginde; Likidite oranlar1 bu donemde hem 6nceki
doneme gore hem de sektore diisiis gostermistir. Likidite sikintis1 artmistir. Faaliyet oranlari
sonuclarina gore sirketin sonuclar1 yiiksektir yani sirketin kaynak yapist verimli ve etkindir.
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Mali yap1 oranlari incelendiginde sirketin kaynak yapisinin etkin oldugu ve uzun vadeli
borglarini 6demede bir sikintis1 bulunmadigr gériilmektedir. Sirketin 6nceki doneme gore gore
karlilik oranlarinda ciddi bir artig olmustur. Bu sirketin 2016 yilinin 6 aylik teknik analizi
incelendiginde bu donemde RSI ve Stokastik gostergelerinin ‘al’ tavsiyesi verdigi
goriilmektedir.

2016 yilinin 12 aylik bilango dénemi incelendiginde; Likidite oranlari incelendiginde sirketin
bu gruptaki politikalarinin aynen devam ettigi goriilmektedir. Sirket elinde ¢ok fazla likit varlik
bulundurmamaktadir. Faaliyet oranlarinda sirketin oranlarinin sektor ortalamasinin iistiinde bir
sonuca sahiptir. Varliklarini etkin kullanmaya devam ettigi goriilmektedir. Mali yap1 oranlari
incelendiginde sirketin oranlarinin sektor ortalamasina yakin sonuglar elde ettigi goriilmektedir.
Uzun vadeli bor¢ 6demede sikint1 gekmedigi ve etkin bir kaynak yapisi oldugu goriilmektedir.
Sirketin sektore gore karlilik oranlari diistik kalmaktadir. Ancak yatirimcilara kazandirma orani
sektor ortalamasinin istiindedir. Bu sirketin 2016 yilinin 12 aylik teknik analizi incelendiginde
bu dénemde bolinger bandi, RSI ve Stokastik gdstergelerinin ‘al’ tavsiyesi verdigi ve artmaya
baslayan islem hacmi ile de desteklendigi goriilmektedir.

2017 yilinin 6 aylik bilango dénemi incelendiginde; Likidite oranlar1 bu donemde bir 6nceki
doneme gore diisiis gostermistir. Sirket bu donemde de likidite sikintisi ve kisa vadeli borcunu
o0demede sikintis1 gekmektedir. Faaliyet oranlari ile ilgili stratejisine sirket ayn1 sekilde devam
etmektedir. Varliklarindaki etkin kullanim devam etmektedir. Mali yap1 oranlari incelendiginde
sirket kaynaklarin1 etkin kullanmaktadir ve uzun vadeli bor¢larint 6deyebilmektedir. Karlilik
oranlar1 incelendiginde bir onceki déneme gore iyilesme oldugu goriilmektedir. Bu sirketin
2017 yilmin 6 aylik teknik analizi incelendiginde bu dénemde 6zellikle MACD ve bolinger
bandinin alim yoniinde tavsiye verdigi ve yiiksek islem hacmi ile de desteklendigi dikkat
cekmektedir

2017 yilinin 12 aylik bilango donemi incelendiginde; Likidite oranlar1 bu donemde bir 6nceki
doneme gore Ozellikle nakit oraninda bir artis olmasina ragmen hala sektor ortalamasinin
altinda yer almaktadir. Her ne kadar nakit oran1 hala sektor ortalamasinin altinda olsa da likidite
sikintist azalmistir. Faaliyet oranlarma bakildiginda sirketin hem onceki doneme hem de
sektore gore artis yasanmistir. Uzun vadeli bor¢ Odemede sikinti yasanmadigr gibi
varliklarindaki etkin kullanmasi politikasinin da devam ettigi goriilmektedir. Mali yap1
oranlarinda sirketinin deger artis1 sagladigi gorilmektedir. Kaynak yonetiminde etkinlik
artmistir. Bu donemde sirketin karlilik oranlari incelendiginde 6nceki doneme goére ciddi bir
artis olmustur. Bu sirketin 2017 yilinin 12 aylik teknik analizi incelendiginde bu donemde RSI,
MACD ve stokastik gostergeleri ‘al’ sinyali vermektedir ve de islem hacmi ile de
desteklenmektedir.

Sonug¢

Ulkelerin ekonomik gelismelerine en biiyiik katkiy1r saglayan piyasalardan biri de sermaye
piyasasidir. Sermaye piyasasinin derinligini artirmak yatirimcilarin bu piyasaya olan
giivenlerini saglamak ve artirmak ile olur. Yatirimer kendini giivende hissettigi piyasaya
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tasarruflarim1  yonlendirir. Boylece piyasa gelisme sansi bulur. Yatirimcinin giiveninin
saglanmasimin en Onemli kosulu anaparasini kaybettirmemek iizerine getiri saglamaktir.
Ozellikle getirilerin sabit olmadig siirekli degiskenlik gdsterebildigi hisse senedi piyasasinda
bu durum iyi bir karar verme siirecini gerektirmektedir.

Hisse senedi piyasasinda yatirim karar1 verilirken iki analiz yontemi kullanilir. Bunlar temel ve
teknik analizdir. Temel analiz makrodan mikroya dogru iilke, sektor ve sirket verilerinin
analizini icermektedir. Bu analiz ile yatirnmci hangi sirket veya sirketlere yatirnm yapacagina
karar verir. Bu c¢alismada temel analizin en son ve kritik asamasi olan finansal analiz
uygulanmustir.

Yatirnm aracina karar vermek kadar onemli olan diger bir konu ise yatirimm ne zaman
yapilacagidir. Teknik analiz yatirim karar1 alinana sirket veya sirketlerin hisse senetleri ne
zaman alinmali veya satilmali sorusuna cevap veren bilimsel bir grafik yontemidir.

Bu iki analizi yapabilmek belirli bir uzmanlik istemektedir. Onemli olan dogru yatirim aracina
dogru zamanda yatirim yapmak ve dogru zamanda satis yapmaktir. Bu sekilde yapilan
yonlendirmelerle hem yatirimcinin getirisi artar hem de olusabilecek kayiplar 6nlenmis olur.
Bu da ancak bu iki analizin birlikte kullanilmasi ile gerceklesebilir.

Bu ¢alismada hem iiretim hem de ihracat konusunda diinyada ve Tiirkiye’de 6nemli bir konuma
sahip olan Beyaz Esya Sektorii secilmistir. Bu sektdrdeki bes sirketten biri olan Thlas Ev Aletleri
A.S. lirlin yelpazesinin diger sirketlerle uyusmamasi ve bunun da mali tablolarini etkilemesi
nedeniyle kapsam disinda birakilmistir. Geriye kalan 4 sirketin 5 dénemlik mali tablolarina, 22
adet finansal oran uygulanilarak finansal analiz gergeklestirilmistir. Oranlarin sonuglar
yorumlanirken sektor ortalamalari dikkate alinmistir. Sirketin sektore ve 6nceki donemlere gore
durumu analiz edilmis ve yorumlanmistir. Bu 4 sirkete teknik analiz uygulanirken piyasada
kullanim1 en yaygin olan grafiklerden ¢izgi grafigi ve araclardan da MACD, Stokastik, RSI,
Bolinger Bandi ve Islem Hacmi tercih edilmistir.

Yapilan analizler sonucunda sirketin finansal oranlari iyilestiginde teknik analizin alim kararini,
kotiilestiginde ise teknik analizin satim kararin1 destekledigi gorilmiistiir. Sirketlerin
bilangolarim1 kamuya yayinlamalar1 belirli bir zaman almaktadir. Ancak tarihlere dikkat
edildiginde teknik analiz ile alinan yatirim kararinin bu agiklama siirecinden 6nce gergeklestigi
goriilecektir. Dogru yatirim araci-dogru zamanlama ikilisi bu iki analizin birlikte kullanilmasi
ile gerceklesmektedir. Bu ¢alismada yapilan uygulama ile de bu sayede yatirimeinin getirisinin
artirdig1 ve kaybinin azaldigi sonucuna ulagilmastir.
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