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FARKLI iKTiSADIi FAALIYET GOSTERGELERiI ACISINDAN
TOPLAM iTHALAT TALEP FONKSIYONU: TURKIYE ORNEGI

Ahmet GUNEY *
Ozet

Bu calismada Tiirkiye ekonomisi i¢in bes farkli toplam ithalat talep fonksiyonu ARDL sinir testi ve
Hata Diizeltme Modeli (ECM) yaklasimi ile 2003:Q1-2016:Q3 donemi i¢in tahmin edilmistir. Wang ve
Lee (2012) ve Guzgor (2014) ¢alismalarinin temel model olarak takip edildigi bu ¢calismada, bes farkli
“iktisadi faaliyet gOstergesi”’nin, kiiresel risk algisinin, nispi fiyatlarin ve 2008-2009 kiiresel
ekonomik bunalimin Tiirk ithalat talebine uzun ve kisa donemde etkileri arastirilmistir. Literatiir
taramamizda, Ozellikle “nihai satiglar’’in iktisadi faaliyetin bir gostergesi olarak kullanildigi bir
calismaya rastlanilmamasi, bu anlamda ¢alismamizin literatiire katki saglayacagini diisiindiirmektedir.
Calismanin bulgulari, Tiirkiye’de ithalat talebi ortalama gelir esnekliginin uzun déonemde 0.84ve kisa
donemde 0.96, fiyat esnekliginin ise hem uzun hem de kisa dénemde 0.57 oldugu, 2008-2009 kiiresel
krizin uzun donemde ithalati azaltict etkide bulundugunu ancak kiiresel risk algisinin veya
belirsizliginin ithalat talebi {izerinde her iki donemde de her hangi bir etkide bulunmadigi
gozlenmistir.
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Jel Kodlar1: C50, F10

AGGREGATE IMPORT DEMAND FUNCTION IN TERMS OF DIFFERENT ECONOMIC
ACTIVITY INDICATORS: TURKEY SAMPLE

Abstract

In this study, it is estimated that five different aggregate import demand functions by the
autoregressive distributed lag (ARDL) bounds test and error correction model (ECM) approach for the
period 2003:Q1 to 2016:Q3 in the Turkish Economy. In this study in which the papers of Wang-Lee
(2012) and Guzgor (2014) are fellowed as fundamental model, it is investigated the effects of five
different economic activity indicator, global risk perception, relative prices and the global economic
depression of 2008-2009 on Turkish import demand in the short and long run. As far as we
investigate, no study have been found that “final sales” are used as an indicator of economic activity
and that is why it is conceived that this study makes contribution to the literature. The empirical
findings of the study show that; firstly, income elasticity in the long-run is 0,84 and the short-run is
0,96, secondly, price elasticity both in the short and teh long-run is 0,57, finally, The global crisis of
2008-2009 have effected to the import to decrease in the long-run, but the global risk perception or
uncertainty of it has no effect on import demand both in the short-run and the long-run.

Keywords: Import Demand Function, Income Elasticity, Price Elasticity, Economic Activity.

GIiRiS
Teknolojik ilerlemelerle birlikte iilke ekonomilerinin giderek daha fazla birbirlerine yakinlagmalari,

iilkelerin daha fazla dis ticaret yapmalarina yol agmaktadir. Siyasi, kiiltiirel, dini, jeopolitik acidan
aralarinda sikinti olan iilkeler arasinda bile, ticari iligkiler varligimi neredeyse devamli olarak

~ Yrd. Dog. Dr., Atatiirk Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Calisma Ekonomisi ve Endiistri
Miskileri Boliimi, Erzurum/25240, Tiirkiye. (e-posta: guney@atauni.edu.tr)




Econharran Harran Universitesi Iibf Dergisi

Cilt: 1 Say1: 1 Yil: 2017

sirdiirmiistiir. Dis ticareti zorunlu kilan
sebeplerin ~ varligt  ortadan  kalkmadig
miiddetge de bu iliski ag1 derinlemesine devam
edecektir.

Uluslararasi ticaret politikalarinin etkinligi
Onemli oranda; {llkelerin ithalatlarmmi ve
ihracatlarinin fiyat ve gelir esnekliklerine baglh
oldugu  bir  gercektir (Murray  ve
Ginman,1976:75; Marquez,1990:76). Sinha
(1997:81), iilkelerin dis ticaret politikalarinin
sekillenmesi sirasinda, ithalatin {lkenin gelir
seviyesine, i¢ fiyatlar1 ve ithalat fiyatlarina
hangi diizeyde duyarli oldugunun Onemini
vurgulamaktadir. Yiiksek bir gelir esnekliginin,
ekonomik bilylime ve ddemeler dengesi acigi
arasinda bir Odiinlesmenin varligina isaret
edecegini belirtmektedir. Emran ve Shilpi

(2010), doviz kuru politikasinin
planlanmasinda, ticari serbestlesme
programlarinin =~ uygulandigi ~ donemlerde

tarifelerin belirleniminde ve optimal vergi
oranlarinin tespitinde esneklik parametrelerinin
giivenilirligini ekonomi yonetimlerinin politika
stratejilerine Onemli katkilar saglayacagini
belirtmektedir.

Ulkelerin ithalat talep yapilarmi, gelir ve
fiyat esneklikleri belirlemek ozellikle ileriye
doniik  saghkli  ithalat  tahminlerinde,
uluslararasi ticaret politikalarinin olusumunda
onemli goriilmektedir. Politika yapicilarina,
iilkeler aras1 dis ticaret iizerinde ne diizeyde
kisitlamalar  konulacagina hesaplanan bu
fonksiyonlar 6nemli katkilar sunmaktadir
(Santos-Paulino:2002:959).

Bu arastirma kapsaminda cevaplanmasini
amacladigimiz sorularimiz ise; Tirkiye nin
uzun dénem fiyat ve gelir esneklik degerleri
kagtir? Nispi fiyatlar ithalat lizerinde hangi
yonde ve giigte bir etkiye sahip
goriinmektedir? fthalatin onemli
belirleyicilerinden biri olan “iktisadi faaliyet
hacmi” literatiirde yer alan farkli Olgiilerle
hesaplandiginda, modelin agiklayicilik giicii
nasil  degisiyor? Reel Gelir, modelde
bilesenleri tarafindan temsil edildiginde (Nihai
Tiiketim Harcamalari, Yatirirm Harcamalar ve
Mal ve Hizmet Toplam Ihracatina yapilan

harcamalar), ithalat talep fonksiyonun tahmin
giicii nasil degismekte ve yeni durumda hangi
gelir bilesenin ithalat {izerinde daha etkin
oldugunu tespit etmek? Ithalatimzin fiyat

esneklik degeri g0z oniinde
bulunduruldugunda, Tirkiye’nin ithalat
politikasi (glimriik tarifeleri) nasil
sekillenmelidir? Ithalat talep fonksiyonun kisa

ve uzun  donem = katsayr  degerleri
dogrultusunda, Tiirkiye’de kisa ve uzun donem
ithalatin belirleyicilerini ortaya koymak.

1.Literatiir Taramasi

Houthakker ve Magee (1969)’1n
caligmalarinda, ¢ogu gelismis llke olan 15
iilke ekonomisi i¢in ihracat ve ithalat talep
fonksiyonlar1 OLS ile tahmin edilmektedir.
1951-1966 donemine ait GNP indeksi, ithalat
fiyatlar1 ve yurt i¢i fiyatlarn kullanilarak
geleneksel ithalat talep denklemi sonucunda
gerek gelir gerekse de fiyat esnekliklerinin
birka¢ iilke disinda inelastik  oldugu
gozlenmistir.

Khan (1974)’mn c¢alismasinda, Tiirkiye’ nin
de icinde bulundugu 15 gelismekte olan
iilkenin ithalat ve ihracat fonksiyonlarinin
tahmini yapilmaktadir.  Caligmanin temel
amacini, ticareti yapilan ve yapilmayan
mallarin ~ fiyatlarinda ~ meydana  gelen
degisimlerin bu llkeler arasindaki ticaret akimi
iizerinde etkisi olup olmadiginin tespiti
olugturmaktadir. Nispi fiyatlarmn ve reel
GNP’nin bagimsiz degisken olarak kullanildigi
geleneksel ithalat fonksiyonu 1951-1969 yillik
verileri 2SLS yaklasimi ile tahmin edilmistir.
Bulgular fiyat esnekliklerinin genelde yiiksek
bir degere ve anlamli oldugunu, gelir
esnekliginin ise birka¢ lilke disinda ¢ogunda
pozitif ve anlamli oldugunu gdstermistir.
Tiirkiye’nin ithalat talebinin gelir esnekligi
0.55 ve fiyat esnekligi ise -2.71 olarak

hesaplanmustir.
Murray ve Ginman (1976)’nin
caligmalarinda, Kanada ekonomisinin

1950:Q3-1964:Q4 donemi icin geleneksel
ithalat talep fonksiyonu tahmin edilmektedir.
OLS ile yapilan tahmin sonucunda, incelenilen
donemde i¢ fiyat talep esnekliginin 1.26,
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ithalat fiyat talep esnekliginin -0.72 ve gelir
esnekliginin 0.51 oldugu saptanmistir. Ancak
geleneksel ithalat talep fonksiyonun nispi
fiyatlar versiyonun aslinda toplam ithalat talep
parametrelerinin tahmini i¢in ¢ok da uygun
olmadigini ifade etmistir. Fiyatlarin
aynistirilmast  seklinde yapilacak tahminin
istatistiksel acidan daha saglikli ongoriilerde
bulunacagini gostermistir.

Wilson ve Takacs (1979)’nin
caligmalarinda, 1957-1971 doénemi ¢eyrek
veriler ile; Kanada, Fransa, Almanya, Japonya,
UK ve UU iilkelerinin ihracat ve ithalat talep
fonksiyonlar1 tahmin edilmistir. Geleneksel
ithalat talebi fonksiyonuna ilave olarak
cevrimsel (cyclic) ve trend degiskenler
eklenmistir. Gelir veya iktisadi faaliyet
gostergesi olarak US disinda biitiin tlkeler igin
sanayi iretim endeksi,i¢c fiyatlar icin {iretici
fiyat endeksi, doviz kuru endeks degerleri
kullanilmistir.  Calismanin  bulgulari, s6z
konusu iilkelerde genel itibariyle, ithalat
talebinin gelir ve fiyat esneklikleri birden
biliyltik ¢ikmistir. Ayrica, yurtici fiyatlardaki
degisikliklerin uzun donem ticaret akimlari
iizerinde ticareti yapilan mallarin fiyatindaki
degisimden daha fazla etkide bulundugu
gbzlenmistir. Ozetle ithalatmn, i¢ fiyatlara daha
duyarli oldugu anlasilmistir.

Sinha (1997)’nin ¢alismasinda, &demeler
dengesi a¢ig1 ile karst karsiya olan Tayland
ekonomisi i¢in toplam ithalat talep fonksiyonu
tahmin edilmektedir. 1953-1990 dénemine ait
38 gozlem ile geleneksel ithalat talep
fonksiyonunu (RGDP, P9, PM) OLS ile tahmin
etmistir. Sinha (1997), Hakkio ve Rush
(1991)’mm  ¢aligmalarda aylik veya c¢eyrek
donem veriler kullanilarak gozlem sayisinin
artirmanin koentegrasyon analiz sonuglarmin
saglamligini  artirmadigimt ~ belirterek, 38
gozlem ile yapilan model tahmininin
saglamliligt icin yeterli oldugunu ifade
etmistir. Calismanin bulgulart hem kisa hem de
uzun donemde i¢ fiyat esnekliginin ¢apraz fiyat
esnekliginden bilylik oldugunu, uzun dénem
gelir, fiyat ve capraz fiyat esnekliklerinin
sirastyla;  2.14, -0.76, 0.30 oldugunu
saptamistir. Yazar, gelir esnekliginin yiiksek

cikmasinin, ekonomik bilylimenin iilkenin
O0demeler dengesi daha da kétiilestirebilecegini
ifade etmistir.

Senhadji (1998)’'nin calismasinda, yapisal
bir ithalat talebi denklemi tiiretmekte ve bu
modeli gelismis ve gelismekte olan 77 iilke
icin yakin zamana(1960-1993)  ait zaman
serileri ile tahmin etmektedir. Yazar diger
calismalardan farkli olarak, ithalat talebi
modellerinde iktisadi aktivite degiskenini
temsilen kullanilan GDP’nin  dogru bir
degisken olmadigmi  diiginmektedir. Bu
dogrultuda gelistirdigi ithalat talebi modelinde
iktisadi faaliyetleri daha dogru yansittigini
disiindigli (GDP-EX) kullanmigtir. OLS ve
FMOLS yontemleri ile tahmin ettigi
modellerin  bulgular, ilkelerin  6nemli
kisminda uzun donem fiyat ve gelir
esnekliklerinin anlamli ve teorik beklentilerle
uyumlu isaretlere sahip oldugunu, gelismis
iilkelerin gelismekte olan iilkelere oranla
ithalatin gelire daha fazla fiyata ise daha az
duyarli oldugunu gostermistir. Ortalama fiyat
esnekliginin kisa donemde sifira yakin ancak
uzun donemde birden biiylik oldugu ve
ortalama gelir esnekliginin de kisa donemde
0,5’den kiigiik ancak uzun donemde 1.5’a
yakin oldugu goriilmiistiir.

Tang (2003a)’nin ¢alismasinda, 1973-1997
donemi boyunca Japonya toplam ithalat
iligkileri
arastirilmaktadir. Verilerdeki mevsimsellikten
kaginmak amaciyla yillik veriler ile analiz
yapilmaktadir. Reel ithalat talebinin bagimli,
RDP ve nispi fiyatlarin bagimsiz degisken

talebinin uzun dénem

olarak yer aldig1 gelencksel ithalat talebi
modeli; ARDL, OLS, DOLS, Johansen (1988)
yaklasimlari ile uzun, ECM yaklasimi ile kisa
donem  gelir ve  fiyat  esneklikleri
hesaplanmustir. Yazar gelencksel ithalat talebi
tercihinde Hong (1999)’un c¢aligsmasindan
etkilenmistir. Hong (1999:3) c¢alismasinda,
“.... Bir piyasa ekonomisinde ithalat talebi
fonksiyonu, gelir ve nispi fiyatlar degiskenleri
ile eksik olarak kurulabilir. Ithalat talebine
etkisi muhtemel biitlin degiskenler bu iki faktor
tarafindan kapsanmaktadir.” olmak tizere 2
belirleyici ile Calismanin bulgulari, uzun
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donem gelir esnekliginin 0.99 (yaklasik birim
esnek) ve fiyat esnekliginin -0.82 oldugunu
gostermistir.

Tang (2003b)’nin  c¢alismasinda  Cin
ekonomisinin ~ 1970-1999  dénemi  i¢in
geleneksel ithalat talebi fonksiyonu tahmin
edilmektedir. Geleneksel fonksiyonda ithalat
hacminin nispi fiyatlara ve yurtigi iktisadi
faaliyetlere duyarliliklar1 tespit edilmektedir.
Bu c¢alismada yurtici iktisadi  faaliyet
digerlerinden farkli olarak, GDP, (GDP-
ihracat), “ulusal nakit akimi” (GDP-I-G-EX)1
bilesenleri;nihai  tiikketim
harcamalar1 (FCE), yatirnrm mallarina yapilan
harcamalar (EIG) ve ihracat (EX) tarafindan
temsil edilmektedir. ithalat modelinde ilave

ve harcama

olarak nispi fiyatlar, zevklerdeki bir degisimi
tespit edebilmek igin ise bir zaman degiskeni
ve 1979 yilinda Cin’de baslayan dis ticaret
reformunun etkilerini yakalamak ic¢in kukla
degisken eklemistir. Calismada modeller
temelde ARDL sinir testi ile tahmin edilmistir.
flave olarak Johansen (1988) ve Johansen-
Juselius (1990) koentegrasyon yaklasimlarida
kullanilmigtir.Calismanin ~ sonuglari, Cin’in
ithalat talebi ve yurtici iktisadi faaliyetler
arasinda uzun donemli bir iligkinin varligini
ortaya koymustur. Bulgular, iilkede fiyat
esnekliginin ortalama -0.51, gelir esnekliginin
inelastik ve ticaret reformunun ithalati
artirdigini gostermistir.

Narayan ve Narayan (2005)’nin
calismalarinda, kii¢iikk bir ada iilkesi olan Fiji
icin bir ithalat talep denklemi tahmin
edilmektedir. 1972-1999 dénemine ait RGDP
ve nispi fiyatlar degiskenleri kullanilarak
ARDL, FMOLS, DOLS koentegrasyon
analizleri ile uzun, ECM ile kisa donem
geleneksel ithalat talep fonksiyonu tahmini
gergeklestirilmigtir.  Calismanin  bulgulari
Fiji’de gelir esnekliginin 1.5 ile 1.9 arasinda
oldugunu, fiyat esnekliginin ise yaklasik 1

!Ulusal Nakit Akimi (National Cash Flow) ‘nin
yurtici iktisadi faaliyetleri yansitan dogru bir
gosterge oldugunu ilk kez Xu(2002:269) 6nermistir.
Bu degisken; Gayrisafi yurt i¢i hasila- yatirim
harcamalari-kamu harcamalari-ihracat (GDP-I-G-
EX) seklinde hesaplanmaktadir.

oldugunu gostermistir. Bu sonuglar, gelir
esnekliginin esnek, fiyat esnekliginin ise birim
esneklige sahip oldugunu  gOstermistir.
Yazarlar 6zellikle ¢alismalariin kiigiik bir ada
iilkesi ithalat talebini arastiran ilk c¢alisma
olmast  noktasinda, literatiirdeki  diger

calismalardan farkl oldugunu
vurgulamaktadir.
Bahmani-Oskooee  ve  Kara  (2005)’in

calismasinda 28 iilke icin ithalat ve ihracat
fonksiyonlar1 ARDL yontemi ile tahmin
edilmistir.1973-1998 donemine ait; ithalat
fiyatlari, i¢ fiyatlar, sanayi iiretim ve nominal
efektif doviz kuru endekslerinin kullanildig:
calismada, her tilkede ihracat ve ithalat fiyat
esnekliklerinin toplami birden biiyiikk oldugu
goriilmiigtir. Bu  sonug, Marshall-Lerner
sartinin  Ulkelerde gegerli oldugu anlami
tagimaktadir. Diger bir ifadeyle, ulusal paranin
deger kaybetmesi, iilkelerin dis dengelerini
tyilestirici etkide bulunmaktadir.

Narayan ve Smyth (2005)’in
calismalarinda, BruneiDarussalam i¢in toplam
ithalat fonksiyonu ii¢ farkll

modeldogrultusunda ARDL st testi ve
ECM yaklasimi ile tahmin edilmistir. [lk
modeli olan geleneksel modelin tahmininde
Brunei igin ithalat fiyatlarina ait bir veri setinin
olmamasi, yazarin nispi fiyatlar yerine REER
kullanimini zorunlu kilmustir. ikinci modelinde
ise, Anaman ve Buffong (2001) calismalarinda
kullandig1 ve piyasa biyiikliglintin ithalat
tizerindeki olas1 etkisini gorebilmek igin niifus
miktari1  modeline ilave etmistir. Son
modelinde ise Melo ve Vogt (1984)
calismasindan  hareketle  diinya  petrol
fiyatlarm1  modeline eklemistir. Calismada
1964-1997 doénemine ait yillik  veriler
logaritmik formda kullanilmistir. Bulgular,
gelir esnekliginin inelastik oldugunu (0.16-
0.86), fiyat esnekliginin elastik (-1.95- -6.88),
piyasa paymin etkisinin 1.91 ve petrol
fiyatlarinin 0.46 oldugunu gostermistir.

Hye ve Mashkoor (2010)’1n
calismasinda,1980-2008 donemi icin
Banglades’in ithalat talep fonksiyonu ARDL
ve rollinwindow yaklagimi ile tahmin
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edilmisti. GNP ve RP  degiskenleri
kullanilarak yapilan ARDL sonuglar1, fiyat
esnekliginin -0.29 ve gelir esnekliginin 0.93
oldugunu fakat Rolling Window sonuglar ise
gelir esnekliginin 0.81-0.96 arasinda bir degere
sahip oldugunu gostermistir.

Modeste (2011)’nin ¢aligmasinda kii¢iik ve
disa agik ekonomilere sahip;Guyana, Jamaika,
Trinidad ve Tobago i¢in kisa ve uzun donem
ithalat talep fonksiyonu tahmin edilmektedir.
Calismada, geleneksel ithalat fonksiyonuna ek
olarak, tiiketim, ihracat ve  yatinm
esnekliklerini hesaplamak i¢in RGDP’nin
ayristirilldigr ikinei bir model daha tahmin
edilmistir. Guyana, Trinidad ve Tobago i¢in
1968-2006, Jamaika icin ise 1970-2006
donemi ithalat talep fonksiyonlart ARDL ve
ECM yontemleri ile tahmin edilmistir.
Bulgular, harcamalarina ayristirilmis modelin
ithalat degisimlerini daha iyi agikladigini ve
katsayilarin teorik beklentilerle uyum iginde
oldugunu gostermistir.

Wang ve Lee (2012)’nin ¢aligmalarinda,
Cin ekonomisi i¢in ithalat talebi fonskiyonu
tahmin edilmektedir. Aslinda bu c¢alisma
Bahmani-Oskooee ve Harvey (2011)’in
calismasindan kiiresel risk algisini igermesi
noktasinda ayrilmaktadir. 1992 Ocak-2011
Temmuz donemi ait; sanayi liretim endeksi,
reel efektif doviz kuru ve oynaklik endeksi
(VIX) aylik degerleri kullanilmaktadir. Cift
logaritmik formda kurulan regresyon modeli,
Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen
Autoregressive  Distributed Lag (ARDL)
yaklasimi ve Saikkonen (1992) ve Stock-
Watson (1993) tarafindan Onerilen
DynamicOrdinaryLeastSquares (DOLS),
Phillips-Hanse (1992)’nin Fully Modified
Ordinary Least Squares (FMOLS), Park’in
(1992) CanonicalCointegratingRegression
(CCR) yaklagimi ile tahmin edilmektedir.
Calismanin bulgulari, Cin ekonomisinde yurt
ici gelir ithalat iizerinde pozitif ve anlamli bir
etkide, REER ise teorinin aksine negatif ve
anlamli bir etkide, kiiresel risk algis1 da negatif
ve anlamlhi  bir etkide bulundugunu
gostermektedir.

Gozgor  (2014)’un  c¢alismasinda,  Cin
ekonomisinde  1993:Q1-2012:Q3  donemi
toplam ve boliistiiriilmiis ithalat talebinin
belirleyicileri arastirilmaktadir. Toplam ithalat
fonksiyonu yaninda 6 farkli mal ithalat
fonksiyonu; DOLS, ARDL ve ECM modelleri
ile tahmin edilmektedir. Temel Ithalat
fonksiyonunda agiklayict degiskenler olarak;
reel GDP indeksi, reel efektif doviz kuru
indeksi, SKEW indeksi, ve kontrol degiskenler
yer almaktadir. Yazar o&zellikle belirsizlik
gostergesi SKEW indeksin, 2008-2009 biiyiik
kiiresel krizin (t=08:Q4, 09:Q1, 09:Q2), lilkede
gerceklesen doviz kuru reformunun(t>2005:Q3
ve Cin’in diinya ticaret oOrgiitiine katiliminin
(t22001:Q4) her iki ithalat talebi tizerindeki
etkilerini incelemektedir. ARDL ve DOLS
sonuclarma gore, Cin ekonomisinde yurtigi
gelirin  ithalat {izerinde pozitif etkide
bulundugu ancak teorinin aksine reel efektif
doviz kurunun negatif etkide bulundugu
gozlenmistir. Bununla birlikte, kiiresel krizin
toplam ithalati olumsuz, risk algisinin ise gerek
toplam gerekse 6 farkli ithalati negatif
etkiledigi, doviz kuru reformunun ise toplam
ithalat1 pozitif yonde etkiledigi anlagilmustir.

2.ithalat Talebi Modeli

Geleneksel ithalat talep fonksiyonu; yurt ici
gelirin  (Y;), yerli mal ve hizmetlerin
fiyatlarmim (P2) ve ithalat fiyatlarimn (P™) bir
fonksiyonu seklindedir. Geleneksel model
yurtici ve ithal mallarm tam ikame ve
piyasanin rekabet¢ci oldugu varsayimlarina
dayanmaktadir. Ancak Goldstein ve Khan
(1985) s6z konusu bu varsayimlari hafifletmis
ve eksik ikame varsayimina dayali ithalat
talebi fonksiyonu nu gelistirmis.

MDt:f(Yt'Pg:Ptm)

Modelde M ithalat talep miktarim
(nominal), Y; ithalat¢1 lilkenin nominal gelirini,
P8 yerli mallarin fiyatlarmi, P™ ise ithal
mallarin fiyatlarni, t zamani ifade etmektedir.
Geleneksel ithalat talep teorisi, sifirinci
dereceden homojen bir fonksiyon oldugu ve bu
varsayiminda modelde para hayalinin olmadig1
anlamina gelmektedir (Narayan ve
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Narayan,2005:427).Keynesyen
gore, ithalat miktar1 yurti¢i gelir ve i¢ fiyatlar
ile dogru orantili, ithalat fiyatlar1 ile ise ters
orantili bir etkilesim icindedir. Geleneksel

yaklagima

ithalat talep fonksiyonunun sag tarafi yerli
mallarin fiyatlarina boliindiigiinde;
MD, P

RPt—_

M
t Ptd

==
Pt

M, = (Y], RP,)

Reel ithalat talebinin(M;), ithalatg1 tilkenin
reel gelir diizeyinin  (Yf) ve nispi
fiyatlarin(RP;) bir fonksiyonu
olmaktadir.Fonksiyon log-lineer regresyon
forma doniistiiriildiigiinde2,

InM; = By + B1InY{ + B,InRP; + &,

Seklinde olmaktadir. Burada, &; hata terimini
ve t zamani gostermektedir. RP’nin katsay1
isaretinin (3, < 0) teorik acidan negatif olmasi
beklenilmektedir. Gelir esnekligi teorik agidan
ise pozitif ¢ikmasi beklenir. Ancak negatif
deger almasi da teorik olarak miimkiindiir.
Sinha (2001) yilinda Hindistan ve Sri Lanka
ilkeleri icin gelir esnekligini negatif
hesaplamistir. Sinha (2001) bu sonucun siirpriz
olmadigl, Hindistan’in uzun bir siiredir ithal
ikameci politikalara 6nem vermesinin dogal bir
sonucu  olarak  degerlendirmistir.  Gelir
esnekliginin negatif ¢ikmasi, gelir diizeyindeki
bir artigin ithal ikamesi talebinde bir artiga yol
actig1 seklinde yorumlanmaktadir (Narayan ve
Narayan,2005:426-428).

Geleneksel ithalat fonksiyonun sadece 2
bagimsiz  degisken tarafindan  olusmasi
iktisat¢ilar tarafindan yetersiz
goriilebilmektedir. Bu elestirel yaklasima,
Hong (1999:3), “piyasa ekonomisinde ithalat
talebi gelir diizeyi ve nispi fiyatlar tarafindan
belirlenmektedir. ithalat talebini etkilemesi
miimkiin olan; tretim faktorlerinin, zevklerin,
piyasa yapisinin, doviz kurlarmin, ticaret
engelleri gibi diger faktorlerin RP iginde sakli
oldugunu” ifade ederek, geleneksel ithalat
talep fonksiyonu yapisal bir model oldugunu

2jthalat talep fonksiyonlar1 genelde log-lineer formda
kurulmaktadir. Buradaki amag, hata terimlerinde
yasanabilecek degisen varyans, otokorelasyon ve ¢oklu
dogrusal  baglantt  sorunlarmi  minimize  ettigi
distincesidir.

belirtmistir. Narayan ve Narayan (2005:427)
fiyatlarin  nispi fiyatlar cinsinden ifade
edilmesi, yerli ve yabanci mallarin tam ikame
olmadiklarin1 ve fiyatlar ile gelir arasinda
ortaya ¢ikabilecek olan dogrusal baglanti
sorunsalina engel oldugunu ifade etmektedir.

Fakat literatiirde son zamanlarda yapilan
caligmalarda da goriildiigii tizere oOzellikle
gelismekte olan {ilkelere ait ithalat fiyat
endeksine ve zaman zaman yurtigi fiyatlara
ulasmak pek mimkiin  gdériinmemektedir
(Emran ve  Shilpi,2010:307). Bu  ksit
arastirmacilarin nispi fiyatlar1 temsil etmek
tizere reel efektif doviz kurunun kullanilmasini
yayginlagtirmistir. Reel efektif doviz kurunun
kullaniminin aslinda satin alma giicli paritesi
ile uyumlu oldugu ve bu nedenle analizlerde
kullanilmas1  oniinde herhangi bir engel
olmadig1 anlasilmaktadir3 (Adewuyi,
2016:78). Ithalat talep fonksiyonunda REER
yer almas1 durumunda,

InM; = By + B1InY{ + B,InREER; + &
katsay1 isaretinin (B, < 0) negatif olmasi
beklenilmektedir. REER yiikselmesi ulusal
paranin reel kazanmasi anlami tasidigindan,
teorik acidan daha degerli ulusal paranin
ithalati azaltici etkide bulunacagi
beklenilmektedir.Bununla  birlikte, iktisadi
faaliyetlerin ithalat talebi lizerindeki etkisini
farkli gostergelerin kullanildigir c¢aligmalarda
bulunmaktadir. Senhadji (1998), iktisadi
faaliyetin gostergesi olarak reel (GDP-ihracat)
degiskenini, Xu (2002) ise ulusal nakit akimin1
temsilen reel (GDP-T-G-EX) degiskenini
kullanmistir. Ayrica Xu (2002) calismasinda
incelenilen donemde zevklerdeki degisimi
arastirmak i¢in TIME degiskenini modeline
eklemistir.

Ithalat talebinin gelir ve fiyat esneklikleri
yaninda, ihracat, tiketim ve yatirim
esnekliklerinin de hesaplandigi calismalar
yayginlagmaktadir4dBu ¢aligmalarda, RGDP;

3Literatiirde nispi fiyatlar1 temsilen REER kullanan;
Narayan ve Smyth (2005), gibi bir ¢ok c¢alisma
bulunmaktadir.

“Modeste (2011), Giovannetti (1989), Mohammed

ve Tang (2000), Tang (2003b)
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nihai tiketim harcamalari (FCE), yatirim mallarina yapilan harcama (EIG) ve ihracat harcamalari
(EX) seklinde bilesenlerine ayrilmakta ve her bir harcama tirlinlin ithalat talebi Gzerindeki etkisi
arastirilmaktadir (Tang,2003b).

InM; = B¢ + B1InFCE; + B,InEIG; + B3InEX; + B4RP; + BsDUMMY + B¢TIME + +¢;

Son zamanlarda vyapilan calismalarda ise geleneksel ithalat talebi fonksiyonuna farkl
makroekonomik degiskenler ilave edildigini gormekteyiz. Ulkelerin i¢ piyasa biyikligiinde meydana
gelen degisimlerin etkisini gérmek icin nifus veya nifus artis oraninin kullanildigi (Anaman ve
Buffong(2001), Narayan ve Smyth (2005),yurtici gelirlerinde petrol ihracatinin énemli paya sahip
oldugu (lkelerde petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin etkisi (Narayan ve Smyth (2005), kiresel risk
algisinin veya belirsizligin etkisi icin VIX ve SKEW endeksleri, (ilkenin ithalat yapabilme giicl icin reel
doviz rezervi (RFR), Ulkelerin dis ticaretini etkilemesi muhtemel i¢ ve dis faktorler icin kontrol
degiskenler5 kullaniimaktadir.

Tablo 1: Alternatif ithalat Talep Fonksiyonlar1
Modeller (M) = f(y(GDP,FCE,EIG,EX,(GDP — EX),(GDP — 1 — G
— EX)),REER,VIX,VOIL,SKEW,Kontrol, TIME)

Geleneksel InM; = B¢ + B1InGDP + B,InREER; + &

Senhadjl(l998) lth = BO + Blln(GDPt - EXt) + lenREERt + B3DUMMY + B4TIME
+ +&¢

Xu (2002) InM; = By + B1In(GDP; — Iy — G; — EX;{) + B2InREER; + f3DUMMY

+ B,TIME + +¢,

Tang (2003b) | InM, = B, + B4InFCE, + B,InEIG, + B3InEX, + B,RP; + BsDUMMY
+ B, TIME + +¢,

Narayan ve InM; = B¢y + B1InGDP + B,InREER; + B3InPOP; + ¢,
Narayan InM, = By + B;InGDP + B,InREER; + B5InOIL; + ¢,
(2005)
Wang ve Lee InM; = B¢ + B1InGDP; + B,InREER; + B3InVIX; + &
(2012)

Gozgor (2014) | InM; = By + B1InGDP; 4+ 3,InREER; + B3InSKEW, + $,CONTROL;+¢;,

Kiiresel piyasalarda yasanan dalgalanmalarin neden olabilecegi belirsizlik ve bu belirsizligin bir
sonucu olan risk algisindaki artiginda iilkelerin ithalat taleplerini etkileyebilecegi diislincesi gergekten
uzak durmamaktadir. Belirsizlik ihracatgilart oldugu gibi ithalat¢ilart da olumsuz etkilemektedir.
Tiirkiye’nin gelismekte olan bir piyasa sahip olmasi ve giderek artan oranda uluslararasi piyasalarla
biitiinlesme egilimi gdstermesi, kiiresel risk algisinin ithalati etkileyip etkilemedigi o6nemli
goriilmektedir. Literatiirde kiiresel risk algisinin  Olglisii  yaygin  olarak  VIX  endeksi
kullanilmaktadir. VIX katsayisinin degeri negatif ve anlamli olmasi, risk algisinin negatif bir etkiye
sahip oldugunu diger bir ifadeyle ekonomide yasanan belirsizlik artiglarinin tiikketimi ve dolayisiyla

5 Dus ticaret politikasinda ve tarifelerde degisim, ulusal veya kiiresel kriz, savas, farkli bir para veya politikasi
stratejisi, ekonomik bir birliktelige katilim veya ayrilma, déviz kuru sisteminin degigmesi vb. durumlarin ithalat

talebine etkisi i¢in kukla degiskenler olusturulmaktadir.
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ithalatin azalmasina neden oldugunu gostermektedir. Kiiresel risklerden sakinmak igin devletlerin;
vadeli sozlesmelerin ve koruma (hedge) fonlar1 gibi alternatif tiirev araglarin sayilarini artirmalar
gerekmektedir (Wang ve Lee, 2012:2596).

Bununla birlikte 2008 yilinda ABD’de baslayan ve irili ufakli neredeyse biitiin iilkelerde etkisini
hissettiren kiiresel finans krizinin de ithalat {izerindeki etkisinin de incelenilmesinin gerekli oldugu
diistintilmiistiir. Her ne kadar finansal bir kriz olarak degerlendirilse de literatiirde bu kiiresel resesyon
“kiiresel ticaretin ¢Okiisii” olarak adlandirilmaktadir (Guzgor,2014:4).Bu noktada, ABD’nin
Tiirkiye’nin 6énemli ticari partnerlerinden bir olmasi, bu resesyonun Tiirkiye’nin ticaretini etkileme
potansiyeli oldugunu disiindiirmektedir. Krizin ithalat iizerindeki etkisini gorebilmek igin,krizin
somut etkilerinin  hissedildigi 2008 yilmin 3. Ceyregi itibariyle dort donemlik;
2008:q3;2008:q4;2009:q1;2009:g2kukla degisken modele eklenmistir.

Bu calismada temel model olarak Wang ve Lee (2012) ve Guzgor (2014) modelleri takip
edilmektedir. Bu iki ¢aligmada kullanilan her iki ithalat fonksiyonu da neredeyse benzerdir. Ancak bu
modellerde kullanilan “iktisadi faaliyetin gostergesi” olan GDP degiskeni yerine farkli gostergeler
kullanilmistir. Geleneksel fonksiyonda yer alan (GDP), Senhadji (1998)’nin kullandigi (GDP-EX), Xu
(2002)’nin ulusal nakit akim (GDP-I-G-EX), Tang (2003b)’nin harcama bilesenleri (FCE,EIG,EX)
gostergelerine ilave olarak iilkedeki nihai satiglart ifade eden (GDP-Stok) gostergeleri kullanilmustir.

Harcama yontemine gore hesaplanan GDP rakamlari icerisinde yer alan bir bilesende tilkede o yil
yapilan stok yatirimlaridir. Bu mallar ihtiyat, {iretimi siirekli kilma gibi amaclar dogrultusunda 6zel
sektor tarafindan 1 Ocak-31 Aralik doneminde iiretilmisancak satig1 yapilmamis tiikketim veya yatirim
mallaridir. Firmalarin stok degerleri (envanterleri) arttiginda pozitif, azaldiginda ise negatif degeri
almaktadir. Bu nedenle genel anlamda “stok degismesi” olarak adlandiriimaktadir. Ulkelerin GDP
degerlerinden stok yatirim rakamlarimi ¢ikardigimizda, o yil igerisinde piyasada satist yapilan mallarin
degerine ulasilmis olunmaktadir. Nihai satiglar {ilkelerin; yerlesiklerin tiiketim harcamalarini,
kamunun harcamalari, sabit sermaye yatirimlarini ve net ihracatinin tamamini yansitmaktadir. GDP
iilkede bir takvim yilinda iiretilen mal ve hizmetleri gdsterirken, nihai satiglar ise is diinyasinin,
devletin, tiiketicilerin ve dis diinyanin-yabancilarin talebini yansitmaktadir. Kisaca yurti¢inde {iretilen
mal ve hizmetlerin bir donemde ne kadarmin satildigin1 géstermektedir. GDP’nin nihai satiglara esit
olmasi, bir yil igerisinde iiretilen biitiin mallarin o yil igerisinde satin alindigir anlami tagimaktadir.
Ulkemizde stok degismeleri; iiretim ve harcama ydntemleriyle hesaplanan GDP arasinda olusan fark
olup istatistiki hatay1 (veri 6l¢me hatasi) da barindirmaktadir (www.tuik.gov.tr). Nihai satislar degeri
de bu anlamda bir “nihai harcama biiyiikliigii” veya ‘“nihai talep olarak” degerlendirilmektedir.
Arastirdigimiz kadaryla, ¢alismalarda iktisadi faaliyetin gostergesi olarak “nihai satislar” degiskeninin
kullanilmadig1 goriilmiistiir. Bu anlamda, bu degiskenin kullanilmasinin literatiire bir katki saglayacagi
diistiniilmektedir.
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Tablo 2: Calismada Tahmin Edilen Regresyon Modelleri

Modeller (M) = f(y(GDP,FCE,EIG,EX,(GDP — EX), (GDP
—1—-G—EX),(GDP
— L)), REER,VIX,DUMMY,)
“geleneksel” + B,D1 + &
Model 2 InM; = By + B1In(GDP — EX), + B,InREER
“Senhadji(1998) + B3InVIX; + B,D1 + &
Model 3 InM; = B, + B1In(GDP — ), + B,InREER;
“nihai satiglar” + B3InVIX; + B4D1 + &
MOdel 4 lth = BO + Blln(GDPt - It - Gt - EXt)t
“ulusal nakit akim1” + ,InREER; + B3InVIX; + $,D1 + ¢,
Model 5 InM; = By + B1InFCE; + B,InEIG; + B3InEX;
“harcama + B4REER + B5InVIX + B¢D1 + ¢
bilesenleri”

Calismada Tablo 2’de sunulan 5 farkl: ithalat talebi modeli tahmin edilecektir. Modellerde harcama
degiskenlerine ait katsay1 isaretlerinin pozitif, nispi fiyat degiskeni, VIX belirsizlik degiskeni ve kukla
degiskenin negatif katsayi isaretine sahip olmasi beklenilmektedir.

3.Veri Seti ve Ekonometrik Yontem

Calismada, 2003:Q1-2016Q3 donemine ait6; ithalat hacmi(M), reel efektif doviz kuru(REER),
Gayrisafi yurti¢ci hasila (GDP), nihai tiketim harcamalari(FCE), yatirim mallarina yapilan
harcamalar(EIG), mal ve hizmet ihracati, tiiketici fiyat endeksi(cpi) ve oynaklik endeks(VIX) degerleri
kullanilmistir. Ayrica, ABD’de baslayan ve diinya iizerinde etkisini hissettiren 2008-2009 kiiresel
krizin Tiirkiye nin ithalat talebi iizerinde etkisi i¢cin D1 kukla degiskeni olusturulmustur. Modellerde
gelir etkisi i¢in olusturulan iktisadi faaliyetlerin gostergeleri; GDP, (GDP-EX), ulusal nakit akim
(GDP-I-G-EX), nihai satiglar (GDP-I;), FCE, EIG ve EX,cpi (2003=100) ile reellestirilmistir.

Ayrica, gerek ithalat hacmi gerekse iktisadi faaliyet gostergeleri mevsimsellik barindirdiklari igin,
s0z konusu degiskenler hareketli ortalamalar yontemiyle, mevsimsellikten arindirilmistir. Diger
taraftan, geleneksel ithalat fonksiyonlarinda kullanilan nispi fiyat degiskeni (RP), 2004 sonrasi
doneme ait ithalat fiyat endeksinin yoklugu nedeniyle modellerde kullanilamamustir7. Literatiirdeki
calismalarda goriildiigii iizere fiyat etkisi icin REER (2003=100)tercih edilmistir. Kiiresel risk
algismin veya belirsizligin etkisi icin VIX endeksinden yararlanilmistirS. Modellerde kullanilan biitiin

6 Belirtilen doneme ait 55 gozlem degeriyle yapilan tahminlerin saglikli olamayabilecegi elestirilerine karsin,
Sinha (2005)’nin ¢alismasina bakilabilir. Sinha (2005), Hakkio ve Rush (1991)’1n ¢alismalarda aylik veya ¢eyrek
donem veriler kullanilarak gozlem sayisinin artirmanin koentegrasyon analiz sonuglarinin saglamligimi
artirmadigini belirterek, 38 gozlem ile yapilan model tahmininin saglamlilig1 i¢in yeterli oldugunu ifade etmistir.
7TCMB ithalat fiyat endeksi degerlerini 1994-2004 donemi i¢in yaymlamstir.

8Hartelius vd. (2008) de VIX kullanmustir. Wang ve Lee (2012) ilk kez Cin ekonomisi {izerine yapilan arastirmalarda,
Kiiresel risk algisini para talebi ve belirleyicileri arasindaki bilgi aktarim mekanizmasi incelemelerine yerlestirilmistir.
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degiskenler(kukla degisken hari¢) dogal logaritmik formda modellerde yer almistir. Tablo 3’de
degiskenler hakkinda detayli bilgi ve Ek:2’de ise degiskenlerin grafigi sunulmustur.
Tablo 3:Modelde Kullanilan Degiskenler

Degiskenler | Agiklama Kaynak
M Ithalat Hacmi Ucer aylik ortalama USD satis doviz kuru
kullanilarak TL dontistimii
gergeklestirilmistir./TCMB
REER Reel Efektif Doviz | TL’nin  reel diizeyinin  gostergesidir.
Kuru Indeksi/Fiyat | TL.’nin  degerlenip ~ degerlenmediginin
Esnekligi takibi i¢in bir 6lgiidiir/TCMB/ Tiirkiye’nin

ticaretinde ciddi paya sahip {ilke para
birimlerinden olusan sepete gore Tiirk
lirasinin agirliklandirilmisg ortalama
degerindeki (nominal efektif doviz kuru)
goreli fiyat etkileri arindirilarak

tiretilmektedir. . REER =
wi ..
N, [ | P TOFE Bazli (2003=100)
/TCMB
GDP Reel Gayrisafi | Harcamalar Yontemi ile hesaplanmis GDP,
Yurtigi Hasila | Tiketici  Fiyat Endeksi  (2003=100)

/Yurtici Iktisadi | reellestirilmistir. /TUIK
Faaliyetlerin-I¢
Talebin Gostergesi/

Gelir Esnekligi

FCE Reel Nihai Tiiketim | (Reel Ozel veya Hanehalki Tiiketim
Harcamalar1 Harcamalari+ Reel Kamu  Tiiketim

Harcamalar1)(2003=100) /TUIK

EIG Yatirim  Mallarina | (Gayrisafi Sabit Sermaye Olusut Stok
Yapilan Reel | Degisimi (I5)) (2003=100) /TUIK
Harcamalar

EX Reel Mal ve Hizmet | (2003=100) /TUIK
fhracat Harcamalari

CPI Tiiketici Fiyat | (2003=100)/TUIK
Endeksi

VIX Belirsizlik ve | Oynaklik Indeksi, Chicago Board of
Kiiresel Risk | Options Exchange tarafindan S&P 500
Algisinin Bir | index kullanilarak
Gostergesi yayinlanmaktadir.https://fred.stlouisfed.org/

D1 2008-2009  Biiyiik | D1=1 t=

Kiiresel Resesyon 2008:Q3;2008:Q4;2009:Q1;2009:Q2

Ithalat talebinin tahmini {izerine yapilan calismalarda kullanilan yéntemleri temelde 3 dénemde
toplayabiliriz. Ik doneme ait calismalarda (1965-1990);ekonometrik yontem olarak genellikle OLS ve
2SLS’nin9, ikinci donemde (1990-2002) ise; Engle-Granger (1987) ve Johansen (1988) , Johansen-
Juselius (1990), Saikkonen (1992) ve Stock-Watson (1993)’ninDynamicOrdinaryLeastSquares

9Houthakker ve Magee (1969), Murray ve Ginman (1976), Wilson ve Takacs (1979), Marquez (1990)

10
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(DOLS), Phillips-Hansen (1992)’ninFullyModifiedOrdinaryLeastSquares (FMOLS), Park’mn (1992)
CanonicalCointegratingRegression (CCR) koentegrasyon yontemlerinin kullanildign goriilmiistiir.
Yakin zamanda (2003 yili sonrasi) yapilan ¢aligmalarda ise Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen
Autoregressive Distributed Lag (ARDL) yaklagiminin agirlikli tercih edildigi goriilmiistiir.

Bu calismada ithalat talebinin uzun dénem belirleyicileri i¢in ARDL simir testinden, kisa
donemli belirleyicileri i¢in ise ECM modelinden yararlanilmistir. ARDL simir testi yontemi, kiigiik
gozlemli analizlerde daha etkin sonuclar vermesi ve degiskenlerin ayni1 dereceden duragan olma gibi
on sartlar1 olmamasi agisindan gelenekselkoentegrasyon yontemlerine istlinliik saglamaktadir.

Koentegrasyon analizlerinde degiskenlerin duraganlik dereceleri Onemli gdriilmektedir.
Calismada Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve
Phillips (1987)'in 6nerdigi Perron (1988)'un gelistirdigi Phillps-Perron (1988)(PP) birim kok testleri ile
degiskenlerin duraganlik durumlari arastirilmaktadir.

ADF birim kok testi i¢in sabit terimli ve sabit terimli+trendli modeller(Liitkepohl ve Kratzid,2004:54-
55)

Ayy = Qo + D1y¢-1 + Z}:ll o5 Ay +ug

Aye = @o + B1y¢—1 + Dotrend + lez—ll o Ayy—j +uy

tahmin edilmistir. Bu denklemlerde®; = —a(1) ve ;= ~(gj4+1 + - + a;) olup; yduraganlik durumu
arastirilan seriyi, Afark operatoriinli, pSchwarz bilgi kriterine gore modele eklenen bagimli degisken
gecikme sayisini, u; hata terimini géstermektedir. Tahmin edilen modellerdeH,,: @;=0bos hipotezi ile
Hi: @4 < 0 hipotezleri test edilmektedir. Hesaplanan t istatistik degerinin MacKinnon (1996) tablo
kritik degerden biiylik olmasi durumundaH,,reddedilmekte ve incelenen y; degiskenin duragan oldugu
kanisina varilir. Modellerde sabit terim veya trend olmasi durumuna gore kullanilan kritik degerler
farkli olmaktadir.

Dickey-Fuller testlerinin 6énemli varsayimlarindan biri olan; hata terimlerinin istatistiksel olarak
bagimsiz ve sabit varyansa sahip olmasi gerektigidir. Ancak gerek ampirik ¢aligmalar gerekse iktisat
teorileri bu varsayimin ¢ok kati bir varsayim oldugu yoniinden kanitlar sunmaktadir.Phillips-Perron
(1988) testi hata terimleri icin belirtilen bu varsayimi esnetmekte ve hata terimlerinin bagimsiz ve
sabit varyansa sahip olma sartlarina gerek olmadan serilerin duraganligi arastirilmaktadir. Parametrik
olmayan Z testine ait denklem (Harris ve Sollis,2003:50);

-1
Z(t,) = (ss_;ll) T, — 1/2(S — S3) {STI[TZ Yie2(Veo1 — Y—1)2]1/2} (3)

seklindedir. Burada da, hesaplanan Z istatistiginin degerinin kritik degerden biiyiik olmas1 durumunda,
H,, = Birim Kok Vardir hipotezi reddedilmekte ve serinin duragan oldugu anlasilmaktadir. PP birim
kok testi karar asamasinda, MacKinnon (1996) kritik degerlerini kullanmaktadir. DF ve ADF testleri
serilerin otoregresif (AR) bir siirece sahip olduklarmi, PP testi ise serilerin ilave olarak hareketli
ortalama (MA) siirecine sahip oldugu ve bu nedenle PP testinin otoregresif hareketli ortalamalar
(ARMA veya ARIMA) siirecine sahip oldugunu varsaymaktadir. Ozellikle varlik fiyatlari, doviz
kurlar1 veya GDP gibi makro biiytikliiklerin trend i¢cerme olasiliklart yiiksek oldugu goz oOniinde
bulunduruldugunda PP testinin uygulanmasini daha uygun oldugu ifade edilmektedir.Phillips-Perron
(1988:345), pozitif hareketli ortalamali modeller i¢in PP testinin diger testlerden daha giiclii sonuglar
verdigini ancak negatif MA durumunda ise Dickey-Fuller testlerinin daha saglikli sonuglar verecegini
belirtmektedir.

Degiskenlerin duraganlik testleri sonrasinda, ithalat miktar1 bagimsiz degiskenler arasindaki
koentegrasyon iligkisinin varligi Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen ARDL sinir testi
yontemiyle arastirilacaktir. Bu yontem, geleneksel koentegrasyon yontemlerinden farkli olarak
degiskenlerin aym1 dereceden duragan olma zorunlulugu tasimamaktadir. Bu o6zelligi nedeniyle
degiskenlerin hangi dereceden biitlinlesik olduklarini 6nceden arastirma gibi bir problemi ortadan
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kaldirmaktadir. Ayrica, sinirsiz hata diizeltme modeline dayali bu yontem ozellikle kiigiik gdzlemli
analizler i¢in daha saglikli sonuglar vermektedir (Narayan ve Narayan,2005:429). Koentegrasyon
analizimiz 3 temel asamadan olusmaktadir (Modeste,2011:56).

Ilk olarak, belirlenen 5 farkl: ithalat talebi modeli i¢in temel ARDL denklemi;

n n n n
AlnM; = py + Z Y;AInM,_; + 2 S AInGDP,_ + 2 OmAINREER,_, + Z pAInVIX,_p,
j=1 k=0 m=0 p=0
+ wyInM;_; + pupInGDP_; + p3InREER_; + puInVIX;_; + pusD1 + &

Akaike bilgi kriterinin 6ngordiigii optimal gecikme uzunluguna sahip model OLS ile tahmin
edilmektedir. F (Wald) testine dayali ARDL sinir testi analizinde hipotezler;
Hy = =W, =p3 =y =us = 0;  es biitiinlesme iligkisi yoktur.
Hy =W #FH F U3 #F Uy F Uy #F U5 # 0
Hesaplanan F testi degerinin asimptotik kritik degerler ile karsilastirilmasi seklinde test edilmektedir.
Eger hesaplanan F test istatistiginin degeri Ust kritik degerden biiyiikse, bos hipotez reddedilmekte ve
dolayistyla degiskenlerin es biitiinlesik oldugu sonucuna varilmaktadir. Hesaplanan F istatistik
degerinin alt sinirdan kii¢iik olmas1 durumunda es biitiinlesme iligkisinin olmadigindan, her iki sinirin
arasinda kalmasi durumunda ise her hangi bir karara varilamamaktadir.

Ikinci asamada, incelenen dénemde ithalat hacmi; GDP, REER, VIX ve DI’in uzun dénemde
birlikte hareket ettigi tespit edilmesi durumunda ARDL uzun dénem ithalat talebi regresyon modeli;

e r t y u
InM; = §, + Z UqInM_; + Z U,InGDP,_; + Z U3InREER_; + Z UuInVIX; + Z UsD1;
j=1 j=0 j=0 j=0 j=0
+ &
ile tahmin edilmektedir. Burada katsayilar ithalat talebinin esneklik degerlerini ifade etmektedir. Kisa

donemli dinamikler ise ECM yontemi ile tahmin edilmektedir.
p

P p p
AlnM, = ¥, + Z Q,AInM,_; + Z Q,AInGDP,_; + Z Q;AINREER_; + Z Q4AInVIX,_;
=1 j=0 j=0 j=0

p
+ Z QsAD1_; + nECT_; + e
j=0
Hata diizeltme modeline dayali tahminlerde en Onemli katsayi, hata diizeltme terimi olan n
katsayisidir. Bulgularimizin desteklenmesi adina teorik agidan; bu katsayi isaretinin negatif,
istatistiksel olarak anlamli ve degerinin yiiksek olmas1 beklenir. Katsayinin negatif ve anlamli olmasi;
M, GDP, REER ve VIX’in es biitiinlesik oldugunu gostermektedir. Kisacast uzun donemli bulgular
destekler nitelikte goriilmektedir. Ayrica, negatif ve anlamli bir ECT katsayisi; GDP, REER, VIX’den
M’ye dogru nedensellige isaret etmektedir. nkatsayisinin degeri ise kisa donemde gergeklesen bir sok
durumunda degiskenin uzun déonem denge degerine ne kadar siirede gelecegini gostermesi agisindan
“uyum hiz1” olarak adlandirilmaktadir.ndegerinin yiiksekligi, kisa donemli sapmalarin ortadan
kaldirtlip uzun doénem denge degerine hizlica yakinlastigini gostermesi acgisindan Onemli
goriilmektedir. Uyum hiz1 katsay1 degerinin sifir olmasi, modelde degiskenler arasinda uzun dénemli
denge iliskisinin olmadig1 diger bir ifadeyle koentegrasyonun yokluguna isarettir (Enders,2015:354).
Teorik agidan bu katsayinin bir degerine yakin olmasi, modeller agisindan arzulanan bir durumdur.
Calismada, regresyon modellerinin saglikli Ongoriilerde bulunabilmesi agisindan Snemli
goriilen; hata terimlerinin degisen varyans (Breusch-Pagan-Godfrey), ve otokorelasyon (Breusch-
Godfrey LM) barindirmadigina, normal dagilim (Jarque-Bera) oOzelligi, spesifikasyon hata testi
(RESET), diizeltilmis determinasyon katsayis1 (R?),parametrelerin istikrarliliklarina(CUSUMS ve
CUSUMSQ)iligkin diagnostic testlerde uzun dénem modeller igin yapilmaktadir.
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4.Bulgular

Degiskenlere ait ADF ve PP birim kok test sonuglari tablo 4’de sunulmustur.Bulgular gerek ADF
gerekse PP testlerinin,InREER degiskeni ve In(GDP-I-G-EX) sabit terimli+trendli modelinin
seviyesinde duragan olduklarini, diger degiskenlerin ise seviyelerinde duragan olmadiklarini ancak
birinci farklarinda duragan olduklarini gostermistir. Bu iki degiskenin I(0) ve digerlerinin I(1) olmasi,
ARDL yonteminin kullanilabilecegini gostermektedir.

Tablo 4: ADF ve PP Birim Kok Test Sonuglari

ADF Phillips-Perron
H, = Birim K6k Vardir H,, = Birim Kok Vardir
Sabit terimli | Sabit terimli | Sabit Sabit
ve Trendli terimli terimli  ve
Trendli
Diizey
InM -2.0077 -2.8456 -1.5256 -1.9962
AlnM -5.3276%** -5.5269%** -5.2900%** | -5.4092%**
InREER -2.9578** -3.4721%%* -3.0971%* -3.4962**
AInREER -7.301 1%** -7.3444%%* STALL3FFE | T 852K
InGDP -2.0548 -2.0526 -1.9915 -2.2297
AlnGDP -5.2332%%* -5.4349%%* -5.2332%%* | .5.4349%**
In(GDP-EX) -2.2714 -2.7755 -2.2260 -2.8818
Aln(GDP-EX) -5.9965%** -6.1236%** -5.9639%** | -6.1051%**
In(GDP-I-G- -0.1840 -4.4725%%* -1.5665 -4.5834%**
EX)
Aln(GDP-I-G- -5.6692%** -5.6049%** - -
EX) 12.0066%** | 11.7670%**
In(GDP-Is) -2.0757 -2.3931 -2.0038 -2.5017
Aln(GDP-Is) -7.1479%%* -7.3519%** -7.2606%** | -7.45]12%**
InFCE -2.0167 -2.4419 -2.1041 -2.5135
AInFCE -7.4621%%* -7.77218%%* -7.5318%*% | 7759 F**
InEIG -2.0674 -2.3878 -2.0692 -2.5468
AInEIG -6.0201%** -6.1087%** -5.9290%** | -6.0190%**
InEX -1.3795 -2.9922 -1.3426 -3.0526
AInEX -8.2556%** -8.2730%** -8.2470%** | -8.2685%**
InVIX -2.7188%* -2.6901 -2.7631%* -2.7344
AlnVIX -7.71332%%* -7.64277%%* -8.2646%** | -8.1609%**
Kritik %1 | -3.5600 -4.1408 -3.5574 -4.1372
Degerler | %5 | -2.9176 -3.4969 -2.9165 -3.4952
%10 | -2.5966 -3.1775 -2.5961 -3.1766
Not: *** %1, ** %5, * %10 anlamlilik diizeylerinive A ise degiskenlerin
birinci farkini gostermektedir.

Duraganlik smmamasindan sonra Akaike bilgi kriterinden yararlanarak optimal model sec¢imleri
yapilmistir. Akaike bilgi kriterine gore; model-1 i¢in (4,3,2,4,1), model-2 i¢in (3,3,3,1,2), model-3 i¢in
(3,3,0,3,1), model-4 igin (1,2,0,2,1) ve model-5 i¢in (2,2,0,5,5,5,3) gecikme sayilart optimal model
olarak belirlenmistir.

Tablo 5: Modellerin ARDL Sonuglari
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ARDL Siir Testi Sonuclari

Kritik Deger Sinirlart

Modeller

Bos
Hipotezl
er

Hesaplan
an

F-
Istatistigi
(Wald
Test)

Asimptot
ik  Alt
Kritik
Stur
Degeri
(%99)
1(0)

Asimptot
ik  Ust
Kritik
Smir
Degeri
(%99)
I(1)

Asimptot
ik  Alt
Kritik
Smir
degeri
(%77.5)
1(0)

Asimptot
ik  Alt
Kritik
Stur
Degeri
(%717..5)
I(1)

Karar

Model-1

ARDL(4324,1) | py =

6.0306

3.74

5.06

3.25

4.49

Esbiitiinle
sik

Model-2

ARDL(3,3,3,1,2)

10.1387

3.74

5.06

3.25

4.49

Esbiitiinle
sik

Model-3

ARDL(3,3,0,3,1)

9.7582

3.74

5.06

3.25

4.49

Esbiitiinle
sik

Model-4

ARDL(1,2,0,2,1)

9.6734

3.74

5.06

3.25

4.49

Esbiitiinle
sik

Model-5

ARDL(2,2,0.5,5,

5,3)

5.0532

3.15

4.43

2.75

3.99

Esbiitiinle
sik

Not: ARDL i¢in optimal model se¢imi (gecikme sayisi) i¢cin Akaike bilgi kriterinden yararlanilmigtir.
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Modellere ait F istatistik (Wald) degerleri ile asimptotik alt ve iist kritik sinir degerleri ve ARDL
sinir testi sonuglari Tablo 5’de sunulmustur. Model-1’in F istatistik degeri 6.03, model-2’nin F
istatistik degeri 10.13, model-371in F istatistik degeri 9.75, model-4’iin F istatistik degeri 9.67, model-
5’in F istatistik degeri 5.05 oldugu ve hesaplanan biitiin F istatistik degerlerinin asimptotik st kritik
sinir degerlerden biiylik ¢ikmistir. Bu bulgular, biitiin modellerde %1 anlamlilik diizeyinde bos
hipotezlerin reddedildigini gostermistir. Tablo 5’in karar siitununda goriildigli {izere modellerin
tamaminda degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligskinin oldugu gézlenmistir.

Modellerin esbiitiinlesik oldugu kesinlestikten sonra modellerin uzun ve kisa dénem tahminleri
gergeklestirilmistir. Tablo 6’nin A panelinde modellerin uzun dénem, B panelinde kisa donem katsay1
degerleri ve uzun donem model’e ait saglamlik testleri verilmistir.

Tablo 6: Ithalat Talep Fonksiyonlar1

A) Uzun Dénem Katsayilar
Modeller Mod | Model-2 Model-3 Model-4 Model-5
el-1 ARDL(3, 3, | ARDL(3,3 | ARDL(1, 2, | ARDL(2, 2,
ARD |3,1,2) ,0,3,1) 0,2,1) 0,5,5,5,3)
L(4,3
2,41
)
Sabit - -6.7547* - -5.5683%%* -7.4995%
9.411 | (0.06) 10.1111%** | (0.01) (0.10)
6%* (0.02)
(0.07
)
InREER - -0.7023%** - -0.5536%** -0.8285%**
0.306 | (0.00) 0.4750*** | (0.00) (0.00)
6%* (0.00)
(0.06
)
InGDP 1.280
7***
(0.00
)
In(GDP- 0.9123%**
EX) (0.00)
Ln(GDP-I- 0.2921***
G-EX) (0.00)
Ln(GDP- 0.5253%*
STOK) (0.02)
Nihai
satiglar
InFCE 1.2164%*%*
(0.00)
InEIG 0.0695
(0.54)
InEX -0.0098
(0.92)
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InVIX 0.006 | 0.0030 0.0027 0.0039 -0.0043
7 (0.91) (0.93) (0.89) (0.83)
(0.82
)
D1 - -0.0642%* - -0.1160** 0.0545%
0.061 | (0.05) 0.0978*** | (0.02) (0.09)
2% (0.01)
(0.08
)
B) Kisa Donem Katsayilar
Sabit 0.011 | 0.0209 0.0129 0.0065 -0.0021
1 (0.11) (0.29) (0.59) (0.87)
(0.24
)
AIn(REER) | - -0.8207*** - -0.4808*** -0.6364%**
0.303 | (0.00) 0.6347*** | (0.0065) (0.00)
4x* (0.00)
(0.05
)
AlnGDP 1.606
3***
(0.00
)
Aln(GDP- 1.0925%%*
EX) (0.00)
Ln(GDP- 0.0125
EIG-EX- (0.96)
FGE)
Ln(GDP- 0.8683%*%*
STOK) (0.00)
Nihai
satiglar
AlnFCE 1.222] %
(0.00)
AInEIG 0.2584*
(0.09)
AInEX 0.0599
(0.68)
AlnVIX - -0.0197 -0.0317 -0.0214 -0.0257
0.026 | (0.55) (0.37) (0.4687) (0.27)
4
(0.39
)
D1 - -0.0357 -0.06711 -0.1237%** 0.0647
0.030 | (0.44) (0.12) (0.00) (0.12)
2
(0.30
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)
n - -0.6317%%* - -0,7214%%* -0.6711**
0.665 | (0.00) 0.5725%*** 1 (0.00) (0.04)
gk (0.00)
(0.02
)
C) Diagnostik Testler (Uzun Donem Model)
R? 0.995 | 0.9969 0.9953 0.9938 0.9979
4
Breusch- 3.816 | 1.8674 3.7898 1.5494 2.1383
Godfrey 9 (0.39) (0.15) 0.21) (0.34)
Otokorelas | (0.14
yon LM [2] | )
Testi
Breusch- 20.64 | 19.70754 16.2478 14.1784 22.2003
Pagan- 11 (0.23) (0.29) (0.16) 0.77)
Godfrey (0.29
Degisen )
Varyans
Testi
Jarque-Bera | 1.825 | 1.0576 1.6500 0.0112 0.2136
Normallik | 6 (0.58) (0.43) (0.99) (0.8986)
Testi (0.40
)
RamseyRes | 1.773 | 0.0088 0.8017 0.3645 0.1380
et Testi 7 (0.92) (0.3765) (0.4512) (0.71)
(0.19
)
Not: *#* %1, ** %S5, * %10 anlamlilik diizeylerini, parantez i¢indeki degerler
ise olasilik degerlerini ifade etmektedir.

Model-1’in uzun doénem esneklik degerlerine bakildiginda, fiyat esnekliginin -0.30 ve gelir
esnekliginin 1.28 oldugu anlagilmigtir.Kukla degisken katsayisi ise negatif isaretli oldugu, kiiresel risk
algisinin ise ithalat talebi iizerinde ise herhangi bir etkisine rastlanilmamistir. Kisa donemli fiyat
esnekligi -0.30, gelir esnekliginin 1.60 oldugu gozlenmistir. Kiiresel krizin ve belirsizligin ithalat
talebi lizerinde etkisinin olmadig1 anlagilmistir. Bulgular fiyat esnekliklerinin kisa ve uzun dénemde
de ayn1 oldugunu, gelir esnekliginin ise kisa donemde daha yiiksek oldugu, fiyat esnekliginin inelastik
ancak gelir esnekliginin esnek oldugunu géstermistir. Bu durum ithalat talebinin gelire asir1 duyarli
oldugunu ortaya koymustur. Hata diizeltme terimi (uyum hizi) istatistiksel anlamli ve negatif isaretli
olmasi teorik beklentileri saglamistir. Uyum hizi degerinin -0.665 olmasi, ithalatin uzun dénem denge
degerinden cari donemde bir sapma yapmasi, bir sonraki donemde bu sapmanin yaklasik %66,5
diizeltilmektedir. Model-1" Ozetle, kiiresel krizin uzun donem ithalati azaltict etkide bulundugunu,
ithalatin kiiresel belirsizliklerden etkilenmedigini, ithalatin gelir diizeyine asir1 duyarlt oldugunu, fiyat
etkisinin ise goreli olarak diisiik oldugunu ve kisa donemli sapmalarin hizlica giderildigini
belirtmektedir.
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Model-2’nin uzun doénem esneklik degerlerine bakildiginda ise ithalat talebinin fiyat
esnekliginin -0.70, gelir esnekliginin ise 0.91, kiiresel belirsizligin ithalat1 etkilemedigi ve 2008-2009
kiiresel krizin Tiirkiye’nin ithalatin1 olumsuz etkiledigi goriilmiistiir. Model-2’de model-1"den farkli
olarak fiyat etkisinin daha hissedilir ancak gelir etkisinin ise goreli olarak daha az oldugu gézlenmistir.
Oyleki model-1’de esnek olan gelir esnekligi model-2’de inelastik goriilmektedir. Bu farkliliga
ragmen model-2’de de model-1’de oldugu iizere ithalat {izerinde gelir etkisinin daha baskin oldugu
anlagilmistir. Kisa donemli tahmin sonuglart fiyat esnekliginin -0.82 ve gelir esnekliginin 1.09 oldugu,
kiiresel krizin ve belirsizligin etkisiz oldugunu gostermistir. Burada ozelikle gelir esnekligini kisa
donemde esnek oldugu, diger bir ifadeyle kisa dénemde gelir etkisinin uzun donemden daha baskin
oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu farklilik model-1°de gozlenmektedir. Ancak model-1’de kisa
donemde gelir esnekligi (1.60) model-2’nin gelir esnekliginden (1.09) daha baskin oldugu, fiyat
esnekliginin ise model-2’de daha baskin oldugu anlasilmistir. Model-2’de hata diizeltme terim
katsayisinin (-0.6317) negatif isaretli ve istatistiksel anlamli oldugu ve bu nedenle teorik beklentileri
karsiladig1 goriilmiistiir. Katsayr degerinin yiiksek olmasi, koentegrasyon iliskisini destekler
niteliktedir.
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Tablo:7 Tiirkiye nin Uzun ve Kisa Dénem Ithalat Talep Regresyon Denklemleri

Uzun InM; = —9.41" + 1.2807***InGDP;

Model 1 — 0.3066"InREER; + 0.0067InVIX,
“geleneksel” —0.0612"D1 + &

Kisa InM; = 0.0111 + 1.6063"**InGDP,
— 0.3034"" InREER; — 0.0264InVIX;
—0.0302D1 + &

Uzun InM; = —5.7547" + 0.9123"**In(GDP — EX),
Model 2 — 0.7023""*InREER; + 0.0030InVIX;
“senhadji(1998)” —0.0642""D1 + &

Kisa | InM; = 0.0209 + 1.0925"*In(GDP — EX),
— 0.8207***InREER, — 0.0197InVIX,
—0.0357D1 + &,

Uzun InM; = —10.1111" + 0.5253"In(GDP — ;)
Model 3 — 0.4750""*InREER; + 0.0027InVIX;
“nihai satiglar” —0.0978"*D1 + &

Kisa | InM, = 0.0129 + 0.8683"In(GDP — I),
— 0.6347**InREER, — 0.0317InVIX,
—0.0671D1 + &,

Uzun InM, = 5.5683

Model 4 + 0.2921""In(GDP; — I; — Gy — EX{)¢
“ulusal nakit — 0.5536""InREER; + 0.0039InVIX;
akim” —0.1160"InD1 + ¢,

Xu (2002)

Kisa | InM; = 0.0065 + 0.0125In(GDP;, — I, — G, — EX,);
— 0.4808""InREER, — 0.0214InVIX,
—0.1237"InD1 + ¢,

Uzun InM; = —7.4995" + 1.2164"*InFCE,

Model 5 + 0.0695InEIG, — 0.0098InEX,
“harcama — 0.8285""*REER; — 0.0043InVIX
bilesenleri” +0.0545*D1 + &

Tang(2003b) Kisa InM; = —0.0021 + 1.2221**InFCE;

+ 0.2584"InEIG; + 0.0599InEX;

— 0.6364"*REER; — 0.0257InVIX

+ 0.0647D1 + ¢,

Not: *** %1, ** %5, * %10 anlamlilik diizeylerini, parantez igindeki degerler ise
olasilik degerlerini ifade etmektedir.

Model-3’te iktisadi faaliyetin Olgiisii olarak tarafimizca Onerilen nihai satislar degeri
kullanilmistir. Model-3’tin uzun dénem katsayilar ise, fiyat esnekliginin -0.47 ve gelir esnekliginin
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0.52 oldugu goriilmiistiir. Model-3’de 6nceki modellerde oldugu tizere kiiresel krizin ithalati azaltici
yonde etkide bulundugu anacak belirsizlik algisinin ise ithalatt her hangi bir sekilde etkilemedigi
anlasilmigtir. Model-3’de her iki esnekliginde inelastik oldugu hatta gelir esnekliginin Onceki
modellere oranla daha diigiik bir degere sahip oldugu gozlenmistir. Kisa donemde ise gerek fiyat
esnekliginin (-0.63) gerekse gelir esnekliginin (0.86) uzun doneme gore daha baskin oldugu ancak
kiiresel belirsizlik ile kiiresel krizin kisa donem ithalat talebi lizerinde etkisiz oldugu goriilmiistiir.
Model-3’de de uyum katsayisi -0.5725 olup, negatif isaretli ve istatistiksel anlamli olmas1 agisindan
uzun donemli denge iligkisinin varligin1 destekler goriilmektedir. Model-3’de literatiirdeki diger
caligmalardan farkli olarak iktisadi faaliyetin Olglisi olarak iilkedeki ‘“nihai satislar” degeri
kullanilmistir. Model sonuglar1 gerek uzun gerekse kisa donemde bu degiskenin ithalatin bir
belirleyicisi oldugunu gostermistir.

Model-4’te, iktisadi faaliyetin dl¢iisii olarak Xu (2002)’nun 6nerdigi ulusal nakit akimi (GDP-
EIG-EX-FGE) degiskeni kullanilmistir. Xu (2002:269) ulusal nakit akimi1 degiskenin GDP’den daha
dogru bir iktisadi faaliyetlerin 6lgiisii olarak degerlendirmektedir. Model-4’te uzun donem fiyat
esnekliginin -0.53, gelir esnekliginin 0.29 oldugu ve kiiresel krizin negatif etkisi ve belirsizligin
ithalatin bir belirleyicisi olmadig1 goriilmiistiir. Model-4’te diger modellerden farkli olarak ilk defa
fiyat esnekliginin gelir esnekliginden daha yiiksek oldugu gozlenmistir. Bu bulgu Tang(2003b)’in
bulgulariyla ortiismektedir. Ulusal nakit akiminin kullanildigi modelinde fiyat etkisinin daha baskin
oldugu, Tirkiye i¢in de gecerli oldugu anlasilmistir. Ayrica ulusal nakit akimli bu model, gerek kisa
gerekse uzun donemli sonuglar arasinda en diisiik gelir esnekligine sahip model olmustur. Kisa
donemli sonuglara bakildiginda is fiyat esnekliginin -0.48 ve gelir esnekliginin 0.01, belirsizligin
etkisiz oldugu anlasilmistir. Bu modelde digerlerinden farkli olarak bir bulguya daha rastlanilmustir.
Bu modelde, 2008-2009 kiiresel finansal krizin kisa donemde ithalati azaltict etkisine rastlanilmistir.
Modele ait uyum katsayist -0.7214 ve teorik beklentilerle uyumlu ¢ikmistir. Uyum katsayis1 degeri
koentegrasyon iligkisini destekler niteliktedir.

Model-5’te, geleneksel ithalat talebi modellerinde iktisadi faaliyetin 6lgiisii olarak kullanilan
GDP yerine harcama bilesenleri kullanilmaktadir. Modelin uzun donemli katsayilarina bakildiginda,
fiyat esnekliginin -0.82, tiiketim esnekliginin 1.21 oldugu gézlemlenirken, istatistiksel anlamda ihracat
ve yatirim harcamalarinin ithalat talebi iizerinde herhangi bir etkisi olmadig1 anlasilmistir. Kiiresel
belirsizligin etkisiz, kiiresel krizin ise negatif etkisi bulgularn ise diger modellerle oOrtiismektedir.
Ancak bu model, goreli olarak fiyat esnekliginin en yliksek oldugu model olma o&zelligiyle
digerlerinden ayrilmaktadir. Kisa donemde ise, fiyat esnekliginin -0.63, tiiketim harcama esnekliginin
1.22 ve yatirim harcama esnekliginin 0.25 oldugu gozlenmistir. Uzun donemden farkli olarak kisa
donemde yatirim harcamalarinin da ithalat1 artirict etkide bulundugu goriilmiistiir. Benzer sekilde kisa
donemde de kiiresel risk algisimin ve kiiresel krizin herhangi bir etkisine rastlanilmamistir. Hata
diizeltme terim katsayisi ise -0.67 olup, teorik beklentileri karsilamaktadir.

Tablo 6’nin C panelinde uzun dénem modellerin saglamlik test sonuglart verilmistir. Modellere
ait diizeltilmis determinasyon katsayi degerlerinin en yiksegi model-5’¢e (0.9979) ait goriinmektedir.
Breusch-Godfrey LM testi modellerde otokorelasyon sorununun olmadigini, Breusch-Pagan-Godfrey
testi degisen modellerde degisen varyansin olmadigini, Jarque-Bera testi hata terimlerinin normal
dagilma sahip olundugunu, RemseyReset testi modellerin fonksiyonel olarak dogru kuruldugunu
gostermektedir. Bu sonuglar, modellerin saglikli 6ngoriilerde bulundugu desteklemektedir. Ayrica her
bir modelin parametrelerinin istikrarli olduklari ek:3’de sunulan CUSUM ve CUSUMSQ grafikleri ile
kanitlanmustir.
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SONUC

Disa agik ekonomilere sahip biitiin iilkelerde ithalat talebi ve ithalatin belirleyicileri aragtirmacilar
ve ekonomi yonetimleri tarafindan merak konusu olmustur. Ulkeler dis ticarete iliskin politika
gelistirme sirasinda, iilkelerinde ithalat fonksiyonu ve 6zellikle ithalatin gelir ile fiyat esnekliklerini
onceden bilmeleri gerekmektedir. Aksi halde atilan adimlarin istenilen hedefe ulasmama hatta
istenilmeyen sonuglara yol agma durumlar ortaya ¢ikabilmektedir. Bu ¢calisma da, dis ticaret agig1 gibi
sorunsali olan Tiirkiye’de ithalatin kisa ve uzun dénemli belirleyicileri arastirilmak istenilmistir. Bu
dogrultuda, Tirkiye ekonomisinin 2005:Q1-2016:Q3 donemi ithalat fonksiyonu bes farkli model
cercevesinde ARDL ve ECM yodntemleri ile tahmin edilmistir. Calismanin temel amaci literatiirde
mevcut ithalat talebi modelleri kullanilarak, ithalatin gelir ve fiyat esnekliklerini belirlemenin yaninda;
2008-2009 kiiresel krizin ve kiiresel piyasalarda yasanan belirsizliklerin (risk algisinin) Tiirkiye nin
ithalat talebini etkileyip etkilemedigini arastirmaktadir. Ayrica, yapilan literatliir arastirmasi
neticesinde, calismalarm Onemli kisminda iktisadi faaliyetin gostergesi olarak GDP degerinin
kullanildig1 gézlenmistir. Acaba iktisadi faaliyetin gostergesi olarak farkli degiskenlerin kullanilmasi
durumunda nasil sonuglar ¢ikacagr merak konusu olmustur. Bu amagla, literatiirdeki degiskenlere
ilave olarak “nihai satislar (final sales)” degiskeni modele eklenmistir.

Calismanin bulgulari, Tirkiye’de ithalat talebi tizerinde en belirgin faktoriin gelir diizeyi oldugunu
ve ithalat talebinin ortalama gelir esnekliginin uzun dénemde 0.84, kisa dénemde ise 0.96 oldugunu
gostermistir. Aralik olarak ise; uzun donemde 0.29-1.28, kisa donemde ise 0.01-1.60 arasinda farkli
degerler almaktadir. Gelir esnekligi inelastik yapida goriinmekte ancak bire yakin bir deger almasi,
Tiirkiye’de ithalatin gelir diizeyine veya yurti¢i iktisadi faaliyet hacmine duyarli oldugunu
gostermistir. Diger taraftan ortalama fiyat esnekliginin gerek uzun gerekse kisa donemde 0.57
degerine sahip oldugu tespit edilmistir. Burada, hem gelir esnekligi hem de fiyat esnekliginin biitlin
modellerde teorik beklentilerle uyumlu c¢iktigi anlagilmaktadir. Calismada, fiyat etkisi olarak
kullanilan REER  yilikselmesinin(TL’nin deger kazanmasi) durumunda ithalatin azaldig
anlasilmaktadir. Fiyat esnekliginin goreli olarak diisiikk olmasi, Tiirkiye’de ithalatin en temel
belirleyicisinin gelir diizeyi oldugu gostermistir. Bununla birlikte uzun dénemli modellerin tamaminda
ve kisa donemli modellerden sadece model-4’te, 2008-2009 kiiresel krizin ithalati negatif yonde
etkiledigi gorilmistir. Bu sonug teorik beklentilerimizle uyumlu ¢ikmistir. Tirkiye’nin ithalatini
kiiresel risk algisinin veya belirsizligin higbir sekilde etkilemedigi de ayrica belirlenmistir. Uyum hizi
katsayilar1 ise her modelde negatif ve istatistiksel olarak anlamli olmalar1 yaninda yaklasik %67
civarinda deger almasi, koentegrasyonun varligin1 dnemli 6l¢iide destekler niteliktedir. Diger taraftan
tahmin edilen her bir modelde iktisadi faaliyetin ol¢tisii olarak kullanilan farkli degiskenlerin tamamu
ithalatin bir belirleyicisi olma 6zelligi tasimaktadir. Bu anlamda, Xu (2002) gelistirdigi “ulusal nakit
akim1” ve tarafimizdan Onerilen “nihai satislar” degiskenlerin de elde edilen sonuglar dogrultusunda,
Tiirkiye’de ithalat talebi fonksiyonlarinda yer almas1 gerektigi diisiintilmektedir.

Ozetle, Tiirkiye’de ithalatin anahtar belirleyici ekonomik biiyiime oldugu anlasilmistir. Ekonomik
biliylimenin ithalat1 artiric1 etkisi, dis ticaret dengesini bozucu bir gelisme olarak degerlendirilebilir.
Ancak, gelir esnekliginin inelastik ¢ikmasi ekonomik biiylime ve dis denge arasinda bir 6diinlesme
veya tercih yapmamizi zorunlu kilmamaktadir. Diger taraftan TL nin degerlenmesi ithalati tesvik eden
bir goriinlime sahiptir. REER esnekliginin de inelastik olmasi, TL’sinin degerlenmesinin ithalati
onemli oOlciide tetiklemeyecegi goriilmiistiir. Bununla birlikte, Tiirk ithalatin1 kiiresel finans
piyasalardaki dalgalanmalardan, belirsizliklerden etkilenmedigi ancak 2008-2009 kiiresel krizinden
ithalatin azalmasi yoniinde etkilendigi de ayrica 6nemli bir sonugtur.
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