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Oz

Ekonomi yazininda dogrudan yabanci yatirimlarin ve dis ticaretin farkli kanallar ile yeni teknolojileri tlke
sinirlari igine gektigi, verimliligi arttirdig ve boylelikle bliylimeyi tesvik ettigi yoninde yaygin bir kabul vardir.
Bunun da 6tesinde ulusal ekonomilerin beseri sermaye seviyesinin s6z konusu blyime performansina olumlu
yonde katki yaptigi 6ne slrllen dislinceler arasindadir. Bu beklentiile 6zellikle de teknolojik agidan geri kalmis
ve yiksek issizlik dizeyi ile karakterize olan gelismekte olan Ulkeler ticarette ve sermaye piyasalarinda
liberalizasyon politikalari ile tlkelerine dogrudan yabanci yatinm ¢ekmeye ¢alismaktadirlar. Bu g¢alismada
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, dis ticaret hacmi ve beseri sermaye seviyesinin GSYiH (izerindeki etkisi
1980-2015 dénemine ait veriler kullanilarak ARDL sinir testi yaklasimi ile Turkiye igin analiz edilmistir. Elde
edilen sonuglara gore soz konusu degiskenler arasinda es butiinlesme iliskisi oldugu tespit edilmistir.
Analizden elde edilen uzun dénem katsayilarindan ise dogrudan yabanci yatirimlarin ve dis ticaret hacminin
literatiire paralel sekilde bliylimeyi pozitif yonde etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Bununla birlikte begeri
sermaye seviyesi ile biiylime arasinda beklenildigi gibi pozitif ve anlamli bir iliski tespit edilememistir.
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Abstract

There is widespread acceptance in the economic literature that foreign direct investment and foreign trade
draw new technologies into the borders of the country, increasing efficiency and thus encouraging growth.
Moreover, the human capital level of national economies is among those that are claimed to have contributed
positively to the growth performance. With this expectation, developing countries, especially those
characterized by technologically underdeveloped and high levels of unemployment, are trying to attract
foreign direct investment in their countries by liberalization policies in trade and capital markets. In this study,
the impact of foreign direct investment, foreign trade volume and human capital level on GDP were analyzed
with the ARDL bounds testing approach for Turkey using data from the 1980-2015 period. According to the
results, it was determined that there is a cointegration relation between the variables. Long term coefficients
obtained from the analysis have reached to the result that foreign direct investments and foreign trade has a
positive effect on growth However, no positive and meaningful relationship between human capital level
and GDP has been found.
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1. Giris

Gelismekte olan tlkelerin kalici bir yoksulluga maruz kalmalarinin arkasinda yatan iki temel
neden vardir. Birincisi, fabrika, yol, hammadde vb. eksiklikleri kapsayan fiziksel sermaye acigi;
ikincisi ise endustriyel (Ulkelerin ekonomik deger vyaratmak igin kullandiklari fikre ve
teknolojik/yonetimsel bilgiye sahip olmamalari seklinde 6zetlenebilen fikir agigidir (idea gap).
Gelismekte olan bir tlke ayni anda her iki agiga birden maruz kalabilir. Bu iki agigi birbirinden iyi
ayirt etmek dogru politikalarin olusturulabilmesi agisindan 6énemlidir. Su bir gergektir ki her iki
acigin ortadan kaldirilabilmesi igin duzgiin isleyen bir yasal sistem, istikrarli bir para/maliye
politikasi, etkili bir egitim sistemine ihtiyag vardir. Ancak, fiziksel sermaye acgigi tasarruf ve birikimi
one gikarirken, fikir agigl bununda 6tesinde ulusal ekonomi ile diinyanin geri kalani arasindaki
iletisim ve etkilesim agina dikkatleri ceker (Romer, 993: 543-544).

Gelisme yolundaki ekonomilerin iretim ve istihdam yaratan yatirimlara yonelmeleri ve
kalkinmalarina ivme kazandirabilmeleri icin 6ncelikle fiziksel sermaye ve fikir agigini ortadan
kaldirmalari gerekir. Ancak, i¢ tasarruf yetersizligi kalkinmanin finansmaninda ¢ogu gelismekte
olan ulkenin ortak ozelligidir. Bu nedenle yetersiz i¢ tasarruflar, dis tasarruf ithal edilerek
kapatilmaya calisilmaktadir. Dis tasarruflari arttirmak icin en arzu edilir yol ise dogrudan yabanci
sermaye yatirimlaridir (Narin, 2007: 32).

Pek ¢ok politika yapici ve akademisyen, dogrudan yabanci yatirimlarin ev sahibi tilkenin gelisme
yoniindekiilerlemesini yadsinamayacak derecede pozitif yonde etkileyebilecegini iddia etmektedir.
Dogrudan yabanci yatirimlar, yerel ve ¢ok uluslu firmalar arasindaki baglari gliclendirmek suretiyle
ileri teknoloji ve uzmanlk transferine yol acarak ev sahibi Ulke ekonomisinin sicrama
gerceklestirmesine olanak saglayabilir. Bu gerekce ve beklentilerle, gelismekte olan ve gelismis
tlkeler dahi daha fazla dogrudan yabanci yatirim ¢cekmek icin gesitli tesvikler sunmaktadir (Alfaro,
2003:1).

Genellikle ¢ok uluslu sirketler tarafindan yapilan dogrudan yabanci yatirimlar, ev sahibi tilkenin
ihracat kapasitesinin ve dolayisiyla déviz girislerinin artmasinda da énemli rol oynayabilir. Daha da
onemlisi, ileri teknoloji transferi saglayan dogrudan yabanci yatirimlar, yerli halkin ileri teknoloji,
Uretim ve yonetim siregleri hakkinda egitilmesini saglayarak beseri sermaye seviyesini ve verimlilik
diizeyini 6nemli derecede arttirabilir. Dogrudan yabanci yatinmlar yiksek kar gudimli
olduklarindan, karhlik ve verimlilik arttirici teknolojik gelismelere ve yeni lretim sistemlerine
odakhidirlar. Cok uluslu sirketler, Uretken fikirlerin ulusal sinirlarin disina akmasini saglayan kanal
olarak islevi gormektedir. Ana merkezin denetimi altinda, gelismekte olan bir tlkede yatirnm yapan
¢ok uluslu bir sirket, ana sirketin elindeki ileri teknolojiyi, ticari ve yonetim bilgilerini kullanir
(Seyidoglu, 2001: 664-665). Boylelikle ev sahibi lilkeye bir teknoloji ve bilgi transferi gerceklesmis
olur. Ancak, Romer (2003:554-555)’ gére, bliylime yolunda teknoloji engeline takilmis gelismekte
olan (lkelerin transfer edilen teknolojiden biyime anlaminda fayda saglamasi, o lkenin
teknolojiyi adapte edebilme kapasitesi ve yetenegine baghdir ki bu da egitim seviyesi ile yakindan
iliskilidir. Blomstrom ve Kokko (2002)’ da Romer (2003)’e benzer sekilde, tretkenligin ve teknolojik
yayllimin dogrudan yabanci yatirimlarin otomatik sonuglari olmadigini ileri stirmektedirler. Daha
ziyade dogrudan yabanci yatirimlar, yerel isgiici igin bilginin yayilmasi anlaminda bir firsat sunsa
da llkenin ne kadar dogrudan yabanci yatirim ¢ekebilecegi ve yerel firmalarin bilgi yayiliminin ne
kadarini absorbe edebilecegi ev sahibi tilkenin beseri sermaye seviyesine bagli olacaktir. Baska bir
ifadeyle dogrudan yabanci yatirnmlardan saglanacak katki, ev sahibi lilkenin teknolojik strecleri
anlayabilme ve igsellestirebilme kapasitesi diger bir ifade ile beseri sermaye seviyesi ile dogru
orantilidir. Diger taraftan da yiksek beseri sermaye seviyesine sahip tlkeler teknoloji yogun galisan
cok uluslu sirketleri Glkelerine daha kolay g¢ekebileceklerdir. Buna karsin baslangi¢ kosullari zayif
olan diger Ulkeler ise ancak yerel 6grenme ve beceri gelistirme alanlarina marjinal diizeyde katki
saglayabilecek basit teknolojileri kullanan yabanci yatirimlari ¢ekebileceklerdir (Blomstrém ve
Kokko, 2002:6).
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Cok uluslu sirketler yatirimlarini yaparken beseri sermaye seviyesi yliksek yani iyi egitilmis ve
becerikli insan giiciine sahip gelismekte olan ilkeleri dncelikle tercih etmektedirler. Ozellikle
karmagik Uretim sureglerinin gelisen ekonomilere aktarimi sirasinda egitilmis insan giicii cok 6nemli
hale gelmekte ve rekabetin arttigi tirlin ve hizmet kalitesinin 6n plana ¢iktigi ekonomik ortamda bu
o6nem giderek artmaktadir (Bal, 2000: 245).

Uluslararasi ticaretin de pek ¢ok kanaldan blylime ve geliri etkiledigi bilinmektedir. Bunlar
arasinda karsilastirmali GstlinlGge dayali olarak belli bir malda uzmanlasma, daha biyik pazarlarin
getirileri arttirmasi, iletisim ve seyahat olanaklarinin fikir aligverisini arttirmasi ve kolaylastirmasi
ve en 6nemlisi yeni mallarin Gretimi ile birlikte inovasyonun, yeni yatirimlar ile birlikte de
teknolojinin yayilim gostermesi literatiirde siklikla deginilen kanallar arasindadir (Frankel ve Romer,
1999: 381).

Dig ticaret de uretim teknolojisinin ve inovasyonun ithal edilmesi ve adaptasyonu ile becerilerin
gelistiriimesinde ve beseri sermaye seviyesinin yukselmesinde 6nemli rol oynamaktadir.
ihracatgilar, inovasyon ve gelismis iiretim teknolojilerini, hem yabanci girisimcilerin alt yiiklenicileri
olarak hem de rekabetgi piyasalarda bizzat faaliyet gdstermek suretiyle kullanabilirler. ithal ikamesi
mal Ureten (reticilerin de yabanci firmalarin rekabeti ile karsi karsiya kalmalari kaginilmazdir.
Gelismis Ulkelerdeki triinlerin sermaye yogun yapisi nedeni ile ithal ikamesi mal treten firmalar,
gelismis Ulkelerdeki zorlu rekabet ile bas edebilmek igin sermaye yogun (iretim sistemlerini
benimsemek zorunda kalmaktadirlar. Bu nedenle disa agiklik oranin, biiyik 6l¢lide fiziksel sermaye
birikimini ve teknoloji transferini kolaylastirmasi baglaminda ekonomik biiylime Uzerinde olumlu
bir etki meydana getirmesi beklenen bir sonugtur (Belloumi, 2014: 270).

Bu calismanin amaci ARDL sinir testi yaklasimi ile beseri sermaye seviyesi, dogrudan yabanci
yatirimlar ve dis ticaret hacminin GSYIH (izerindeki etkilerini, Tirkiye’de liberal politikalarin
izlenmeye baslandigl 1980 yilindan 2015 yilina kadar olan ddénem verilerini kullanarak analiz
etmektir. Bu amagla ¢alismanin takip eden kisminda oncelikle ilgili ampirik literatlir sunulmus,
ardindan ise kullanilan veriler ile ekonometrik ydontem agiklanmis ve analiz sonuglari paylasiimistir.
Sonug¢ kisminda ise c¢alismadan elde edilen bulgular 6zetlenmis ve degerlendirmelerde
bulunulmustur.

2. Literatiir

Dogrudan yabanci yatirimlarin ve dis ticaretin milli gelir zerinde olumlu etkileri olduguna dair
sonuglara ulasan kapsamli bir ampirik literatlir mevcuttur. Ayrica ev sahibi tilkelerin beseri sermaye
seviyesinin ortaya ¢ikan bu olumlu sonuglari etkileyip etkilemedigi tizerinde sorgulanan diger bir
husustur (Carkovic ve Levine, 2005:2). Ornegin Borensztein, De Gregorio, and Lee (1998)’e gore
yiiksek egitimli isglicii dogrudan yabanci yatirimlarin ev sahibi llkede meydana getirdigi olumlu
etkiyi cogaltabilmektedir. Buna karsin Blomstrom, Lipsey ve Zejan (1994) egitimin dogrudan
yabanci yatirimlarin milli gelir izerinde 6nemli etkileri olduguna dair higbir kanit elde edememistir.

Pandya ve Sisombat (2017), c¢alismalarinda dogrudan yabanci yatirimlar ile Avustralya
ekonomisinin biyime performansi arasindaki iliskiyi farkli ekonomik biiyiime élgimleri kullanarak
test etmislerdir. Sonuglara gore, dogrudan yabanci yatirimlar, GSYiH, ihracat performansi ve
istihdamda artis dahil olmak lizere Avustralya ekonomisine farkli alanlarda katkida bulunmaktadir.
Sektorler bazinda degerlendirildiginde ise bliylik miktarda sermaye gerektiren ve yogun bir isglici
kullanimi saglayan Madencilik ve Tas ocakgiliginin GSYIH’ ya %7 oraninda katki saglayan en cazip
sektor oldugu tespit edilmistir. Bulgular, Avustralyali karar alicilarin yabanci yatirimcilarin Glkeye
yatirnm yapmalarini tesvik etme, c¢ekici yatirnm sektérlerini tespit etme ve dogru politikalar
uygulama konusunda bilingli karar vermeleri icin dnemli bilgiler sunmaktadir.

Simionescu (2016), calismasinda Avrupa Birligi tlkeleri i¢in 2008 kiresel mali kriz doneminde
ekonomik bliyime ve dogrudan yabanci sermaye akimlari arasindaki iliskiyi arastirmistir.
Analizinde 2008-2014 dénemini inceleyen yazar, kisa veri setinin ortaya gikardigi problemi ¢6zmek
icin panel veri yaklasimini ve Bayesyen tekniklerini kullanmistir. Panel VAR ve Bayesyen rassal
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etkiler modelinden elde edilen sonuglara gére dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik bliylime
arasinda EU 28 i¢in 2008 yilindan itibaren karsilikl bir pozitif iliski oldugu tespit edilmistir. Bununla
birlikte calismada bazi llkelerde dogrudan yabanci yatirm seviyesindeki artisin ekonomik
biylimeyi etkilemedigi ve baz ilkelerde de daha yiiksek GSYiH'nin dogrudan yabanci yatirim
¢ekmekte etkili olmadigi tespit edilmistir. Kimeleme analizinde, dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin GSYiH biiyiime oranina gére dagilimi agisindan ve GSYiH oraninin dogrudan yabanci
sermayeye gore dagilimi agisindan Ulkeler arasindaki farkhliklarin 2008 yili ile karsilastirildiginda
2014 yilinda azaldigi gozlenmistir. Calismadan elde edilen temel sonug, ekonomik biyime ve
dogrudan yabanci yatirimlar arasinda bitlin Avrupa birligini kapsayacak sekilde krizin basindan
itibaren karsilikli bir etkilesimin oldugu ve dogrudan yabanci yatinm g¢ekme agisindan Ulkeler
arasindaki farklihgin giderek azaldigidir.

Belloumi (2014), Tunus igin yaptiklar ¢alismalarinda, dogrudan yabanci yatirimlar, disa agiklik
orani ve ekonomik biyime arasindaki uzun dénemli iligkiyi sinir testi yaklasimini kullanarak 1970-
2008 donemi igin test etmislerdir. Sinir testi, dogrudan yabanci yatirimlarin bagimh degisken olmasi
durumunda ilgili degiskenlerin uzun dénemde birlikte hareket ettigi sonucuna ulasilan ¢alismada
genel beklentinin tersine dogrudan yabanci yatirimlardan ekonomik bilyimeye dogru ve ekonomik
bllyimeden dogrudan yabanci yatirimlara dogru ve dis ticaretten ekonomik bilyimeye ve
ekonomik bliyiimeden ticarete dogru iliskinin varligi gozlenememistir. Calisma, elde ettigi sonuglar
bakimindan dogrudan yabanci yatirimlarin ev sahibi lilkede otomatik olarak pozitif dissalliklar
meydana getirecegi ve ekonomik biylmeyi olumlu etkileyecegi inanci ile gelisen kanitlar
sunmaktadir. Ayrica yazarlar, elde edilen sonuglarin Tunus ile benzer deneyimlere sahip diger
gelismekte olan ulkeler igin genellestirilebilecegini 6ne siirmektedir.

Ali ve digerleri (2015), calismalarinda Pakistan icin 1990-2014 dénemindeki verileri kullanarak
dogrudan yabanci yatirimlar ve ticaret dengesinin ekonomik bliyime Uzerindeki etkisini
incelemislerdir. Degiskenler arasindaki uzun ve kisa dénemli iligkiyi analiz etmek igin VECM ve
Johansen es-bitinlesme testini kullanan vyazarlar dogrudan yabanci yatirimlar ve ticaret
dengesinin gsyih ile 6nemli derecede iliskili oldugu sonucuna ulasmislardir. Bulgulara goére
dogrudan yabanci yatirmlar GSYiH’yi pozitif yénde etkilerken ticaret dengesinin ise negatif iliski
icinde oldugu tespit edilmistir.

Kesking6z (2013) ise Tiirkiye'ye gelen dogrudan yabanci yatirimlarin konjonktiirel hareket edip
etmedigini tespit etmeyi ve ayni zamanda bilyime Uzerindeki etkilerini 6lgmeyi amagladiklar
calismalarinda, 1998-2012 periyodunda c¢eyrek donemlik veriler kullanarak bir dizi analiz
geceklestirmislerdir. Yapilan testler sonucu dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin konjonktrel
hareket ettigi fakat iliskinin zayif oldugu sonucuna ulasiimistir. Ek olarak, dogrudan yabanci
yatirimlarin reel gayrisafi yurtici hasilay etkiledigi gdzlenmistir.

Dornean ve Oanea (2013), 2008 finansal krizi sonrasinda daha da 6nemli hale gelen dogrudan
yatirimlar ve biyidme iliskisini Avrupa Birligi icin finansal krizin AB Ulkeleri Gstindeki giicll etkisini
de dikkate alarak analiz etmislerdir. Panel veri metodunu kullanan yazalar ekonomik biyiime
oraninin cari ve bir dnceki yil degerinin dogrudan yabanci yatirimlarin cari dénem seviyesi Gzerinde
gicli ve pozitif bir etkiye sahip oldugunu bulgulamislardir. Ayrica ¢alismada finansal kriz etkisini
yakalamasi icin modele dahil edilen kukla degiskenin dogrudan yabanci yatirimlar Gizerinde anlamh
bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.

Bengoa ve Robles (2003), ekonomik serbestlik, dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik
bliyime arasindaki etkilesimleri 18 Latin Amerika Ulkesi i¢in 1970-1999 periyoduna ait verileri
kullanarak panel veri yontemi ile incelemislerdir. Bulgulara gbére ev sahibi Ulkenin ekonomik
serbestlik derecesi, dogrudan yabanci sermaye akimi lzerinde pozitif bir etkiye sahiptir. Ayrica
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile ekonomik blylime arasinda pozitif bir korelasyon vardir.
Ancak uzun dénemli sermaye akiminin saglanabilmesi, ev sahibi tlkenin yeterli beseri sermayeye,
ekonomik istikrara ve liberal piyasalara sahip olmasina bagl kihnmistir.
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Alfaro (2003), temel ekonomik sektorler olan imalat ve hizmet sektorlerindeki dogrudan
yabanci yatirim girislerinin biyime uzerindeki rolinu OECD iilkeleri igin inceleyerek, dogrudan
yabanci yatirmlar ve ekonomik buyime iliskisini gézden gegirmistir. Yazar, dogrudan yabanci
yatirimlarin ev sahibi Ulkelere biiyiik avantajlar saglayabilecegini iddia etmek dogal gériinebilir olsa
da, ortaya ¢ikan faydalarin sektérler arasinda buyik farkhliklar gosterdigini ileri sirmektedir.
Calismada 1981-1999 donemi verileri ile gergeklestirilen analize gére dogrudan yabanci
yatirimlarin blylme Ulzerindeki etkisi belirsizdir. Ayrica dogrudan yabanci yatirimlarin literatlrde
siklikla deginilen teknoloji ve ydonetim transferi, yeni slireglerin tanitilmasi ve isgliciniin egitilmesi
gibi faydalarinin tarim ve madencilik sektorlerinden ziyade imalat sektériinde ortaya ¢iktig tespit
edilmistir.

Frankel ve Romer (1999), cografi bilesen olarak adlandirdiklari, lilkelerin cografi 6zelliklerinin
dis ticaret paylar lizerindeki etkisini dlgen bir degiskeni arag degisken olarak kullanmak suretiyle
icsellik problemi ile karsilasmadan dis ticaretin bliyiime tizerindeki etkisini 6l¢meyi amacladiklari
calismalarinda, uluslararasi ticaretin gelir Gzerinde 6nemli etkilere sahip oldugu tespit etmislerdir.
Buna gore dis ticaret hacminin GSYiH’ye orani %1 yiikseldiginde kisi basina diisen gelir %1,5 ile %2
arasinda artabilmektedir.

Borensztein ve digerleri (1998), sanayilesmis tlkelerden gelen dogrudan yabanci yatirimlarin
bliyime Uzerindeki etkisini 69 gelismekte olan llke ekonomisinin 20 yillik verilerini kullanarak
arastirmigladir. Calismada, yerli yatirimlara nispeten biyliimeye daha fazla katki yapan dogrudan
yabanci yatirimlarin teknoloji transferinde énemli bir ara¢ oldugu sonucuna varilmistir. Ancak,
dogrudan yabanci yatirimlarin verimliligi arttirmasi ancak ev sahibi Glkenin beseri sermaye
stokunun esik degerin Ustlinde olmasina bagl bulunmustur. Bu nedenle dogrudan yabanci
yatirimlar ev sahibi tlkede ancak ileri teknolojileri i¢sellestirebilecek egitimli insan glicliniin olmasi
kosuluyla biyimeye katki saglayacaktir.

3. Veri Seti

Bu galismada, 1985-2015 dénemini kapsayan vyillik veriler ile Tirkiye’de dogrudan yabanci
yatirimlarin, dis ticaret hacminin, beseri sermaye seviyesinin GSYiH (izerindeki etkisi ARDL sinir testi
yaklasimi ile incelenmistir. Calismada bagimli degisken olarak ABD Dolari cinsinden GSYiH serisi
kullanilmistir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini temsilen ise yine ABD Dolari cinsinden
Tirkiye'ye gelen yabanci sermaye yatirimlar serisi ile ¢ahsilmistir. Calismanin diger aciklayici
degiskeni olan dis ticaret hacmi verisi ABD dolari cinsinden ithalat ve ihracat miktarlari toplanmak
suretiyle elde edilmistir. Son olarak, egitilmis isglicii agisindan beseri sermaye seviyesini en iyi
temsil ettigi dislinilen yiiksek 6grenime kayit orani ise beseri sermaye degiskeni olarak analize
dahil edilmistir. DUnya Bankasi’nin veri tabanindan derlenen serilerin dogal logaritmalari alinarak
logaritmik dontsiumleri gerceklestirilmistir. Analiz, Eviews 10 paket programi ile yurutilmustir.

Tablo 1: Degiskenlerin Agiklamasi

Degiskenler Aciklamalari

lgdp GSYiH (ABD Dolari)

Ifdi Dogrudan yabanci yatirimlar (ABD Dolari)
Iftr ithalat ve ihracat toplami (ABD Dolari)
ledu Yiksek 6grenime kayit orani

4. Yontem ve Analiz
4.1. Birim Kok Testi

Zaman serilerinde kullanilan degiskenlerin sapmali sonuglara yol agmamasi icin duraganhk
analizine tabi tutulmalari gerekmektedir. Duragan olmayan seriler ile yapilan analizler sahte
regresyon ve otokorelasyon sorununa yol agmaktadir. Granger ve Newbold (1974), makalesinde,
ylksek R2 degeri ve diislik DW istatistiginin es anli olarak gortilmesi sahte regresyon belirtisi olarak
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gosterilmektedir. Bu konuda litaratiirde karsilasilan en ug¢ érnek R2=0.99 ve DW istatistiginin 0.093
oldugu calismadir (Granger ve Newbold, 1974:111). Serilerin grafikleri, degiskenlerin duraganlik
ozellikleri ve trend igerip icermedikleri hakkinda fikir verebilmektedir. Bu nedenle 6n inceleme
yapmak amaci ile serilere ait grafikler Grafik 1’de sunulmustur. Grafikler incelendiginde tum
degiskenlerin agik bir sekilde trend igerdigi gériilmektedir.

Grafik 1: Serilere Ait Grafikler
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Kaynak: Eviews 10 programi ile olusturulmustur.

Grafiksel analiz sonrasi degiskenlerin duraganlklari ile ilgili kesin bir karar verebilmek adina
analizlerde siklikla kullanilan Augmented Dickey Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (P-P) birim kok
testleri uygulanmistir. ADF ve Phillips-Perron testlerinde hipotezler asagidaki sekilde
olusturulmaktadir:

Ho: 620 Birim kok vardir, seri duragan degildir.
Hi: 6<0 Birim kok yoktur, seri duragandir.
Yapilan birim kok testlerine iliskin sonuglar Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2: ADF ve Phillips-Perron Birim Kok Test Sonuglari

Degiskenler ADF P-P

Seviye Birinci Fark Seviye Birinci Fark

Sabit Sabit&Trend  Sabit Sabit&Trend Sabit  Sabit&Trend Sabit Sabit&Trend
Igdp -1.12 -2.61 -5.96%** .5 93%*x* -1.13 -2.64 -5.97*** -5.93***
Ifdi -1.33 -2.46 -5.34%** -5.29%** -1.29  -2.56 -5.47%** -5.43%**
Iftr -1.12 -2.21 -5.48*** .5 Go¥** -1.12 -2.30 -5.48%** -5.59%**
ledu 1.15 -0.62 S4.71*** -4.96%** 1.09 -0.99 -4.80%** -4.97%**

Not: *** %1 anlamhhk dizeyini gostermektedir.

Tablo 2 incelendiginde hem ADF hem de P-P birim kok testine gore bitin degiskenlerin
seviyelerinde duragan olmadiklari gérilmektedir. Bu nedenle tahmin edilen katsayilarin sapmasiz
olmasi ve sonuglarin glvenilirligi icin tim degiskenler birinci farklari alinarak duraganlastiriimistir.

4.2. ARDL Sinir Testi ve Bulgular

Bu calismada, gayrisafi yurtici hasila (Igdp), dogrudan yabanci yatirimlar (Ifdi) ve dis ticaret
hacmi (Iftr) ve beseri sermaye (ledu) degiskenleri arasindaki kisa ve uzun dénemli iliskiler Pesaran,
Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen ARDL sinir testi yaklasimi ile test edilmistir. ARDL sinir
testi yaklasimi, degiskenler arasindaki hem kisa hem de uzun dénemliiliskilere dair bilgi vermesinin
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yaninda, serilerin yalnizca 1(0) ve 1(1) oldugu durumlarda kullanilabildigi gibi farkli derecede es
biitiunlesik seriler icin de kullanilabilmektedir. Ayrica ARDL sinir testi, kisitsiz hata modelini
kullanmasi nedeniyle diger esbitlinlesme testlerinden istatistiksel olarak daha giivenilir sonuglar
saglamaktadir (Nkoro ve Uko, 2016: 63-91; Simsek ve Kadilar, 2006: 102).

Calismada uygulanan sinir testinin serilere uyumlastiriimis kisitlanmamig hata diizeltme modeli
(UECM) (1) numarali denklemde gosterilmistir.

k p q z
Dlgdp, =B, + Z B, Algdp, + Z 5, Alfdi, .+ Z b, Alftr, i+ Z 8, Aledu, +y,lgdp, ,+efdi,
i=1 i=0 i=0 i=0

+0;Iftr.+oyledu,+u, (1)

Denklemde (lgdp), GSYiH'yi, (Ifdi) dogrudan yabanci yatirimlari, (Iftr) dis ticaret hacmini, (ledu)
beseri sermayeyi ve (A) fark islemcisini gostermektedir. p, g, z ise degiskenlere ait gecikme
uzunluklaridir.

ARDL sinir testi iki asamada gergeklestirilmektedir. ilk asamada degiskenler arasinda bir
esbltunlesme iligkisinin yani uzun doénemli iliskinin olup olmadigi test edilmekte, iligkinin
bulunmasi halinde ise ikinci asamaya gecilerek uzun ve kisa donem parametreleri tahmin
edilmektedir. ARDL sinir testinde degiskenler arasinda esbutiinlesme iliskisinin olup olmadigini
tespit etmek igin F istatistik degeri hesaplanmaktadir. ARDL sinir testinde hipotezler;

Ho: Degiskenler arasinda esbitiinlesme iliskisi yoktur.
Hi: Degiskenler arasinda esbutiinlesme iliskisi vardir.
seklinde olusturulmaktadir.

ARDL sinir testinin gelistirildigi ¢alismada Paseran ve digerleri (2001: 239), bitiin degiskenlerin
1(0) ve I(1) oldugu iki u¢ durum igin asimptotik kritik degerler hesaplamislardir. Bu degerler bitiin
degiskenler igin “kritik deger sinirin1” temsil etmektedir. Eger hesaplanan F istatistigi lst kritik
degerden biylkse, degiskenlerin kendi aralarinda ya da bireysel olarak esbitiinlesik olup
olmadigina bakilmaksizin Ho red edilerek esbiitiinlesme iliskisinin var olduguna karar verilir. Aksine,
hesaplanan F istatistigi kritik alt degerden kigik bulunursa Ho hipotezi kabul edilerek
esbitlinlesme iliskisinin olmadigl sonucuna varilir. Hesaplanan F istatistiginin alt ve Ust kritik
degerlerin arasinda bulunmasi halinde ise Ho hipotezi kabul ya da red edilemeyeceginden
esbitlinlesme iliskisinin varligi hakkinda kesin bir karara varilamaz. Calismada uzun dénem iliskinin
varhginin arastirildigi model sonuglari Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3: Uzun Dénemli iliskinin Belirlenmesi igin F istatistigi ve Kritik Degerler

Hesaplanan F istatistigi 4.89**

k 3

Kritik Degerler Alt Sinir Ust Sinir
%1 4.29. 5.61

%5 3.23 4.35
%10 2.72 3.77

Not: Optimum gecikme uzunlugu Akaike bilgi kriterine gore belirlenmistir. Parantez igcindeki deger anlamlilik
diizeyidir. k, bagimsiz degisken sayisidir.**, %5 6nem diizeyinde anlamhhgl gostermektedir. Kritik sinir
degerleri, Pesaran and Pesaran (2001:300), Tablo C1 (iii) Case ll'den (Unrestricted intercept and no trend)
alinmigtir.

Tablo 3’te (1) numarali denklemdeki uzun dénemli iliskinin varligini test etmek igin hesaplanan
F istatistigi ve kritik degerler gosterilmektedir. Tablo 3 incelendiginde hesaplanan F istatistiginin
(4.89), sabitli ve trendsiz model i¢in %5 anlamlilik seviyesinde (st sinir degerini (4.35) astig
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gorulmektedir. Bu nedenle degiskenler arasinda uzun donemli bir iliskinin olmadigini ifade eden
sifir hipotezi red edilmistir. Bu sonug¢ GSYiH (lgdp), dogrudan yabanci yatinmlar( Ifdi), dis ticaret
hacmi (Iftr) ve beseri sermaye (ledu) degiskenlerinin esbiitiinlesik oldugu anlamina gelmektedir.
Buna gére modeldeki bagimsiz degiskenlerin (Ifdi, Iftr ve ledu), GSYIH (lgdp) degiskeni lizerinde
uzun donemde etkili olduklari anlagiimaktadir.

Modelde yer alan degiskenlerin esbitlinlesik oldugunun tespit edilmesinden sonra ikinci
asamaya gegilerek kisa ve uzun donemli parametreler hesaplanabilmektedir. Ancak bunun igin
oncelikle hata terimlerindeki otokorelasyonu ortadan kaldiran ve minimum hata terimleri kareleri
toplamini veren uygun gecikme uzunluklarinin belirlenerek en uygun modelin segilmesi
gerekmektedir. Bu asamada tiim degiskenlerin alabilecekleri farkl gecikme uzunluklari ile model
¢Ozlimleri tekrarlanarak bilgi kriterlerine gore en disik degerin elde edildigi model tercih
edilmektedir. Bu calismada maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak alinmistir. Tablo 4’te Akaike
bilgi kriterine gore secilen ARDL (4,4,4,2) modeline iliskin tanisal istatistikler sunulmustur.

Tablo 4: ARDL (4,4,4,2) Modeline iliskin Tanisal Testler

Tanisal Testler istatistikler
R? 0.94
Diizeltilmis R? 0.82

F istatistigi 8.04 (0.00")
Breusch-Godfrey LM Test 0.02 (0.97)
Degisen Varyans Testi ( ARCH Test) 1.20 (0.80)
Jarqua-Bera Normallik Testi 0.26(0.28)
Ramsey Reset 0.89(0.40)

Not: Parantez igindeki degerler olasilik degerleridir. ***, %1 anlamhhk dizeyini géstermektedir.

Tablo 4’te sunulan Breusch-Godfrey LM Testine gére modelde otokorelasyon olmadig
gorilmektedir. ARCH testinden elde edilen sonug ise degisen varyans probleminin olmadigina
isaret etmektedir. Ayrica Jarque-Bera normallik testine gore hata terimi normal dagilima sahiptir.
Ve son olarak Ramsey-Reset testi ise model kurma hatasinin olmadigini géstermektedir. Uygun
modelin tespit edilmesinin ardindan uzun donem katsayilari hesaplanarak Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5: ARDL Modelinin Tahmin Edilen Uzun Dénemli Katsayilari

Degiskenler Katsayi Std. Hata t istatistigi Olasilik
Ifdi 0.070351 0.023817 2.953740 0.0183***
Iftr 0.450867 0.091199 4.943777 0.0011*
ledu 0.009465 0.044553 0.212433 0.8371

Not:*** %1 anlamlilik diizeyini; **, %5 anlamllik dizeyini ve * ise %10 anlamlilik diizeyini géstermektedir.

Tablo 5’te gériildiigii lizere dogrudan yabanci yatirimlar (fdi) ve dis ticaret hacmi (Iftr) ile GSYiH
(lgdp) arasinda uzun dénemde pozitif ve sirasiyla %1 ve %5 diizeyinde istatistiksel olarak anlamli
bir iliski vardir. Buna karsin beseri sermayeyi temsil eden ledu degiskenlerine ait katsayi pozitif
fakat anlamsiz bulunmustur. Elde edilen sonuglar birlikte degerlendirildiginde, uzun dénemde
dogrudan yabanci yatirimlar ve dis ticaret hacmindeki artislarin GSYiH’yi arttirdig1 anlasilmaktadir.
Beseri sermaye seviyesine iliskin katsayr anlamsiz bulundugundan herhangi bir yorum
yapilamamaktadir.
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Uzun donem katsayilarinin tahminin ardindan degiskenler arasindaki kisa dénem iliskileri
incelemek lzere ARDL hata dizeltme modeli tahmin edilmistir. Hata diizeltme modeline iligkin
sonuglar Tablo 6’te sunulmustur.

Tablo 6: ARDL Modelinin Hata Diizeltme Modeli Tahmin Sonuglari

Degiskenler Katsayi Std. Hata tistatistigi Olasihik
C 0.027574 0.007753 3.556483 0.0074***
A (Igdp(-1)) 1.610282 0.384960 4.182983 0.0031%**
A (gdp (-2)) 1.177020 0.286016 4.115227 0.0034%**
A (gdpP(-3)) 0.974430 0.235582 4.136259 0.0033***
A (Ifdi) -0.141060 0.036431 -3.872007 0.0047***
A (Ifdi(-1)) -0.148280 0.032552 -4.555213 0.0019***
A (Ifdi(-2)) -0.059982 0.027565 -2.175995 0.0612*
A (Ifdi(-3)) -0.076929 0.023875 -3.222176 0.0122**
A (Iftr) 0.739464 0.095264 7.762297 0.0001***
A (Iftr(-1)) -0.733079 0.255282 -2.871641 0.0208**
A (Iftr(-2)) -0.552564 0.255218 -2.165066 0.0623*
A (Iftr(-3)) -0.464467 0.226775 -2.048141 0.0747*
A (ledu) -0.067036 0.129570 -0.517369 0.6189
A (ledu(-1)) 0.388597 0.146338 2.655486 0.0290**
ect(-1)* -2.346794 0.452409 -5.187330 0.0008***
Tanisal Testler istatistikler
R? 0.97
Duizeltilmis R? 0.94
F istatistigi 31.59 (0.00"")

Not:*** %1 anlamlilik diizeyini; **, %5 anlamllik dizeyini ve * ise %10 anlamlilik diizeyini géstermektedir.

Bilindigi Uzere hata dizeltme katsayisi ect (-1) beklendigi gibi negatif ve istatistiksel olarak
anlamh olmalidir. Bu durum kisa donemde dengede meydana gelen sapmalarin uzun dénemde
ortadan kalkacagi anlamina gelmektedir. Bu katsayinin tahmin degeri (-2.34) olarak bulunmustur.
Hata diizeltme katsayisinin 0 ile -1 arasinda bir deger almasi kisa dénemli sapmalarin uzun
dénemde ortadan kalkacagl, pozitif bir deger almasi ise denge durumundan uzaklasilacagi seklinde
yorumlanmaktadir. Bu katsayinin negatif fakat mutlak deger olarak birden blyiik bulunmasi ise
hata dizeltme mekanizmasinin dizglin c¢alismadigl seklinde yorumlanabilmektedir. Ancak
literatiirde katsayinin negatif fakat mutlak deger olarak birden biyik bulunmasinin hata dizeltme
mekanizmasinin calismasina engel olmadigi seklinde yorumlarda mevcuttur. Ornegin, Narayan ve
Smyth’e (2006: 339)’a gore, hata diizeltme teriminin mutlak deger olarak 1’den biyiik olmasi, sok
sonucu dengeden sapma durumlarinin dalgali bir sekilde ortadan kalkacagina ve uzun dénem
denge diizeyine tekrar ulasilacagina isaret etmektir. Tablo 6’da hata diizeltme modelinden elde
edilen katsayilarin ¢ogunlukla istatistiksel olarak anlamli olduklari gériilmektedir. Katsayilar toplu
olarak degerlendirildiginde kisa dénemde dogrudan yabanci yatirimlardan (Ifdi) GSYiH’ye dogru
negatif yonde, dis ticaret hacminden (Iftr) GSYiH’ye dogru ise pozitif ydnde bir nedensellik oldugu
goriilmektedir. Beseri sermaye degiskenine ait katsayi ise birinci gecikmesinde beklenildigi gibi
pozitif ve anlamli olarak bulunmustur.
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Grafik 2: Cusum ve Cusum-sq Testleri
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Tanisal testlere ek olarak ARDL (4,3,4,3) modelinin kararlihgini ve yapisal kirllmalarin olup
olmadigini arastirmak Gzere Cusum ve Cusumsq testleri yapilmistir (Grafik 2). Bu testlerde ARDL
modelindeki katsayilarin istikrarl oldugunu ifade eden Ho hipotezinin kabul edilebilmesi igcin Cusum
ve Cusumsgq istatistiklerinin %5 anlamlilik diizeyinde kritik degerler icinde kalmasi gerekmektedir.
Eger soz konusu istatistikler kritik degeri gosteren gizgilerin disinda kalirsa Ho hipotezi red
edilecektir.  Grafik 2 incelendiginde istatistik degerlerinin kritik degerler iginde kaldig
gorulmektedir. Buna gére ARDL modelinde kullanilan degiskenlerde yapisal kirllmanin olmadigi,
sinir testinde hesaplanan uzun dénem katsayilarin istikrarh oldugu ve kirilmayi temsil etmek tzere
kukla degisken kullanimina gerek olmadigl sonucuna varilmistir.

5. Sonug

Bu calismada dogrudan yabanci yatirimlar ve dis ticaret hacmi ve beseri sermaye seviyesinin
GSYiH Uzerindeki etkileri ARDL sinir testi yaklagimi ile 1980-2015 dénemi verileri kullanilarak
Tirkiye icin analiz edilmistir. Degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin varligini tespit etmek
amaciyla gergeklestirilen esbiitiinlesme testi sonucunda GSYiH ile dogrudan yabanci yatirmlar, dis
ticaret hacmi ve beseri sermaye degiskenlerinin esbitiinlesik oldugu tespit edilmistir. Degiskenler
arasindaki uzun dénemliiliskinin varliginin kabul edilmesinin ardindan tahmin edilen uzun dénemli
katsayilarin anlamli olmasi da iliskiyi dogrular niteliktedir. Uzun doénemli iliskinin dogasinin
anlasiimasi igin tahmin edilen uzun dénemli katsayilardan, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
ve dis ticaret hacminin uzun dénemde GSYIH lizerinde anlamli ve pozitif bir etkilere sahip oldugu
tespit edilmistir. Buna karsin beseri sermaye seviyesi degiskenine ait tahmin edilen uzun dénem
katsayisi anlamli bulunamamistir. Hata diizeltme modelinden elde edilen sonuglar incelendiginde
ise kisa dénemde dogrudan yabanci yatirmlardan GSYiH’ye negatif, dis ticaret hacminden GSYiH’ye
dogru ise pozitif bir nedensellik oldugu degerlendirilmistir. Beseri sermaye seviyesinin ise birinci
gecikmesinde GSYiH’ye pozitif ve anlamli bir katki sundugu anlasiimistir. Hata diizeltme katsayisi
ise beklenildigi gibi negatif ve anlamli bulunmus; buna gore kisa dénem soklarini takiben uzun
doénem dengesinde meydana gelecek sapmalarin dalgali bir sekilde diizelecegi sonucu gikariimistir.

Literatlirde dogrudan yabanci yatirimlarin ve dis ticaretin ulusal ekonomiler lzerinde énemli
pozitif digsalliklar meydana getirdigine dair kanitlara siklikla rastlanmaktadir. Cesitli kanallar
vasitasi ile ortaya cikabilen bu dissalliklarin en ¢ok teknoloji ve bilgi yayillimi {zerinden
gerceklestigine dair yaygin bir inanis vardir. Bununla birlikte literatlirde daha az yer kaplayan bazi
calismalar, bu dissalliklarin kendiliginden ortaya ¢ikan otomatik sonuglar olmadigini, ev sahibi
tlkenin bilgiyi ve teknolojiyi i¢sellestirebilecek seviyede beseri sermayeye sahip olmasi durumunda
s6z konusu potansiyel faydalarin artarak ortaya cikabilecegini 6ne siirmektedir. Bu ¢alismalar ev
sahibi Glkedeki esik bir beseri sermaye seviyesinin, tlkeye ileri teknoloji kullanan yabanci yatirimlari
cekme noktasinda belirleyici olduguna dikkat cekmektedirler.
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Dogrudan yabanci yatirimlarin ve dis ticaretin gerek édemeler bilangosu gerekse milli gelir
lizerinde meydana getirebilecegi dogrudan ve dolayll pozitif etkilerin beseri sermaye seviyesine
bagh olarak degisebilecegi diisiincesi, heniiz saglam kanitlarla desteklenmemis olsa da dayandigi
gerekgelerin akla yatkin oldugu ortadadir. Beseri sermaye seviyesi, genis kapsamli olarak dikkatli
bir sekilde dlglilmesi gereken ancak 6lglimii bir o kadar zor bir istatistiki bilgidir. Bu galismada begeri
sermaye seviyesini temsilen yiksekogrenime kayit orani kullaniimis ancak beseri sermaye seviyesi
ile milli gelir arasinda anlamli bir iliski yakalanamamistir. Benzer c¢alismalarda da cesitli
seviyelerdeki okullasma oranlarinin beseri sermayeyi temsilen kullanildigi gorilmektedir.
Digsalliklarin daha g¢ok teknolojik ve yonetimsel bilgi yayillimi Gizerinden gergeklestigi géz dnilinde
bulunduruldugunda, yonetsel alanda iyi egitilmis ve miihendislik alaninda teknik bilgi ve beceri
seviyesi ylksek isgliciniin beseri sermayeyi temsilen kullanilmasi durumunda elde edilen
sonuglarin farkhlasacagi dusiiniimektedir. Bu nedenle lilke ve firmalar bazinda makro ve mikro
Olgekli bilgiler kullanilarak beseri sermaye seviyesinin dogru bir temsilinin olusturulmasi
durumunda, beseri sermaye seviyesinin ekonomi Uzerindeki etkisinin daha kesin sekilde
belirlenmesi miimkiin olabilecektir.

Tirkiye gibi kronik dis denge sorunu yasayan ve dis finansman bagimliligi yiksek, disa agik
gelismekte olan ekonomilerde gerek dogrudan yabanci yatirimlarin gerekse dis ticaretin ortaya
cikardigi pozitif etkiler yadsinamaz élgiide &nemlidir. Ulke ekonomisi lizerinde ortaya ¢ikmasi
beklenen bu olumlu etkilerin beseri sermaye seviyesi ile iliskili olduguna dair gorisler dikkate
alindiginda, politika yapicilarin bir taraftan dogrudan yabanci yatirim seviyesini ve katma degeri
ylksek ihracat potansiyelini arttiracak onlemler alirlarken; diger taraftan da egitim sistemini
sureklilik arz edecek sekilde iyilestirmeye agirlik vermeleri Tirkiye’nin gelecegi agisindan
atilabilecek en faydali adimlardan olacaktir. Bu adimlar teknolojik ve yonetimsel bilgiyi
icsellestirebilecek isglicinin olusumunun saglanmasi ve elde edilecek faydalarin kalici olmasi
bakimindan 6nem tasimaktadir.
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IMPACT OF HUMAN CAPITAL, FOREIGN DIRECT INVESTMENT AND FOREIGN
TRADE ON GDP: ARDL BOUND TESTING APPROACH FOR TURKEY

Extended Abstract

Aims: In the economic literature, there is widespread acceptance that direct foreign investments
and foreign trade pave the way for new technologies into the borders of the country, encouraging
productivity and hence growth. Foreign direct investments are mostly carried out by multinational
companies whose headquarters are located in developed countries, with a high level of
technological and managerial knowledge resulting in long-term and high-cost AR-GE activities. For
this reason, foreign direct investment functions as an active channel of ideas and technology to
enhance the efficiency of the host country. International trade also contributes positively to the
national economy through the promotion and facilitation of exchange of ideas and the diffusion of
innovation and technology. However, in the literature, there are opinions that these positive
effects will not appear automatically. The capacity of the host country to adapt and internalize of
new information and technology, namely human capital, will play an important role in this stage.
The aim of this study is to empirically question the effects of human capital level, foreign direct
investment and foreign trade volume on growth, representing the welfare level of the economy.

Method: In this study, the relationship between human capital level, foreign direct investment,
openness rate and growth was investigated with the ARDL Boundary Test Approach for the period
1980-2015. ARDL developed By Paseran, Shin and Smith (2001) allows to test the cointegration
relationship between differently integrated series removing the requirement of cointegration of
the series at the same level. The ARDL boundary test is carried out in two stages. In the first stage,
it is tested whether there is a cointegration relation between the variables. If the relationship is
found, the long and short term parameters are predicted. GDP (USD Dollar) was used as a
dependent variable in the model. The independent variables are direct foreign capital investment
(net inflows, USD Dolar), Foreign trade volume (total amount of import and export in USD Dollar)
and human capital level. Higher education registration rate was used to represent human capital
level.

Findings: As the F statistic calculated in the ARDL boundary test exceeded the upper limit value at
the 5% significance level, it was concluded that there was a long-term cointegration relation
between the variables. Furthermore, according to the diagnostic test results, there are no
autocorrelation and heteroscedasticity problems related to the ARDL model. Also according to the
Jarque-Bera Normality Test, the error term has normal distribution. And finally, the Ramsey-Reset
test shows that there is no modeling error.

When long term coefficients are examined, there is a statistically significant positive effect of
foreign direct investments and foreign trade volume on GDP as expected. However, the same
meaningful relationship was not found between human capital level and GDP. The error correction
coefficient ect (-1) obtained from the error correction model established for the analysis of short-
term relationships is negative and statistically significant. This means that deviations in the short
term from the balance will disappear in the long run. According to the results of the error
correction model, a positive correlation was found between foreign trade volume and GDP.
However, coefficient of foreign direct investment was found negative.

Result: In this study, the relationships between GDP and foreign direct investment, foreign trade
volume and human capital were investigated using the ARDL boundary test for the 1980-2015
period. As a result of ARDL boundary test, we found that variables act together in the long run.
According to the long run coefficients, the ratio of foreign direct investment and foreign trade
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volume has a positive effect on the GDP. However, the level of human capital does not have a
meaningfull effect on GDP.
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