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Kripto para kiiresel diizeyde siirekli artan popiilaritesiyle; kullanicisina
devlet gozetiminin kisitly ve iglem maliyetinin diisiik olmasi gibi avantajlar
saglarken, devietler ve vergi idareleri agisindan ise endiseye neden
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olabilmektedir. Soz konusu endigenin temelinde kripto paralarin iilke
mevzuatlarindaki yasal kategorilere kolayca yerlestirilemedigi gercegi
yatmaktadir. Bu noktadan hareketle bu ¢alisma; kripto para olgusunun
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vergilendirilmesi fikrini farkl iilke uygulamalart siginda, Tiirk Vergi
Sistemi perspektifinden degerlendirmeyi amacglamaktadr. Calismanin
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bulgulari; kripto paramin sahip oldugu ekonomik boyutuyla énemli bir
vergi geliri potansiyeli tasidigini géstermektedir.
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Cryptocurrency is constantly increasing in popularity at global level.
While it provides advantages such as limited government oversight and
low transaction cost for the users, it can cause concern for the state and
tax administrations. On the basis of this concern is the fact that
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cryptocurrency can not easily be placed in the legal categories of the
country's legislation. From this point on this study; aims to evaluate the
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sunulan ve kongre kitapg¢iginda 6zeti yaymlanmis bildirinin genisletilmis halidir.
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idea of taxation of cryptocurrency from the perspective of Turkish Tax
System in the light of different country practices. Findings of work; the
economic dimension of the crypto money is that it has a significant tax
JEL Kodu: G19, G2, G23, H20, H29 | revenue potential. The results of the study show that cryptocurrency
carries a significant tax revenue potential due to the economic size it has.

DOI: 10.15637/jlecon.253

1. GIRIS

Ozellikle bilgisayar teknolojisinde yasanan gelismelerle birlikte giindemi belirleyen
kavramlardan bir tanesi de kripto para olmustur. Oyle ki, 2008’den bu yana &nemli bir
poplilerlik kazanan kripto paranin giiniimiizde bin bes yiizden fazla ¢esidi bulunmaktadir.
Kripto para kisaca; yapisinda 6zgiin sifrelemenin kullanildigi para birimleri olarak ifade
edilmektedir. Yani kripto paralar; fiziksel olarak var olmaksizin, para 6zelliklerine sahip
dijital nitelikte bir veriyi temsil etmektedir. S6z konusu para birimleri, herhangi bir devlet
veya otorite tarafindan kontrol edilmesi olduk¢a zor olan bir nitelik tagimaktadir. Bitcoin
basta olmak lizere kripto para birimleriyle sunulmaya baslanan gizlilige dayali finansal
Ozgurlik anlayisinin yani sira transfer iicretlerinin yok denecek kadar az olusu da tim
diinyanin ilgisini ¢ekmistir.

Giiniimiizde kripto para ticari iglemler basta olmak tizere; 6deme, tahsilat veya yatirim
arac1 olarak her gegen giin daha fazla kullanilir hale gelmektedir. Ote yandan; kripto paranin
herhangi bir merkezinin olmayisi ve kontrol edilemeyisinin dogurdugu sakincalara ragmen
diinya iizerindeki devletlerin pek c¢ogu Bitcoin gibi kripto paralarin kullanimini
yasaklamamistir. Bu nedenle devletler ve merkez bankasi gibi kurumlar kripto paraya karsi
cekimser kalmaktadir. Kripto paraya iliskin yasanan endiselerin diger bir odak noktasi ise
vergilendirilmesine iliskindir. Her ne kadar diinyada yaygin olarak kullanim alani1 kazansalar
da, nasil vergilendirileceklerine dair heniliz uluslararasi diizeyde ortak bir karara
varillamamistir. Turkiye’de de kripto paranin hukuki statiisiiniin heniiz tam anlamiyla
belirlenmedigi ve bu nedenle de iilke vergi mevzuatina kolayca uyarlanmasimin pek olasi
olmadig1 goriinmektedir.

Kripto paranin vergilendirilmesini mali yonden degerlendirilmeyi amaglayan bu
calisma ti¢ kisimdan olusmaktadir. Birinci kisimda; kripto para kavrami ve 6zelliklerinin yan
sira sahip oldufu avantaj ve dezavantajlar genel hatlariyla agiklanacaktir. Ikinci kisimda;
kripto paranin diinyadaki ekonomik boyutuna iligkin sayisal veriler sunulacaktir. Son kisimda
ise; kripto paranin vergilendirilmesine yonelik yaklasimlara ve lilke uygulamalarina kisaca
deginildikten sonra, farkli niteliksel yaklasimlar cer¢evesinde Tiirkiye’de kripto paranin
vergilendirilmesi fikri degerlendirilecektir.

2. KRiPTO PARA KAVRAMI VE GENEL OZELLIKLERI
2.1. Kripto Para

Kripto para; giivenligin saglanmasi icin kriptografi (sifreleme bilimi) kullanan dijital
veya sanal bir para birimidir. Bu paralar sanal ciizdanlara sifreler kullanilarak yerlestirilmekte
ve aym sekilde sifreler araciligiyla kullanildigi i¢cin de bu adi almaktadir. Kripto paranin
tanimlayict ve en temel Ozelligi herhangi bir merkezi otoriteye bagli olmaksizin, devlet
miidahalesine ve manipiilasyonlara kapali olan organik yapisidir (Bunjako vd., 2017: 32).

Kripto paranin dogusuna temel teskil eden sistem ise blok zinciri (blockchain)
teknolojisidir. Bu teknoloji paranin dijitallesmesiyle beraber hayatimiza daha da fazla
girmeye baslamistir. Bu teknoloji kisaca; icerisindeki kayitlarin birbirine kriptografik
elementlerle bagli oldugu siirekli biiyiiyen dagitik bir veritabanmidir (Dilek, 2018: 10).
Dolayistyla blok zinciri; Bitcoin gibi kripto para iglemlerinin kayitlarini tutan ve islemlerin
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yer aldig1 bloklar birbirine eklendikg¢e biiyliyen kurumsal ve sosyal nitelikli bir teknolojidir.
Blok zincirin yonetimi ise; birbiriyle iliski icinde olan diigiimler ag1 (ilgili aga, islemleri
dogrulayan bir miisteri iizerinden baglanan bilgisayar) tarafindan gerceklestirilmektedir ve
boylece giivenilir ligiincii bir kisiye ihtiya¢ duyulmamaktadir (Yildiz, 2018: 46).

Kripto para birimleri herhangi bir devletin, merkez bankasinin ya da finansal
kurulusun kontroliinde bulunmamaktadir. Dolayisiyla bu para birimlerinin iiretim siirecinde
herhangi bir devlet tarafindan uygulanan para veya maliye politikalar1 gegerli olmamaktadir
(Giiltekin, 2017: 97). Kripto paralar genellikle geleneksel para birimlerinden farkli olarak,
sistemin kurulus asamasinda belirlenen miktarlarda {iretilmektedir. Geleneksel para
birimlerinde ise; merkez bankalar1 gerekli gordiigii durumlarda piyasaya para ihrag
edebilmektedirler. Ancak, kripto parada bu durum séz konusu degildir (Carkacioglu, 2016: 9).
Bu yoniiyle kripto paranin; para basma giiciine sahip otoritelere duyulan giliven yerine
matematiksel kurallarla dizayn edilen algoritmalara duyulan giivene dayandigi sdylenebilir
(Dilek, 2018: 10).

Kripto paranin bin bes yiizden fazla farkli tiirii bulunmaktadir. Bunlarin bazilari;
Bitcoin. Ethereum, Ripple, Litecoin, Dash, Monero, Neo, Nem’dir. Bunlarin iginde en ¢ok
bilineni Bitcoin 2008 yilinda Satoshi Nakamoto isimli kisi veya grup tarafindan; “Bitcoin: A
Peer-to-Peer Electronic Cash System” isimli makaleyle duyurulmustur. Acik kaynak kodlu
Bitcoin yazilimmin 2009 yilinda kullanicilarla paylasilmasiyla Bitcoin {iretimi ve kullanimi
yayginlagmaya baglamistir (Atik vd., 2015: 249). Smirli sayida (21 milyon) iiretilen Bitcoin’in
21 Mart 2018 itibariyla 16.930.987 tanesi ¢oziimlenmistir (Blockchain, 2018).

2.2. Kripto Paranin Genel Ozellikleri

Kripto para; yukarida deginildigi lizere Dolar, Euro veya altin gibi fiziksel bir karsilig
bulunmayan ve herhangi otorite veya merkeze bagli olmaksizin, sifreleme bilimini kullanarak
kendi kontroliinii ve giivenligini saglayan sanal nitelikte bir para birimidir. Bu ifadeden
hareketle kripto paranin sahip oldugu karakteristik Ozellikleri asagidaki sekilde agiklamak
dogru olacaktir.

Herhangi bir otorite ya da merkeze bagli olmamasi, kripto paranin karakteristik
ozelliklerinin basinda gelmektedir. Kripto paranin {retilmesi, transferi ve bilgilerin
dogrulanmas1 gibi islemler merkezi bir yonetici, kurum olmaksizin esten ese (P2P)
teknolojisiyle saglanmaktadir. Buna karsilik geleneksel para sistemlerinde merkez bankasi
emisyon basta olmak iizere para politikasinin birinci belirleyicisi konumundadir (Forbes,
2013).

Kripto para dijital niteliktedir. Kripto para gelismis bilgisayar algoritmalariyla
sifreleme kullanilarak, yiiksek islemci performansiyla iiretilen sanal nitelikte bir paray: ifade
etmektedir (Sonmez, 2014: 8). Dolayistyla kripto para fiziksel karsiligi olan bir para degil,
sanal bir paradir. S6z konusu paralar, sanal ciizdan iglevi géren programlar araciligiyla alinip,
satilmaktadir. S6z konusu ciizdanlar Bitcoin gibi kripto paralarin lizerinde islem yapilmasini
saglayan programlardir (Carkacioglu, 2016: 11).

Kripto para fiyatlari genel itibariyla degisken olma egilimindedir. Kripto paralar
geleneksel para birimlerinin aksine degerini bir devlet veya kurumdan degil, kullanicilarin
onu bir degis-tokus araci olarak gormelerinden kaynaklanmaktadir. Herhangi bir merkez
tarafindan kontrol edilmeyisi, yeni sayilmast ve kullaniminin belli diizeyde teknoloji bilgisi
gerektirmesi nedeniyle yaygin olmayist ve spekiilasyonlara acgik olusu kripto parada yasanan
fiyat dalgalanmalarini onun bir 6zelligi haline getirmistir (Blockfortune, 2017).
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Kullanimin anonim nitelik gostermesi, kripto para kullaniminin bir diger genel 6zelligi
konumundadir. Pek ¢ok kripto para birimlerinin dizayninda kullanilan blok zinciri teknolojisi,
kullanicilarin  kimliginin korunmasina olanak saglamaktadir. Kullanici kimlikleri veya
kullaniciy1 tanimlayabilecek bir ayrinti blok zinciri teknolojisine yazilmaksizin islemler
gerceklestirilmektedir (Hameed ve Farooq, 2016: 426). Bu sayede kullanicilar iglemlerini
gizlilik ve gliven i¢inde yliriitebilmektedirler.

Kripto para birimlerinin pek cogunda ortak olan diger karakteristik 6zellikler asagidaki
sekilde siralanabilir (Blackfortune, 2017; Egilmez, 2017; Sonmez, 2014: 8);

v
v

v
v
v

Sinirlt kullanim ve kabul edilme alaninin bulunmasi,

Herhangi bir kamusal ve 6zel kurulus tarafindan sigortalanma imkanin oldukga
sinirli diizeyde olusu,

Sifreleme bilimiyle tiretilen ¢ok karisik ve gelismis bir {iriin niteligi gostermesi,
Madencilik yoluyla iiretilme imkan1 olmasi,

Blok zinciri teknolojisi geregi, yapilan islemlerin degistirilmesi veya geri
alinmasinin oldukg¢a zor olmasidir.

2.3. Kripto Para Kullaniminin Dogurdugu Avantaj ve Dezavantajlar

Bu bilgilerden sonra kripto para kullaniminin getirdigi avantaj ve dezavantajlara
deginmek yerinde olacaktir. Kripto para teknolojisinin avantajlarin1 su sekilde siralamak
miimkiindiir;

v

v

Herhangi bir devlete, merkeze veya kurumu bagli olmamasi nedeniyle araciya
ihtiyag duymamasi ve bunun sonucu olarak islem maliyetlerinin alternatiflerine
gore diisiik olmasi (Kumar ve Smith, 2017: 32),

Kisisel bilgilerin sakli ve mahremiyet esasli olmasinin yani sira sistemi kullanan
tiim tiyelerde blok zincirler seklinde olmasi1 nedeniyle herhangi bir degisiklik veya
saldirinin yapilamamasi, sahtekarlik yapilma ihtimalinin oldukca diisiik olmast
(Kaya, 2018: 3),

Bitcoin 6rneginde oldugu gibi, kripto paralarin arzinin 6nceden belirlenmis olmasi
nedeniyle enflasyon gibi risklerle karsilasmamasi (Dumitrescu, 2017: 6),

Devlet miidahalesi olmadigi gibi kripto para kullanicilari beyan, vergi gibi
yaptirimlardan uzak olabilmektedirler. Bu durum devletler i¢in dezavantaj olmakla
beraber, kullanicinin kimliginin ve elde edilen gelirin tespiti zor olabilmektedir.
Ayrica; DNS ayarlari, IP degistirme gibi teknolojilerle sanal anlamda yer
degistirmek oldukg¢a kolay ve hizlidir (Kaplanhan, 2018: 112).

Ote yandan kripto para kullaniminin dogurdugu dezavantajlar1 ve yapilan elestirileri
asagidaki sekilde maddelestirmek miimkiindiir;

v

Kripto paranin kirilganlhigi yiiksektir. Herhangi bir hukuki zemininin olmamasi,
devlet veya borsa kurumlarinca korunmamasit onu risklere karsi acik
birakmaktadir. Bu da, kripto paranin alis ve satisi esnasinda ani fiyat artis ve
diisiislerine acik oldugunu diisiindiirmektedir. Ornegin Bitcoin; 2013 yilinda eyliil
ve aralik aylarinda 20 kat deger artis1 yakalamis ancak sonraki {i¢ ayda degerinin
% 60’11 kaybetmistir (EPRS, 2014: 5).

Giivenlik tehditleri kripto para kullaniminda endise duyulmasma neden olan
gerekcelerden bir digeridir. Iletisim sistemlerine disaridan bir saldiri, miidahale
veya teknolojinin yeni sayilmasi nedeniyle Ongoriilemeyen agiklarin olmasi
ekonomik kayiplara yol acabilecektir. Ancak sifreleme gibi konularda yasanan
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gelismeler sayesinde sistemin giderek daha da giivenilir hale geldigini séylemek
mumkiindiir (Yiiksel, 2015: 194).

v Kripto paranin devlet ve kurulus gézetimi veya kontroliinde olmamasi onun
yasadist faaliyetlerde kullannmma imkan saglamaktadir. Ornegin Bitcoin
transferlerinde alici ve gonderen bilgilerinin gizli tutulabilmesi onu, kara para
aklama, teror oOrgiitlerini finanse etme, uyusturucu ve silah kagakc¢ilig1r gibi
islemlerde kullanilmasina zemin hazirlamaktadir (Kaya, 2018: 12).

v Her ne kadar Bitcoin gibi kripto para kullaniminda enflasyonist etki bulunmasa da,
arz diizeyinin 6nceden belirlenmis olmasi deflasyonist etki barindirabilecektir
(Cakracioglu, 2016: 14). Kripto para kullanicilar1 katlanarak artarken, ayni
diizeyde kripto para arzinin meydana gelmemesi, s6z konusu para ile
fiyatlandirilmis mallarin fiyatlarinin diismesine neden olacaktir. Ancak kripto
paray1 heniiz ¢ok fazla kisinin kullanmiyor olmasi ve kullanan yerlerin alternatif
para birimlerini de kabul ediyor olmasit bu elestirilerin gercek¢i olmadiginm
diisiindiirmektedir (Yiiksel, 2015: 203).

v' Ayrica bunlara, yasal gilivencesi olmamasi nedeniyle kullaniminin yeterince
yayginlagmamis olmasi, blok zincirine yonelik teknolojinin herkes tarafindan
bilinmemesi, blok zinciri teknolojisinin dnemli diizeyde elektrik tiiketimi meydana
getirmesi ve bilginin depolanmasina iliskin gelecekte yasanmasi muhtemel
sorunlar eklenebilir (Kaplanhan, 2018: 112).

3. KRiPTO PARAYA iLiSKIN SAYISAL VERILER

Calismanin bu kisminda; secilmis gostergelerle kripto paranin diinya ekonomisi
icindeki boyutlarina deginilecektir. Mart 2018 itibariyla piyasada, 1582 farkli kripto para
bulunmaktadir. S6z konusu kripto paralarin 24.03.2018 tarihi itibartyla toplam piyasa degeri
340.073.517.322 dolardir (Coinmarketcap, 2018a). Bu dogrultuda asagidaki tabloda; piyasada
en ¢ok paya sahip 10 kripto paraya iligkin sayisal bilgiler verilmistir. Tablo 1’de 2018’in ilk
lic aymda Bitcoin’in en yiiksek piyasa payma sahip kripto para oldugu goriilmektedir.
Bitcoin’den sonra sirasiyla, Ethereum, Ripple ve Bitcoin Cash en yiiksek piyasa degerine
sahip kripto paralardir.
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Tablo 1. Piyasa Degeri Agisindan En Giiglii 10 Kripto Para Birimi (24.03.18)

Kripto Paralar| Sembol Toplam  |Giincel Degeri|1 Giinliik Ortalama| Kripto Paralar

Piyasa Degeri| (Dolar) Hacmi/Degeri I¢inde Yiizdesi
(bin Dolar) (bin Dolar)

Bitcoin BTC | 150.978.833 8.914,3 6.155.460 44,3

Ethereum ETH | 52.936.465 538,06 1.405.900 15,5

Ripple XRP 25.696.948 0,657 457.723 7,5

Bitcoin Cash BCH 17.203.349 1.009 270.049 50

Litecoin LTC 9.241.794 165,72 310.080 2,7

Eos EOS 5.275.291 7,05 604.730 1,5

Cardano ADA 4.869.051 0,187 148.240 14

Stellar XLM 4.442.118 0,239 50.475 1,3

Neo NEO 4.418.186 67,97 124.703 1,2

IOTA MIOTA | 3.810.652 1,37 29.999 11

Kaynak: Coinmarketcap (2018a), Cryptocurrency Market Capitalizations, https://goo.gl/pvEmLg,
(24.03.18).

Ote yandan asagidaki Tablo 2’de ise; 2013’ten bu yana kripto paranin yil sonlarindaki
toplam piyasa degerlerine yer verilmistir. Tablo 2’den goriildiigii tizere; 2013 yili sonunda 10
milyar civarinda olan kripto paralarin piyasa degeri, 2017 yilinda biiyiik bir artigla 573 milyar
dolara yaklagsmis ve 2018’in ilk ¢eyreginin sonuna dogru 340 milyar dolar olmustur. Tablo 2,
kripto paranin piyasa degerinde yillar itibariyla 6nemli dalgalanmalar oldugunu ve kripto
paranin yapisi itibariyla kirilgan nitelik gosterebilecegini ispatlamaktadir.

Tablo 2. Yillar itibariyla Kripto Paralarin Toplam Piyasa Degeri

Yillar Piyasa Degeri Yillar Piyasa Degeri
(bin Dolar) (bin Dolar)
2013 10.059.549 2016 16.106.710
2014 5.513.974 2017 572.873.181
2015 6.840.297 2018 340.073.517*

Kaynak: Coinmarketcap (2018b), “Historical Snapshots”, https://goo.gl/wnS3yN, (24.03.18).
*:24.03.18 tarihi itibariyla

Bir diger gosterge ise; kripto para kullanicilarina iligkindir. Kullanicilarin sayisini net
olarak belirlemek, bireylerin ayn1 saglayicida birden farkli ciizdanla islem yapabilmesi, ayrica
ayni1 bireyin ¢ok sayida kripto para clizdanina sahip olabilmesi gibi nedenlerle zorlagmaktadir.
Ancak, 2017 yilinda toplam kripto para clizdanina sahip kullanici sayist; 2,9 milyon ila 5,8
milyon arasinda oldugu tahmin edilmektedir. Buna ek olarak, 1876’dan fazla kisi kripto para
endiistrisinde tam zamanli olarak calismaktadir. Toplam cilizdan sayisinin ise 2013-2016
yillar1 arasinda dort kat arttigi tahmin edilmektedir. 2017 yilinda; kripto paranin % 81’1 Kuzey
Amerika ve Avrupa merkezli olarak temin edilirken, kullanicilarin sadece % 61°1 s6z konusu
bolgelerdendir (Hileman ve Rauchs, 2017: 52).
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Grafik 1. Aktif Kripto Para Ciizdan1 Sayis1 (2013-2017, milyon kisi)

—@— alt sinir —@— list sinir

14

14
2 0,6 L
0
2013 2014 2015 2016 2017

Kaynak: Hileman ve Rauchs (2017), “Global Cryptocurrency Benchmarking Study”,
https://go0.gl/eSgQ66, (25.03.18).

Bu bilgilere gore; kripto paralar arasinda piyasa degeri, kullanic1 sayis1 ve en c¢ok
kabul goérme vb. agilardan, adindan en ¢ok s6z ettiren kripto para Bitcoin olmustur. 2008
yilinda dogmus ve 2011 yilinin ortalarina kadar maksimum 1 dolardan islem gérmiistiir.
Dalgalanmalar olmakla birlikte, 2012 yilinda ise 13 dolara, 2013 yilinda 1120 dolara kadar
ulagmistir. 2016 yilina kadar 1000 dolarin altinda seyreden Bitcoin, 2017 yiliyla birlikte ciddi
bir artig trendi yakalamis ve yilin sonuna dogru 20 000 dolara yaklagmistir (Blockchain,
2018). Bitcoin gosterdigi bu basartyla yatinmcilarin  dikkatini ¢ekmesinin yani sira,
devletlerin de gidisat1 yakindan izlemesine neden olmustur.

Grafik 2. Bitcoin’in Deger Grafigi (2009-2018, dolar)

) PR e

2009-01-03 2018-03-23
Kaynak: Blockchain (2018), “Market Price (USD)”, https://goo.gl/Q2eCdK, (25.03.18).
Bilindigi iizere Bitcoin herhangi bir merkeze bagli olmamakta, dolayisiyla iglem igin

herhangi bir agilis-kapanis saati de bulunmamaktadir. Ancak, para birimleri kullanilarak
Bitcoin alim-satim1 yapilmasina imkén saglayan esitli platformlar bulunmaktadir’. Tablo 3’te

" Daha fazla bilgi i¢in bkz; https://coinmarketcap.com/exchanges/volume/24-hour/
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ise; bir giinliik siire zarfinda (26.03.2018), Bitcoin alim-satiminda en ¢ok kullanilan 10 para
birimine yer verilmistir. Tablo 3 incelendiginde; Bitcoin alim-satiminda en ¢ok kullanilan ilk
i paranin sirastyla; Japon Yeni, ABD Dolar1 ve Kore Wonu oldugu goriilmektedir. Japon
Yeni ve ABD Dolarinin toplam islem hacmi incelendiginde; ¢ok onemli bir paya sahip
oldugu, Tiirk Lirasinin ise 9. sirada yer aldig1 goriilmektedir. Dikkat ¢eken bir husus ise;
Cin’in tiim tilkede kripto para ticaretini yasaklamis olmasi1 nedeniyle tabloda yer almamasidir.
Kore’nin ise; kripto para alim satiminda olusan kara % 24,2 oraninda bir vergi getirmesi
ticaret hacmini daraltan faktorlerden oldugu diistiniilmektedir (Businessinsider, 2018).

Tablo 3. Bitcoin islemlerinde En Cok Kullanilan Para Birimleri (1 Giinliik)

Para Birimi Toplam Islem Hacmi (%) Bitcoin Hacmi
Japon Yeni 63.66 231.165,83
ABD Dolar 22,96 83.216,40
Kore Wonu 6,79 24.648,40
Euro 4,14 15.018,79
Pound 0,47 1.708,64
Rusya Rublesi 0,40 1.447,30
Polonya Zlotisi 0,19 703,85
Brezilya Reali 0,19 697,47
Turk Lirasi 0,16 594,78
Avustralya Dolar1 0,14 511,90

Kaynak: Coinhills (2018), “Most traded National Currencies for Bitcoin”, https://goo.gl/bnZEFu,
(26.03.18).

Tiim diinyaya paralel olarak Tirkiye’de de kripto paraya olan talep her gecen giin
artmaktadir. Bunun sonucu olarak, Tirk kripto para borsalar1 da c¢esitlenmekle beraber,
piyasada islem hacmi yiiksek ¢ok sayida borsa heniiz bulunmamaktadir. Asagidaki tabloda
islem hacmi en yiiksek bes Tiirk kripto para borsasinda bazi kripto paralara yonelik yapilan 24
saatlik islem hacimleri bilgisi verilmistir. Bunlar i¢inde Paribu, islem hacmi acisindan en
yiiksek degere sahip Tiirk kripto para borsasidir ancak heniiz Bitcoin disinda farkli bir kripto
para alim-satimi yapilmamaktadir. Aktif olarak islem yapilmasi bakimindan sirasiyla,
Vebitcoin 45, Ovis 16, Koineks 8, BTCTurk 3 ve Paribu 1 farkli kripto para barindirmaktadir
(Coinmarketcap, 2018c).

Tablo 4. Yerli Kripto Para Borsalarinda 24 Saatlik Islem Hacimleri (Dolar)

Borsa Bitcoin | Ethereum | Ripple Bitcoin | Litecoin | EOS Toplam
Cash Hacim

Paribu | 7.538.170 - = > 7.538.170

Ovis 1.261.310 | 402.167 65.722 | 1.077.440 | 253.092 | 789.917 | 6.498.822

BTCTurk | 3.318.610 | 1.011.900 | 1.014.990 5.345.500

Vebitcoin | 809.962 301.472 | 1.686.260 | 388.004 | 217.356 | 12.999 | 5.121.599

Koineks | 295.752 114.454 | 483.466 - 113.896 - 1.773.753

Kaynak: Coinmarketcap (2018c¢), “24 Hour Volume Rankings (Exchange)”, https://goo.gl/FCaVaR,
(26.03.18).
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4. KRiPTO PARANIN VERGILENDIRILMESI FiKRi
4.1. Genel Olarak

Son yillarda wuluslararast boyutta kripto paralarin yasal statii ve gelecegi
tartisilmaktadir. Bu baglamda iilkelerin kripto paraya olan yaklagimi farkliliklar igermektedir.
Ornegin Amerika Bitcoin’i emtia olarak degerlendirmekteyken, Almanya ise 6zel bir para
birimi olarak tanimlamistir. Avrupa iilkeleri de kripto paray1r yakindan takip ederek yaptigi
diizenlemelerle, kripto paralarin yasal olmayan alanlarda kullanilmasinin 6niline ge¢meye
caligmaktadir. Ancak, kripto paraya sicak bakmayan iilkeler de bulunmaktadir. Cin Bitcoin
ticaretini yasaklayan iilkeler arasinda arasindadir. Rusya kimi zaman serbestlestirmekte kimi
zamansa kisitlamalar uygulayan bir iilke konumundadir. (Nuhoglu, 2018). Dolayisiyla kripto
paraya iligkin uluslararas1 boyutta ortak bir yaklagim bulunmamaktadir. Bu durumun sonucu
olarak kripto paraya yonelik vergilendirme hususunda da, ortak bir yaklasim s6z konusu
degildir. Ayrica kripto paranin merkezinin olmamasi, gizliligin yiiksek Olclide ve gelirin
tespitinin zor olusu vergilendirilmesi oniindeki biiyiik engellerdendir.

Bitcoin bagta olmak iizere kripto paranin vergilendirilmesi esas itibariyla, onun nasil
tanimlanacagina baglidir. Ancak, iilkelerin ¢ogu kripto paraya iligskin yasal bir diizenleme
yapmis degildir. Bazi iilkeler yasaklamis, bazi iilkeler ise kripto paralari diizenleme yoluna
giderek; emtia, para, menkul kiymet veya benzeri olmayan bir sey gibi farkli sekillerde
nitelemislerdir. Bu noktada kripto paraya yonelik yaklasimlari tartismak yerinde olacaktir.

Kripto paranin; para olarak tanimlanabilmesi i¢in paranin sahip oldugu birtakim
islevleri yerine getirmesi beklenmektedir. Bu islevler genel itibariyla; degisim araci olusu,
tasarruf ve yatirim araci olusu ve deger Ol¢iisii olma gibi islevlerdir (Ammaous, 2016: 2).
Bunun yami sira ekonomi politikast aract olmasina dair ek islevleri de bulunmaktadir
(Durmus, 2016: 30). Paranin geleneksel islevleri yoniinden bakildiginda kripto paralarin
yatirim ve tasarruf araci olarak kullanildigini séylemek miimkiindiir; ancak ani inis-¢ikislar
gostermesi, genis topluluklar ve bir¢ok kurum tarafindan kabullenilmemesi gibi nedenlerle su
an icin degisim araci ve deger Olgiisli olma gibi islevlerini sinirli diizeyde yerine getirdigi
sOylenebilir. Diger yandan; kripto paralarin herhangi bir devlet veya merkeze baglh olmayisi
hatta bunu yikma arzusu ekonomi politikasi araci olarak kullanilmasiin oniinde engeldir.
Dolayisiyla, kripto parayr mevcut sartlarda para olarak nitelemek zor olmaktadir ancak
gelecekte daha genis kitlelerce kabul goren, istikrarli bir para birimi olma olasilig1 yiiksektir.

Ote yandan; kripto paranin bir menkul kiymet oldugunu diisiinenler, Bitcoin gibi
kripto paralarin finansal varlik oldugunu ileri siirmektedirler. Dolayisiyla da, kripto paranin
alim-satim islemleri genel olarak gelir vergisinin konusuna girecektir. Alim-satim islemi
sonucu elde edilen gelir deger artig kazanci, kripto para borsalarinin elde ettikleri komisyonlar
ticari kazanglarin1 ifade edecektir. Diger yandan, kripto paranin menkul kiymet olarak
tanimlanmasi halinde KDV’den muaf olacak ve sadece gelir vergisinin konusuna girecektir.
Gelirin hangi iilkeden elde edildigi, kripto paranin alim-satim islemlerine aracilik eden
borsalarin hangi tilkede kurulu oldugu, vergileme islemlerinde uluslararasi sinirlarin ¢izilmesi
konular karsilasilabilecek zorluklar arasindadir (Yildiz, 2018: 48).

Bir diger goriise gore ise; kripto para emtia olarak nitelendirilmektedir. Bu goriise gore
kripto para; ticarete konu olan tiim mallar gibi emtia niteligi tasimaktadir. Ote yandan; kripto
paranin emtia olarak kabul edilmesi halinde madencilerin nasil vergilendirilecegi bir bagka
tartisma konusudur. Kripto para madenciliginin sermayeden ziyade ihtisasa dayali oldugunu
diisiinen yazarlar oldugu gibi, islemin yiiksek donanima sahip cihazlar gerektirdigi i¢in emek
ve sermayenin etkisinin daha fazla oldugunu dolayisiyla ticari kazang olmasi gerektigini
diisiinen yazarlar da vardir (Tiirkyillmaz, 2018: 4).
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Kripto paranin vergilendirilmesi noktasinda iilkelerin kripto paraya nasil yaklastiklar
onem arz etmektedir. Bu baglamda kimi iilkeler kripto parayi para birimi, kimi iilkeler
menkul kiymet ve kimi {ilkeler ise emtia olarak yaklasarak vergileme konusunu
degerlendirmektedir. Cesitli iilke yaklagimlarina géz atmak gerekirse (Bozdoganoglu, 2014:7;
Kahraman, 2017; Kriptoparahaber; 2017);

Isvigre’de, 5 Aralik 2013’te 45 meclis iiyesinin katilimiyla toplanan parlamento,
Bitcoin’in iilkenin finans sektoriine yonelik tasidigi firsatlarin degerlendirilmesine yonelik
adimlar atilmasi gerektigini vurgulamistir. Kripto paranin kara para karsiti yasalara ve
KDV’ye tabi menkul kiymet oldugu sonucuna ulagilmistir.

Avustralya Vergi Idaresi’ne gore ise; Bitcoin para ya da doviz degil, deger artis
kazanci elde edilebilecek bir varliktir. Ancak; Bitcoin kisisel amagli olarak kullanilan mal ve
hizmet 6deme araci olarak kullanildiginda veya islemin degeri 10.000 Avustralya Dolari’ndan
diisiik olmas1 durumunda vergiden muaftir.

ABD ise kripto paray1 vergilendirme agisindan emtia olarak tanimlayan {iilkelerden
biridir. Kripto para alim-satimindan elde edilen kazanglar sermaye kazanci olarak
degerlendirilmektedir. Ayrica; isverenlerin Bitcoin ile calistirdiklart is¢ilere veya hizmet
aldiklar1 serbest meslek erbabina yaptiklari 6demeler bu kisilerin geliri sayilarak, gelir
vergisine tabi tutulmaktadir. Kripto para alim-satimi1 sonucu elde edilen bir noktada banka
hesabina yansimakta ve gelirin vergilendirilmesi i¢in beyan edilmesi gerekmektedir. Ayrica
ABD’de para hareketlerinin ve gelir kaynaginin vergi idaresi tarafindan sorgulandigi bir
yapinin olusu, kripto paranin verimli sekilde vergilendirilmesinde de etkili olmaktadir.

Kanada da; kripto paraya mal ve hizmetler i¢in uygulanan statii uygulanmaktadir.
Kanada yasalarina gore Bitcoin, altin, giimiis veya dogalgaz gibi emtia niteligi tasiyan bir
varlik konumundadir. Buna gore, kripto para ya ticari kazang ya da deger artis kazanci olarak
degerlendirilerek vergilendirilmektedir.

Japonya kripto parayr emtia olarak degerlendiren bir diger iilkedir. Ayrica; llkede
kripto para; 6deme yaparken kullanilabilen ve dijital olarak aktarilabilen varlik benzeri
degerler olarak tanimlanarak, gelir ve sermaye kazanclar1 vergisine tabi tutulmaktadir.

Ote yandan, Almanya ise kripto paray1 yasal bir 6deme araci olarak kabul etmeksizin,
yabanci lilke paralariyla ayni statiide kabul tanimlamaktadir. Buna gore; kripto parayr para
birimi olarak kabul ederek; bir yildan daha az siire icinde elden ¢ikarma islemi disinda
vergiye tabi tutmamaktadir. Ayrica 800 Euro’yu agmayan deger artis kazanci da vergiden
istisnadir. Buna gore; 6rnegin Bitcoin bir yildan daha az kisa siire ile elde tutulmussa % 25
oraninda bir gelir vergisine tabi olacaktir.

Cin ise kripto paraya karsi temkinli olan iilkeler arasindadir. Cin; Bitcoin vb. kripto
paralar ile gerceklesen islemleri sanal para hareketlerini kontrol altina almak adina
yasaklamigtir. Cin Halk Bankasi, Bitcoin karsiliginda édeme yapilamayacagini, Bitcoin’le
iliskili islemler {izerinden gerceklesen alisverislerin sigortalanmayacagini ifade etmistir.

Goriildugii tizere; iilkelerin kripto paraya olan yaklagimlari ve buna bagl olarak
vergilendirme diisiinceleri farkliliklar igerebilmektedir. Ancak yine de; kripto paranin
vergilendirilmesine iliskin 6nemli zorluklar bulunmaktadir. Bunlarin basinda; islemi
gerceklestiren kisilerin kimliginin tespitine iligkindir. Kripto para borsalar1 islem 6ncesinde
kullanicilardan IBAN bilgilerini istemekte ve bu IBAN araciligiyla alim-satim islemleri
gerceklestirilmektedir. Kigisel bilgilerin ibrazi, kripto paranin ulusal para cinsine
doniistiiriilmesi sirasinda kismen miimkiin olabilmektedir. Yani; vergi miikellefinin tespit
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edilmesi ancak kripto paranin ulusal para cinsine ¢evrilmesi sirasinda olabilecektir. Bu ise;
vergilendirmenin Oniinde kisitlayici engellerden biridir (Bozdoganoglu, 2014: 8).

Elbette ki; devletlerin kripto parayr vergilendirme fikri; oncelikle kripto paralarin
devletler i¢in 6nemli bir gelir kapisi potansiyeli tasimasindan otiirtidiir. Calismanin 6nceki
kisminda bahsedildigi lizere; kripto paranin tiim diinyadaki ekonomik hacmi bu yaklagimi
dogrular niteliktedir. Ancak kripto para islemine yonelik bir vergilemenin, islem hacmini
azaltmasi ve islemleri vergilemenin olmadigi veya az oldugu iilkelere kaydirmasi da
muhtemeldir.

4.2. Tiirkiye’de Kripto Paranin Vergilendirilmesi

Kripto paranin niteligi ve vergilendirilmesi konusuna iliskin tartismalar Tiirkiye’de de
kendini gostermektedir. Tiirkiye vergi mevzuatt agisindan agiklanmasi zor bir konumda olan
kripto paraya iliskin iizerinde heniiz uzlasilmis bir para, menkul kiymet veya emtia
tanimlamas1 mevcut degildir. Ancak muhtemel yaklagimlar kapsaminda olaya vergileme
yoniinden bakildiginda; kripto paranin para birimi olarak kabul edilmesi durumunda, Merkez
Bankas: yetki alan1 kapsaminda degerlendirilerek herhangi bir vergilemeye tabi tutulmayacagi
sOylenebilir. Menkul kiymet olarak degerlendirildiginde ise; KDV nin konusuna girmemekle
beraber, deger artisinin 2018 yili igin 12.000 TL’yi asmast durumunda asan kisim gelir
vergisine tabi olacaktir (GIB, 2018a). Islemin yapildig1 borsalarin elde ettigi komisyonlar ise
ticari kazanglarini olusturacaktir. Ancak menkul kiymet tanimlamasinin getirece8i birtakim
problemler bulunmaktadir. Bunlarin baginda ise; islemin yapildigi borsalarin hangi iilke
hukukuna tabi olacagi ve vergilemeye iliskin uluslararasi smirlarin ¢izilmesinin zorlugu
gelmektedir.

Bir diger goriis ise kripto paranin emtia olarak degerlendirilmesi gerektigi yoniindedir.
Bu durumda; kripto paranin alim-satim islemi siirekli yapilmiyorsa arizi kazanci teskil ederek
ve 2018 yilinda tutarin 27.000 TL’yi asmasi durumunda asan kismin yillik gelir vergisi
beyannamesi ile beyan edilmesi gerekmektedir (GIB, 2018b). Ote yandan kripto para alim-
satim islemi siirekli olarak yapiliyorsa miikellefin ticari kazancini olusturarak, ticari kazang
hiikiimlerine gore gelir vergisine tabi olacaktir. Alim-satima aracilik edenlerin sagladigi
komisyonlar ise; menkul kiymet nitelendirmesinde oldugu gibi ticari kazanci meydana
getirecektir. Ayrica s6z konusu alim-satim islemleri KDV’nin konusuna da girmektedir
(Y1ldiz, 2018: 48).

Tiirkiye’deki tartismalar ve kurumlarin degerlendirmeleri géz oniine alindiginda emtia
yaklasimin Tiirkiye mevzuat ve finansal sistemi agisindan kullanilabilir oldugu sdylenebilir.
Zira; SPK’ya gore bir menkul kiymetin varli§i onun dayali oldugu gercek bir varligin
olmasina baghdir. Bu yOniiyle kripto paranin menkul kiymet yaklagiminin, Tiirkiye finansal
sistemiyle ortiismedigi diisiiniilebilir. Para birimi yaklasimi ise merkez bankasi uzmanlarina
gore; bir merkez bankasi tarafindan basilmamis olmasi ve yine fiktif de olsa bir deger karsiligi
basilmis olmasi gerektigi icin Bitcoin gibi kripto paralara para birimi denilemeyecegi
diisiiniilmektedir (Haberturk, 2017).

Kripto paranin vergilendirilmesi konusunu emtia yaklasimi ¢ergevesinde daha detayli
incelemek gerekirse; oncelikle gelir, kurumlar ve katma deger vergisi kapsamina girecegi
goriilecektir. Gelir vergisi acisindan degerlendirildiginde; kripto paranin Gelir Vergisi
Kanunu’nda sayilan yedi gelir unsurundan hangisine girecegi tartismalidir. Kripto paranin
alim-satim1 stirekli yapiliyorsa ticari kazang, siirekli yapilmiyorsa arizi kazang olacagi
diisiintilebilir. Ancak; Gelir Vergisi Kanunu’nun 80. Maddesinin 1. fikrasinda hangi
kazanglarin arizi kazan¢ kapsaminda degerlendirilecegi aciklanmistir ve kripto paraya iliskin
su an i¢cin herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir.
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Kurumlar vergisinde ise durum nispeten daha kolaydir. Kripto paranin emtia sayilmasi
halinde kurumlar vergisi miikellefleri (sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglari, dernek veya vakiflara ait isletmeler ve is ortakliklar1) tarafindan elde edilmis
kurum kazanglar1 kurumlar vergisine tabi olacaktir (Kaplanhan, 2018: 118). S6z konusu
durumda karsilagilacak bir diger vergi ise katma deger vergisidir. Buna gore; islemlerin
Tirkiye’de yapilmasi sartiyla kripto para tesliminin katma deger vergisine tabi olacagin
sOylemek gerekir.

5. SONUC

Kripto para olgusu, tim diinyada her gecen giin kendinden daha fazla soz
ettirmektedir. Kripto paranin bdylesine popiiler hale gelmesinde hi¢ siiphesiz kullanicilara
sagladig1 avantajlar etkili olmustur. S6z konusu avantajlarin basinda; kripto paranin herhangi
bir devlet ya da merkeze bagli olmayisi, bunun yani sira mahremiyet esasli olusu ve enflasyon
gibi riskler icermemesi gelmektedir. Ancak devletler vatandaslarini kripto paraya iliskin;
kirilganliginin yiiksek olmasi, teknolojinin yeni sayilmasi nedeniyle agiklarin olmasi ve yasal
giivence tasimamasi gibi risklerinden otiirii uyarmaktadir.

Kullanicilar kadar devletlerin de dikkatini ¢eken kripto paranin ekonomik boyutlar
incelendiginde; ortaya kisaca su sonuclar ¢gikmaktadir:

v' Mart 2018 itibartyla 1582 farkli kripto paranin toplam piyasa deger yaklasik 340
milyar dolardir. S6z konusu deger, 2013’ten bu yana muazzam bir artis
yakalamistir. (yaklagik olarak 2013 yilinda 10 milyar dolar, 2017 yilinda 573
milyar dolar ve 2018 yil1 mart ayinda 340 milyar dolar)

v" Kripto para kullanici sayisini tespit etmenin zor olmasina karsi 2017 yili itibartyla
tahmini olarak 2,9 milyon ile 5,8 milyon arasi kullanici oldugu diisiiniilmektedir.
Ote yandan; aktif olarak kullanilan ciizdan sayis1 ise 5,8 milyon ile 11,5 milyon
arasinda oldugu tahmin edilmektedir. Ayrica toplam ciizdan sayisinin 2013-2016
yillar1 arasinda dort kat arttig1 diistiniilmektedir.

v" Adindan en ¢ok soz ettiren Bitcoin, 2011 yilinin ortalarina kadar 1 dolardan islem
gorlirken, 2017 yilinin sonuna dogru 20.000 dolar seviyesine yaklasmistir.

v' Bitcoin alim satiminda en ¢ok kullanilan para birimlerinin sirasiyla Japon Yeni,
ABD Dolar1 ve Kore Wonu oldugu goriilmektedir. TL ise ilk ona girmeyi
basararak, 9. sirada yer almaktadir.

v" Diinyada yasanan gelismelerin yan1 sira Tiirkiye’de de kripto para finansal ve
ekonomik yonden gelismektedir. Bu baglamda, Tiirkiye kripto borsalar
cesitlenmekte, islem hacimleri nemli boyutlara ulasabilmektedir.

Tiim bu bilgiler goz 6niine alindiginda; kripto paranin neden bireyler kadar devletlerin
de dikkatini cektigini anlamak zor olmayacaktir. Ulkeler bahsedilen ekonomik boyutlara
sahip bir varlig1 vergi dis1 birakmak istememekte, vergi geliri elde etmek adina diizenlemelere
gitmektedirler. Olas1 bir vergileme, herhangi bir merkeze bagli olmayan kripto paranin
talebinin kontrol altina alinmasinda da etkili olabilecektir. Bu dogrultuda iilkeler 6ncelikle
kripto paranin yasal statiislinii belirlemeye koyulmuslardir. Ancak, Bitcoin basta olmak iizere
kripto paraya yonelik lizerinde uzlasilmis uluslararasi bir tanim bulunmamaktadir. S6z konusu
tartigmalar genel olarak para, menkul kiymet ve emtia yaklasimlari cergevesinde
sekillenmekteyken, kimi iilkeler 6zel bir para birimi, kimi ise emtia veya menkul kiymet
olarak tanimlamistir. Hatta kimi {ilkeler ise kripto paraya daha ¢ekimser bakarak, yasaklama
yoluna gitmislerdir. Stiphesiz her bir yaklasim beraberinde farkli bir vergisel sonucu meydana
getirmektedir.
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Tartigmalara Tiirkiye ekseninden bakildiginda da, vergilendirmeye yonelik yasal
zeminin heniliz olusmadig1 goriilmektedir. Ancak merkez bankasi ve SPK gibi kurumlarin
degerlendirmeleri gz oniline alindiginda emtia yaklagimimin Tiirkiye’ye daha yakin oldugu
sOylenebilir. Tiirkiye vergi mevzuati degerlendirildiginde; kripto paranin emtia sayilmasi
halinde; gelir, kurumlar ve katma deger vergisi kapsamina girecektir.

Diinyadaki gelismelerin yani sira Tiirkiye’de de kripto paraya yonelik bir vergilemenin
miimkiin kilinmasi i¢in dncelikle kripto paranin yasal statiisiiniin belirlenmesi gerekmektedir.
Sahip oldugu ekonomik boyutuyla devletler i¢cin énemli bir vergi geliri potansiyeli tagiyan
kripto paranin, Tirkiye’de de vergilendirilebilmesi igin yasal boslugun g¢ok gegmeden
doldurulmasi yerinde olacaktir. Etkili vergileme icin ABD’de de oldugu gibi miikelleflerin
para hareketlerini ve gelir kaynaklarin1 sorgulayan bir yapinin kurulmasi tavsiye edilebilir.
Ancak olas1 bir vergilemenin de, kripto para islem hacmini azaltabilecegi ya da vergisel
acidan daha makul yerlere gotiirecegi unutulmamalidir. Bu baglamda; bireylerin islemlerini
kisitlamayan ve ayni zamanda devletlere maksimum vergi geliri saglayan diizenlemelere
uluslararas1 uzlas1t esliginde gidilmesi yararli olacaktir. Kripto paranin, herhangi bir
merkezinin olmamasi ve elde edilen gelirin tespitinin zor olusu gibi 6zellikler, kanaatimizce
vergilendirme hususunda uluslararas1 bilgi aligverisine dayali, ortak bir yaklasimi gerekli
kilmaktadir.
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