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OZET

Tirkiye’de cari agik sebepleri en ¢ok enerji ithalatindan kaynaklanmaktadir.
Ulkemizin 6zellikle enerji kaynaklarinda biiyiik 6lciide disa bagimli olusu cari acik
dengesini 6nemli derecede olumsuz etkilemektedir. Tiirkiye enerji ithalatinda en ¢ok
petrol alimlarinda disa bagimlidir. Bu sebepten dolayi da cari agik dengesi ve petrol
fiyatlar1 arasinda dnemi azimsanamayacak bir iliski mevcuttur. Petrol fiyatlarinda
meydana gelen artig azaliglar cari agig1 dogrudan etkiledigi i¢in ekonomik boyutta
Tirkiye'nin karsilasabilecegi olumsuz yansimalari azami seviyeye indirmek igin
alternatif yollara basvurmak gerekmektedir. Bunun igin de enerji kaynaklari

aramalar1 arttirilmali ve daha fazla kaynak arayislari igerisine girilmelidir.

Calismamiz da oncelikle 6demeler dengesi ve cari agik konulart ele alinmig, cari
acik nedenlerinin en biiyiik kismini olusturan enerji ithalatt konusuna deginilmistir.
Ulkemiz petrol ihtiyacinin yaklasik %90°Iik bir kismim disaridan almaktadir ve bu
sebepten dolay1 da cari agik dengesini dogrudan ve ciddi bir sekilde etkilemektedir.
Buna istinaden iilkemizdeki petrol fiyatlart ve cari agigi 2014-2016(Kasim ayina
kadar) yillar1 aras1 SPSS programu ile analiz edilmistir. Yapmis oldugumuz analiz
sonucuna gore degiskenler arasinda 0,679 degeri ile en giiclii iliskiye 2014 yili
sahipken, R? degerinin 0,112 ile 2015 yilimin en zayif iliskiye sahip oldugunu

sOyleyebiliriz.
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Balance Of Payments And Current Account Deficit:
2014-2016 Between The Current Year In Turkey On Qil
Prices And Interaction

ABSTRACT

The current account deficit in Turkey is mostly due to energy imports. The fact that
our country is largely out sourced, especially in energy resources, negatively affects
the current account deficit. Turkey is largely dependent on oil imports for it senergy
imports. Because of this reason, there is an important relation between current
account deficitand oil prices. As the increase in oil prices has a direct impact on the
current deficit, it is necessary to resort to alternative ways to bring the negative
reflections that Turkey mayface in the economic dimension to the maximum level.

For this, energy sources calls must be increase dand more resources sought.

In our work, firstly the balances of payment sand current account deficits were
discusse dand the issue of energy importation which constitutes the biggest part of
current account deficit reasons was mentioned. Our country is receiving about 90%
of it soil needs from the outside and it directly and seriously affects the current
account deficit balance. Inlight of this, the oil prices in our country and the current
deficit have been analyzed by the SPSS program between 2014-2016 (until
November). According to the analys is results we have made, we can say that the
strongest correlation with 0,679 values is 2014 and R2 has the weakest correlation
between 0.112 and 2015.

Keywords: Balance of Payments, Current Account Deficit, Energy, Oil, Oil Prices.
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GIRIiS

Odemeler dengesi (bilangosu) ve agiklariin finansmani gercekte yeni
bir olgu degildir. Gegmisten giliniimiize kadar bankalar agik veren iilkelerde
bulunan miisterilerine kredi saglamakta ve bdylece agiklarinin finansmanina
katkida bulunmaktadirlar. Bu nedenle, sermaye hareketleri dengesi
bakiyesinin, cari islemler hesabi bakiyesine gore c¢ok farkli bir goriiniim
sergiledigi goriilmektedir. Bu durum, agik veren iilkelerin agiklarini
kapatmak icin sermaye ithal ederken, fazla veren iilkelerin ise fazlalarini
dagitmak i¢in sermaye ihrag ettiklerini gdostermektedir. Bugiinkii durumla,
geleneksel durum arasindaki fark, sermaye akimindaki olaganiistii
genislikten ve bankalardaki ¢arpici yayilmadan ileri gelmektedir (Uludag ve
Arican, 2003; 184).

Tarihsel siire¢ ic¢inde toplumlar ¢esitli faaliyetlerle bu dengenin
saglanmas1 icin c¢alismuslardir. Ornegin merkantilistlerin ticaret ve
sanayilesme ile bu amaca ulasmaya calistiklarin1 goriiyoruz. Merkantilizm,
16. ve 17. ylzyillarla 18. ylizyilin basinda ticaret yapan uluslarin biiytik bir
kisminda uygulanan iktisat politikasidir. Bu politikanin ana amaci, ihracati
tesvik yoluyla altin birikimini saglamak ve ulusun servetini ve giiciinii

artirmaktir.

Merkantilistler 6demeler bilangosu fikrini gelistirerek ihracatin ithalati
kargiladiktan sonra bir fazlalik vermesini ve iilkeye degerli maden
saglanmasim1 amaglamiglardir. Bunun i¢in, merkantilist programin bir
pargast olarak hiikiimetler, ihra¢ endiistrilerinde biiylilk yatirimlarin
yapilmasini tesvik etmisler, igte iiretilebilecek mallarin ithalini kismak igin
yiksek giimriik duvarlann  kurmuslar, yerli endiistri tarafindan
kullanilabilecek yerli hammaddelerin ihracatim yasaklamislar, nitelikli

is¢ilerin go¢ etmesine engel olmuslar, nitelikli is¢ilerin yurt digindan ilkeye
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gelmesini tesvik etmisler ve degerli madenlerin yabancilara satilmasinm

yasaklamiglardir (Seyidoglu, 2003; 56).

Son yillarda Tiirkiye’nin en O6nemli ekonomik sorunu, yiiksek cari
islemler agigidir. Makroekonomik dengelerin korunmasi ve istikrarl
ekonomik biiyiimenin saglanabilmesi i¢in, cari agigin kontrol altina alinmasi
gerekmektedir. Tiirkiye enerji ihtiyacinin biiyiik bir boliimiinii ithalat yoluyla
karsilamaktadir. Son yillarda enerji fiyatlarinin artmasinin da etkisiyle, enerji
ithalati, cari acik i¢inde onemli bir yer tutmaktadir. (Goger, 2013; 217)
Tiirkiye’nin biiylik miktardaki enerji ithalatinin arkasinda, son yillarda
elektrik tiretiminde petrol ve dogalgaz kullanimina agirlik verilmesi vardir

(Goger, 2013; 218)
1. ODEMELER BiLANCOSUNUN TANIMI ve ONEMi

Odemeler bilangosu belli bir désnemde yurt icindeki yerlesiklerce yurt
dis1 yerlesik ekonomik birimler arasindaki mal, hizmet ile sermaye ve finans

hareketlerini gosteren analitik bir tablodur (Gok, 2008; 17)

Odemeler dengesi tablosu tiim iilkeler agisindan dnemlidir ve dnemini
arttiran gesitli faktorler vardir. Bunlardan birincisi; 6demeler dengesi, bir
iilke parasinin arz ve talebi ile ilgili ayrintili bilgi saglar. Ornegin, eger bir
iilke, ihrag ettiginden daha fazlasini ithal ederse (diger seyler sabit kalmak
kaydiyla) doviz piyasasinda ulusal para arzinin, talebini ge¢me ihtimali
vardir. Bu durumda {ilkenin parasi diger paralar karsisinda deger kaybi
baskis1 altina girebilir. Tersi durumda iilke ithal ettiginden daha fazla ihrag

ederse, 0 zaman para birimi deger kazanabilir (Yal¢iner, 2008; 127-128).

ITkincisi, bir iilkenin 6demeler dengesi verileri, o iilkenin bir is ortag

olarak diinyanin geri kalaniyla olan is potansiyeline igaret edebilir. Eger bir
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ilke O6nemli O6demeler dengesi zorluklariyla bogusuyorsa, o {ilke dig
diinyadan olan ithalatin1 arttiramayabilir. Onun yerine {ilke ithalati
kisitlamak i¢in Onlemler alinmasimi tesvik ediyor ve Odemeler dengesi
durumunu iyilestirebilmek igin sermaye akigim engelliyor olabilir. Ote
yandan, onemli derecede 0demeler dengesi fazlasi yasayan bir iilke daha
cok, ithalatin1 arttirmaya, yabanci girisimciler igin piyasa imkanlari
yaratmaya ve daha az olarak da doviz kuru kisitlamalari tesvik etmeye
egilimlidir (Yalgier, 2008; 128). Ugiinciisii, 6demeler dengesi verileri,
uluslararas1  ekonomik rekabet ortaminda {lkenin  performansim
degerlendirmek icin kullanilabilir. Ornegin bir iilke yildan yila ticari agik
veriyorsa, bu iilke endiistrisinin uluslararasi rekabetten yoksun olduguna

isaret olabilir (Yalginer, 2008; 128).

Bir iilkenin bir yil i¢inde dis diinya ile karsilikli olarak yapmis oldugu
biitlin 6demelerin kaydedildigi cetvele (tabloya) dis 6demeler dengesi
(tediye bilangosu) denir. Odemeler dengesi, bir iilkenin uluslararasi
ekonomik iligkilerinin hepsini topluca ortaya koydugu i¢in ¢ok 6nemli ve
yarayish bir kavramdir. Gergekten, bir iilkenin dis iliskilerinin ne durumda

oldugunu en iyi dig 6demeler dengesinden izleyebiliriz (Aren, 1984; 155).

Temel dengesizlik uluslararasi ticarette meydana gelen kaymalar,
teknolojik ilerlemeler ve tiiketici tercihlerinde meydana gelen degismeler
sonucu iilkelerin karsilastirmali {stiinliigliniin  kaybolmasi, uluslararasi
ticareti engelleyici ve ulusal iiretim sektdrlerini koruyucu dnlemler nedeniyle
ortaya cikabilecegi gibi, enflasyon ve ona bagli olarak ulusal paranin asiri

degerlenmesi sonucunda meydana gelebilir (Saat¢ioglu, 2005; 5).

Odemeler bilangosu denkliginin saglanmasi icin, cari islemler
bilangosundaki bir a¢igin sermaye bilangosundaki bir fazlalikla kargilanmasi

gerekir. Burada denge kosulu, resmi rezerv degisimlerinin sifir olmasi
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anlamna gelir ve dis denge su sekilde yazilir: Odemeler bilancosu asagidaki

sekilde siiflandirilmakta ve 4 ana hesap kaleminden olugmaktadir.

Odemeler Dengesi = Cari islemler bilangosu agig1 (fazlasi) +

Sermaye bilangosu fazlasi (agig1) = 0

1- Cari Islemler Hesabi
2- Sermaye Hareketleri Hesabi
3- Rezerv Hareketleri
4- Net Hata ve Noksan
1.1. CARI iISLEMLER HESABI

Odemeler dengesinin ilk hesap grubu olan “cari islemler hesab1”, net
hata ve noksan kalemi g6z ardi edilerek disiinildiigiinde, Merkez
Bankasi’nin muhabir hareketlerini gosteren doviz rezervlerindeki degisimin
de dahil oldugu sermaye ve finans hareketleri dengesine mutlak deger
cinsinden egittir. Cari islemler hesabi acik verdiginde iilke, yurt diginda
kazandigt paradan daha fazlasimi, yurt disina gondermis demektir.
Dolayisiyla olusturulan agik, disaridan borglanilarak veya yurt i¢i varliklarin
satilmasi suretiyle kapanir. Bunun tersi durumda da, yani cari islemler hesabi
fazla verdiginde yurtici yerlesiklerce yurt disina sermaye transferi
gergeklestirilir (Gok, 2008; 23). Sonu¢ olarak cari islemler hesabi bir
ekonomide, yurti¢i yerlesikler ile yurtdisi yerlesikler arasindaki mal ve
hizmet akimlari, faktor gelir ve giderleri ile karsiliksiz transferlerin izlendigi

hesaptir.
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Cari denge dis diinya ile olan iligkiler acisindan son derece 6nemli bir
kavramdir; zira cari fazla veren iilkenin dis varliklari, cari islemler agig1
veren bir llkenin ise dig yikiimliiliikkleri artiyor demektir. Dig varlik ya da
yiikiimliiliiklerde meydana gelen bu degisimler dogrudan yabanci sermaye
yatirimi, portfdy yatirimi veya da dis borglanma ile karsilanir (Bagbolat,
2010; 7).

Cari islemler hesabi, dort alt hesap grubundan olusur. Bunlar,

1- CARI iISLEMLER HESABI

A- DIS TICARET DENGESI HESABI
B- HIZMETLER DENGESI HESABI
C- GELIR DENGESI HESABI

D- CARI TRANSFERLER HESABI

1.1.1. Dis Ticaret Dengesi Hesabi

Bir iilkede gerceklesen mal hareketleri sonucu, yurtdisina satilan
mallarin parasal olarak tasidiklar1 deger ihracati gosterirken, yurtdisindan

alman mallara yapilan 6demeler ise ithalati1 gostermektedir.

Mal Ticareti odemeler bilancosunda ¢ok Onemli bir boliimii
olusturmaktadir. Ciinkii genellikle iilkeler arasinda farkliliklar olmasina
ragmen Odemeler bilangosunun iicte birlik ve bazen de neredeyse yarisi
kadar bir kismini mal ticareti olusturmaktadir. Ulkelerin gerceklestirmis
olduklari ihracat ile ithalat arasindaki fark, dis ticaret dengesini (balance of
trade) gostermektedir ve de dis ticaret dengesinin 6neminden dolay1 bu
durum cofu zaman Odemeler dengesi ile karistirilmaktadir. Odemeler

dengesi bir iilkenin dis alemle olan gelir gider iliskilerini gostermekteyken,
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dis ticaret bilangosu sadece ihracat ile ithalat arasindaki farki ifade

etmektedir (Dinler, 2000; 486).

Ithalat; mal ithalat1 déviz gideri doguran bir kalem olmasindan dolay:
cari iglemler bilangosunun borglu tarafinda kayit edilmektedir. Ciinkii
yabanci llkeye bir alacak hakki yaratmis olur ve doviz Odemesi

gerektirdiginden bilangoya (-) olarak kaydedilir.

Ihracat; mal ihracatindan kaynaklanan islemler ise iilkeye doviz
kazandirict bir etki yapar ve bu sebepten dolay: iilke sakinleri iizerinde
parasal alacak hakki dogurdugundan cari islemler bilangosunun alacakli
tarafina yazilir. Bu seferde yabanci {ilkelerden bir alacak hakki yarattigi i¢in

bilangoya (+) olarak kaydedilir.
1.1.2. Hizmetler Dengesi Hesab

Ulkenin hizmet ithali ve ihracindan kaynaklanan 6deme akimlari da
cari islemler bilangosunun hizmetler boliimiinde yer alir. Hizmet ithal ve

ihracatina “Goriinmez Ticaret” (Invisible Trade) de denir.
1.1.3. Gelir Dengesi Hesabi

Gelir dengesi hesabi galisan {icretleri, dogrudan yatirim, portfoy
yatirimlar1 ve diger yatirimlardan elde edilen gelir ve Odenen tutarlar
kapsamaktadir. Yatirim geliri hesabi; yurticindeki yabanci sermaye
sirketlerinin faaliyetlerinden kazanip yurt digina transfer ettikleri karlar,
iilkedeki uzun ve kisa siireli sermaye yatirimlarinin geliri olarak (faiz ve
temettili) disartya gonderilen paralar ve resmi dis borg faizleri bu grupta yer
alir. Yurtdis1 is¢i gelirleri ise; yurtdisinda ¢alisan isgilerin anayurda

gonderdikleri paralar da emek hizmetleri ihra¢ etmenin karsiligidir.
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Dolayisiyla is¢i gelirleri alacakli islem olarak cari islemlerin hizmetler

hesab1 boliimiinde gosterilirler (Agaslan, 2008; 7).
1.1.4. Cari Transferler Hesabi

Cari Transferler hesab1 is¢i gelirleri ve resmi transferlerden
olugsmaktadir. Ekonomiye mal, hizmet ya da para girisi ger¢eklestigi halde,
bu girigler karsiliginda kaynak transferi yapilmayan transferleri igermektedir.
Bu kalemin sektorlere gore dagilimi; Genel Hilkiimet (hibe, vb.), Diger
Sektorler (is¢i havaleleri ve diger transferler) seklinde yapilmaktadir
(TCMB, 2005; 6). Cari Transferler Hesabi, “Genel Hiikiimet” ve “Diger

Sektorler” kalemlerinden olugsmaktadir.
1.2. SERMAYE HESAPLARI VE FINANS HESAPLARI

Uluslararas1 ekonomik islemlerin 6teki grubunu da sermaye ithali ve
ihract olusturur. Sermaye islemleri, genelde bir iilkede yerlesik kisi ve
kuruluslarin yabanci bir iilkede yaptiklar fiziki yatirimlarla (iiretim tesisleri,
bina, arazi vs.), sinir otesine aktarilan mali fonlardan (yabanci tahvil, hisse
senedi, hazine bonosu, vs. alim satimi, yabanci iilke bankalarinda vadeli
hesap actirilmasi gibi) olusur. Odemeler bilancosu agisindan, yurtdisindan
iilkeye sermaye girisi bir alacak islemi, {ilkeden sermaye ¢ikisi da bir borg

islemidir (Seyidoglu, 2003; 406).

Genel olarak sermaye bilancosu i¢ ve dis faiz oranlar1 farkina baglidir
ve su sekilde gosterilir. SB = (1 - If). Diinya faiz oranlar (If) sabitken yurt ici
faiz oranlan (I) yiikselirse iilkeye sermaye girisi olur ve sermaye bilangosu
iyilesir. Yurt i¢i faizlerin diismesi durumunda bu siire¢ tersine isler (Dogan,

2005:7).

Sermaye hareketi ile olusan faiz ve kar paylari cari islemler hesabinda

hizmet ticaretinin altindaki faiz kaleminde yer alir.
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Sermaye ve finans hesabi genel olarak sermaye ihracat ve ithalatinin
izlendigi Odemeler bilangosu hesabidir. “Sermaye Hesab1” ve “Finans

Hesab1” olmak iizere iki baglik altinda incelenirler.
1.3. RESMI REZERV VARLIKLAR

Resmi rezervler merkez bankasi tarafindan tutulan, gerektiginde
kullanilan uluslararas1 6deme araglaridir ve bu hesapta iilkenin déviz ve altin
rezervlerinde meydana gelen artig ve azaliglar yer almaktadir. Burada dikkat
edilmesi gereken artislarin (-) ve azalislarin (+) isaretli olmalaridir. Rezervde
bir azalig s6z konusu oldugunda bir ac¢igin finanse edilmesi anlami ortaya
konulabilir, bu yiizden de yil icinde iilkede bir doviz kazanci oldugu
sOylenebilir. Bu araclar merkez bankasi tarafindan, déviz piyasasina
miidahale amaciyla kullanilirlar. Buradan yola ¢ikarak iilkenin dig ekonomik
ve mali iligkilerindeki gelismelerin ortaya ¢ikardigi sonucu merkez

bankasinin déviz piyasasina miidahalesi ile olmustur.

Uluslararas1 rezerv hareketlerini 5 ana baglik altinda toplayabiliriz

(Alkan, 2007; 32);
- Parasal Altin
- Ozel Cekme Hakki (SDR)
- Fon Nezdindeki Rezerv Pozisyonu
- Doviz Rezervleri

- Diger Alacak Haklar
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1.4. NET HATA VE NOKSAN

Odemeler bilangosunda, bilango tekniginin dogal bir sonucu olarak,
alacak ve bor¢ toplami daima denk olmalidir. Ancak, bazen dengeyi
gergeklestirmek miimkiin - olmaz. Dengenin gerceklestirilememesinin
nedenleri arasinda, ithalat ve ihracat ile ilgili kasitl ya da kasitsiz yanlis
bilgiler, kagakeilik, eksik bilgiler, unutmalar, mallarin iilkeye girmesi ile
¢ikmasiin farkli bilango donemine rastlamasi vb. sayilabilir. Bilangonun
hangi tarafi fazla veriyorsa, 6teki tarafa bu fazlalik kadar bir miktar yazilarak
(ters yazma) denklik saglanir. Iste bu sekilde denklik saglamak amaciyla,
O0demeler bilangosuna ilave edilen rakamlar, “net hata ve noksan” adi altinda
kayitlara gegcilir. Dolayisiyla net hata ve noksan, ddemeler bilangcosunda

“denklestirici” nitelik tasimaktadir( Dinler, 2001; 528).
2. CARI ACIK VE ODEMELER BiLANCOSU DENGESIZLIKLERI

Odemeler dengesinde dengesizlik sorunu ile asil kastedilen temel
dengesizliktir. Kronik nitelikteki temel dengesizlik, talebin ve sermaye
stokunun yapisi arasindaki uyumsuzluktan dogmaktadir. Temel dengesizlik
uluslararasi ticarette meydana gelen kaymalar, teknolojik ilerlemeler ve
tilketici  tercihlerinde meydana gelen degismeler sonucu iilkelerin
kargilasgtirmali {istiinliigiiniin kaybolmasi, uluslararasi ticareti engelleyici ve
ulusal tiretim sektorlerini koruyucu 6nlemler nedeniyle ortaya g¢ikabilecegi
gibi, enflasyon ve ona bagli olarak ulusal paranin asir1 degerlenmesi
sonucunda meydana gelebilir. Enflasyon nedeniyle fiyatlar yiikselirken
resmi kurun sabit tutulmasi ulusal paranin asir1 degerlenmesine neden olur.
Bu durumda yabancilar agisindan ihracat pahalilagirken {ilke sakinleri
acisindan ithalat 6zendirilmis olur. Ayrica enflasyon lilkeye yabanci sermaye

girisini azaltarak da Odemeler dengesi aciklarini biiyiitebilir. Boyle bir
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durumda ise enflasyonu onleyici politikalar uygulanarak fiyat artiglar1 ve

asirt degerlenmenin 6nlenmesi gerekmektedir(Saatcioglu, 2005; 5).

Odemeler dengesine yonelik olarak ortaya cikabilecek en onemli
sorun, cari iglemler hesabi ile ilgili dengesizlikler olacaktir. Ciinkii disa agik
bir ekonomide cari islemler hesabi, makroeckonomik performansin
Ol¢lilmesinde kullanilan en énemli ara¢ olarak nitelendirilmesinin iki temel

nedeni vardir:

1- Cari iglemler hesabi ulusal tasarruf ve yatirimlarla ve
dolayisiyla kamu kesimi ile 6zel kesim tasarruf-yatirim kararlariyla yakindan
iliskilidir. Bu nedenle cari islemler hesab1 disa agik ekonomilerde iktisadi

biiylimenin degerlendirilmesinde son derece 6nemli bir gostergedir.

2- Cari islemler hesab1 doviz kuru ve uluslararasi rekabet giicii
ile de yakindan iliskilidir. Bu dogrultuda cari islemler hesabi, disa agik
ekonomilerde ekonominin genel goriinlimiinii ortaya koyan stratejik bir
unsur olarak degerlendirilebilir. Dolayisiyla doviz kurlari, uluslararasi
rekabet diizeyi ve 6demeler dengesi ile ilgili analizlerin mutlaka cari islemler
dengesizlikleri ve bunlarin olasit sebeplerinin incelenmesiyle baglamasi

gerekmektedir(Tunali, 2007; 39).
2.1. CARI FAZLA

Bir tlke i¢in en ¢ok arzulanan cari agiktan ziyade cari fazla verme
durumudur. Ciinkii o zaman iilke saglikli bir ekonomik siiregtedir ve doviz
kazaniyor demektir. Bunun iginde cari fazla veren iilkeler ithalatini
arttirmaya, yerlesik girisimcileri i¢in yurt dis1 piyasa imkanlar1 yaratmaya ve
az da olsa doviz kuru kisitlamalar tegvik ederek cari fazlalarini dengelemeye

calisirlar.
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Cari acik vermeye aligkin iilkeler, cari fazla veren iilkelerin
ekonomisinin ¢ok iyi oldugunu diisiiniirler. Ancak bircok ekonomiste gore

cari fazlanin diinya ekonomisi agisindan sakincali oldugu savunulmaktadir.
2.2. CARI ACIK

Cari islemler a¢1g1, bilindigi gibi, bir ekonominin dig diinya ile déviz
islemlerinin dengesini vermekte ve Ozet olarak hizmet ticareti ile isci
dovizleri, dis bor¢ faiz 6demeleri gibi faktor gelir-gider kalemlerinden
olugmaktadir. Cari acik, milli gelir muhasebe sisteminde de yurt iginde
gergeklesen tasarruf ve yatinm agigini vermektedir. Ayrica cari acik,
krizlerin temel gostergelerinden biri olarak kabul edilmektedir (Yilmaz, 200;

41).

Daha 6nce vurgulandigi gibi, ddemeler bilancosu aciklar1 {ilkenin
diinya giderlerinin otonom dis diinya gelirlerinden daha biiylik olmas1
demektir. Cari islemler ve sermaye islemlerinin bir boliimii otonom
niteliklidir. Bu islemlerin yapilist gesitli nedenlere dayanir. Ornegin ithalat
ve ihracat akimlar1 uluslararasi fiyat farkliliklari, zevk ve tercihler, iiretim
teknolojisi, faktor donatimi vs. gibi etkenlere baghidir. Sermaye hareketleri
de uluslararas1 alanda yatirimlarin karliligi, goreceli faiz farkliliklari, doviz
kurlarinda beklenen degisiklikler, iilkelerin siyasal ve ekonomik istikrari gibi

faktorlerle agiklanabilir (Seyidoglu,2003; 417).
Cari acik ii¢ sekilde olusabilmektedir. Bunlar (Y1lmaz,2009; 43):

1- Cari agik; iilkenin dis ticareti agik verdigi i¢in meydana gelmistir.
Dolayisiyla ekonominin dis ticaret dengesinde noksanlik vardir ve bu
noksanlik hizmet gelirleri veya iilkenin disaridan sagladigi transferlerle

kargilanamamaktadir.
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2- Cari agcik; tilkenin dis ticareti dengede oldugu halde uluslararasi
hizmet O6demeleri, disariya yapilan transferler, disaridan saglanan hizmet
gelirleri ile disaridan elde edilen transferlerden ¢ok oldugu igin ortaya
cikmistir. Bu durumda dis agigin hangi kalem veya kalemlerden dogdugunu
bilmek gerekir. Acik, uluslararasi hizmet 6demelerinden veya karsiliksiz
transferlerden kaynaklanabilir. Cari acik karsiliksiz transferlerden dolay1
ortaya c¢ikiyorsa, bu durumda iki sik s6z konusudur; iilke ya yabancilara
yardim yapmakta ya da iilkeden disariya sermaye ve faiz 6demeleri

yapilmaktadir.

3- Cari acik; iilkenin hizmet gelir ve giderleri ile 6zel karsiliksiz
transfer kalemlerinde denge saglandigi halde, dis ticaretin agik vermis

olmasindan dogabilir.

Barboros Tugral’a gore de cari islemler dengesinin agik vermesinde
iki faktor 6nemli rol oynamistir. Bunlar diinya petrol fiyatlarn ile reel GSMH
(Gayri Safi Milli Hasila) biiyiime oraninda goriilen diistislerdir. Diinya petrol
fiyatlarinin diismesi ile petrol ithalati igin yapilan harcamalar 6nemli oranda
azalmig bulunmaktadir. Diger taraftan reel GSMH biiylime orami 1997
yilinin ilk 9 ayinda yiizde 8.2 olarak gerceklesirken biiylime hiz1 1998 yili
iginde ylizde 1.9’a diismiis, bu gelisme sonunda da ithalat talebi dnemli
oranlarda azalmistir. Bilindigi {izere ithalatimizin bilylik kismini ara mallar
ile sermaye mallar1 ithalati olusturmaktadir. Ocak-Eyliil doneminde ara
mallarinin toplam ithalat i¢indeki payi yiizde 65.4 iken bu oran yatirim
mallarinda yiizde 22.5’tir. 1998 yilinin ilk 9 ayinda ara mallar ithalat1 ylizde
3.1 oraninda azalirken sermaye mallarn ithalati da ayn1 donemde yiizde 1.2
oraninda azalmigstir. Her iki gelisme de milli gelir biiylime hizinda goriilen

azalma ile yakindan ilgilidir (Tugral, 2007; 71-72).
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Bu baglamda cari a¢ig1 doguran faktorleri; “Yapisal Nedenler”,
“Iktisadi Dalgalanma”, “Gegici Nedenler” ve “Doviz Spekiilasyonu” gibi
baz1 genel gruplara ayrilabiliriz. Bu nedenler asagida daha detayli olarak

aciklanacaktir.

Yapisal Nedenler

Ulusal ekonomide uygulanan harcama genisletici politikalar (tiiketim
ve yatirim harcamalarinin artirtlmasi), hem ihra¢ mallarina, hem de ithal
mallarina olan i¢ talebin yiikselmesine neden olur. Bu da dis 6deme
aciklarina yol acar veya mevcut agiklari daha da biiyiitiir. Ayrica, igeride
fiyatlar artarken merkez bankasi miidahaleleriyle kurlarin yeterince
yiikselmesine izin verilmemesi, ulusal paranin asir1 degerlenmesiyle
sonuclanir. Asir1  degerlenme ise yabanci para cinsinden ihracati
pahalilagtirdi§indan ihracat gelirlerini azaltici, ulusal para cinsinden yabanci
mallar1 goreceli olarak ucuzlattigindan da ithalat talebini uyarici etki dogurur

(Seyidoglu,2003; 417).

Ekonomik Dalgalanmalar

Iktisadi dalgalanmalar, ilgili iilkelerin dis denge durumlar1 bakimindan
onemli sonuglar dogurabilir. Iktisadi dalgalanmalarin genisleme asamasinda
gelir ve harcamalar artip fiyatlar yiikseleceginden 6demeler bilangosu agik
verir. Daralma asamasinda bu faktorler de tersine bir gelisme goriiliir ve
Odemeler bilangosunda bir fazlalik ortaya ¢ikar. Eger dalgalanma boyunca
dis acik ve fazlalar birbirine esitleniyorsa Odemeler bilangosundaki
dengesizlikler boylece giderilmis olur. Bir iilkenin dis denge durumu yalniz
o tlilkedeki degil, yabanci iilkelerdeki dalgalanmalardan da etkilenebilir.
Kars1 {ilkenin yiiksek konjonktiir i¢inde bulunmasi, onun ticaret ortagi olan
iilkede 6demeler bilangosu iizerinde olumlu etki dogurur. Karsi iilkenin

durgunluk i¢inde bulunmasi ise olumsuz etkide bulunur (Alkan,2007;26).
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Gecici Nedenler:

Cari dengeyi bozan bir grup gelisme de gegici (arizi, occasional)
faktorler seklinde nitelendirilebilir. Bunlar beklenmedik sekilde ortaya gikan
ve ilgili iilkelerin denetimleri disinda kalan olay, durum veya faktorlerdir

(Y1lmaz,2009; 45).

Beklenmedik sekilde aniden ortaya ¢ikan ve ilgili {ilkelerin
denetimleri disinda kalan bu faktorlerin bir kismi gegici olup, anormal
kosullar ortadan kalkinca dis denge iizerindeki bosluklar da giderilmis olur.
Digerleri ise daha koklii etki dogururlar. Bu faktérler hem dolaysiz, hem de
dolayli yonden dis agiklarin artmasina neden olurlar. Diinya hammadde
fiyatlarindaki yiikselme bu grupta diisiiniilebilir(1974 petrol krizi). Bu
nedenler arasinda; savas, uluslararasi ambargo, bitki ve hayvan hastaliklari,
ithal mallarda beklenmedik fiyat yiikselisi vb. sayilabilir (Alkan,2007; 25-
26).

2.2.3. Tiirkiye’de Cari A¢igin Nedenleri

Tirkiye’de cari islemler agig1 iizerinde etkili olan baglica faktorler

sunlardir (11) (Goger, 2013; 221):
e Dig ticaret agigi
e Enerjide disa bagimlilik ve artan enerji fiyatlar
e [¢ tasarruf oranlarinin azlig
o Dis borg stokunun yiiksekligi

e Dogrudan yabanci yatirimlar1 ve portfoy yatirimlarinin kar

transferleri
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¢ Genigletici para ve maliye politikalar.

Tiirkive’nin Enerji Aci1g1 ve Enerjide Disa Bagimhihigi:

Tiirkiye’nin enerji potansiyelini yenilenemeyen ve yenilenebilir enerji
kaynaklar1 olmak iizere iki boliim halinde inceleyebiliriz. Maden komiirii,
linyit, asfaltit, bitumler, petrol ve dogal gaz iilkede bulunan yenilenemeyen
(fosil) enerji kaynaklaridir. Ancak Tirkiye linyit disinda bu kaynak tiirleri
acisindan zengin bir iilke degildir. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan ise
hidrolik, riizgar, giines, jeotermal ve biyo-kiitle enerjisi acisindan 6nemli

potansiyeli bulunmaktadir (Yilmaz, 2012; 38).

Enerji alaninda yasanilan her gelisme kaginilmaz olarak Tiirkiye nin
durumunu degerlendirmeyi gerekli kilmaktadir. Bunun baslica nedeni ise
Tiirkiye’nin enerji alaninda %72’lere varan disa bagimliligidir. Yani,
kullanilan enerjinin yaklasik dortte iigli baska iilkelerin malidir. Haliyle
disarida meydana gelebilecek muhtemel her sikintili durum, mevcut i¢
kaynaklarimizin ne durumda oldugu, ne diizeyde dogru degerlendirildigi ve
olasi sikintili donemlere ne Olgliide hazirlikli olundugu konularinin
sorgulanmasini getirmektedir. 2020’1 yillara yonelik biiyiik hedefleri olan ve
daha gelismis bir ekonomiye sahip olmaya calisan Tiirkiye’nin enerji denge
tablolarinda talep veya ithalat gibi ekonomik biiyiikliiklerin artig degerleri
analiz edilirken enerji agiginin fiziki boyutunun yaninda finansal boyutunun,
yani dig ticarete ya da cari agiga olan etkileriyle birlikte ele alinmasi,
konunun anlagilabilirligi agisindan biiyilk 6nem arz etmektedir (Bayrak ve

Esen, 2014; 141).
Diinyada enerji tiiketimi, onemli bolgesel degisikliklere karsin,

ekonomik biiylime, teknolojik gelisme ve niifus artisina paralel olarak

stirekli bir arti egilimi igindedir. Tiirkiye’de 1980 sonrasi sanayi sektoriiniin
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canlanmasi ve makine kullaniminin yayginlasmasinin dogal bir sonucu
olarak enerji ihtiyac1 da hayli artmistir. Ulke kalkinmasinn iiretim artisina
direkt bagl oldugu disiiniildiigiinde yillar boyu enerji tiiketiminde artig
trendinin goriilmesi ¢ok dogal bir sonugtur. 80°1i yillarda mevcut enerji
kaynaklar1 bakimindan enerji tiiketimi degerlendirildiginde, stiphesiz ki fosil
yakitlara pek bir alternatif yoktu. Haliyle 1980 yili ve sonrasinda enerji
tiikketimi yiiksek oranda fosil yakitlar iizerine kuruluydu. Hizli artan niifusun
etkisi ve sanayi sektoriindeki biiylime sonucu artan enerji tiiketimi, fosil
yakit kaynaklar1 bakiminda fakir olan Tiirkiye’yi disa bagimh hale getirdi
(Uysal ve digerleri, 2015; 65) .

Tiirkiye’de son yillarda yasanan biiyiime ile birlikte artan enerji talebi
ve yine son yillarda diinya petrol fiyatlarindaki artis Tiirkiye nin dis ticaret
aciginda ayn1 donemde yasanan artisin temelinde petrol fiyatlarinin herhangi
bir roliiniin olup olmadigi sorusunu giindeme getirmektedir. Petrol
fiyatlarinda yasanan degisikliklerin cari agig1 nasil etkiledigine dair ise farkli
yaklasimlar mevcuttur. Bu yaklasimlar iligkiyi agiklarken farkli kanallardan
faydalanmaktadirlar. Bunlar, arz kanali, talep kanali, ticaret kanali, parasal

kanal ve finansman kanalidir (Bayat ve digerleri, 2013; 70)

Dis ticaret dengesini de iginde bulunduran cari islemler dengesi daha
sonraki yillarda meydana gelebilecek ekonomik krizlere iliskin oncii bir
gosterge olarak degerlendirilmesi dis ticaret dengesinin sebeplerinin
belirlenmesini 6énemli bir konu hale getirmektedir. Bu acgidan bakildiginda
petrol fiyatlarindaki degisimin dis ticaret dengesi tizerindeki etkisinin
belirlenmesi politika yapicilar agisindan 6nem arz etmektedir. Zira olas1 bir
iliskinin varligt durumunda petrol fiyatlarindaki degisimler izlenerek

ilerleyen donemlerde dis ticaret dengesinin gidisati hakkinda ©Ongoriide
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bulabilecek ve buna uygun kisa ve orta vadeli politikalar uygulanabilecektir.
Yine iliskinin varliginin ortaya konulmasi durumunda net petrol ithalatcist
bir iilke agisindan alternatif enerji kaynaklarinin olusturulmasi i¢in uzun
vadeli politika uygulamalar1 yiiriirliige koyulmasi igin politika Onerileri

sunulabilecektir (Bayat ve digerleri, 2013; 71)

Diinya Enerji Goriiniimii

1998 yilinda Diinya enerji tiikketimi bir onceki yila gére 1982 yilindan
bu yana ilk defa % 0,1 oraninda diismiistiir. Gaz, niikleer ve hidrolik
tiketimindeki %1'lik artisa ragmen petrol tiiketimindeki yetersiz artig ile
komiir tiketimindeki hizli azalma bu dengeyi saglayamamistir. Diinya
toplam enerji tliketiminin %58'ini olusturan OECD (Organisation for
Economic Co-operationand Development) iilkelerinin tiiketiminde gozlenen
%2'lik distise karsilik, Eski Sovyetler Birligi (FSU-Former Soviet Union)
hari¢ diger EME (Emerging Market Economies) iilkelerinde bir 6nceki yilda
gbzlenen %1,9'luk tiiketim artis1 bu yil ancak %0,4 olarak gerceklesmistir.
1998 yili tiiketiminde bir onceki yila gore, niikleer enerji %1,6, dogalgaz
%1,3 ve hidrolik %1,1 oraninda artarken, komiir tiikketiminde %2,1'lik bir
diisiis olmus, petrolde ise ayni tiiketim seviyesi korunmustur. Asya'daki
durgunluk nedeniyle bu bolgenin enerji tiiketimi %1,5 oraninda diismiistiir

(Diinya Enerji Konseyi Tiirk Milli Komitesi, 1998; 9).

FSU'daki uzun zamandan beri goézlenen diisiis 1998 yilinda da devam
etmis olup, 1997 yilindaki kadar olmamakla birlikte %0,3 oraninda azalma
gozlenmistir. Afrika, Orta Dogu ve Giiney Amerika'da hizli tiiketim artigina
karsilik, iyi ekonomik kosullara ragmen, 1997-98 kis mevsiminin 1lik
olmasindan dolay1, Kuzey Amerika ve Avrupa'da artis ¢ok az olmustur

(Diinya Enerji Konseyi Tiirk Milli Komitesi, 1998; 9).
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Enerji ekonomik ve sosyal yap1 lizerinde dogrudan ve tiirev etkileri ile
onemli bir ¢aligma alani olarak siirekli giindemde kalan bir konu olmustur.
Uretim siirecinde son derece ©Onemli bir girdi olan enerji, maliyet
fonksiyonlar igerisinde hemen her zaman 6ncelikli olarak iizerinde durulan
bir degiskendir. Enerji 6zellikle gelismekte olan iilkeler bakimindan ortaya
cikardigr maliyet ve bunun cari denge iizerindeki etkileri bakimindan da
onemli bir yere sahiptir. Yenilenemeyen enetji kaynaklarina olan bagimlilik,
bunlara ulasmanin ve kullanmanin yiiksek maliyetleri, s6z konusu
maliyetlerin biitce aciklar1 ve cari agiklar {izerindeki etkileri ve
yenilenemeyen enerji kaynaklarinin ¢evreye olan zararlari, dikkatleri bu
kaynaklara alternatif olusturabilecek yenilenebilir enerji kaynaklarina

yonlendirmistir (Yilmaz, 2012; 35).
3. ENERJI

Enerji kavram olarak, 1750°li yillardan, sanayi devrimine ve
giinimiize kadar insanlik tarihinin en Onemli ihtiyaci olarak karsimiza
cikmaktadir. Enerjinin iiretimlerde girdi olarak kullanilmasi enerjiye olan
ihtiyact desteklemektedir. Enerji tiiketimi, ekonomik biiyiime ve cari agik
arasinda ki iligski 1970 petrol krizi ile giindeme gelmistir.1970 petrol krizi ile
birlikte enerji fiyatlarinda meydana gelen artis, 6zellikle sanayi sektorii i¢in
petrol bakimindan disa bagimli hale gelen tilkeler de biiyiik bir kriz ortamina
yol agmistir. Kalkinma faktoriiniin motoru olan enerji tiiketiminin artan
petrol fiyatlar ile cari agigi da artirict etkiyi meydana getirmistir (Yanar,
2011; 192).

Biiyiime ve sosyal kalkinma agisindan sanayi devriminden giiniimiize

kadar 6zellikle hizli kentlesme ve ileri teknolojilerin kullanilmasinda ihtiyag
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duyulan enerji hayli énem arz etmektedir. Tiirkiye gibi gelismekte olan
iilkelerde hizl1 bliylime ve kalkinma, kentlesme sonrasi giinliik ihtiyaclarin
karsilanmas1 bakimindan degerlendirildiginde {ilkeler i¢in enerji daha da
onemli bir hal almaktadir. Tiirkiye enerji kaynaklar1 sinirli olan ve enerji
talebi yiiksek olan bir iilke oldugundan dolayi, enerji ihtiyacinin biiyiik
kismint ithal girdilerle karsilamaktadir. Siirekli artan enerji talebi olan ve
enerji kaynaklarina yeterince sahip olmayan bazi lilkeler disa bagimli hale
gelmislerdir. Siirdiiriilebilir biiylime ve kalkinma hedefleyen bu iilkeler, son
yillarda artan enerji ihtiyaglariyla birlikte ciddi cari agiklarla yiizlesmek
zorunda kaldilar. Sanayi devriminde komiire dayali enerji kaynaklar1 yillarin
geemesiyle dogalgaz ve petrolle ¢esitlendi. Yine de diinyada ihtiyag duyulan
enerjinin ¢ok biiyiik bir kismu fosil kaynaklardan (kdmiir, petrol ve dogal

gaz) karsilanmaktadir (Uysal ve digerleri, 2015; 64).

Enerji, tilkelerin iktisadi ve sosyal gelismisliginin bir 6lgegi ve ayni
zamanda en temel insani bir gereksinim olarak gerek insan hayatinda
gerekse iktisadi faaliyetlerde tartigmasiz bir Oncelige sahiptir. Giiniimiizde
bu kadar 6nem atfedilen enerji, diinya siyasetini yonlendiren stratejik bir
meta olarak kiiresel capta ekonomik, sosyal ve cografi diizenin gelecekteki
en etkin belirleyicisi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Enerjinin hangi sartlarda
temin edilebildiginin ya da temininde yasanilan sikintilarin, ulusal ve
uluslararasi diizeyde rekabeti dogrudan etkilemesi, {ilkelerin {iretim
yapilarin1 bigimlendirmesi, biitge dengelerini etkilemesi ve dig aciklarin
temel belirleyicilerinden biri olmasi, enerji konusunu diinyanin en &nemli
giindem maddelerinden biri haline getirmektedir (Bayrak ve Esen, 2014,
139).
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4. PETROL

Petrol ithal eden gelismekte olan iilkeler, petrol ithal eden gelismis
iilkelerden daha fazla enerjiye bagimli olmasi ve enerjinin etkin kullanildig
enerji-yogun (energy-intensive) sektorlere sahip olmasindan dolay1 petrol
fiyatlarindaki artistan olumsuz etkilenebilmektedir. Petrol fiyatindaki artis,
artan enerji fiyatlarmin firmalarin daha az enerji satin almasi anlamina
gelmekte ve sonugta sermaye ve emek verimliliginin azalmasina bagli olarak
potansiyel milli gelirin diismesine neden olabilmektedir. Faktor
verimliligindeki azalma ise reel iicretlerin gerilemesini saglayabilmektedir.
Isgiicii arzinmn bir kismi goniillii olarak isgiiciinden ayrilmas1 halinde
potansiyel iiretim oldugundan daha diisiik diizeyde gergeklesecektir. Ayrica
petrol fiyatindaki artiglar, belirsizligin etkisiyle yatirimlar1 azaltarak veya
kaynaklarin sektorel dagilimini yeniden diizenleyerek ekonomik faaliyetler
iizerinde dogrusal olmayan bir etkiye sahip olabilmektedir ( Altintag, 2013;
3).

Tiirkiye’de tiiketilen petroliin %8’1 {iretilmekte geriye kalan kisim ise
ithal edilmektedir. Tirkiye’nin ithalati i¢inde petroliin payr %5°le %9
arasindadir. Gerek kullanim alani olarak onemli olan, gerekse de toplam
ithalat icerisinde 6nemli bir paya sahip olan, bir ithalat kaleminin fiyatindaki
artig zaten dis ticaret dengesinin acik veren Tiirkiye ekonomisi i¢in dnemli
bir sorundur. Analizlerde kullanilacak bir diger bagimsiz degisken cari agik

degerleridir (Celik, y.y.; 2).

Petrol stratejik onemi biiyiik bir emtia oldugundan, fiyatinin sadece
arz ve talep bilesenleri dogrultusunda belirlenmedigini sdylemek

miimkiindiir. Ozellikle finansal piyasalarin gok gelistigi ve bilyiidiigii
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giiniimiizde petrole dayali finansal enstriimanlar sebebiyle petrol fiyatinin
daha ¢ok finansal piyasalarda belirlendigi goziikmektedir. Bu durum ise
petroliin fiyatinda g¢esitli spekiilatif hareketlerin olabilecegi diislincesini

dogurmaktadir (Yegin, 2010; 17).
5. LITERATUR

Yanar ve Kerimoglu (2011); caligsmalarinda cari a¢igin biiylimenin bir
sonucu olup olmadigi, ayn1 zaman da biiylimenin enerji tiiketimin de artis
meydana getirip getirmeyecegi nedensellik yoniiniin ne oldugunu analiz
etmislerdir.1975-2009 yillan arasinda Tiirkiye’de enerji tiiketimi, ekonomik
biiyiime ve cari agik iliskisini es biitiinlesme testi dogrultusunda analiz
edilmis, elde edilen uygun sonuglar dogrultusunda enerji tiiketimi, ekonomik
biiyiime ve cari acik arasinda uzun donemli bir iliskinin var oldugu Johansen
es biitlinlesme analizi testi ile belirlemisler vektor hata diizeltme modeli ile
bliylimeyi arttikga enerji tiiketiminde artis meydana gelecegini, enerji
tiketiminde ki artig ise cari a¢ig arttirict etki yapacagi sonucuna

varmiglardir.

Iscan (2010) yapmis oldugu calismasinda; petrol fiyatlarmin hisse
senedi piyasasi iizerindeki etkisi konusunu ele almistir. Petrol fiyatlariin
ekonomi agisindan Onemini vurgulamig ve hisse senedi fiyatlarinin petrol
fiyatlarinin degisimine tepki gosterdigini savunmustur. Iscan’mn calismasinda
amag petrol fiyatlar1 ile hisse senedi fiyatlar1 arasindaki uzun doénemli
iliskiyi istanbul Menkul Kiymetler Borsast IMKB100 endeksi giinliik
verileri ile arastirmaktir. Elde etmis oldugu sonuca gore de hisse senetleri ve

petrol fiyatlarinin arasinda her hangi bir iliski olmadigi sonucuna ulagmistir.

Demir (2013) yapmus oldugu calismasinda, enerji ithalati ve cari agik
arasindaki ilisikiyi VAR analizi ile Tirkiye lizerine bir inceleme yapmustir.

Demir yapmig oldugu teorik degerlendirmelerde 6zellikle gelismekte olan
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iilkelerde hizli biiyiime oranlartyla birlikte enerji tiiketiminin de arttig1 bunun
enerjide disa bagimli olan s6z konusu iilkelerde kagimilmaz olarak cari
aciklara yol actigi lizerinde durulmustur. Calismada cari agik (CA), enerji
ithalat1 (EN) ve sanayi iiretim endeksi (SUE) degiskenleri 1987 yilindan
2012 yilina kadar yillik olarak analize katilmistir. Degiskenlerden enerji
ithalat1 ve sanayi tiretim endeksinin dogal logaritmasi alinmistir. Analizde
kullanilan veriler DPT Temel Ekonomik Gostergeler ve TCMB Elektronik
Veri Dagitim Sistemi veri tabanlarindan derlenmistir. Sonug¢ olarak elde
edilen bulgularca Tiirkiye’de nedenselligin yonii kuramsal ¢er¢eveye uygun
bir bigimde sanayi iiretim endeksi ve enerji ithalatindan cari agiga dogru tek

yonlii nedensellik bigiminde gerceklesmistir.

Altintag (2013) calismasinda, Tiirkiye’de petrol fiyatlari, ihracat ve
reel deviz kurlar arasindaki iliskiyi dinamik nedensellik analizi ve ARDL
simir testi yaklagimi ile ele almustir. Altintag yapmis oldugu tahmin
sonucunda ihracat ve belirleyicileri arasinda uzun doénemde bir iligkinin
oldugu sonucuna ulagmistir. Uzun dénemde yurtdisi reel gelirdeki yiizde 1
artigin ihracatta yiizde 5.93’liik iyilesmeye, reel doviz kurundaki yiizde 1°lik
artisgin  ihracatta yiizde 0.61’lik bir kétilesmeye neden oldugunu
savunmaktadir. Nispi ihracat fiyati uzun donemde anlamli bulunmamustir.
Reel petrol fiyatinin ihracat {izerindeki etkisini gosteren esneklik degeri
(0.22) pozitif ve anlamli bulunmustur. Bu sonug incelenen dénemde petrol
fiyatindaki artigtan ihracatin zarar gormedigini goOstermistir. Granger
nedensellik sonuglart petrol fiyati-nispi ihracat fiyati ve yurtdisi reel gelir-
ihracat arasinda iki yonlii nedensellik oldugunu gdstermis ve boylece
Tiirkiye’de ihracatin digsal ekonomik gelismelere daha duyarli oldugu

sonucuna ulagsmistir.
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6. ANALIZ

Veriler analize hazir hale getirilirken cari agik ve petrol fiyatlart Tiirk
Lirast ile uyumlastirilmistir. Ulkenin cari agik degeri Tiirk Liras1, petrol
fiyatlar1 ise Amerikan Dolar1 bazinda temin edilmis olup, petrol fiyatinin
verileri Amerikan Dolarindan Tiirk Lirasina ay bazinda diizeltme islemine

tabi tutulmustur.

Analizin ilk asamasinda Regresyon Egrisi Tahmini Modelleri
kullanilmigtir. Bir veya daha fazla egrinin tahmin modelleri regresyon
analizi ile elde edilebilmektedir. Regresyon analizi, korelasyon analizi gibi
degiskenler arasi iliskinin ortaya konulmasinda birbirlerini destekleyen bir
analizdir. Regresyon analizi kullanilarak iki degisken arasindaki iligski bir
fonksiyon yardimi ile ifade edilmeye calisir. Bu analizde degiskenler
arasindaki iliski kapali bir fonksiyon olarak Y=f(X) seklinde gosterilir.
Burada Y degiskeni bagimli, agiklanan veya etkilenen degisken, X degiskeni
ise bagimsiz, agiklayict ve etkileyici degiskendir. Regresyon analizinde
degiskenler arasindaki iliski degisik fonksiyonlar yardimi ile ortaya
konabilir. Eger iki degisken arasindaki iliski dogrusal goriiniime sahip ise

matematiksel fonksiyon;

Y= bo + by X olarak ifade edilebilir.

Regresyon denklemi seride bulunan biitiin gozlem degerleri dikkate
alinarak olusturulmalidir. Bu nedenle bagimsiz ya da agiklayict degisken X
degerini aldiginda bu denkleme dayanarak bagimli ya da aciklanan
degiskenin degeri (Y) olarak tahmin edilmektedir. Bunun akabinde, bagimli
degiskene ait gercek degerle (Y), tahmin edilen deger (Y) arasinda fark
bulunur ve bu fark hata pay1 olarak adlandirilir. Bu noktada sorun, segilecek
dogrunun hata paylarin1 minimum yapacak sekilde segilmesidir. Bu nedenle

hata paylarinin karelerinin toplamini minimum yapan regresyon dogrusunun



52 Giilden KADOOGLU AYDIN

Odemeler Dengesi ve Cari Acik: Tiikive’de 2014-2016 Yillari Arasinda
Cari Acik ve Petrol Fivatlari Etkilesimi

bulunmasi hedeflenir. Regresyon dogrusu Y= bg+ b:1X bi¢iminde oldugu i¢in
hata paylarinin karesini minimum yapan dogru denklemini bulmak demek,
ayni1 zamanda bu dogru denklemini tanimlayan bo ve b degerlerini bulmak
anlamini1 tagimaktadir (Bali ve Yilmaz, 2012: 97). Bu asamada bo ve bypin

hesaplanisi sirasiyla;
2Y=DboN + bZX
XY= boZX + b1ZX? seklindedir.

Degiskenler arasindaki iliski dogrusal ya da farkli bi¢imlerde
dagilabilmektedir. Bu durumlarda farkli modelleri kullanmakta fayda
bulunmaktadir. Bagimli degiskeni agiklayan bagimsiz degiskenlerin
olusturdugu regresyon denkleminin belirlilik oranlarmin R?’si daha yiiksek
oldugu modeli se¢gmek gerekmektedir. Belirlilik katsayisi Orneklem
baglanim dogrusunun verilere ne kadar iyi uydugunu gosteren bir Sl¢iidiir

(Gujarati ve Porter, 2012: 73).

Calismada, asagida Dbelirtilen modellerden regresyon analizi
sonucunda elde edilen ve belirlilik katsayisi en yiiksek olan segilmis ve
degerlendirilmistir. Ayrica katsayilarin anlamlilii igin t testi sinamasi
yapilmig ve p<0,05 diizeyinde anlamli olan degiskenler modele dahil edilmis
ve yapilan egri tahminleri sonucunda bagimli degiskenlere etki eden

bagimsiz degiskenler tek tek incelenmistir.

Linear: Y = bo + (b1* t).

Logarithmic: Y = bo+ (b1 * In(t)).

Inverse. Y =bo + (b1 / t).

Quadratic. Y =bg + (b1 * t) + (b2 * tp).
Cubic. Y =bo + (by * t) + (b2 * t2) + (b3 * t3).
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Power. Y =bo * (t** bs1) veya In(Y) = In(bo) + (b1 * In(t)).
Compound. Y = bo * (b1**t) veya In(Y) = In(bo) + ((b1) *In( t)).
S-curve. Y = e**( by + (b1/t)) veya In(Y) = bo + (b1/t).

Growth. Y = e**( bo+ (b1 * t)) veya In(Y) = bo + (bs* t).
Exponential. Y = b * (e**(b; * t)) veya In(Y) = In(bo) + (b1 * t)

Y=bagimli degisken bo=Regresyon
denklemi sabiti

b:1= Regresyon katsayisi t= Bagimsiz
degiskenin degeri

6.1. ANALiIiZ BULGULARI

Caligmanin bundan sonraki kisminda cari agik ve petrol fiyatlar
arasindaki  iliskiler karsilagtirmali  olarak analiz  edilmekte ve

yorumlanmaktadir.
2014 YILI

Tabloda da goriilecegi lizere her model i¢in bulunmus olan P degerleri
< 0,05 oldugu igin temel hipotez reddedilerek alternatif hipotez (Hzy kabul
edilmektedir. Tablodaki regresyon egrileri incelendiginde R?’si 0,679 ile en
yiiksek degere sahip oldugu icin cubic modeli secilmektedir ve cari acik ile

petrol fiyatlar arasindaki iliskinin olduke¢a yiiksek oldugu goriilmektedir.
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Tablo 1. 2014 Yili Cari Agik ve Petrol Fiyatlarinin Arasindaki iliskiyi Gésteren

Regresyon Egri Tahminleri

Model Tahminleri

Katsay1r Tahminleri

Egri R
Tahminleri JSquare|F dfl|df2 [Sig. |Constant bl b2 b3
Linear ,385 | 6,250 10 | ,031 | 478,676 -1,317E-5
Logarithmic],367 | 5,801 10 | ,037 | 4543,899 -257,501
Inverse ,350 | 5,385 10 | ,043 | -36,362 5019789888,
00
Quadratic |.662 |[8,805|2 9 |,008]|-3617,324 | ,000 -1,020E-
11
Cubic 679 1952312 |9 |,006 |-1027,689 | ,000 9,955E- | -
12 3/411E
-19
Compound },390 | 6,390 10 | ,030 | 834,531 1,000
Power 372 15,916 10 | ,035 | 105934247 | -1,328
7000,00
S 354 | 54761 |10(,041 | 4,071 25867042,18
0
Growth ,390 | 6,390 10 | ,030 | 6,727 -6,794E-8
Exponential|,390 | 6,390 10 | ,030 | 834,531 -6,794E-8

Cubic egri denklemi agagidaki sekilde formiile edilmektedir. Almanya

icin olusturulacak modele cubic egri denklemi uyarlandiginda bu egrinin

denklemi su sekildedir;

Cubic. Y = b0 + (b1 * t) + (b2 * t2) + (b3 * t3)

Cubic =-1027,689+ (0*t1)+(9,955E-12*t2)+(-3,411E-12*t3)
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Asagidaki grafikte 2014 yili cari acik ve petrol fiyatlarinin

arasindaki iligki gosterilmektedir.
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Sekil 1. 2014 Yil Cari Acik ve Petrol Fiyatlarinin Arasindaki iliskinin Dagilim
Grafigi
Yukaridaki dagilim grafigi incelediginde cari acgik ve petrol
fiyatlarinin degerlerinin dagilimina en uygun modelin goriilecegi {izere cubic
modeli oldugu grafiksel olarak da goriilmektedir. 2015 yili cari agik ve
petrol fiyatlar1 arasinda egrisel bir iliskinin varligi ve bu iligkinin cubic

modele uydugu degerlendirilebilir.
2015 YILI

Asagidaki tabloda cari agik ve petrol fiyatlarinin etkilesimini
hesaplayabilmek ic¢in olusturulacak modelin tahmini i¢in yapilmis olan

analiz sonuglar1 gosterilmektedir.
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Tablo 2. 2015 Yili Cari Agik ve Petrol Fiyatlarinin Arasindaki iliskiyi Gosteren
Regresyon Egri Tahminleri

Model Tahminleri

Katsay1 Tahminleri

Egri
Tahmintei | R | £ |af1| df2 | sig. | Constant b1 b2 b3
quare
Linear | 097 | 1,072 | 1 | 10 | .325 | 75082 | 4,098E-6
Logarithmic] 095 | 1,045 | 1 [ 10 | 331 | o0 e | 69134
inverse | 092 | 1,015 | 1| 10 [ 387 | 213,324 | ooec 10
Quadratic | 112 | 567 | 2| o | 586 | 642583 | -6.253E-5 1’9f§E'
cubic | 110 | 556 | 2| 9 | 592 | 430538 | -2.723E-5 | 000 3'5535
Compound | 083 | 908 | 1] 10,363 | 92,531 1,000
power | .081| 882 | 1|10 .370| 096 439
s 079 | 852 | 1] 10| ,378| 5406 |-7356750,538
Growth | 083 | 908 | 1]|10]|,363| 4528 | 2,609E-8
Exponential| ,083 | 908 | 1| 10,363 | 92531 | 2,609E-8

Yukaridaki tabloda da goriilecegi lizere her model i¢in bulunmus olan

P degerleri < 0,05 oldugu icin temel hipotez reddedilerek alternatif hipotez

(Hy kabul edilmektedir. Tablodaki regresyon egrileri incelendiginde R%’si

0,112 ile en yiiksek degere sahip oldugu igin quadratic modeli se¢ilmektedir.

Cari agik ve petrol fiyatlart arasindaki iligski ¢cok yiiksek ¢ikmistir. Quadratic

egri denklemi asagidaki sekilde formiile edilmektedir.

Quadratic. Y = b0 + (bl * t) + (b2 * t2).
Quadratic=642,583+(-6,253E-5 *t1) +(1,948E-12*t2)
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Asagidaki grafikte 2015 yili cari agik ve petrol fiyatlarinin
arasindaki iligki gosterilmektedir.
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Sekil 2. 2015 Yili Cari Acik ve Petrol Fiyatlarinin Arasindaki iliskinin Dagilim
Grafigi
Yukaridaki dagilim grafigi incelendiginde degerlerinin cari agik ve
petrol fiyatlariin dagilimina en uygun modelin goriilecegi tlizere quadratic
modeli oldugu grafiksel olarak da goriilmektedir.2015 yil1 Cari agik ve petrol
fiyatlar1 arasinda egrisel bir iligkinin varligi ve bu iligkinin quadratic modele

uydugu degerlendirilebilir.
2016 YILI (10 AYLIK)

Asagidaki tabloda cari agik ve petrol fiyatlarinin etkilesimini
hesaplayabilmek ic¢in olusturulacak modelin tahmini ig¢in yapilmis olan

analiz sonuclar1 gosterilmektedir.
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Tablo 3. 2016 Yili Cari Agik ve Petrol Fiyatlarinin Arasindaki iliskiyi Gosteren
Regresyon Egri Tahminleri

Model tahminleri

Katsay1r Tahminleri

Egri
Tahminleri R
F dfl | df2 | Sig. | Constant bl b2 b3
Square

Linear 0,168 |1,618|1 0,239 | 64,954 4,380E-6

Logarithmic | 0,173 |1,668|1 |8 [0,233(-1061,134 72,130

Inverse 0,176 |1,707|1 |8 0,228 208,788 11692420630

Quadratic | 0,176 |0,747(2 |7 0,508 |-54,685 1,908E-5 4,472E-
13

Cubic 0,176 10,7472 |7 0,508 |-54,685 1,908E-5 4,472E- 1,000
13

Compound 0,162 |1,551(1 |8 0,248 78,480 1,000

Power 0,166 |1,596(1 |8 |[0,242]0,015 0,549

S 0,169 11,6301 |8 |[0,237]|5,458 -8893108,306

Growth 0,162 |1,551(1 |8 |0,248]|4,363 3,336E-08

Exponential | 0,162 [1,551(1 |8 0,248 78,480 3,336E-08

Yukaridaki tabloda da goriilecegi lizere her model i¢in bulunmus olan

P degerleri < 0,05 oldugu icin temel hipotez reddedilerek alternatif hipotez

(Hy kabul edilmektedir. Tablodaki regresyon egrileri incelendiginde R%’si

0,176 ile en yiiksek degere sahip oldugu icin inverse, quadratic ve cubic

modelleri secilmektedir. Inverse, quadratic ve cubic egri denklemi asagidaki

sekilde formiile edilmektedir.

Inverse. Y = b + (b1 / t).

Inverse: 208,788+(-1169242063,0/t)
Quadratic. Y = b0 + (b1 * t) + (b2 * t2).
Quadratic=-54,685+(1,908E-5*t1) +(-4,472E-13*12)
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Cubic. Y = b0 + (b1 * t) + (b2 * t2) + (b3 * t3)
Cubic =-54,685+ (1,908E-5*t1)+(  -4,472E-13*2)+(0*t3)

Asagidaki grafikte 2015 yili cari agik ve petrol fiyatlarinin arasindaki iligki
gosterilmektedir.

O Observed
—— Linear

— Logarithmic
— Inverse
— - Cadratic
- = Cubic
— Compound

160,00 (=]

— — Powwer

— = Growth
— Exponential

110,00

100,00

00'000000E

(0 000000F
(10 0000005
(00000009
00'0000002 -
(00000008
(0 0000005 H
(0 00000002

cari

Sekil 3. 2016 Yili Cari Acik ve Petrol Fiyatlarinin Arasindaki iliskinin Dagilim
Grafigi
Yukaridaki dagilim grafigi incelendiginde degerlerinin cari acik ve
petrol fiyatlarmin dagilimina en uygun modelin goriilecegi iizere inverse,
guadratic ve cubic modeli oldugu grafiksel olarak da gériilmektedir.2016 yili
Cari agik ve petrol fiyatlar1 arasinda egrisel bir iliskinin varligt ve bu

iligkinin inverse, quadratic ve cubic modele uydugu degerlendirilebilir.
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SONUCLAR VE TARTISMA

Tiirkiye, tiretim i¢in gerekli temel girdi olan enerjiyi ithal ettigi igin,
ozellikle petrol fiyatlarindaki artislar, iiretim i¢in hem ithalati artirmig hem
de {iiretimin maliyetini artirarak ihracatin daha pahali hale gelmesine
sebebiyet vermistir. Petrol giderleri, toplam ithalat i¢erisinde énemli bir yere
sahip olan dis ticaret hadlerini etkilemistir. Petrol fiyatlarinin diisiik
diizeylerde seyretmesi, dis ticaret hadlerinin ihracat lehine degisiklik
gostermesine neden olmustur. Diisiik petrol fiyatlari, ithalat giderlerinin de
kisilmast anlamina gelmektedir ve ek olarak, dis ticarette talep hacmini

artiracak fiyatlama politikalarina zemin hazirlamaktadir.

Tiirkiye’nin toplam enerji ihtiyacinin yaklasik olarak %44’i
petrolden saglanmaktadir. Fakat son yillarda dogalgaz kullaniminin artmasi
bu oranin biraz diismesine sebep olmustur. Tiirkiye 'nin petrol ihtiyacinin
%90°1 ithalat yoluyla karsilanirken, iilkenin toplam ithalatinin yaklagik
%9’unu ham petrol olusturmakta ve GSYIH nin %2,27’si petrol ithalat1 icin

harcanmaktadir.

Son yillarda Tiirkiye’de ithal edilen petrol miktar1 biraz dalgalanma
gostermekle Dbirlikte, ortalama olarak 23-24 milyon ton dolayinda
gerceklesmistir. Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére ham
petrol ve dogalgaz ile akaryakit, sivilastirilmis petrol gazi ve komiir gibi
enerji maddeleri ithalatina 6denen fatura, 2010 yilinda yiizde 28,7 oraninda
biiyliyerek 38 milyar 488,8 milyon dolara ulasmistir. Enerji dir{inlerinin
toplam ithalattaki payr ylizde 21 diizeyinde gerceklesmis ve ithalat
faturasinin beste birden fazlasini, enerji iirlinlerinin bedeli olusturmustur

(http://www.tuik.gov.tr). Tirkiye enerji iiretiminde disa bagli oldugu igin



http://www.tuik.gov.tr/
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uluslararas1 enerji fiyat hareketleri iilke cari agigi iizerinde dogrudan etki
etmektedir. Bu bagimlilig1 asgari seviyeye indirmek i¢in yenilenebilir enerji
kaynaklarimin iilke iiretimi i¢indeki paymin arttirilmasi igin ¢oziimler
gelistirilmekte ve niikleer santraller kurma cabasi bu baglamda yapilan

caligmalar arasinda yer almaktadir.

Ulkenin cari agik ve petrol fiyatlarmin etkilesimi yalmzca ekonomik
gostergelerle ilgili kalmamakta ayni zamanda iilkenin mevcut siyasi

partilerine de bagl olarak degiskenlik gosterebilmektedir.

Asagida calismamiza konu olan Tiirkiye’nin 2014-2016 yillar1 arast

cari agik ve petrol fiyatlar1 arasindaki iliski grafik tizerinde gosterilmektedir.
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Grafik 1: 2014 Yih Cari Agik ve Petrol Fiyatlari Karsilastiriimasi
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Grafik 2: 2015 Yih Cari Agik ve Petrol Fiyatlari Karsilastiriimasi
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Genel itibariyle iilkenin cari acik degerleri ve petrol fiyatlar

arasinda grafiklerde de goriildiigii gibi ters bir iliski vardir.

YILLAR R?

2014 0,679
2015 0,112
2016 0,176

Yapmis oldugumuz analiz ¢alismamizin sonucunda elde ettigimiz
verilerce, cari agik ve petrol fiyatlar arasindaki iligki incelendiginde, 2014
yili en hassas iligkiye sahipken 2015 yilinda bu durumun tam tersi oldugu
acik¢a goriilmektedir. 2014 yilin1 sirasiyla 2016 yili ve sonrasinda da 2015

yil1 giderek azalan bir seyir izlemektedir.
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