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Reversal of Inflation Accounting after 20 Years and the Impact of Inflation Adjustments on
Financial Statements
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Bu ¢alisma, Turkiye’de yaklasik yirmi yil sonra yeniden uygulamaya konulan enflasyon muhasebesinin
finansal tablolar tzerindeki etkilerini kapsamli sekilde incelemektedir. Enflasyonun, fiyatlar genel
seviyesindeki stirekli artis sonucu paranin satin alma giicinii azaltmasi; muhasebe verilerinin dogrulugunu,
finansal oranlarin karsilastirilabilirligini ve karar alma stireclerinin giivenilirligini olumsuz etkiledigi kabul
edilmektedir. Calismanin temel amaci, enflasyon diizeltmesi uygulamalarinin bilanco ve gelir tablosu
diizeyinde yarattigi saysal ve raporlama etkilerini hem teorik hem de uygulamali 6rneklerle ortaya koymaktir.
Arastirma iki uygulamali bélimden olusmaktadir. Birinci uygulamada 6rnek bir isletmenin 31.12.2023 tarihli
bilangosu iizerinden parasal ve parasal olmayan kalemler ayristirilmis, YI-UFE endeksleri esas alinarak
dizeltme katsayilart hesaplanmis ve ilgili yevmiye kayitlari enflasyon muhasebesine uygun bigimde
yaptlmustir. Bu uygulama sonucunda, 6rnek isletmenin bilan¢o toplami 400.000 TL’den 413.500 TL’ye
yikselmis ve 13.500 TLlik fark enflasyon diizeltmesinden kaynaklanmustir. Tkinci uygulamada ise Borsa
Istanbul’da islem géren Tiipras sirketinin TMS 29 kapsaminda hazirlanan enflasyon muhasebesi uygulanmis
finansal tablolar1 incelenmistir. Analizler, Tuprag’in finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi etkisi
nedeniyle 8.768 milyon TL tutarinda net parasal pozisyon kaybt meydana geldigini, bunun gelir tablosu ve
karlilik gostergelerinde belirgin azalmalar yarattigini gbstermistir. Bulgular, enflasyon muhasebesinin finansal
tablolarin gercege uygunluk ve karsilastirilabilirligini artirdigini; ancak kisa vadede karlilik gostergelerini
baskilayabilecegini ortaya koymaktadir. Sonug olarak, yitksek enflasyon dénemlerinde sirketlerin finansal
raporlamada enflasyon diizeltmesi uygulamalari benimsemelerinin, paydaslara daha sagliklt bilgi sunulmast
ve uzun vadeli ekonomik kararlarin iyilestirilmesi agisindan kaginilmaz oldugu 6nerilmektedir. Calisma ayrica
uygulamaya iliskin teknik ayrintilari, VUK ile TMS 29 arasindaki farklari, parasal ve parasal olmayan
kalemlerin smniflandirdmasinin 6nemini ve enflasyon muhasebesi uygulamalarinda kullaniacak diizeltme
katsayilarinin tespit yontemlerini ayrintihh sekilde tartismaktadir. Calismanin sinirliliklars arasinda Srnek
uygulamanin modelleme diizeyi ve yalnizca belirli dénemlere iliskin veri kullanimi yer almakta olup,
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gelecekteki arastirmalarda farkli sektorler ve ¢ok wuluslu karsilastirmalarla  6rneklem  buyutilmesi

Onerilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon Mubasebesi, Enflasyon Diizeltmesi, Bilango, Gelir Tablosn.

Abstract

This study provides a comprehensive analysis of the impact of inflation accounting, reinstated in Turkey
after nearly twenty years, on financial statements. It proceeds from the premise that inflation — a sustained
rise in general price levels and the resulting decline in purchasing power — distorts accounting recotds,
financial ratios and decision-making information. The main objective is to quantify and explain how inflation
adjustments influence balance sheets and income statements through conceptual discussion and two applied
case studies. The research contains two applied sections. In the first application, a representative company’s
balance sheet dated 31 December 2023 was adjusted: monetary and non-monetary items were classified,
adjustment coefficients were calculated using domestic producer price indices (YI-UFE), and related journal
entries were prepared under inflation accounting rules. This application increased the sample company’s
total assets from 400,000 TL to 413,500 TL, revealing a 13,500 TL adjustment attributable to inflation
correction. In the second application, the financial statements of Tiipras — a Borsa Istanbul-listed company
— ptepated under IAS/TMS 29 wete examined. The analysis found that inflation accounting effects
produced an 8,768 million TL net monetary position loss, which reduced reported profitability and affected
certain liquidity metrics. Findings indicate that while inflation accounting may lower profitability indicators
in the short term, it produces a more faithful and comparable depiction of firms’ financial positions during
high inflation. The paper addresses implementation challenges, contrasts VUK and TMS 29 approaches,
and highlights the need to correctly classify monetary versus non-monetary items and to determine proper
indexation dates. Limitations include reliance on specific period data and modelling assumptions; future
studies should broaden the sample, include cross-sector and international comparisons, and assess long-term
impacts.

Keywords: Inflation Accounting, Inflation Adjustment, Balance Sheet, Income Statement.
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Giris

Firmalarin deger hareketlerinin izlenmesi, siniflandirilmasi, kaydedilmesi ve elde edilen veriler
tzerinden ilgili tablolarin olusturularak yorumlanmast stireci olarak tanimlanan muhasebe, belirli temel
varsayimlara dayanmaktadir. Bu varsayimlardan biri, parayla 6lgtilme esasina dayanmakta ve 6l¢ii birimi
olarak kullanilan paranin degerinin degismedigi kabuliine dayanmaktadir. Ancak bu yaklasim, paranin
nominal degerinden ziyade satin alma giiciindeki artis veya azaliglarin dikkate alinmasini gerekli
kidmaktadir (Can, 20006). Paranin zaman degeri kavrami, bugiinkt paranin gelecekteki paradan daha
degerli oldugunu ifade ederek, bu degeri etkileyen temel unsurlardan birinin enflasyon oldugunu
gostermektedir. Enflasyon oranlarinin dénemsel ve yillik olarak farkli etkiler yaratmasi, muhasebe
uygulamalarinda bu oranlarin belirlenmesi ve hesaplanmasi gerekliligini ortaya c¢ikarmaktadir. Bu
gereklilik, enflasyon muhasebesi kavraminin temel dayanagint olusturmaktadir. Enflasyon muhasebesi,
1989°da, 29 no’lu Uluslararast Muhasebe Standard: (UMS 29) ile baslamus, Turkiye’de ise 2005 yilinda
29 no’lu Turkiye Muhasebe Standard: (TMS 29) olarak uygulamaya girmistir. 1998’de zorunlu hale
gelen uygulama, 2001°deki tebligle 2003 sonuna ait mali tablolar i¢in gerekli kilnmistir. 2022°deki 7352
Sayili Kanun, Vergi Usul Kanunu (VUK)’na eklenen gegici madde ile enflasyon muhasebesi 2023 yilina
ertelenmis ve 31.12.2023 tarihli mali tablolarin diizeltilecegi belirtilmistir.

Turkiye’de, 5024 Sayili Kanun ile 01.01.2004 tarihinden itibaren 31.12.2003 tarihli bilangolar
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. Ancak 2004-2021 yillar1 arasinda enflasyon diizeltmesi
kosullari olusmadigindan diizeltme yapilmamistir. 2021 sonunda, pandemi ve diger ekonomik sikintilar
nedeniyle enflasyon muhasebesi yeniden giindeme gelmis ve 2023 yili sonunda uygulanmaya
baslanmast planlanmugtir.

Enflasyon diizeltmesi ve enflasyon muhasebesi kavramlari literatirde siklikla birbirinin yerine
kullanilmaktadir. Bu nedenle, sonraki bélumlerde konunun genel ¢ergevede ele alinabilmesi amaciyla
“enflasyon muhasebesi” teriminin kullanilmast tercih edilmistir. Bununla birlikte, bu calismada esas
olarak Vergi Usul Kanunu (VUK) kapsaminda uygulanan enflasyon diizeltmesine odaklanidmistir. Bu
nedenle, enflasyon muhasebesine iliskin TMS 29 kapsamindaki uygulamalara ayrintii olarak yer
verilmemis; ancak teorik cercevede her iki yaklasim karsilastirmali olarak degerlendirilmistir.

Bu calismada, enflasyonun finansal tablolar tzerindeki etkisi iki uygulama tzerinden
degerlendirilmistir. 1lk olarak, enflasyon diizeltilmesinde uygulanacak oranlar ve muhasebelestirilecek
kalemler belirlenerek, enflasyon muhasebesi kapsaminda duzeltilmis tutarlar Gzerinden yevmiye
kayitlart yapilmustir. Ikinci uygulamada ise, Ttpras sirketinin enflasyon muhasebesi uygulanmis finansal
tablolart incelenerek enflasyon muhasebesinin etkisi analiz edilmistir.
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1. Enflasyon ve Enflasyon Muhasebesi Kavrami ve Tiirkiye’de Uygulanmasi
1.1. Enflasyon Kavrami ve Enflasyonun Genel Seyri

Fiyatlar genel seviyesinin stirekli artist olarak tanimlanan enflasyon (Cassel, 1984), kavramsal
olarak balon veya genisleme bi¢iminde degerlendirilebilir. Fiyatlardaki bu siirekli artis, satin alma
glictiniin azalmasiyla sonuglanir ve cari fiyat diizeyindeki toplam talebin, cari fiyat diizeyindeki toplam
arzdan fazla olmast durumunu ifade eder. Ayrica, piyasada mevcut olan miktardan daha fazlasinin talep
edilmesi durumu olarak da tanimlanabilir (Parasiz, 1998). Bu stireg, fiyatlar genel seviyesindeki stirekli

artisin yant sira, paranin satin alma gicinin azalmasi ve dolayistyla paranin degersizlesmesi ile de
iligkilidir.

Enflasyonun olusma sebepleri; tlkelerin gelismislik diizeyi, uygulanan politikalar, piyasa ve
finansal yapilarindaki farklidiklar nedeniyle degisiklik gosterse de temel nedenlerin aynt oldugu ifade
edilebilir. Bu temel nedenler ise soyle siralanmaktadir (Akyol, 2023):

o Tiketici talebindeki artis, tiketici gelirindeki artisla dogru orantili oldugundan talep yonli
enflasyona neden olmast,

e Toplam tiiketici talebinin tretimi agmasit durumu,

e Artan uretim maliyetleri, olumsuz iklim kosullar1 gibi sebeplerden kaynakli olarak zaruri ihtiyag
olan iriin ve hizmetlerin taban fiyatinin artmasi,

o Ulkenin para biriminde yasanan deger kaybi nedeniyle ithal iiriinlerin fiyatinda artis olmast,
e Kamu harcamalarinin kontrolsiizliigl ve verimsizligi,

e Tasarruflarin artirtlmast yoluyla yatirimlarin ve iretimin azaltilmast,

¢ Dolagimda olan mevcut paranin artis gostermesi,

e Kamu harcamalarinda olusan artisin, gelirlerde olusan artis1 agmasi,

e Disiik maliyetli ve distk faizli krediler sunulmast.

Enflasyonu olusturan sebeplerin gesitliligine bakildiginda, enflasyonu artiran birden ¢ok nedenin
ayni anda gerceklesmesi sonucu yiiksek enflasyon oranlarina ulasilabilmektedir. S6z konusu enflasyon
oranlart yasanan gelisme ve degismelere bagh olarak yildan yila farklilik géstermektedir. 1980 — 2023
yillar1 arasinda gerceklesen ve son 43 yilt kapsayan yillik enflasyon oranlart Tablo 1’de paylasimaktadir.
Tablo 1’de, 1980-2023 yillar1 arasinda gergeklesen ve yillik olarak baz alinan enflasyon oranlart yer

almaktadir.
Y1l Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (%) (Yillik)Y1l (Tiketici Fiyat Endeksi
(TUFE) (%) (Yillik)
1973 16,0 1999(68,8
1974 18,6 200039,0
1975 19,8 2001/68,5
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1976 164 200297
1977 28,0 2003184
1978 47,2 200493
1979 56,8 2005(7,72
1980 115,6 2006/9,65
1981 33,9 2007/8,39
1982 21,9 2008/10,06
1983 37,1 2009/6,53
1984 49,7 201064
1985 44,2 2011[10,45
1986 30,7 2012[6,16
1987 55,1 013(74
1988 75,2 0014(8,17
1989 68,8 2015(8,81
1990 60,6 201618,53
1991 71,1 2017[11,92
1992 67,9 201820,3
1993 71,4 2019]11,84
1994 1255 2020[14,6
1995 76,0 2021[36,08
1996 79,8 2022(64,27
1997 09,1 2023(64,77
1998 69,7 2024

Tablo 1: 1973-2023 Yillart Arasi Enflasyon Oranlart Kaynak: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, 2024.

Tablo 1’e bakildiginda;

¢ 70’li yillarda enflasyon artis oranlarinin istikrarlt ancak yikselis egiliminde oldugu, 1980 yilindan
onceki yillara kiyasla % 100’den fazla bir artis yasandigy, 6zellikle diinyada yasanan iki buytk petrol krizi
ve sonrasinda Turkiye’de 3. buytik devaliiasyonun yasanmasinin enflasyon rakamlarinda ani sigramalara
sebep oldugu goérilmustiir.

¢ 90’l yillarda esnek kur politikasina gecildikten ve fiyat kontrolleri kaldirildiktan sonra ise Tirk
Lirast % 32 deger kaybina ugrayarak, Tturkiye ekonomi tarihinde en buytk cari ve kamu a¢ig1 yasanmis
ve bu durumun ise enflasyon oranlarini yukselttigi gériulmektedir.

¢ 2000’ ydllarda yer alan enflasyon rakamlarina bakildiginda, 2001 krizi olarak da adlandirian
Tiurkiye Ekonomik krizinin yasanmasi enflasyon oraninin ylikselmesinde énemli rol oynamistir. 2002,
2003 ve 2004 yili icin ise strastyla %35, %20 ve % 12 enflasyon oranlari hedeflenmis olmasina ragmen
uygulamada yerini bulamamast nedeniyle Merkez Bankast tarafindan s6z konusu yillar 6rtiik enflasyon
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hedefleme donemi olarak nitelendirilmis ve s6z konusu donemler, enflasyon muhasebesinin giindeme
geldigi ilk dénemler olmustur.

¢ 2008 yilinda yasanan kiiresel finans krizi, enflasyon oranlarint artirmis ve sonrasinda daha ilimh
dalgalanmalar gozlemlenmistir. 2020 yilinda COVID-19 salgininin ise dinya genelinde enflasyon
oranlarinda ciddi ve ani yukselislere yol actigi gorilmistur.

Son 50 yildaki enflasyon oranlari, enflasyon muhasebesi agisindan degerlendirildiginde, enflasyon
diizeltmesi uygulamalari 2003 yilinda giindeme gelmis ve 2004'te yurirliige girmistir. Ancak bu stirecten
sonra duzenli olarak uygulanmamustir. 2021 yilinin sonuna gelindiginde ise enflasyon muhasebesi
kosullari yeniden olusarak, 2023 yilinda uygulanmaya baslanmustir.

Higyorulmaz ve Akdogan (2023) tarafindan yapilan ¢alismada ise Tiurkiye ile birlikte 20 farkls
tlkenin son 11 yillik enflasyon oranlarina yer verilerek esas alinan yillar itibariyle en yiiksek enflasyon
oraninin Turkiye’ye ait oldugu ifade edilmistir. 2013-2023 donemine ait enflasyon verileri
incelendiginde tilkeler arasinda belirgin farkliliklar oldugu gorilmektedir. Turkiye, bu déonemde en
yiksek enflasyon oranlarina sahip tlkelerden biri olmustur. 2017°de %11,9 olan enflasyon orani
2021°de %306,1’¢, 2022°de ise %064,3’e yikselmis; bu durum fiyat istikrari sorununun yapisal bir nitelik
kazandigint gostermistir. Buna karsilik Japonya, Isvicre ve Cin gibi gelismis ekonomilerde enflasyon
oranlart dusiik seviyelerde seyretmis, bazi yillarda ise negatif degerlere (deflasyon) ulasmistir (IMF,
2024).

Almanya, Fransa, Ingiltere ve ABD gibi gelismis ekonomilerde 2021-2022 déneminde enflasyon
oranlarinda dikkat gekici bir artis gézlenmistir. Bu artis, pandemi sonrasi genisleyici para politikalari,
enetji fiyatlarindaki yiikselis ve kiiresel tedarik zinciri aksakliklariyla iliskilendirilmektedir. Ornegin
ABD’de enflasyon 2020°de %1,2 iken 2022’de %08,3’e yiikselmistir (Diinya Bankasi, 2024).

Tablo genel olarak degerlendirildiginde, 2013—-2023 d6énemi dusiik enflasyon ortamindan ytksek
enflasyon siirecine gecisin yasandigi bir dénem olmustur. Turkiye agisindan bakildiginda, bu streg
enflasyon muhasebesi uygulamasina duyulan ihtiyact giclendirmekte; finansal tablolarin gercege uygun
sunulabilmesi i¢in fiyat degisimlerinin dikkate alinmasinin 6nemini ortaya koymaktadir.

1.2. Enflasyon Muhasebesi Kavrami ve Tiirkiye’de Uygulanmasi

Enflasyon Muhasebesini, mevcut enflasyonun finansal tablolar tzerindeki etkisini (olumsuz)
ayiklayarak, finansal tablolarda yer alan verilerin gerceklik ve dogrulugunun ifade edilebilmesi igin
gelistirilmis yontemlere verilen genel bir ad, diizenleme ya da ¢6zim yolu olarak tanimlamak
mumkindir (Kishali, Isiklilar ve Bozkurt, 2003).

Aynt paranin, farklt dénemlerde alim giiciinii gostermesi ve benzer araglara donistirilebilmesi
i¢in yapilan birtakim matematiksel muhasebe islemleri seklinde de tanimlanan enflasyon muhasebesinin
temel amaci, zaman icerisinde paranin satin alma giiciiniin degismesi nedeniyle homojenligini kaybeden
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finansal tablolarin, ayni para birimiyle ve cari alim giiciiyle belirtilmesi ve bu dogrultuda olast kazang ve
kayiplarin, muhasebe kayitlarina dogru bir sekilde aktarilmasidir (Savlt ve Canogullari, 2004).

Maliye Bakanliginin, 5024 sayili VUK, Gelir Vergisi Kanunu (GVK) ve Kurumlar Vergisi
Kanunu (KVK) ile getirmis oldugu enflasyon muhasebesi uygulamalari, 01.01.2004 tarihi esas alinarak
yurtrlige girmistir. Aynt dénemde, 5024 Sayili Kanunun 298. Maddesinde, enflasyon muhasebesi
konusuna ilk defa yer verilmistir. Ayrica bu kanunla birlikte, mevcut dénemde enflasyon oraninin
%10’u ge¢mesi durumunda ve mevcut donem dahil son 3 dénemdeki enflasyon oranlarinin toplaminin
%100’4 agsmast durumunda enflasyon muhasebesinden s6z edilebilmesi i¢in asgari kosullarin olustugu
kabul edilmektedir. Bu kapsamda degerlendirildiginde ilk gecici vergi donemi olarak degerlendirilen
2005 yili Mart ay1 sonunda, Toptan Esya Fiyat Endeksi (TEFE) %8,16 olurken, son 3 yilin toplam
TEFE orani ise %57,87 olarak gerceklesmistir. Dolayistyla 2004 yiinda uygulanmaya baslanan
enflasyon muhasebesi uygulamalari 2005 yili itibariyle kaldirilmistir.

2004 yilint izleyen dénemler sonrasinda enflasyon muhasebesi uygulanmamis ancak 2021 yilinin
sonuna dogru enflasyon muhasebesi kosullart (Uretici Fiyat Endeksi-UFE 2021 yilinin 12 ayinda
toplam %079,89 artis gosterirken, son 3 yilda %141,70 artis gbstermistir) yeniden olusarak giindeme
gelmistir. Ayrica yasanan yiksek enflasyon oranlari ise enflasyon muhasebesi uygulamalari kaginilmaz
olmustur (Cakir, 2023).

29.01.2022 tarih 31734 sayili Resmi Gazetede yayinlanan 7352 sayili VUK ile KVK’da degisiklik
yapilmasina dair Kanun ile bir diizenleme yapilarak uygulanmasi planlanan enflasyon muhasebesi 2023
yilina ertelenmistir. Erteleme ile 31.12.2023 6ncesi donemde enflasyon muhasebesi kosullart olussa bile

bu tarihe kadar uygulanmayacag belirtilmistir.
1.2.1. VUK ve TMS 29 Kapsaminda Enflasyon Muhasebesi Karsilagtirmasi

Tirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamalart hem VUK hem de TMS 29 ¢ercevesinde
dizenlenmektedir. Ancak her iki yaklasimin temel amaci, dayandigt ilkeler ve uygulama bicimleri
bakimindan 6nemli farkliliklar gostermektedir. VUK esas olarak vergisel amaclt bir dizenleme olup,
isletmelerin vergi matrahinin dogru hesaplanmasina odaklanmaktadir. Buna karsilik TMS 29, finansal
raporlamada gercege uygun bilgi sunmay1 hedefleyen uluslararast muhasebe standartlartyla uyumlu bir
yaklagimdir.

Bu iki sistem arasindaki farklarin dogru anlagilmasi, 6zellikle ytksek enflasyon dénemlerinde
finansal tablolarin yorumlanmast ve isletmelerin karar streclerinde tutarliligin saglanmast acisindan

buytk 6nem tasimaktadir.

Asagidaki tablo, VUK ve TMS 29 kapsaminda enflasyon muhasebesi uygulamalarinin amag,
kapsam, yontem, uygulama ve raporlama yonlerinden temel farklarini 6zetlemektedir (Kishali, Isiklilar
ve Bozkurt, 2003; Savlt ve Canogullari, 2004; Cakir, 2023):
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Kargilagtirma Unsuru VUK (Vergi Usul Kanunu) TMS 29 (Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal
Raporlama)
Amag Vergi matrahinin dogru hesaplanmasi. Finansal tablolarin gercege uygun
bilgi sunmast.
Dayanak VUK Miikerrer 298. madde ve ilgili TMS 29, IAS 29’a paralel olarak
tebligler (6r. 555 Sira No.lu Teblig). hazirlanmistir.
Odak Noktasi Vergisel kazang ve mali kar. Gercege uygun finansal bilgi ve
performans 6l¢imu.
Uygulama Kosulu Son 3 yilda %100, i¢inde bulunulan Yiiksek enflasyonlu ekonomi tespiti
yilda %10’un tizerinde enflasyon. (vaklasik ti¢ yilda %100 ve iizeri).
Baslama Zamant Hazine ve Maliye Bakanligi ilani ile Isletme kendi finansal raporlama
baslar. kararina gdre uygular.
Yontem Parasal olmayan kalemler yeniden Ttm finansal tablolar genel fiyat
degerleme katsayilariyla diizeltilir. endeksiyle diizeltilir.
Kapsam Bilango kalemleri (stok, sabit kiymet, | Tim finansal tablolar (bilancolar, gelir
sermaye vb.). tablosu, nakit akis, 6zkaynak
degisimi).
Parasal Kazang/Kayip Hesaplanmaz. Hesaplanir ve gelir tablosunda
gosterilir.
Mali Tablolara Etkisi Sinitli; diizeltme farklari fon hesabina Kapsamly; tiim tablolar reel hale
alinur. getirilir.
Vergi Etkisi Vergisel kazanc hesaplamasinda Vergisel etki dogurmaz (rapotlama
dikkate alinir. amachdir).
Raporlama Amact Vergi idaresine yonelik mali tablolar. Yatirimeilar ve paydaslara yonelik
finansal raporlar.
Denetim Vergi denetimi kapsaminda Bagimsiz denetim kapsaminda
degerlendirilir. incelenir.

Tablo 2: VUK ve TMS 29 Kapsaminda Enflasyon Muhasebesi Karsilastirmast

2. Enflasyonun Bilango ve Gelir Tablosu Uzerindeki Etkisi

Finansal tablolarin temel amaci, muhasebe ile ilgili taraflarin (yatirimcilar, misteriler, ¢alisanlar,
devlet vb.) karar alma stireclerinde ihtiya¢c duyduklart gtivenilir ve dogru finansal veriyi sunmak ve
sirketlerin mevcut durumlarina iliskin bilgi saglamaktir. Paylasilan verilerin dogrulugu, ilgili taraflarin
dogru kararlar almasint kolaylastirirken, yanlis veya yanidtict bilgiler hatali kararlar alinmasina sebep
olabilir. Bu yanlis ve yaniltict bilgilerin olusmasinda en 6nemli etkenlerden biri, enflasyonun finansal
tablolarda yeterince dikkate alinmamasidir. Ozellikle yiiksek enflasyon dénemlerinde, paranin satin
alma guctndeki degisiklikler yatirimcilar ve ilgililer icin yanitict sonuglar dogurabilir. Bu nedenle,
enflasyonun finansal tablolar tzerindeki etkisinin dogru sekilde yansitilmasi biyiik 6nem tagimaktadir.

2.1. Enflasyonun Bilango Uzerindeki Etkisi

Tek Duizen Hesap Plani (THP) cercevesinde, bilango isletmelerin belitli bir donem igerisindeki
varlik ve bu varliklarin kaynaklarint gosteren temel finansal durum tablosudur. Tarihi maliyet ve para
ile l¢tilme esasina gére hazirlanan bilangolar, siirekli artan fiyatlar karsisinda gergek ve karsilastirilabilir
bilgi sunamayabilir. Bu nedenle, enflasyon muhasebesi, bilango kalemlerinin parasal ve parasal olmayan
olarak ayristirilmastyla etkilerini ortaya koyar.
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e Parasal kalemler: Elde tutulan para veya para ile 6denecek/alinacak kalemlerdir (TMS 29,
md. 12-15). Bu kalemler nominal deger tizerinden 6lgiiliir ve enflasyon diizeltmesine tabi olmaz (Bkz.
Tablo 3).

e Parasal olmayan kalemler: Sabit veya belirlenebilir tutarda para 6demesi yukumliligi
olmayan kalemlerdir (TMS 21, md. 16). Bu kalemler enflasyon duzeltmesine tabi tutulur (Bkz. Tablo
3).

Enflasyonist bir ortamda, parasal olmayan varliklara sahip sirketler, genel fiyat seviyesindeki
artiglar sayesinde nominal degerlerini koruyabilirler ve satin alma giiclerini muhafaza edebilitler. Ornek
olarak yabanct para alacaklari, yurt dist siparis avanslart ve sabit kiymetler verilebilir (Altun, 2004;
Gokeen ve Ataman, 2022).

| Parasal Kalemler || Parasal Olmayan Kalemler |
|Nakit ve bankalardaki mevduat ||$ereﬁye |
|Menkul kiymetler ||Stoklar ve karsiliklar |
|Ticari alacaklar ve karsiliklart ||Sabit kiymetler |
|§iiphelj alacaklar ||Maddi olmayan duran Varhklar|
|Alacak senetleri ve diger alacaklar ||1§tirak yatirimlari |
|Ticari borg¢lar ||Ertelenmi§ gelirler |
|Tahakkuk etmis giderler ve diger borglar”(")zkaynaklar |
|Odenecek vergiler ||Hisse senetleri |
|Odenecek borglar ve senetler || |

Tablo 3. Parasal ve Parasal Olmayan Finansal Tablo Kalemleri Kaynak: PwC, 2023; Gékten, Gokten
ve Mollaogullart, 2023.

Parasal ve parasal olmayan kalemler agisindan enflasyonun etkileri farklidir ve bu farklar bilango
analizini dogrudan etkilemektedir.

2.2. Enflasyonun Gelir Tablosu Uzerindeki Etkisi

Isletmelerin belirli bir doneme ait gelir ve giderleri ile o doneme ait faaliyet sonuglarinin yer aldig1
finansal tablo olarak tanimlanan gelir tablosu, enflasyonun yani paranin satin alma giicinin degismesi
durumunda olumsuz etkilenmekte ve yaniltict rakamlara yer verilmesine neden olabilmektedir.

Gelirin olustugu donem ile gelir tablosunun diizenlendigi dénem arasinda, paranin satin alma
giciindeki olast olumlu-olumsuz farkliliklarin etkisi, gelir tablosunda yer alan bilgilerin dogruyu
yansitmamasina sebep olabilmektedir (Karakaya, 2004).

Tarihi maliyet esasina gore hazirlanan muhasebe kayitlarinda elde edilen veriler dogrultusunda
olusturulan gelir tablolarinda yer alan gelir ve gider kalemleri, ilk kayitlandiklari rakamlarla takip
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edildiginden 6zellikle, enflasyon donemlerinde, hazirlanan gelir tablolarinin gergegi yansitma durumu

tartismaya actk olan bir konudur.

Fiyat artislarinin oldugu donemlerde, sirketin sattigt ya da satacagt malin fiyat da
yikseleceginden, satis geliri de artacaktir. Dolayist ile s6z konusu artislar birbirine entegre edildiginden,
mevcut artisin fiyatlar genel seviyesinde ki artisla karsilastirilarak incelenmesi gerekmekte ve diger gelir
unsurlarinda yer alan her bir kalemin de gercegi yansitip yansitmadigina iliskin gerekli degerlendirme
ve incelemelerde bulunulmas: gerekmektedir (Gokgen, 2023).

3. Literatiir Aragtirmasi

Enflasyon muhasebesi ve enflasyon diizeltmesi konularina iliskin literattir calismalari, 6zellikle
enflasyon muhasebesine gecisin ilk donemi olarak kabul edilen 2003-2004 yillarini izleyen bes yil
icerisinde yogunlasmistir. Bu dénemde enflasyon oranlarinin yiiksek seyretmesi, konunun arastirma
odagi haline gelmesini saglamistir. 2004 sonrast donemde enflasyon oranlarinin normal seyretmesi
nedeniyle literatiirdeki galismalar azalmus, ancak 2021 yilindan itibaren enflasyonun yeniden ytkselmesi
ile birlikte 2023—2024 yillarinda galismalarda artis gézlenmistir. TR Dizin’de taranan dergilerde 1980—
2023 donemine iliskin yapilan incelemeler, 6zellikle 2001-2003 (%116,6) ve 2020-2022 (%114,95)
donemlerinde literatiirde kayda deger bir artts oldugunu gostermektedir; bu durum, enflasyon
oranlarindaki ani yikselislerin enflasyon muhasebesinin tartismaya acilmasint tetikledigini ortaya
koymaktadir (Bozdogan ve Cetin, 2023).

Erken dénem calismalar incelendiginde, Ozulucan (2002) TMS ve SPK tebligleri cercevesinde
Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi modelini analiz ederek enflasyonun muhasebe rakamlari tizerindeki
etkilerini ortaya koymus, Bilici (2003) ise kismi diizeltme uygulamalarini degerlendirerek bunlarin
muhasebe kayitlarina yansimalarini érneklemle gostermistir. Ozsoy (2006), 20022003 yillarinda
Istanbul Menkul Kiymetler Borsas’ndaki 13 tekstil sirketi tizerinde yaptig1 calismada, enflasyon
diizeltmesinin sirketlerin aktif ve pasif durumuna gore farkl kazanglar sagladigini rasyo analizi ile ortaya
koymustur. Bu erken donem calismalari, enflasyon diizeltmesinin temel olarak finansal tablolarin
gercek degerini yansitmayl hedefledigini ve kismi uygulamalarin etkilerini siurlt Sl¢liide gosterdigini
ortaya koymaktadir.

Uluslararast 6rnekler ve sonraki dénem calismalari ise daha kapsamli bir karsilastirma imkant
sunmaktadir. Patjoshi (2013), Hindistan’da 2004-2009 déneminde 49 sirket tizerinde yaptig1 analizde,
enflasyon duzeltme islemlerinin karlilik oranlarini tarihsel maliyet esash 6lciimlere gore disurdigunt
tespit etmis ve boylece enflasyon diizeltmesinin finansal tablolarin nominal etkilerini giderdigini
gdstermistir. Arzova ve Sahin (2022) calismalarinda, TMS 29 ve BOBI FRS standartlari cercevesinde
enflasyon muhasebesinin finansal tablolara etkilerini incelemis; bu standartlarin enflasyonu tablolar
Uzerinden azaltmaya yonelik uyumlu ancak eksik dizenlemeler icerdigini belirtmislerdir. Shamsadini,
Nasab ve Mulla (2022) ise 2015-2019 déneminde Bombay ve Tahran borsasinda islem géren 675 sirket
tzerinde enflasyon diizeltme uygulamalarinin olumsuz etkilerini gidermede gerekliligini analiz
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etmislerdir. Bu ¢alismalar, uluslararast baglamda enflasyon diizeltmesinin sirketler tizerindeki etkilerini
tarkls tilkeler ve piyasa yapilart tizerinden karsilastirmalt olarak sunmaktadir.

Giincel Tiurkiye 6rnekleri de 6nemli bulgular icermektedir. Gokten, Gokten ve Mollaogullart
(2023), Borsa Istanbul 30 endeksindeki imalat sirketlerinin stok kalemi verilerini kullanarak, enflasyon
muhasebesine gecilmesi durumunda hem bilango hem de gelir tablosunda 6nemli degisikliklerin ortaya
cikacagint gostermistir. Akpinar vd. (2024) oran analizi teknigiyle, enflasyon diizeltmesi yapilmis ve
yapilmamis finansal tablolar arasindaki farklart karsilastirmus, diizeltme sonrasi tablolarin daha gercekei
finansal bilgi sundugunu ancak oran analizlerinde sinirli iyilesme sagladigini ortaya koymustur. Keskin
(2024) caligmasinda ise Tirkiye’de VUK gercevesinde enflasyon muhasebesi uygulamalarini tarihsel ve
kavramsal olarak ele almis ve uygulama Ornekleriyle egitimsel bir katki sunmustur. Son olarak, Yildiz
(2025) 2023-2024 yillarina iliskin uygulama 6rnekleri Gizerinden parasal olmayan kalemlerin dizeltme
etkilerini incelemis ve enflasyon duzeltmesinin vergi hesaplamalarinda dogrudan etkili olmadigint

vurgulamistir.

Genel bir degerlendirme yapildiginda, erken dénem calismalar daha ¢ok enflasyonun muhasebe
kayitlari Gizerindeki etkilerini tespit etmeye ve kismi diizeltme uygulamalarini test etmeye odaklanirken,
2013 sonrast ve uluslararast ¢alismalar enflasyon diizeltmesinin karlilik ve finansal tablo bitinligi
tzerindeki etkilerini karsilastirmalt olarak incelemis, 2023—2024 dénemine ait ¢alismalar ise Turkiye
Ozelinde parasal olmayan kalemlerin diizeltme etkilerini ve vergisel etkisizligini analiz ederek VUK
kapsamindaki teknik diizeltme siirecini agiklamistir. Bu karsilastirma, literatiirde enflasyon
muhasebesinin finansal tablolarin dogrulugunu artirmada etkili oldugunu, ancak karlilik ve performans
gostergelerinde sinirli iyilesme sagladigint ortaya koymaktadir.

4. Enflasyon Diizeltme Yontemleri

Ulkelerin yiiksek enflasyon rakamlarinin finansal tablolar iizerindeki etkisini gidermek igin
kullanilan ve siklikla kabul goren temel/genel enflasyon muhasebesi giderme/duzeltme modellerini
(Akdogan, 2000):

e Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi Yoéntemi
e fkame Maliyeti Muhasebesi- Cari Maliyet (Deger) Muhasebesi Yéntemi
e Genel Fiyat-Tkame Maliyeti Muhasebesi Yontemi

seklinde stralanabilir. Her ti¢ yontem de, enflasyon kaynakli olusan fiyat ve maliyet degisikliklerinin
izlenmesinde ve dogru bir sekilde saptanmast noktasinda, geleneksel muhasebeye kiyasla ciddi katkilar
sunmaktadir. S6z konusu yontemler Tablo 4’te yer almaktadir.
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Fiyatlar Genel Seviyesi Ikame Maliyeti Muhasebesi- Genel Fiyat-Ikame Maliyeti
Muhasebesi Yontemi Cari Maliyet (Deger) Mubhasebesi
Mubhasebesi Yontemi

Bu yontem, genel fiyat Enflasyon dénemlerinde fiyat Bu yontem hem genel fiyatlar
degisimlerinin finansal tablolar artislart her irin veya hizmette | seviyesinin hem de ikame maliyeti
tzerindeki etkilerini diizeltmek ve farklilik gosterir. Bu farklilik, yonteminin etkilerini bir arada
bu degisimlerin sirketlerin mali ikame maliyeti muhasebesinin degerlendirir. Bu yontem, fiyatlar 6zel
yapisindaki etkilerini belirlemek temel nedenini olusturur ve seviyesine oncelik vererek, ikame
amactyla temel finansal tablolarin sirketin gercek degerini ve karmnt | maliyeti muhasebesine gore
genel fiyat endeksleri ile yansitmasinda 6nemli bir rol duzeltilmis finansal tablolar1, d6nem
diizeltilmesini saglar (Akdogan ve oynar (Robson, 1994). sonunda genel fiyat seviyeleri
Tenker, 2001). Bu karma yéntem hem genel endeksleri ile diizeltilmis haliyle
Fiyatlar genel seviyesi modelinde, fiyat seviyesindeki hem de 6zel | kullanicilara sunar.
vatliklar parasal ve parasal olmayan | fiyat seviyesindeki enflasyon Bu baglamda, dénem sonunda hem
olarak ayrilir. Fiyat degisimleri, degisikliklerini birlikte parasal olan kalemlerin hem de
parasal kazanc ve kayiplara yol degerlendirerek, gercek kar parasal olmayan kalemlerin kazang ve
acar; bu nedenle, parasal varlik rakamlarina ulasmay1 maliyetinin dogru bir sekilde
bulunduran sirketler zarar kolaylastirir. hesaplanmasina katki sunmaktadir
goriirken, borglu sirketler kazang (Gokgen, 2023).
elde eder (Haciristemoglu, 1997).

Tablo 4: Enflasyon diizeltme yontemleri.

Tablo 4’te yer alan yontemlerden; Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi, genel fiyat degisimlerinin
etkilerini diizeltirken, Tkame Maliyeti Muhasebesi enflasyondaki fiyat farkhiliklarini yansitmaktadir.
Genel Fiyat-Ikame Maliyeti Muhasebesi ise her iki yontemi bitlestirerek finansal tablolart hem 6zel hem
de genel fiyat seviyeleriyle diizeltir ve kazang ile maliyetleri dogru hesaplamaktadir.

Ttrkiye’de ise enflasyon diizeltme yontemi olarak, Genel Fiyat Duzeyi Muhasebesi yonteminin
kullanildigr géralmektedir.

5. Uygulama

Bilango kalemlerine iliskin ifade, 328 Seri No.lu VUK Genel Tebligi ekinde, parasal olan ve
parasal olmayan kalemler seklinde iki temel gruba ayrilmaktadir. Calismada, 2023 yilinda yeniden
uygulanmaya baslanan enflasyon muhasebesi, kavramsal olarak ele alinmis ve finansal tablolar
tzerindeki etkileri bir 6rnek isletme uygulamasi ile incelenmistir. Bu ¢ercevede, diizeltme 6ncesi ve
sonrast bilan¢o durumu karsilastirlarak degerlendirilmistir.

Konunun uygulama alanmin kisitli olmas: (yillar sonra ilk defa uygulanmaya baslanmasi, nasil
uygulanacagina iliskin belirsizlikler icermesi ve finansal tablolarin bitin kalemlerine uygulanamamasi
vb. gibi) nedeniyle dogrudan somut sirket verileri yerine 6rnek bir uygulama tzerinden ele alinmasi,
yillar sonra yeniden uygulamaya konulan enflasyon muhasebesini daha anlagilir kilacaktr.

Calismada, enflasyon muhasebesinin uygulanabilirligi ele alinmis; parasal kalemlerde enflasyon
diizeltmesi yapilmazken, parasal olmayan kalemler i¢cin bu diizeltme uygulanmistir. Bu baglamda, 6rnek
isletme tzerinden 2023 yil i¢in endeks rakamlari ile islemin gerceklestigi yil ve ayda yer alan YI-UFE
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endeksi esas alinarak diizeltme katsayist hesaplanmis ve ilgili donemin enflasyon diizeltme tutart dénem
sonu bilancosuna eklenmistir.

“2023 hesap donemi sonuna ait bilangonun diizeltilmesi islemi, Ttirkiye Istatistik Kurumu tarafindan Tiirkiye
geneli icin hesaplanan ve aylar itibartyla agiklanan YI-UFE degerleri géz 6niinde bulundurularak asagidaki
formtle gore saptanacak olan duzeltme katsayilart kullanilarak yapilacaktir” (VUK Genel Tebligi: Md. 17-1):

Diizeltme Katsayis: = Mali Tablonun Ait Oldugu Aya Iiskin YI-UFE | Diizeltmeye Esas Alman Taribi
Iceren Aya liskin YI-UFE

5.1. Uygulama Ornegi

“X” isletmesinin, 31.12.2023 tarihli enflasyon diizeltmesi 6ncesi bilancosu agagidaki gibidir:

Kasa Banka Kredileri
120,000,00 105.000,00
Hisse Senetleri Borg Senetleri
40.000,00 100,000,00
Alicilar Saticilar
55.000,00 65.000,00
Ticari Mallar Alman Siparis Avanslart
85.000,00 40.000,00
Tagttlar Sermaye
100.000,00 90.000,00
Aktif Toplami Pasif Toplami
400.000,00 400.000,00

Tablo 5: “X” isletmesinin 31.12.2023 tarihli bilangosu.

5.1.1. Enflasyon Diizeltmesi Iglemleri ve Kayitlari

Enflasyon duzeltme katsayist hesaplanmadan 6nce 6rnekte yer alan varlik ve kaynaklarin parasal
olan ve parasal olmayan kalemler olarak siniflandirilmasi gerekmektedir. Bu kapsamda:

Enflasyon muhasebesi uygulamalarinda, bilanco kalemleri arasinda yer alan parasal olmayan
kalemler diizeltmeye tabi tutulmaktadir. Bu nedenle, enflasyon diizeltme islemlerinde yalnizca parasal
olmayan kalemlerle ilgili diizeltme islem ve kayitlarina yer verilecektir.

PARASAL KALEMLER PARASAL OLMAYAN KALEMLER
Kasa Hisse Senetleri

Alicilar Ticari Mallar

Borg Senetleri Tasitlar

Banka Kredileri Almnan Siparis Avanslart

Saticilar Sermaye

Tablo 6: Parasal ve parasal olmayan bilanco kalemleri
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> X isletmesi 01.01.2022 tarthinde kurulmus ve parasal olmayan kalemlerde olusan
doénem ici degisimlerin Eylil 2023 tarihinde gerceklestigi varsayilmistir. Bu varsayim dogrultusunda,
enflasyon diizeltmesinde, diizeltmeye esas tarih olarak tim hesaplar icin Eylil/2023 donemi dikkate
alinacaktir.

> 31.12.2023 tarihinde Aralik UFE Endeksi 2915,02 iken 31.09.2023 tarihinde Eylil
endeksi 2749,98dir.

Hisse Senetleri Hesabinin Enflasyon Diizeltmesi

> Hisse Senetleri Diizeltme Katsayist = Aralik 2023 Endeksi / Eylil 2023 Endeksi =
2915,02 / 2749,98 = 1,0600
> Hisse Senetleri Diizeltilmis Degeri = 40.000,00 x 1,0600 = 42.400,00 TL
> Hisse Senetleri Enflasyon Farki = 42.400,00 TL - 40.000,00 TL = 2.400,00 TL
31.12.2023
110 Hisse Senetleri Hesabi1 2.400,00
098 Enflasyon Diizeltme Hesabt 2.400,00

( Hisse Senetleri Enflasyon Diizeltme Kaydi)

Ticari Mallar Hesabinin Enflasyon Diizeltmesi

> Ticari Mallar Duzeltme Katsayist = Aralik 2023 Endeksi / Eylil 2023 Endeksi =
2915,02 / 2749,98 = 1,0600
> Ticari Mallar Diizeltilmis Degeri = 85.000,00 x 1,0600 = 90.100,00 TL
> Ticari Mallar Enflasyon Farki = 90.100,00 TL - 85.000,00 TL = 5.100,00 TL
31.12.2023
153 Ticari Mallar Hesabi 5.100,00
098 Enflasyon Diizeltme Hesabi 5.[100,00

(Ticari Mallar Enflasyon Diizeltme Kaydr)

Thasitlar Hesabinin Enflasyon Diizeltmesi

> Tasttlar Duzeltme Katsayist = Aralik 2023 Endeksi / Eylul 2023 Endeksi = 2915,02 /
274998 = 1,0600

> Tagitlar Diizeltilmis Degeri = 100.000,00 x 1,0600 = 106.000,00 TL

> Tasitlar Enflasyon Farki = 106.000,00 TL - 100.000,00 TL = 6.000,00 TL

56



Enflasyon Muhasebesinin 20 Y1l Sonra Geri Dénitisti ve Enflasyon Diizeltmelerinin Finansal Tablolara
Etkisi

31.12.2023

254 Tasitlar Hesabt 6.000,00
098 Enflasyon Diizeltme Hesab1 6.000,00

(Tasitlar Enflasyon Diizeltme Kaydi)

Alinan Siparis Avanslar1 Hesabinin Enflasyon Diizeltmesi

> Alinan Sipatis Avanslart Dizeltme Katsayist = Aralik 2023 Endeksi / Eylal 2023
Endeksi = 2915,02 / 2749,98 = 1,0600
> Alman Siparis Avanslart Diizeltilmis Degeri = 40.000,00 TL x 1,0600 = 42.400,00 TL
> Almnan Siparis Avanslari Enflasyon Farki= 42.400,00 TL - 40.000,00 TL = 2.400,00 TL
31.12.2023
098 Enflasyon Diizeltme Hesab1 2.400,00
340 Alinan Avanslar Hesabi1 2.400,00

(Alinan Sip. Avs. Enf. Diz. Kyd.)

Sermaye Hesabinin Enflasyon Diizeltmesi

> Sermaye Diizeltme Katsayist = Aralik 2023 Endeksi / Eylil 2023 Endeksi = 2915,02 /
2749,98 = 1,0600
> Sermaye Diizeltilmis Degeri = 90.000,00 TL x 1,0600 = 95.400,00 TL
> Sermaye Enflasyon Farki = 95.400,00 TL - 90.000,00 = 5.400,00 TL
31.12.2023
698 Enflasyon Duzeltme Hesabi 5.400,00
502 Sermaye Diizeltmesi Olumlu Fark Hesabt 5.400,00

(Sermaye Enflasyon Diizeltme Kaydi)
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Enflasyon Diizeltme Hesabinin Kapatilmasi

Almnan Siparis Avanslart Hisse Senetleri

2.400,00 2.400,00

Sermaye Ticari Mallar

5.400,00 5.100,00
Tasitlar
6000,00

Gegmis Yillar Karlari

5.700,00

Aktif Toplamu Pasif Toplam

13.500,00 13.500,00

Tablo 7: Enflasyon diizeltme hesabinin kapatilmas.

Tablo 7°de yer verilen her bir yevmiye maddesi (parasal olmayan), defteri kebire kaydedildikten
sonra, “698 Enflasyon Dizeltme Hesab1” (13.500,00-7.800,00) 5.700,00 TL alacak bakiyesi
verecektir. S6z konusu alacak bakiyesi ise “570 Gegmis Yillar Karlari Hesabi”na aktarilacaktir.

31.12.2023

098 Enflasyon Diizeltme Hesab1 5.700,00
570 Gegmis Yillar Karlart Hesabi 5.700,00

Yapilan fark ve dizeltme islemlerinden sonra, 31.12.2023 tarihinde enflasyona gore
hazirlanacak olan duzeltilmis bilanco tablosu su sekilde olacaktir:

Kasa Banka kredileri
120.000,00 105.000,00
Hisse Senetleti Bor¢ Senetleri
42.400,00 100.000,00
Alicilar Saticilar
55.000,00 65,000.00
Ticari Mallar Alinan Siparis Avanslari
90.100,00 42.400,00
Tasitlar Sermaye
106.000,00 90.000,00
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Fark
5.400,00
Gegmis Yillar Karlar
5.700,00
Aktif Toplami1 Pasif Toplamu
413.500,00 413.500,00

Tablo 8: “X” isletmesinin 31.12.2023 tarihli diizeltilmis bilancosu.
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Elde edilen nihai tabloda, enflasyon muhasebesi 6ncesinde bilango kalemlerinin toplam varlik ve
kaynak tutar1 400.000,00 TL olarak tespit edilmistir. Enflasyon muhasebesi uygulamasi sonrasinda bu
tutarin 413.500,00 TLye yiikseldigi gézlemlenmistir. Bu baglamda, aradaki 13.500,00 TL'lik farkin
enflasyon duzeltmesinden kaynaklandigt gorilmisttr. Ulasidan 13.500,00 TL'lik fark, bilancoda yer
alan; alinan siparis avanslar1 2.400,00 TL, hisse senetleri 2.400,00 TL, sermaye 5.400,00 TL, ticari mallar
5.100,00 TL, tasitlar 6.000 TL ve gecmis yillar karlar: 5.700,00 TL hesap kalemlerinden
kaynaklanmistir.

5.2. Enflasyon Muhasebesinin Bilango ve Gelir Tablosuna Etkileri: TUPRAS Sirketi
Uzerine Bir Inceleme

KGK, 23 Kasim 2023'te yayimladigi duyuru ve SPK, 28 Aralik 2023 tarihinde aldigt kararla, 31
Aralik 2023 itibariyla sona eren hesap dénemlerinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulanmasina
karar vermesi ile birlikte sirketler, finansal tablolarinda enflasyon diizeltmelerini dikkate almistir. S6z
konusu sirketler icinde yer alan TUPRAS sirketi, 31 Mart 2024 itibartyla sona eren hesap dénemi igin
TMS 29 standardint uygulayarak finansal tablolarini, enflasyon duzeltme oranlarini baz alarak yeniden
duzenlemistir.

Bu ¢alismada, enflasyon muhasebesi, Borsa Istanbul (BIST) sirketlerinden Tiiprag'in enflasyon
muhasebesi uygulanan finansal tablolar tizerinden incelenerek, enflasyon muhasebesinin etkisi daha
anlasilir bir sekilde degerlendirilmeye ¢alisilmustir.

Tablo 9: Ozet gelir tablosu ve temel finansallarin etkisi (TMS 29 dahil)

BILANCO (TL Mn) 2023/12K 2024/06  %Deg

Maddi Duran Vatliklar 166.944 1166.552 0%

Maddi Olmayan Duran Varliklar ~ 5.308 5.155 -3%

Diger Uzun Vadeli Kiymetler 34.364 34.581 1%

Ticari Alacaklar 50.442 44.952 -11%

Hazir Degerler 121.394 | 87.868 -28%

Diger Kisa Vadeli Varliklar 79.067 79.029 0%

Toplam Aktifler 457.518 | 418.137 -9%

Uzun Vadeli Borglar 6.683 2.872 -57%

Diger Uzun Vadeli Yiukimliltkler 4.021 3.571 -11%

Kisa Vadeli Borglar 2.941 1.038 -65%

Kisa Vadeli Ticari Borglar 122,185 | 115.326 -6%

Diger Kisa Vadeli Yiuktumlilikler 68.551 60.038 -12%

Toplam Ytkamlilukler 204.381 182.844 -11%

Toplam Ozsermaye 253.137 | 235.292 -7%

Toplam Pasifler 457.518 | 418.137 -9%
GELIR TABLOSU (TL Mn) 2023/12K |2023/06 2024/06 %Deg
Net Satislar 686.529| 357.349  370.097 4
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SMM 576.796( 302.275  338.383 12
Brut Kar 109.732] 55.074 31.714 (42)
Faaliyet Giderleri 19.556 10.957 13.206 21
Net Esas Faaliyet Kar1/(Zarari) 90.177 44.116 18.508 (58)
Net Diger Gelir/(Gider) (16.549) (12.337)  (3.614) AD.
Yatirim Faaliyetlerinden Gelir/(Gider) 82 3) ) A.D.
Finansman Gelir/(Gider) (5.194) (5.231) 4.614 A.D.
Net Parasal Pozisyon Kazang / (Kayip) -11.747 -4.617 -8.768 AD.
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 1.051 927 306 (67)
Vergi Oncesi Kar 57.820 22.857 11.042 (52)
Vergi 3.948 10.220 5.521 (406)
Net Kir/(Zarar) 53.872 12.637 5.521 (56)
Azinhk Paylart 295 242 170 (29,6)
Ana Ortaklik Paylart 53.577 12.395 5.351 (56,8)

Milyon TL 6A23 |6A24  Yillik Degisim

Satis Gelirleri 357.349(370.097 3,6%

Briit Kar 55.074 |31.714 -42,4%

Briit Kar Mary: 154% | 8,6%

Operasyonel Kar  [44.116 |18.508 -58,0%
Operasyonel Kar Marjg12,3% | 5,0%

FAVOK 48.309 |23.074 -52,2%
FAVOK Mari 13,5% | 6,2%

Net Kar 12.395 |5.351 -56,8%
Net Kar Marji 3,5% 1,4%

Tablo 9: Ozet gelir tablosu ve temel finansallarin etkisi (TMS 29 dahil) Kaynak: KAP, Finnet, Seker
Yatirim Arasgtirma

Tipras sirketinin 31 Aralik 2023 ile 30 Haziran 2024 tarihleri arasinda hazirlanan bilango
tablosunda, o6zellikle kaynak kalemlerinde belirgin bir azalma gozlemlenmektedir. Ancak, bu
azalmalarin tamaminin enflasyon muhasebesi uygulamalarindan kaynaklanmadigi, yalnizca parasal
olmayan kalemlerdeki degisikliklerin enflasyon muhasebesi ile iliskilendirilebilecegi soylenebilir. Bu
cercevede, enflasyon muhasebesinin sirketin kari tizerinde dogrudan bir etkisi oldugu gézlemlenmekle
birlikte, bilanco kalemlerinde meydana gelen degisiklikleri detaylt bir sekilde incelemek yerine,
enflasyon muhasebesinin etkisini 6zet gelir tablosu tizerinden degerlendirmek daha uygun olacaktir.

Ttupras, 2024 yili ikinci ¢eyregine iliskin enflasyon muhasebesi (TMS-29) cercevesinde agiklanan
finansal sonuglarina gore, 2023 yili ikinci geyrege (9.348 milyon TL) gore %46 azalma ile 5.004 milyon
TL net kar elde etmistir. Sirketin karlilig1, daralan ham petrol farklart ve planlt RUP bakiminin olumsuz
etkilerine ragmen, giicli satis hacmi ve dustik enerji maliyetleri sayesinde vergi 6ncesi kart destekler
nitelikte bir durum sergiledigi Tablo 9’da gérulmektedir.

Yurtici talebin stabil seyretmesine karsin, artan uluslararasi talep ile 7 yilin en ytksek ikinci ¢eyrek
satts hacmi gerceklesmis, 2023 ikinci ¢eyregine gore %7 artisla 7,8 milyon ton satis yapimustir. TMS-
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29 etkisi dahil net satis gelirleri, 2023 ikinci geyregine gore %4 artarak 190.715 milyon TL olmustur.
Sirketin planlt RUP bakimina ragmen, kapasite kullanim orant %94 (2023: %83) ile yiiksek seviyede
kalmis ve tiretim 6,8 milyon ton olmustur (2023: 5,9 milyon ton).

TMS-29 etkisi dahil FAVOK, 2024 ikinci ceyreginde %54 oraninda bir yillik azalma ile 12.424
milyon TL olarak gerceklesmis ve FAVOK marji %6,5 olmustur (2023: %14,6). Sirket, net nakit
pozisyonunu 1C24’teki +51 milyon TL’den 2C24 sonunda +55 milyon TL’ye ylikseltmistir.

Faaliyet karinin, brit karliliktaki diisiis ve artan operasyonel giderler nedeniyle %58 azaldig
goriiliirken, FAVOK marjinin ise yillik %7,3 puan azalarak %0,2 seviyesinde gerceklestigi gériilmiistiir.
Ayrica, enflasyon muhasebesi uygulamalart nedeniyle finansal tablolarda 8,768 milyon TL’lik olumsuz
bir etkinin (net patrasal pozisyon kazang/kayip) olustugunu da gézlemlenerek enflasyon dizeltmesi
nedeniyle olusan rakamsal farkliliklarin da 6nemini ortaya koymaktadir.

Enflasyon muhasebesi, parasal varlik ve yiukumliliklerin enflasyon oranlarina gore
diizeltilmesiyle finansal tablolarda 6nemli farklar yaratmus, sirketin operasyonel verimliligini olumsuz
etkilemistir. Ancak bu uygulama sonucunda, kisa vadede sirketin karliligr baskilanmis olarak gbrinse
de uzun vadede, sirketin gercek finansal durumunun daha dogru bir sekilde yansitilmasini mumkin
kilarak dogru deger ve rasyolar ile glivenilir tablolarin olugsmasina katk: sunmast beklenmektedir.

Sonug¢

Ekonomik krizler ve yiksek enflasyon, sirketlerin finansal tablolarinda 6nemli rakamsal artislara
yol agmakta, bu da bilgilerin dogrulugunun ve giivenilirliginin sorgulanmasina neden olmaktadir. Bu
baglamda, enflasyon diizeltme islemlerinin yitksek enflasyon dénemlerinde uygulanmasi, sirketlerin
bilangolarinda daha dogru bilgiler sunarak yaniltict rakamlarin temizlenmesine imkan tanimaktadir.

VUK(5024 Sayili), GVK ve KVK’daki degisikliklerle getirilen enflasyon diizeltmesi uygulamalari,
01.01.2004 tarihinde ytrirlige girmis ve ilk kez 31.12.2003 tarihli bilangolar enflasyon diizeltmesine
tabi tutulmustur. Ancak, 2004 ve 2021 yillari arasinda enflasyon diizeltmesi kosullart olusmadigi icin
uygulama yapimamustir. 2021 yili sonunda pandemi ve diger sosyo-ekonomik sorunlar nedeniyle
enflasyon diizeltmesi kosullart yeniden ortaya ¢tkmis ve enflasyon muhasebesi, 20 yil sonra 2023 yilinda
tekrar uygulanmaya baslamistir.

Calismada, enflasyon muhasebesinin finansal tablolar tizerindeki etkisi iki uygulama tizerinden
degerlendirilmistir. Tlk olarak, enflasyon diizeltilmesinde uygulanacak oranlar ve muhasebelestirilecek
kalemler belirlenerek, enflasyon muhasebesi kapsaminda diizeltilmis tutarlar tzerinden yevmiye
kayitlart yapilmistir, Tkinci uygulamada ise, Tiipras sirketinin enflasyon muhasebesi uygulanmis finansal
tablolar1 incelenerek enflasyon muhasebesinin etkisi analiz edilmistir.

Calismada yer alan ilk 6rnek uygulama sonucunda, 6rnek sirketin, enflasyon muhasebesi
oncesinde bilan¢o kalemlerinin toplam varlik ve kaynak tutari 400.000,00 TL iken, enflasyon
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mubhasebesi sonrasinda bu tutar 413.500,00 TL’ye yukselerek, 13.500,00 TL'lik bir fark olusmustur. Bu
fark, enflasyon diizeltmesinden kaynaklanmakta olup, sirketlerin finansal tablolarindaki enflasyon
muhasebesinden dogan bu farkin belitlenmesi ise daha dogru ve nesnel finansal tablolara ulasilmasina
olanak tanimaktadir. Sirketlerde enflasyon muhasebesinin 6nemini vurgulayan bu durum, diizeltilmis
bilangolar araciligiyla enflasyon muhasebesinin yarattigt rakamsal farkliliklari géstererek, enflasyonun
etkilerini minimize etmekte ve béylece daha dogru finansal verilere ulasilmasina imkan tanimaktadir.

Calismada yer alan ikinci uygulama sonucunda ise Tipras, 2024 yili ikinci geyregine iliskin
enflasyon muhasebesi (TMS-29) gercevesinde agiklanan finansal sonuglarina gore, net karinin %56
oraninda azaldigy, enflasyon muhasebesi uygulamalari nedeniyle finansal tablolarda 8,768 milyon TL.’lik

olumsuz bir etkinin (net parasal pozisyon kazang¢/kayip) olustugu gérilmustir.

Calismada sunulan uygulama Ornekleri, enflasyon muhasebesinin rakamsal agidan Gnemli
farkldiklar yarattigini ortaya koymakta; ayrica islem hacmi buytk sirketlerin bilancolarinda da hem
hesap sayist hem de tutar agisindan buyiik degisiklikler yaratabilecegini gostermektedir. Sonug olarak,
enflasyonun finansal tablolar tzerindeki olumsuz etkilerinin azaltilmast ya da yok edilmesi igin
enflasyon muhasebesi uygulamasi ciddi bir 6neme sahiptir.

Ayrica, enflasyon muhasebesine iliskin yapilan calismalarin, dusitk enflasyon donemlerinde
azaldig, yuksek enflasyon donemlerinde ise arttigi goézlemlenmistir. Konuya iliskin yapilacak olan
sonraki calismalarda, 6zellikle enflasyon muhasebesinin uygulandigi 2023 yili ile sonraki ya da 6énceki
yillar arasinda kiyaslama yapilarak gézlem sayisinin artirilmasi, uygulama alanlarinin ¢esitlendirilmesi ve
farklt tlkelerle karsilastirma yapilmasi ile ulasilan sonuglarin daha kapsamli degerlendirilmesi
onerilmektedir.
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