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OZET

Bu ¢alismada Tiirkiye'deki ticari bankalarin aktif karliligini etkileyen
makroekonomik faktérlerin tespiti amaglanmistir. Bu ¢ergevede, 2005-2016
dénemine ait BIST-banka endeksinden secilen 11 adet bankanin mali verilerinden
elde edilen sektor ortalama aktif karliigi (ROA) ile segilen makroekonomik
degiskenlerin etkilesimleri incelenmistir. Calismada, degisik veri yapilarina uyum
saglayabilme yetenegi ve yapisal esnekligi nedeniyle MARS ydntemi tercih
edilmistir. Yapilan ¢alismada Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) ile Finansal kesim
disindaki firma toplam kredileri/GSYH orami (DCRY) degiskenlerinin pozitif
yénde olmak ve Toplam kamu kesimi bor¢lanma geregi (DKAMU) degiskeninin
ise negatif yonde olmak iizere aktif karliligini (ROA) etkilemekte oldugu tespit
edilmigtir.

ABSTRACT

Keywords: BIST, Banks, Return
on Assets, MARS
Jel Codes: E44, G21, L25, C22

This study intended to ascertain the macroeconomic components affecting
commercial banks’ asset profitability in Turkey. In this framework, for 2005-2016
period the interactions between sectoral average return on assets (ROA),
calculated by using the financial data of 11 banks selected from the BIST-bank
index, and selected macroeconomic variables were examined. Because of its
ability of adapting to different data structures and architectural flexibility, MARS
method was preferred in this study. In the study, it was determined that the
consumer price index (TUFE) and the total loans to non-financial sector / GDP
ratio (DCRY) were positively and the total public sector borrowing requirement
(DKAMU) was negatively affecting the return on assets (ROA)
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1. GIRIS

Bankalar iilke ekonomilerinde fon akigini
saglamalar1 nedeniyle finansal aracilar icerisinde en
onemli konumdadir. Bankalarin mali yapilarinda
yasanabilecek herhangi bir sikint1 basta finansal sistem
olmak iizere cesitli kanallardan reel sektor lizerinde de
etkili olabilmektedir. Bu kapsamda bankacilik
sektorlinlin etkin caligmast i¢in literatiirde pek c¢ok
calisma mevcuttur. Bu calismada ise Tiirkiye’de
konvansiyonel bankacilik sistemi igerisinde yer alan
bankalarin aktif karliligimin betimleyen
makroekonomik faktorlerin analizi amaglanmustir.

Bu anlamda, secilmis bankalarin aktif
karliligimin ~ makroekonomik  faktorlerle  tespit
edilebilmesi amactyla Cok Degiskenli Uyumlu
Regresyon Uzanimlari (MARS) modeli kullanilmistir.

Literatiirde kullantminin yaygin olmamasina
karsin MARS modeli, agiklayic1 degiskenlerin bagimli
degiskenle olan iliskisi yaninda, agiklayici
degiskenlerin birbirleriyle olan iliskilerini de dikkate
almaya imkan saglayan cesitli yapisal esneklikleri
barmdirmasi nedeniyle iistiinliikleri olan bir modeldir.
Bu yontem ile bankanin aktif karlilig1 tizerinde etkisi
oldugu diisiiniilen degiskenlerin hem dogrusal hem de
kargilikli etkilesimlerinden kaynaklanan oriintii tespit
edilmeye calisilmig, c¢iktilar ise mevcut literatiirle
karsilagtirmali olarak sunulmustur.

Bu c¢aligmada, bankalarin aktif karliliginin
betimlenmesinde  kullanilacak ~ makroekonomik
degiskenler ekonomik biiylime, faiz orani finansal
kesim digindaki firma toplam kredileri/GSYH biiyiime
orani, reel efektif doviz kuru, tiiketici fiyat endeksi,
toplam kamu kesimi bor¢lanma geregi artis orant
olarak 6ngoriillmiis, 2005 ve 2016 donemine ait veriler
kullanilmigtir., Bu yontemi kullanan ¢aligsmalarin
sayisinin yok denecek kadar az olmasi ve bu
calismanin verilerinin 2008 kiiresel krizinin Oncii ve
art¢1 etkilerini de kapsayacak sekilde secilmis olmasi
caligmanin orijinalligine katki saglamaktadir. ilaveten,
BIS ekonomik kirilganlik gdostergelerinden olan
kredi/GSYH biiyiime oran1 ile banka karlilik
Olglitlerinden ROA’y1 karsilikli olarak inceleyen
0zglin bir ¢calismadir.

Makalenin tiimii alt1 béliimden olusmaktadir.
Ikinci béliimde banka karliliginin incelendigi literatiire
yer verilecektir. Ugiincii bdlimde MARS yontemi
tanitilirken, dort ve besinci boliimlerde ise bu ¢alisma
kapsaminda temin edilen verilere iligkin detaylara ve
analiz sonuglarina yer verilecektir. Altinct bolim ise
sonug boliimiidiir.

2. TEORIK CERCEVE

Saglam bir finansal sistemin varligi ve kredi
mekanizmasinda sikisikligin olmamas1 reel sektor
kanaliyla ekonominin geneline yayilim gostererek
finansal ajanlar1 derinden etkilemektedir. Bu agidan
bakildiginda karlilik bankalarin finansal
pozisyonlarini giliclendirmelerine olanak saglayacak,
karl1 bir bankacilik sektorii olumsuz soklara daha iyi
dayanacak ve finansal sistemin istikrarliligini
destekleyecektir. Ozetle kurumlarin  saglamlig
degerlendirirken karlilik ¢calismasi ¢ok 6nemlidir.

Ticari banka karliligim1 irdeleyen literatiir
incelendiginde karliligin icsel faktorler, digsal
faktorler (makroekonomik veya piyasa kaynakli) ya da
hem i¢sel hem de digsal faktorler ile incelendigi
gozlemlenmektedir. Igsel faktorler banka
O0zyonetiminin hedefleri ve taktiksel kararlariyla
dogrudan baglantilidir ve bankadan bankaya farklilik
arz etmektedir. Diger taraftan dissal faktorlerden biri
olan makroekonomik faktorler ise tiim bankalara ayni
etkiyi gostermekte ancak banka mali tablolarinin ayni
etkiye verdikleri tepkiler farklilik géstermektedir.

Banka karliliginin 6l¢iimiinde genellikle aktif
karliligi (ROA), 6zkaynak karliligi (ROE), faiz 6ncesi
kazang (EBIT) veya satis hacminin biiylimesi gibi
finansal oranlar kullanilmaktadir. Bu oranlarin
arasinda ROA sirket performansinin 6l¢iisii olarak en
etkili ve yaygin olarak kullanilan rasyodur.

“(Net Kar/Toplam Aktifler)x100” seklinde
matematiksel olarak gosterilen aktif karlilik orani
(ROA) sirket varliklarinin kar yaratiminda ne kadar
etkin kullanildigmin bir ifadesi olarak
kullanilmaktadir. S6z konusu hesaplama sonucunda
elde edilen deger ne kadar biiyiikse sirketin aktifleriyle
kar yaratma potansiyelinin o kadar yliksek olduguna
kanaat edilir.

Tablo 1’de ROA {izerinde makroekonomik
degiskenlerin etkilerini irdeleyen ¢aligmalarin bir
kismina yer verilmeye ¢aligilmigtir. Panel A’da konu
ile ilgili yabanci literatiire yer verilmekte, Panel B’de
ise konu ile ilgili Tiirkiye’yi odagma alan ¢aligmalar
goriilmektedir. Tablonun nedensellik  silitununda
caligmalarin bulgular1 6zetlenmistir.
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Tablo 1: ROA’nmin Makroekonomik
Belirleyicilerini inceleyen Calismalar

PANEL A
Yazar (Y1l) Veri Ulke Nedensellik
Portekiz, . .
Abreu & Mendes | 1986- | Ispanya, Faiz oram artist ROA'y1
: azaltir, Doviz kuru ROA
(2002) 1999 | Italya, P o
Almanya tizerinde etkisizdir
Alexiu & Voyozas | 2000- . Enflasyon ve biiylime
(2009) 2007 | YUNANISAN | g oAy artirir
) 2006- ) Biiylime RQA y1 artlrylr,
Ali, vd. (2011) 2009 Pakistan Enflasyon ise ROA'y1
azaltir
- Enflasyon ve reel faiz
Demirgii¢-Kunt& 1988- .. \
Huizinga (1998) 1995 | 80 tilke oram - aruist ROAWI
Dietrich& Wanzenried | 1999- | . . Ekonomik biiylime
Isvigre
(2011) 2009 ROA'y1 artirir
_ 1992- Ekonomik buyum_e,
Jiang, vd. (2003) H. Kong Enflasyon, Reel Faiz
2002 .
orant ROA'y1 artirir
. ) Gelismis tilkelerde
(Sza(;li/t%unl&Wang ggié 11 dlke enflasyon ve ekonomik
biiyiime ROA'y1 artirir
Ekonomik biiyiime
Koster& Zimmermann | 1992- | 17 Avrupa | karliligi negatif yonde,
(2017) 2012 | iilkesi faiz orami ise pozitif
yonde etkiler.
. Ekonomik bilyiimenin
lacobelli (2017) 1980- | 16 kiiresel artist  ve  enflasyon
2015 | banka
ROA'y1 artirir
. 2002- | . Ekonomik biiyiime
Issah&Antwi (2017) 2014 Ingiltere ROA 'y azaltir
Islami bankalarda ROA
) 2012- ) GSMH Enflasyon,
Quaisar, vd. (2018) Brunei doviz kuru ve para arzi
2016 . g T
ile pozitif yonlii bir iliski
sergiler.
ROA ile
Chidozie&Ayadi 2005- Niierva makroekonomik
(2017) 2014 | VUEY degiskenler  arasinda
iligki bulunamamigtir
Ekonomik bilyiime, faiz
Rumler&Waschiczek | 1995- Avusturva oranlar1 ve enflasyon
(2010) 2009 Y& | ROA'y1 poritif yonde
etkiler
ROA'y1 ekonomik
2000- | MENA biiylime pozitif yonde,
Caporale, vd. (2017) 15515 | iikeleri enflasyon ise negatif
yonde etkilemektedir.
’ . Enflasyon orani banka
Sufian&Habibullah 1997- A .
Banglades | karlilig iizerinde negatif
(2009) 2004 . g
yonde etkilidir.
Enflasyon banka
Ongore&Kusa (2013) Kenya karliligin azaltic1 yonde
etki eder
- 1999- | ; Ekonomik biiylime
Trujillo Ponce (2013) 2009 Ispanya ROA'y: artirir
) 1998- | Enflasyon ve fal_z bf_inka
Owoputi, vd. (2014) Nijerya karliligin1 negatif yonde
2012 .
etkiler
PANEL B
Reel Faiz orani,
2002- | .. o . Ekonomik biyiime ve
Anbar&Alper 2010 Tiirkiye Enflasyonun ROA
iizerinde etkisi yoktur.
Atasoy (2007) ;ggg- Tirkiye Enflasyon ROA'y1 artirir

Ekonomik biiyiime, faiz
2005- oranlar1 karlilig1 pozitif
Topak&Talu (2017) Tirkiye yonde etkilerken doviz
2015 kuru  negatif  yonde
etkiler
2006- | 4. o - Ekonomik biiylime
Isik, vd. (2017) 5014 | Tirkiye ROA'y: artirr Y

Literatiirdeki caligmalar incelendiginde banka
karliligimmi analiz eden c¢aligmalarin makroekonomik
betimleyicileri farkli tanimlariyla para arzi, ekonomik
biiyiime, farkli faiz oranlari, enflasyon, issizlik oranlari
vb. olabilmektedir. Diger taraftan, bu gostergeler
arasinda ¢oklu dogrusal bagintinin varligi, bunlarin
hepsinin ~ modellere  dahil  edilmesine izin
vermemektedir. Literatiirde en c¢ok kullanilan
gostergeler enflasyon, faiz oran1 ekonomik biiyiime ve
doviz kurudur. Segilen iilkeler, analiz yontemi ve
analizin zaman boyutunun farklilasmasi nedeniyle
farklilasan sonuglarla karsilasilsa da literatiirde ticari
banka karliligini irdeleyen calismalarla ilgili temel
bulgular su sekilde siralanabilir;

a) Ekonomik Biiyiime:

Ekonomik biiylime banka karliligim etkileyen
en Oonemli degiskenlerden bir olarak
degerlendirilebilir. Literatiirde GSYIH, reel GSYIH ve
kisi basina diisen GSYIH gibi cesitli l¢iitler iizerinden
hesaplanmakla birlikte ekonomik biiyiimenin banka
karliligt  lizerinde olumlu bir etki yaratmasi
beklenmektedir. Ekonomik biiylimenin konjonktiir
yonlii hareketi baskin bir rol oynayarak pozitif yonlii
nedenselligin 6ne ¢ikmasini saglamaktadir. Demirgii¢
Kunt&Huizinga (1998), Alexiu & Voyozas (2009),
Dietrich&Wanzenried (2011), vb. caligmalarda da
ekonomik biiyiime ile banka karlilig1 arasinda anlaml
bir pozitif iliskinin varligint destekleyen sonuclara
ulagilmigtir. Karlilik ile enflasyon arasindaki bu
olumlu iliski, mevduat faiz oranlarmin genellikle
kredilerden daha hizli bir oranda artmasi nedeniyle de
olumsuz etkilenebilmektedir. Tersi yonde sonuglara
ulasan caligmalarda bu etkinin baskin oldugunu
sOylemek olasidir.

b) Enflasyon:

Enflasyon ile banka karlilig1 iligkisi konusu
ekonomik biilyiimenin ardindan literatiirde kendine
genis bir yer edinmistir. Ekonomide yasanan siirekli
fiyat artislarmin (fiyat enflasyonu) banka karlilik
rasyolarimi etkiledigi izlenmektedir. Enflasyon bir
yandan kurumlarin fiyatlamalarmi etkilerken, diger
yandan banka miisterilerinin finansal kaynaklar1 ve
yatirnm tercihleri iizerinde olduk¢a etkilidir.
Enflasyonun banka karlilig1 iizerindeki etkisi licretlere,
diger faaliyet giderlerine ve bankanin enflasyona uyum
yetenegine bagl olarak degismektedir. Ekonominin
istikrarli ve enflasyonun diisiikk oldugu iilkelerden
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kaynak saglayan bankalar, kisa vadede diisiik
bor¢lanma faiz oranlari ile karini artirabilmekte, orta
ve uzun vadede ise artan spreadler nedeniyle karlilig:
azalabilmektedir.

Diger taraftan oOzellikle gelismekte olan
iilkelerde kronik enflasyon olgusunun ekonomik
ajanlarin gelecege iligkin tahmin yapma becerilerinde
ve tahminlerinin tutarliliginda bir etkinlik kaybina yol
actig1 bilgisi altinda, gelecekteki enflasyon, daha
yiiksek kazang elde etmek i¢in faiz oranlarinin uygun
bir  sekilde  ayarlanmasim1  gerektirmektedir.
Beklenmeyen enflasyon durumunda bankalar faiz
oranlarin1 dogru ayarlayamazsa, maliyetler gelirlerden
daha hizli artabilir ve bu durum banka karliligim
olumsuz yonde etkileyebilir. Boylece, genel etki teorik
olarak belirsizdir

c) Faiz oranu:

Faiz oranlarinin banka performansi tizerindeki
etkisi de incelenen iilke ve analiz periyoduna gore
degiskenlik sergilemektedir. Daha diisiik faiz oranlari,
bankalarin daha yiiksek getiri arayislar1 nedeniyle
aldiklar1 risk miktarimi artirabilir. Bununla birlikte,
diisiik faiz oranlar1 da risk azaltici bir etki anlamina da
gelebilir. Faizlerin diisme egilimi gosterdigi bir
durumda, bankalar bu avantaji  borg¢lularina
yansitmadiklarinda, diger bir deyisle kredi faizlerinde
indirime gidilmediginde banka karlilig1 artacaktir.

d) Kredi/GSYH Biiyiime oram:
Kredi artist ekonomide harcama ve yatirima
donistiigiinden  ekonomik  biiylimeye  neden
olmaktadir. Bu oran ekonominin vaziyeti ile ilgili
olarak tek basina anlamli olmamakla birlikte BIS
raporlarina gore orana iligkin trendin uzun dénemli
seyri makroekonomik kirillganlik gostergelerinden biri
olarak kabul edilmektedir. Kredi artis hizi GSYH
biiyiime hizindan daha fazla oldugu takdirde bu durum
yiiksek ihtimalle ekonomik krizleri tetikleyecektir.
Kredi biiyiimesinin banka karlilik gostergeleri
iizerindeki etkilerini inceleyen pek c¢ok calisma
bulunmakla birlikte Kredi/GSYH orami artiginin, bir
kirilganlik 6l¢iitii olarak, bankacilik sektorii tizerindeki
etkilerini irdeleyen bir caligmaya rastlanilamamustir.

e) Toplam Kamu Kesimi Bor¢lanma Geregi:

Kamu borcu, bir iilkenin mali otoriteleri
tarafindan iistlenilen bir mali yiikiimliilik olup, i¢ ya
da dis kaynakli olabilir. GSYIH'nin bir yiizdesi olarak
yikksek kamu borcunun siirdiiriilebilirlik ve geri
O0denebilme problemleri nedenleriyle kamu borg
krizine yol agmasi olasidir. Cogu durumda kamu borg
krizi nedeniyle bankacilik krizinin gelistigi ortaya
konulmustur; tilke notu banka kredi notlar1 agisindan
bir esik olusturdugundan kamu maliyesindeki olasi bir
bozulma bankalar1 likidite sikisikligina sokmakta,

kredi plasmanlart daralmakta, kredilerin fiyatlar
ylikselmektedir.

3. YONTEM

Cok degiskenli ve non-parametrik bir yontem
olan MARS, 1991 yilinda J. Friedman tarafindan
gelistirilmisgtir.  Cok  degiskenli  (multivariate),
uyarlayic1 (adaptive), regresyon (regression), ve
uzanimlar (splines) kelimelerinin parantez igerisinde
verilen Ingilizce karsiliklarmin bas harflerinden
olusturulan bu model, birden fazla degisken ile tahmin
yapilmasi uygun olan durumlarda bagimli ve bagimsiz
degiskenler arasinda regresyon analizi yapilarak olas1
modeller arasindan en uygun olanini tespit edildigi bir
yontemdir.

MARS yontemi, arastirmada kullanilan
degiskenler hakkinda onsel varsayimlarda
bulunmaksizin bagimli ve bagimsiz degiskenlerin
regresyonundan ¢ikardigi temel fonksiyonlara dayali
olarak kendisi bir iligki olusturmakta ve degiskenlerin
yapisina uyum sagladigindan 6tiirii de esnek yontemler
arasinda sayilmaktadir.

Esnekligine ilave olarak, MARS yontemi
kullanic1 dostu program yapisi, degiskenlerin farkli
sekilde dagilimina imkan saglamasi ve birbirleriyle
etkilesimine izin vermesi yami sira ¢oklu dogrusal
baglant1 (multicollinearity) problemi ile veri yapisinda
olusabilecek problemlerden (eksik veriler, u¢ degerler,
vb.) gorece az etkilenmesi nedeniyle etkin bir yontem
haline gelmektedir.

Degiskenler arasindaki iliskiyi agiklayan
optimal (en uygun) model, biri ileri digeri geri olmak
tizere iki fazli MARS algoritmasi kullanilarak tahmin
edilmektedir.

Oncelikle veri uzayr kullanilan verinin
yapisina dayali olarak kiigiik kiiclik dogrusal regresyon
denklemlerine (temel fonksiyonlar) bdliinmektedir
(Ozfalc1, 2008, 8-9).

Her bir temel fonksiyon asagida yer verilen ii¢
farkl sekilden birini almaktadir;

- Sabit deger (c)

- max(0, x-c) ya da max (0, c-X) seklinde

ifade edilen bir esik deger fonksiyonu

- ki ya da daha fazla degiskenden

olusturulan esik deger fonksiyonlarinin bir
kombinasyonu
Temel fonksiyonlarda tanimlanan bagimh ve
bagimsiz degiskenler arasindaki iligki ise diizlestirme
uzanimlart ile bikiilmiis bir yap1 altinda elde
edilmektedir. Egriden elde edilen her biikiim noktasi
ise diiglim noktasidir (knot) (Friedman, 1991, s.7).
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Model ileri ve geri olmak {izere iki agamadan olusan
bir algoritmadir. Ilk asamada olusturulan tiim temel
fonksiyonlar vasitastyla maksimum geniglikteki model
tahmin edilir. (forward step)

Ikinci asamada (backward step) ise en genis
modele en az katkist olan temel fonksiyondan
baslamak iizere, temel fonksiyonlar silinerek en diisiik
GCV ve en yiiksek R? degerine sahip optimum modele
ulagilir (Friedman, 1991: 10).

Temel MARS modelinin  matematiksel
gosterimi su sekildedir;
N
Y = bO + Z aibi(Xt) + Si
i=1

Y, parametreleri kendi i¢inde dogrusal
olmayan bir dogrusal fonksiyonu gostermek iizere; N
temel fonksiyon sayisini, i diigiim sayisini, X bagimsiz
degiskeni, bi(X;) t.degisken i¢in i.temel fonksiyonu
olmak iizere; “a;” i. temel fonksiyonun katsayisini, “€”
ise modelin hata terimini ifade etmektedir. (Friedman,

1991, 5.12).

Tablo 2: Analizde Kullanilan Degiskenler

4. VERI SETi

3. Boliimde tanimlanan modelin kullanimi ile
Aktif karliligi (ROA), Ekonomik Biiylime (G), Faiz
Orani (INT), Finansal Kesim Disindaki Firma Toplam
Kredileri/GSYH Yiizdesi (DCRY), Reel Efektif Doviz
Kuru (DREERT), Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE),
Toplam Kamu Kesimi Borglanma Geregi- (DKAMU)
bagimsiz degiskenleri ile agiklanmaya c¢alisilmistir.
Degiskenin kisaltmasimin bagindaki “D” harfi yillik
degisimleri iade etmektedir. Bu ¢alismada Tiirkiye’de
faaliyet gosteren, BIST-Banka endeksine tanimli 13
bankadan 10 adedi inceleme kapsamina alimuistir.
Alfabetik olarak siralanacak olursa; “Akbank,
Denizbank, Finansbank, ICBC Turkey Bank,
Sekerbank, T. Garanti Bankasi, Tiirkiye Halk Bankasi,
Tiirkiye s Bankas1, Tiirkiye Vakiflar Bankasi, Yapi
Ve Kredi Bankasi” igin tek tek aktif karlilig
hesaplanmigtir. On bankaya ait ROA verilerinin yillik
aritmetik ortalamasi aliarak sektdriin aktif karliligini
gosterir analiz degiskeni olusturulmustur.

Modelde kullanilan degiskenlere iliskin
detaylara Tablo 2’de yer verilmistir. Veri kaynagi TBB
ve TCMB’dir. 2005-2016 yillar1 arasindaki veriler
eksiksiz olarak temin edilmistir.

" Coziimler igin Salford MARS 8.2 programi kullanilmistir.

Kullanilan .

Degiskenler Diizenleme Kaynak
Her banka igin ayr1 ayn

. - hesaplanan yilsonu (Net

Aktif Karlihig Kar/Aktif Toplami*100) | TBB

(ROA) degerlerinin aritmetik
ortalamasidir

Ekonomik Biyiime | OoYH  (Harcama = yontemi, | pop,p
2009=100)" verisinin bir 6nceki

G) R SR EVDS
yila gore degisimi hesaplanmustir.

. Bankalarca Kredilere Uygulanan | TCMB
Faiz Orant (INT) | 5. likhy Ortalama Faiz Oranlar1 | EVDS
Finansal Kesim “Finansal ~ Kesim  Disindaki

L Firmalar Kredi Toplami/GSYH
Disindaki Firma .. o . .
Toplam Yiizdesi” oraninin bir 6nceki yila | TCMB
P gore degisim oran1 | EVDS
Kredileri/GSYH hesaplanmistir.  (BIS  kaynaklh
Yiizdesi (DCRY) Veri)p sur. Y
TUFE Bazli Reel Efektif Doviz
Kuru (2003=100) Aylik degerler
Reel Efektif Doviz aritmetik ortalam ile | TCMB
Kuru (DREERT) yilliklandirildiktan ~ sonra  bir | EVDS
onceki yila gore degisim orani
hesaplanmusgtir.
Tiketici Fiyat - _ TCMB
Endeksi (TUFE) | TUFE (2003=100) EVDS
Toplam Kamu Diizey degiskenin bir onceki yila
. . . TCMB
Kesimi Borglanma gore degisim orant | =v/ne
Geregi- (DKAMU) | hesaplanmistir.

5. ANALIZ SONUCLARI"

Modelde kullanilan degiskenlere ait tanisal
istatistikler Tablo 3 ve korelasyon matrisi Tablo 4
igerisinde sunulmustur.

Tablo 3: Degiskenlere Ait istatistikler

Degigken’ | N | Ortalama | Min. Max
ROA 12 | 1.53 0.39 2.27

G 12 | 5.384 -4.704 11.114
INT 12 | 15.966 10.58 23.27
DCRY 12 | 11.965 -1.120 26.257
DREERT | 12 | -0.168 -11.786 9.497
TUFE 12 | 197.417 | 122.65 292.54
DKAMU | 12 | 721.606 | -104.684 | 3,111.083

Tablo 4: Pearson Korelasyon Matrisi

DREER DKA
ROA G INT | DCRY c Ture | DK/

ROA | 1,000

G 20,204 | 1,000

INT 0,056 | 0,057 | 1,000

DCRY | 0384 | 0517 | 0539 | 1000

DREER 0058 | 0180 | -0087 | 0367 1,000

TUFE | 0336 | 0014 | 0488 | 0441 | 0404 | 1,000

DKL’J*M 0084 | -0276 | 0516 | 0207 | -0068 | 0063 | 1,000

T Virgiilden sonra 3 basamak birakilacak sekilde yuvarlama yapilmistir.
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Korelasyon matrisi incelendiginde degiskenler
arasindaki korelasyonun 0.80 degerinin altinda kaldig1
gozlemlendiginden coklu dogrusal bagmti
probleminden siiphelenilmesine gerek goriilmemistir
(Gujarati, 2004). Calismada makroekonomik etkiler
asagidaki temel model ile incelenmistir.

Model: ROA=f(G, INT, DCRY, DREERT,
TUFE, DKAMU)

Buradan da goriilebilecegi tizere modeller,
sabit haric altt farklhh makro degiskenden
olusturulmustur. Model kurgusu temel fonksiyon
sayisiin belirlenmesinde degisken sayisinin (x)
dikkate alarak; temel fonksiyon sayisinin (N)
minimum 2x, maksimum 4x olmasini Onermektedir.
Bu nedenle en genis modele ait temel fonksiyon sayisi
24 olarak belirlenmistir. Diger yandan degiskenlerin
timiiniin  birbiri ile etkilesimine imkan vermek
acisindan maksimum etkilesim sayisi ise 6 olacak
sekilde tahminler yapilmistir. Programda hiz faktori 1
olarak segilerek tahmin dogrulugu artirilmis degisken
ilavesi halinde ise herhangi bir ceza katsayisi
uygulanmamasi tercih edilmistir.

Maksimum 24 temel fonksiyon ile gelistirilen
MARS modellerinin arasindan se¢ilen GCV degeri en
diisiik model, 4. modeldir (Sekil 1).

Sekil 1: Optimum Model

GC

Bass Funcions

Asagida yer alan Tablo 5’ten de goriildiigi
iizere, optimum model 3 bagimsiz degisken ile
olusturulan 4 temel fonksiyondan gelistirilmis ve
aciklayicihigr ise R? = 0.99105 olarak belirlenmistir.

Tablo 5: Optimum Model Ozellikleri

Temel Fonksiyon Katsay1 Eeer;gls Isaret | Diigiim
Sabit 3,01710

BF1 = max( 0, TUFE - 145,7700
145.77) -0,01234 TUFE + 0

BF2 = max( 0, 145.77 - 145,7700
TUFE) 0,12606 TUFE 0

BF4 = max( 0, 2266.86 - | _ DKAM | 2.266,86
DKAMU) 0,00028 U 035

BF5 = max( 0, DCRY -

16.9643) -0,52233 DCRY + 16,96428
Gozlem Sayist: 12 MSE: 0,00262 Mars GCV: 0,01509
R?:0.99105 GCV R? 0,95670

Buradan hareketle, optimum model;

Y =3.0171 - 0.0123383 * BF1 + 0.126057 *
BF2 - 0.000276878 * BF4 - 0.522333 * BF5; seklinde
gosterilebilir.

Tablo 5’in ilk siitununda yer alan temel
fonksiyonlar incelendiginde TUFE, DKAMU ve
DCRY degiskenlerinin ROA iizerinde etkili oldugu
gorilmektedir. Esik degerler de dikkate alindiginda;
TUFE esik degeri astiginda, DKAMU esik degerin
altina indiginde, DCRY ise esik degeri astiginda
ROA’y1  negatif yonde etkilemekte oldugu
gozlemlenmektedir.

Tablo 6: Model Degiskenlerinin Onemliligi

Tablosu
Degisken Onemlilik Modelden Cikarma
Yiizdesi Maliyeti
TUFE 100,00 0,50317
DCRY 67,08 0,23472
DKAMU 55,90 0,16761

Bankalarin aktif karliligmin incelendigi bu
caligmada bulunan optimum modelden elde edilen
degiskenlerin nispi 6nemleri Tablo 7’de en yliksekten
en diistige dogru siralanmistir. Tiiketici Fiyat Endeksi
(TUFE), Toplam Kamu Kesimi Borglanma Geregi
(DKAMU) ve Finansal Kesim Digindaki Firma
Toplam  Kredileri/GSYIH  Yiizdesi  (DCRY)
degiskenlerinin énemli oldugu goézlemlenmekte olup
bunlart model dig1 birakma maliyeti en yiiksektir.
Diger degiskenlerin nispi O6nemi ise 0 olarak
bulunmustur.
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Sekil 2: Optimum Model Degiskenlerinin
Etkilesimli Grafikleri
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Sekil 2’de ise modelde Onem arz eden
degiskenlerin bankalarin aktif karliligi1 ile olan
etkilesimli grafiklerine yer verilmektedir. Seklin
birinci panelinde TUFE’nin 145.77’ye kadar artisinin
banka karligina olumlu yansidigt 290 degerinin
asilmasindan sonra ise aktif karliligini artirmadigi
gozlemlenmektedir. Bu durumun kronik yiiksek
enflasyon kosullarinda tahmin etkinliginin
azalmasindan kaynaklanmasindan, ilaveten paradan
emtiaya Kkacgisin  baslamasindan  kaynaklandigi
diigtiniilmektedir.

Seklin ikinci panelinde kamu kesimi
borglanma  gereksinimindeki  artiy  ylizdesinin
yiikselmesi banka aktif karhiligin1 pozitif yonde
etkilemektedir. Bu durum bankalarin ellerindeki atil
fonlarin kamuya plasmanindan saglanan faiz
gelirinden kaynaklanmaktadir. Ancak kamu kesimi

bor¢lanma gereginde yasanan asir1 yiiksek artiglar
piyasa faizlerini artirdigindan bankalar kaynak
maliyetleri kanaliyla olumsuz etkilenmekte ve ROA
tizerindeki artis etkisi baskilanmaktadir.

Seklin iiglincii panelinde ise Tiirkiye’deki
finansal kesim dis1 firmalarin toplam kredilerinin
GSYH’ye oraninin artig1 ile ROA arasindaki iligki
goriilmektedir. S6z konusu oranin artismnin %16,96
iizerine c¢ikmast banka aktif karliligint olumsuz
etkilemektedir. Bu durum birkag¢ nedenden ileri gelmis
olabilir. Birincisi, Toplam Kredi/GSYH artis1 kredi
faizlerinin diisiisiinden ileri geliyor ise bankalarin
bilango biiyiikliigii artarken marjinal kredi karlilig:
azalacaktir. Bu durum ROA’ya olan katkiyr
azaltabilecektir. ikincil olarak, DCRY nin artisinin
firmalarin GSYH’ye kiyasla daha hizli
bor¢lanmalarindan kaynaklanmasi halinde ise kredinin
geri donmeme riskinin ylikselmesi ve NPL oraninin
artist yasanabilecektir. Bu durum Banka karmi
azaltacagimdan ROA’ya olan katkinin azalmasi
beklenebilir.

6. SONUC

Bankacilik sektoriiniin istikrar1, reel sektor
iizerindeki dogrudan ve dolayli etkileri kanaliyla
ekonominin  bir biitiin  olarak istikrarliligim
etkilemektedir. Bankacilik sektoriiniin istikrarlilig1 ise
bir anlamda karliligina baghdir. Karlilik ise igsel
faktorler kadar sistemik risk faktorleri olarak
adlandirilan ~ makroekonomik  kosullardan  da
etkilenmektedir. Bu anlamda bankacilik sektoriiniin
karliligmi  potansiyel  olarak  belirleyebilecek
faktorlerin tespiti ve bunlara iligkin proaktif ve reaktif
Onlemlerin alinmasi bankalarin temel oncelikleri
arasindadir.

Bu c¢alismanin temel amaci, Tirkiye’de
konvansiyonel bankacilik sistemi igerisinde yer alan
bankalarin aktif karliliginin betimleyen
makroekonomik faktorlerin tespitidir.

Bankalarin aktif karliligini etkileyen makro
degiskenleri tespit etmek amaciyla MARS yontemi ile
6 aciklayici degiskenden meydana gelen 12 yillik
verileri igeren bir calisma gergeklestirilmistir. Bu
yontemin en onemli istiinliigii geleneksel regresyon
modellerindeki gibi agiklayici1 degiskenin miistakil
etkilerini dikkate almak yerine bu degiskenlerin olasi
karsilikli etkilesimlerini de hesaplayarak modele dahil
etmesidir.

Caligmada elde edilen bulgular incelendiginde
Tiiketici Fiyat Endeksi, Toplam Kamu Kesimi
Bor¢lanma Geregi ve Finansal Kesim Digindaki Firma



MUHASEBE VE FINANS INCELEMELERI DERGisi 1, 2 (2018),80 - 88 87

Toplam Kredileri/GSYIH Yiizdesinin banka aktif
karlilig1 tizerinde etkileri gozlemlenmektedir. Temel
fonksiyonlardaki esik degerler gbz oniine alindiginda;
TUFE esik degeri astiginda, DKAMU esik degerin
altina indiginde, DCRY ise esik degeri astiginda
ROA’y1 negatif yonde etkilemektedir. Bu ii¢ durum
ayr ayri1 degerlendirdigimizde;

- Enflasyon oraninin baz yila kryasla (2003=100)
artisinin  %45°ten fazla olmasi halinde ise
ROA’ya olan katkilarini azalttig1
gozlemlenmistir. Belirtilen durum dikkate
alindiginda, esik degeri asan enflasyon oraninin
hem tahmin hatalarina yol agmas1i hem de banka
maliyetlerini yiikseltmesi nedeniyle karliliga
olumsuz etkileri olacagi disiiniilmektedir.
Caporale, vd. (2017), Sufian&Habibullah
(2009), Ongore&Kusa (2013) caligmalart ile
uyum gostermektedir.

- Kamu kesimi bor¢lanma
gereksiniminde yasanan artiglar banka aktif
karliligim basta artirmaktadir. Bu durum kamu
bor¢lanmasinin ic piyasa tarafindan
karsilandigina, banka aktiflerindeki hazine
bonosu ve devlet tahvillerinin karliligi
artirdigina  isaret etmektedir. Ancak bir
noktadan sonra kamunun piyasadan saglayacagi
ilave kaynaklar maliyet kanaliyla ROA
tizerindeki artis etkisi baskilamaktadir.

- Finansal kesim dis1  firmalarin
kullandig1 toplam kredilerin GSYH’ye oraninin
artis hizinin %16,96 iizerine ¢ikmasi halinde ise
ROA’ya olan pozitif katkilarin azaldigi
gozlemlenmektedir. Kredi artts  hizinin
bankalarin kredi igtahinin artisi ile dogru orantili
oldugu varsayilmaktadir. Bunun dogal bir
sorucu olarak geri donmeyen kredilerin artisi
marjinal kredi karlihgmin azaltmakta ve
ROA’y1 negatif yonde etkilemektedir.

Yukaridaki olgular birlikte
degerlendirildiginde makroekonomik degiskenlerin
banka faaliyet rakamlarina etki ettikleri goriilmiistiir.
S6z konusu durum ekonomideki kirilganliklarin
bankacilik  sistemi  performans  gostergelerine
dogrudan yansidigina dair 6nemli bir kanittir. MARS
modelinin uygulama kolaylig1 ve basaris1 uzun vadede
bu alanda gelistirilecek yeni ¢alismalara 1s1k tutacaktir,
Tiirk bankacilik sistemini ilgilendiren benzer konular
inceleyen  arastirmacilara  banka  performans
Olciitlerinin ¢esitlendirilmesi, banka veri tabaninin
genisletilmesi ile makro degisken sayisinin artirtlmasi
onerilmektedir.
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