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Ozet

Amag: Uluslararasi turizm aktivitesinin artmasinin ekonomik biiyiimeye neden oldugu kabul edilmektedir.
Bu calismanin amaci, Tiirkiye’de net uluslararasi turizm gelirleri ile GSYIH arasindaki etkilesimin hangi
kanallardan isleyebileceginin belirlenmesidir.

Yontem: Granger ve Hatemi-] (2012) nedensellik testleri kullanilarak, net uluslararasi turizm gelirleri ile
GSYIH arasindaki nedensellik iliskisi karsilikli olarak analiz edilmistir. Gelistirilen pozitif ve negatif kiimiilatif
toplamlar yardimiyla, net uluslararasi turizm gelirleri ile GSYIH arasindaki etkilesimde asimetrinin rolii her
iki nedensellik testi ile dikkate alinmistir.

Bulgular ve Sonug: Net uluslararasi turizm gelirlerindeki artisin GSYIH biiyiimesine katki yapacagi bulunmus
iken, net uluslararas turizm gelirlerindeki diisiis GSYIH'1 diisiirmemektedir. Turizm sektériiniin biiylimesinin
yabanci turistlerin harcamalarindan ziyade turizm yatirimlari eliyle saglandigini ortaya konulmustur.

Anahtar Kelimeler: Net uluslararasi turizm gelirleri, GSYIH, nedensellik analizi, kiimiilatif toplamlar

Bilgilendirme: Bu calisma, Mehmet Tevfik i1ZGI'nin “Tiirkiye’de Uluslararas1 Turizm Aktivitesinin GSYIH
Uzerindeki Etkisi: Vektoér Hata Diizeltme Modeli Yaklasimi1” baslhikli Doktora tezinden iiretilmistir.
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NET INTERNATIONAL TOURISM REVENUES AND GDP: A CUMULATIVE SUMS APPROACH

Abstract

Objectives: It has been acknowledged that the increase of international tourism activity causes economic
growth. The aim of study is to determine the channels through which the interactions between net
international tourism revenues and GDP may operate in Turkey.

Methods: Using the Granger and Hatemi-] (2012) tests, the causality relationship between net tourism
revenues and GDP and vice versa were analyzed. By generating positive and negative cumulative sums, the
role of asymmetry on the interactions between net international tourism revenues and GDP were considered
in both causality tests.

Results: A decrease in the net international tourism revenues does not cause a decrease in the GDP, while it
was found that an increase in the net tourism revenues contributes to GDP growth. It was revealed that the
growth of the tourism sector is mainly driven by tourism investments rather than the expenditure of foreign
tourists.

Keywords: Net international tourism revenues, GDP, causality analysis, cumulative sums

Acknowledgement: This study is derived from the PhD thesis of Mehmet Tevfik IZGI titled as “'International
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Giris

Ulkelerin siirdiiriilebilir ekonomik biiyiime saglayarak uzun vadeli kalkinma hizlarimi yiikseltebilmesi
hususunda doéviz girdisi saglamalar1 gerekmekte olup, bu noktada ihracat sektoriiniin toplam faktor
verimliliginin artirillarak sektoriin uluslararasi rekabetcilik seviyesinin yiikseltilmesi 6nem arz etmektedir.
Dolayisiyla, iktisat politikasi yapicilar1 kisa ve uzun vadeli politikalar uygulayarak ihracat sektériini
gelistirmek ve bu yolla tlkenin déviz geliri elde etmesi amacini tasimaktadirlar. Bu noktada, bir ekonomide
ihracat sektoriiniin gelisebilme potansiyelinin tespiti gerekmekte olup bilimsel literatlirde ihracat kaynakh

biiyiime hipotezinin Tiirkiye ekonomisi icin de gecerli oldugunu 6ne siiren g¢alismalara rastlanilmaktadir
(Saglam ve Egeli, 2015; Kiiciikaksoy vd., 2015; Ozcan ve Ozcelebi, 2013).

Thracata dayal biiyiime hipotezinin gecerli olmasi icin gerekli olan siire¢ sadece iktisat politikalar ile
hizlandirilamamakta ve dahasi iilkeler ekonomik ihtiya¢larimi karsilamak icin kisa vadede dévize ihtiyag
duymaktadir. Ulkelerin kisa vadeli déviz ihtiyaglarinin giderilmesi hususunda turizm sektoérii én plana
¢ikmakta olup, turizm sektériiniin uluslararasi rekabete agilarak iilkenin net uluslararasi turizm gelirinin
ytkseltilmesi acisindan 6nem tasimaktadir. Konu uzun vadeli perspektiften degerlendirildiginde ise, turizm
sektoriiniin kalici olarak déviz girdisi saglayabilmesinin sektérde toplam faktor verimliligin ytikseltilmesi ve
sektdriin uluslararasi rekabetgilik seviyesinin artirilmasi ile dogrudan iliskili oldugu kabul edilebilecektir. Bu
nedenle, ihracat kaynakli bliylime hipotezine benzer sekilde turizm kaynakli bliylime hipotezinin gecerliligi
sanayi sektori yeteri kadar gelismemis tilkelerin biiylime dinamikleri agisindan da incelenmeye deger hale
gelmistir. Turizm kaynakli bliylime hipotezi, ihracat kaynakli biiyiime hipotezi temelinde ele alinmis olup;
buna gore, ekonomik biiyiime sadece emek ve sermaye miktarinin ve onlarin verimliliklerinin artmasi ile
gerceklesmemekte olup turizm sektorii eliyle saglanan déviz girisinin lilkede verimli yatirimlar i¢in gerekli
kaynag1 saglamasi durumunda turizm sektoriinin ihracat ve ekonomik blylimeyi yiikseltecegi
varsayllmaktadir (Balaguer ve Cantavella-Jorda, 2002; Song vd., 2012; Brida vd., 2016). Bilimsel literatiir
incelendiginde, turizm kaynakli biiyiime hipotezinin 6ncii ¢alismasi olarak Balaguer ve Cantavella-Jorda
(2002) goriilmektedir. Ilgili calismada, Ispanya ekonomisinin 1975-1997 dénemi dikkate alinmis ve turizm
kaynakli biiyiime hipotezi test edilmistir. Bu kapsamda, Ispanya ekonomisinde turizm sektdriiniin uzun vadeli
iktisadi kalkinmaya etkisi es-biitiinlesme ve nedensellik analizi ile test edilmistir. Balaguer ve Cantavella-Jorda
(2002) Ispanya’nin uluslararasi turizm aktivitesinin ekonomik biiylimenin ana motorlarindan biri oldugu
bulgusuna ulasirken, turizmin zaman boyutunda yiiksek bir ¢carpan etkisi olusturdugunu da belirtmistir.

Turizm kaynakl biiylime hipotezi Tiirkiye i¢in de incelenmis olup, Cetintas ve Bektas (2008) tarafindan
gerceklestirilen c¢alismada Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Model (ARDL) modeli kullamilmistir. Bu
cercevede, 1964-2006 doneminde Tiirkiye’de uluslararasi turizm gelirleri ve ekonomik biiyltime arasindaki
kisa ve uzun dénemli iliskiler incelenmistir. ilgili calismanin bulgular: turizm gelirleri ile ekonomik biiyiime
arasinda uzun vadeli bir iliski oldugunu dogrulamakta olup, Cetintas ve Bektas (2008) ayrica nedensellik
iliskisinin turizm gelirlerinden ekonomik biiytimeye dogru oldugunu saptamistir. Cetintas ve Bektas’a (2008)
benzer bir yaklasim ile turizm sektorii ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiler ARDL modeli sinir testi
yaklasimi ile Kizilkaya vd., (2016) tarafindan ele alinmistir. Kizilkaya vd., (2016) ARDL sinir testi sonuclarina
bagl olarak hata diizeltme modeli iizerinden hata diizeltme katsayisini hesap etmistir. Bu yolla, yazarlar uzun
vadede uluslararasi turizm gelirleri ile ekonomik biiylime arasinda pozitif yonli bir iliskinin varligini tespit
etmislerdir.

Turizm kaynakl biiylime hipotezi ile iktisat bilimi arasinda en dogru iliskilerin kurulmasi ve gercekgi iktisadi
¢ikarimlarin yapilabilmesi i¢in, hipotezin gegerliligin hangi ampirik metotlar ile o6lc¢iillecegi ve bu amacla
kullanilacak kantitatif modellerin hangi degiskenlerden olusacag1 énem arz etmektedir. Isletmeler acisindan
da konu incelenmeye deger olup, turizm sektoriindeki gelismeler isletmelerin yeni yatirimlar yapip
yapmamalari veya yatirimlarin hangi turizm ¢esidi tizerine odaklanmasi gerektigi sonuclarini dogurmaktadir.
Turizm kaynakl biiytime hipotezinin hangi gésterge iizerinden test edilecegine bagli olarak turizm yatirimlari
sekillendirilebilecek olup, Tiirkiye ekonomisinde turizm yatirimlarinin genelde dis aktif (inbound) turizm
aktivitesi uzantisinda yapildigi bilinen bir olgudur. Bu ¢alismada, net uluslararasi turizm gelirlerinin (dis aktif
turizm geliri ile dis pasif -outbound- turizm gideri farki) Gayri Safi Yurt I¢ci Hasila (GSYIH) biiyiimesi {izerindeki
etkileri degerlendirilmekte olup; buna binaen, turizm kaynakli biiyiime hipotezinin gegerliliginin testi
calismanin birinci amaci olarak saptanmistir. Bu ¢ercevede, uluslararasi turizm aktivitesi ile GSYIH arasinda
bulundugu varsayilan nedensellik iliskilerinin varligir Tiirkiye ekonomisi i¢cin degerlendirilmistir. Bununla
birlikte, turizm sektoriiniin GSYIH tizerindeki etkileri kisa ve uzun vadede farkhilik gésterebilmekte olup soz
konusu etkiler asimetrik nitelik de tasiyabilmektedir. Bilimsel literatiir incelendiginde, turizm kaynakl
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biiyiime hipotezinin gecerliligi icin bazi teorik kabullerin yapildig1 goriilmektedir. Bu kapsamda, Tirkiye
ekonomisi i¢in yapilan en giincel calismalardan biri olan Karamelikli ve Erkus (2016) turizm kaynakl biiytime
hipotezinin gecerliliginin analizi icin bagimlh ve bagimsiz degisken ayrimina giden fonksiyonel bir yapiy tercih
etmislerdir. Karamelikli ve Erkus (2016) ekonomik biiylime oranini bagimh degisken olarak belirlerken,
turizm sektoriiniin biiyiime oranini1 ve doéviz kurunu Dogrusal Olmayan Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif
(NARDL) modelinin bagimsiz degiskenleri olarak kabul etmislerdir. Bu yolla, kisa ve uzun vadeli etkiler
ayristirilmis ve asimetrik etkiler de degerlendirmistir. Karamelikli ve Erkus’'un (2016) model sonuglarina
gore, turizm sektoriiniin biiylime orani ve ekonomik biiylime orani arasinda uzun vadeli bir iliski bulunmak
ile birlikte ilgili calismada her iki degisken arasinda kisa ve uzun dénemde asimetrik iliskiye rastlanmamistir.
Ote yandan, asimetrik etkiler sadece NARDL modeli ile incelenmemektedir. Bu noktada, Hatemi-] ve El-Khatib
(2016) tarafindan gelistirilen kiimiilatif toplamlar yaklasimi 6n plana ¢ikmaktadir. Bu yolla, pozitif ve negatif
toplamlar seklinde ayristirilan degiskenler Vektor Otoregresyon (VAR) modeli temelinde nedensellik
analizine tabi tutulabilmekte ve degiskenler arasindaki es-anhlik iliskisi de dikkate alinabilmektedir. Bu
cercevede, turizm kaynakl biiyiime hipotezinin gecerliliginin testinin yan1 sira GSYIH’nin turizm sektorii
tizerindeki etkileri de degerlendirilebilmektedir. Karamelikli ve Erkus'un (2016) NARDL modeli kullanarak
Tirkiye ekonomisinde turizm sektorii ile ekonomik biiylime arasinda asimetrik iliski saptayamamasi
tarafimizca dikkate alinmis ve bu ¢alismada VAR modeli temeli iizerinden ytriitiillen nedensellik testleri ile
GSYIH'nin net uluslararas: turizm gelirleri iizerine etkisi incelenmistir. Bir baska deyisle, sadece turizm
kaynakl biiyiime hipotezinin gecerliligi analiz edilmemis, GSYIH'nin uluslararas: turizm aktivitesi iizerine
etkileri de tartisilmis ve net uluslararasi turizm gelirlerinin Tiirkiye’nin GSYiH’sina olan esnekligi hususunda
¢ikarimlar yapilmistir. Calismamizda ayrica, asimetrik etkiler dikkate alinmis ve modelin degiskenlerindeki
ayni orandaki artis ve azalislarin sonuclari arasinda degisiklik olup olmadigi ortaya konulmustur. Bu ¢alisma,
Diks ve Panchenko (2005, 2006) ve Hatemi-] (2012) tarafindan gelistirilen nedensellik testlerini kullanarak
turizm gelirleri ile ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iliskisini inceleyen Ozcan (2015) ile
benzesmektir. Bununla birlikte, Ozcan’dan (2015) farkh olarak temel nitelikteki Granger nedensellik analizine
kiimiilatif toplamlar yaklasima gore pozitif ve negatif olarak ayristirilan degiskenler katilmistir. Dolayisiyla,
geleneksel Granger nedensellik analizi ile Hatemi-] (2012) nedensellik analizi sonuclari karsilastirilmistir. Bir
baska deyisle, Ozcan’dan (2015) farkli olarak iki adet dogrusal olmayan 6zellikteki nedensellik testi sonuglari
karsilastirlmamistir. Ayrica, Ozcan’dan (2015) farkh olarak kisi basina GSYIH degiskeni secilmemis ve niifus
degisimlerinin etkisi géz ardi edilerek turizm kaynakl bliyiime hipotezinin testi iktisadi faktorler gozetilerek
gerceklestirilmistir.

1. Literatiir Taramasi

Turizm kaynakh biiyiime hipotezi Ispanya ekonomisine dair yapilan incelemeler sonucunda ortaya atilmis
olmak ile birlikte, ilgili hipotez turizm sektoriinlin ekonomi igerisindeki payinin yiiksek oldugu ve/veya dis
acik sorunun uluslararasi turizm gelirleri ile giderildigi iilkeler icin de test edilebilir nitelige sahiptir. 1960-
2003 dénemi icin Ispanya’y: ele alan calismalarinda Nowak vd., (2007) turizm kaynakh biiyiime hipotezinin
belirgin rolii ile birlikte turizm ve ekonomik biliyliime arasindaki iliskide yatirimlari 6nemli bir aktarim
mekanizmasi kanal olarak tespit etmistir. Ilgili calismada turizm gelirleri, sermaye mal ithalat: ve ekonomik
biiylime arasindaki nedensellik iliskisi incelenmis ve ekonomik biiylimenin turizm gelirleri ile finanse edilen
yiiksek teknolojili sermaye mali ithalati ile saglanabilecegi bulgusuna ulasilmistir. Nowak vd., (2007) ilgili
mekanizmanin dinamiklerini ortaya koyarak turizm kaynakli biiylime hipotezinin gelisimine katkida
bulunmustur. Bununla birlikte, turizm sektori ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskilerin anlasilmasinda
emek, beseri sermaye ve fiziki sermaye gibi liretim faktoérlerinin verimlilik seviyesindeki degiskenlerin
dikkate alinmasi 6nem tasir hale gelmis ve bu husus Cortes-Jimenez ve Pulina (2010) tarafindan
mikroekonomik acidan vurgulanmistir. Mikroekonomik acidan ¢ikarimlara giden bir diger calisma da Izgi'ye
(2018) ait olup, s6z konusu ¢alismada Tiirk turizm sektoriinde tiretim fonksiyonunun emekten tasarruf ettirici
yapida oldugu belirtilmistir. Ote yandan, 2008-2009 Global Finansal Krizi ekonomik birimlerin tiiketim ve
yatirim harcamalari tizerinde 6nemli kirilmalara neden olmus ve 6zellikle de gelismis lilke ekonomilerinde
hane halkinin fayda fonksiyonunda ciddi degisiklikler meydana gelmistir. Ancak, Perles-Ribes vd., (2017) son
finansal kriz sonrasinda da turizm kaynakl biiyiime hipotezinin gegerliligini siirdiirdiigiinti ve uluslararasi
turizm gelirleri ile ekonomik biiyiime arasinda iki yonlii iliski oldugunu ortaya koymustur. Perles-Ribes vd.,
(2017) ayrica, turizmin ekonomi icerisindeki agirhigi azaldik¢a uluslararasi turizm aktivitesinin ekonomik
biiylime lizerinden istihdami etkileme giiciiniin kriz sonrasi donemde zayiflik gostermekte oldugu bulgusuna
ulasmistir.
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Bilimsel literatiir incelendiginde, turizm kaynakli biiylime hipotezinin test edilmesi amaciyla bircok farkh
kantitatif teknigin kullanildig1 goriilmektedir. Bu teknikler arasinda ileri zaman serisi modelleri 6n plana
¢ikmis olup, incelenen degiskenler arasinda es-bltliinlesme iligkisinin var olabilmesi zaman serisi
modellerinin es-biitiinlesme modeli sekline doniismesine neden olmustur. Bu ¢ercevede, Katircioglu (2009)
turizm kaynakl biiylime hipotezinin gecerliligini Tiirkiye ekonomisi icin 1960-2006 dénemine ait aylik veri
kullanan sinir testi ve Johansen es-biitiinlesme yaklagimlar1 yardimiyla incelemistir. Ilgili calismanin bulgular:
turizm kaynakl biiylime hipotezinin gecerli olabilecegine isaret etmek ile birlikte ekonomik biiyiimenin de
uluslararasi turizm aktivitesi tizerinde sonuglar dogurabilecegini ortaya koymustur. Katircioglu (2009) soz
konusu sonuclara turizm gelirleri ile ekonomik biiyiime arasinda uzun vadeli es-butlinlesme iliskisinin var
olmadigini saptayarak ulasmistir. Katircioglu'na (2009) gore, cift yonlii nedensellik iliskisinin varligi turizmin
ekonomi icerisinde 6nemli bir rol oynayacagin1 ve ekonomik gelismelerden yakindan etkilenecegini ileri
stirmek icin yeterli sayilabilecektir. Dolayisiyla, Katircioglunun (2009) ¢alismasinin bulgular1 Tiirkiye’'de
turizm ile ekonomik biliyliime arasinda es-biitiinlesme iligkisinin oldugunu gésteren Gunduz ve Hatemi-]
(2005) ve Ongan ve Demiroz (2005)’den farkhlasmistir.

Turizm kaynakli bliyltime hipotezinin gecerliligi bir diger gelismekte olan iilke olan Malezya i¢in Tang ve Tan
(2013) tarafindan 12 farklh iilkeden gelen turistler dikkate alinarak incelenmistir. Tang ve Tan (2013)
calismasinda es-biitiinlesme analizi kullanmis ve turizm gelirleri ile GSYIH'nin uzun vadede iligkili oldugunu
saptamustir. Bir bagka deyisle, Tang ve Tan (2013) 12 iilkenin 8’inden gelen turistler ile Malezya’nin GSYIH’s1
arasinda uzun vadede istikrarh bir iliskinin mevcut oldugu bulgusuna ulasmistir. Tang ve Tan’in (2013)
calismalarina benzer bir yaklasim Tang ve Tan (2015) tarafindan da yiiriitiilmiis, ancak s6z konusu calismada
Solow biiyiime modelinin temel yaklasimlarindan hareket edilerek turizm kaynakli biiylime hipotezinin
gecerliligi mikroekonomik cerceve temel alinarak analiz edilmistir. Tang ve Tan (2015) calismalarinda
teknolojik ilerlemenin biliyiime hizini, niifus artis hizini ve fiziki sermayenin yipranma oranini dikkate almistir.
Tang ve Tan (2015) politik istikrarin varliginin da turizm ile ekonomik biiyliime arasindaki iliskide 6nemli bir
rol oynadigini kabul etmis ve 1975-2011 dénemine ait yillik veri kullanan ampirik modelleri ile turizm
kaynakli biiytime hipotezinin gecerli oldugu bulgusuna ulagsmistir. Bu cergevede, Tang ve Tan (2015) turizmin
ekonomik biliyiimeyi kisa ve uzun déonemde pozitif yonde etkiledigini tespit etmis ve sz konusu bulgular
nedensellik analizi ile de desteklenmistir. Chulaphan ve Barahona (2017) ise bir diger gelismekte olan iilke
Tayland icin turizm kaynakli biiylime hipotezinin gecerliligini es-biitiinlesme ve Granger nedensellik analizi
yardimiyla test etmis ve hipotezin gecerli oldugunu ortaya koymustur. Buna ilaveten, s6z konusu ¢alismada
Glneydogu Asya iilkelerinin ekonomik biiytimesinin Tayland’'in turizm sektériinde 6nemli degisiklere neden
oldugu vurgulanmistir. Chulaphan ve Barahona’'nin (2017) bir diger bulgusu ise yurt ici makroekonomik
gelismelerin de Tayland’in turizm sektéri agisindan kritik rol oynayabilecegidir.

Es-biitiinlesme ve nedensellik analizi kullanan ¢alismalar sadece gelismekte olan tilkelerde turizm kaynakl
biiyiime hipotezinin gecerliligi icin kullanilmamaktadir. Gelismis iilke ekonomileri i¢in de s6z konusu hipotez
degerlendirilebilecek olup, Ohlan (2017) Hindistan ekonomisi icin turizm kaynakli biiylime hipotezinin
gecerliligini es-biitiinlesme ve nedensellik analizi yardimiyla incelemistir. Bu kapsamda, Ohlan (2017) dis aktif
turizm aktivitesinin uzun vadede ekonomik biiylimeyi hizlandiracagi bulgusuna ulasmistir. Ohlan (2017)
ayrica, turizm sektori ile ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iliskisinin tek y6nlii oldugunu vurgulamig
ve yazar turizm sektdriiniin biiyiitiilmesi ile Hindistan’da ekonomik biiylimenin yiikseltilebilecegi sonucuna
ulasmistir. Ote yandan, turizm sektorii eliyle uzun vadede siirdiiriilebilir biiyiime saglanabilmesi i¢cin sektériin
biiyiimesinin boélgeler arasi gelir dagilimi esitsizligini ortadan kaldirici nitelikte olmasi da gerekli
goriilmektedir. Bu baglamda, Liu vd., (2017) calismalarinda turizm kaynakli biiyiime hipotezinin gegerliligini
Cin’in 31 bolgesi i¢in incelemistir. Liu vd., (2017) mekansal ekonometri teknikleri kullanarak kirsal ve kentsel
kesim arasindaki gelir dagilimi farkinin turizm sektoriiniin biiytitiilmesi ile azaltilabilecegini ortaya koyarken,
s0z konusu gelir dagilimi farkinin ilerleyen donemlerde turizm sektoriiniin gelisimini sekteye ugratabilecegi
One striilmistiir. Ohlan (2017) ve Liu vd.'ne (2017) benzer sekilde, Shahzad vd., (2017) de gelismis iilke
ekonomileri i¢in turizm kaynakli bliylime hipotezinin gecerliligini test etmislerdir. Shahzad vd., (2017)
yontemsel olarak farklilasmaya da giderek bilimsel literatiir agisindan yeni bir teknik olan Quantile-on-
Quantile (QQ) yaklasimini ve turizm ile iligkili bircok gostergeyi biinyesinde bulunduran turizm aktivitesi
endeksini calismalarinda kullanmistir. Bu yolla, Cin, Fransa, Almanya, italya, Meksika, Rusya, ispanya, Turkiye,
Birlesik Krallik (BK) ve Amerika Birlesik Devletleri (ABD) gibi biiyiik turist pazarlari i¢in turizm kaynakl
biiylime hipotezinin gegerliligini test etmislerdir. Sonu¢ olarak, Shahzad vd., (2017) turizm aktivitesi ile
ekonomik biliylime arasinda nispeten gii¢lii iliskilerin var oldugunu ortaya koymustur. Bilimsel literatiir
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incelendiginde, turizm kaynakli biiylime hipotezinin testi hususunda zaman serisi analizi metotlarindan
Vektor Hata Diizeltme (VEC) modelinin 6n plana ¢iktig1 goriilmek ile birlikte bilimsel literatiirde zamana bagh
etkileri (Arslantiirk vd., 2011; Balcilar vd., 2014; Antonakakis vd., 2015) ve dogrusal olmayan iliskileri (Po ve
Huang, 2008; Brida vd., 2011; Wang, 2012) dikkate alan ¢alismalar da bulunmaktadir. Bununla birlikte,
¢alismamizda uluslararasi turizm aktivitesi ile makroekonomik degiskenler arasindaki asimetrik nedensellik
iliskilerin varlig1 incelendiginden zamana bagh ve dogrusal olmayan etkileri iceren modelleri kullanan
calismalar detayli olarak analiz edilmemistir.

Turizm sektoriniin gelismesi hususunda uluslararasi turizm aktivitesi 6nem arz etmekte olup, bu ¢ercevede
turizm sektoriiniin bliylimesinin iilke ekonomisinin cesitli seviyelerdeki disa agiklik seviyesinin ylikselmesi
ile iligkili oldugu kabul edilebilecektir. Turizm kaynaklh biiyiime hipotezine gore, turizme ait gostergelerin
ekonomik biiylime iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmakta olup makroekonomik gelismelerin de ulusal ve
uluslararas1 o6lcekte turizm aktivitesi iizerinde belirleyici oldugu varsayilabilecektir. Makroekonomik
degiskenlerin turizm aktivitesi tizerindeki etkisinin 6l¢tilmesi hususunda goreceli fiyatlar, nominal déviz kuru
ve gelir seviyesi on plana c¢ikan ekonomik gostergelerdir. Dolayisiyla, turizm aktivitesinin cesitli
makroekonomik degiskenlere gore esneklikleri hesap edilerek sektoriin gidisati yorumlanabilmektedir. Bu
cercevede, Crouch (1992) calismasinda meta-analiz gerceklestirerek gelir ve fiyat esnekliklerinin uluslararasi
turizm talebine olan etkisini 6nceki 44 calismay1 dikkate alarak degerlendirmistir. Crouch (1992) 6nceki
bilimsel ¢alismalarda gelir ve fiyat esnekliklerinin tilkeler arasinda farklilik gosterdigine isaret etmis, ancak
ilgili calisma o6zellikle fiyat esneklikleri arasindaki farki aciklama hususunda yeterli agiklamay getirememistir.
Crouch (1995) ise meta-analiz gerceklestirerek bilimsel literatiirdeki onceki 80 calismay1 incelemis ve
esneklik farkliliklarinin turistin geldigi tilkeye ve ziyaret ettigi lilkeye bagh olarak degisikler gosterdigini
ortaya koymustur. Bununla birlikte, Lim (1999) kullandig1 meta-analizi sonucunda ulasim masraflarinin
uluslararasi turizm aktivitesi icin 6nemli bir faktor oldugu bulgusuna ulasmistir. Bilimsel literatiirde meta-
analiz gergeklestiren en giincel calisma ise Peng vd.ne (2015) ait olup, s6z konusu calisma esneklik
farkliliklarini agiklamaya ¢alisan yaklasimlarin turistin mensei ve ziyaret ettigi iilke faktoriiniin yani sira farkl
degiskenler ile giiclendirilmesi gerekliligini vurgulamistir.

Uluslararasi turizmin aktivitesinin cesitli ekonomik gdstergelere olan duyarlihiginin belirlenmesi hususunda
daha detayli analizler yapilabilmesi icin esneklik yaklasimi yeterli olmayabilmektedir. Bu nedenle,
mikroekonomik bazh bir yaklasim ile tiiketicinin fayda fonksiyonu iizerinden yapilacak degerlendirmeler
daha gi¢li sonuglar tiretebilecektir. Bu cercevede, turizm faaliyetini agiklama hususunda 6n plana ¢ikan
calismalar Morley (1992), Syriopoulos ve Sinclair (1993) ve Gatt ve Falzon (2014) tarafindan gergeklestirilmis
olmak ile birlikte; s6z konusu calismalardan farkli olarak uluslararasi turizm aktivitesinin mikroekonomik
belirleyicilerinin daha net olarak saptanmasi gerekmektedir (Morley vd., 2014). Dolayisiyla, uluslararasi
turizm aktivitesinin degerlendirilmesi icin gelismis anket yaklasiminin adaptasyonu 6nem tagsimakta olup bu
husus ilgili kamu ve 6zel sektdr kurumlarinin finanse edebilecegi bir siirectir. Bununla birlikte, turizm
aktivitesi ile gelir seviyesi arasindaki iligkilerin 6l¢tilmesi i¢in ilave makroekonomik degiskenler analizde
bulundurulabilmektedir. Bu yondeki bir yaklasim Sequeira ve Campos (2005) tarafindan takip edilmis ve
yazarlar tarafindan ekonominin disa aciklik derecesi, turizm gelirlerinin ihracat icindeki pay1 ve gelen
turistlerin niifusa orani gibi degiskenler hesaba katilmistir. Bununla birlikte, Sequeira ve Campos (2005) yerli
ve yabanci lilkedeki ekonomik konjonktiiriin turizm aktivitesi lizerinde énemli bir etkisi olmadig1 sonucuna
ulasmistir. Sequeira ve Campos’un (2005) bulgusunun aksine, bilimsel literatiirde gelir seviyesindeki
degisikliklerin uluslararasi turizm aktivitesini olumlu yonde etkileyebilecegini gosteren ¢ok sayida yayin
bulunmakta olup buna binaen turizm sektdriiniin ekonomi igerisindeki payinin yiiksek oldugu iilkelerde
ekonomik biiylimenin siirdiiriilebilirliginin turizm sektoriiniin gelisimi a¢isindan daha da 6nemli olabilecegi
One siiriilebilecektir. Bu baglamda, Dritsakis (2012) calismasinda Tiirkiye'nin de icinde bulundugu Akdeniz
tilkelerinde yurt ici ekonomik aktivitenin gelismesinin turizm sektoriiniin biliylimesini hizlandiracagi
bulgusuna ulasmistir.

Gelir esnekligi yaklasimi ile hem ulusal hem de uluslararasi turizm aktivitesi lizerindeki sonuclar
degerlendirilmek ile birlikte doviz kuru esnekliginin hesaba katilmasi ile uluslararasi turizm aktivitesinin tabi
olabilecegi fiyat etkileri cikartilabilecektir. Uluslararasi turizm aktivitesinin ikili yapida incelendigi bir
calismada De Vita ve Kyaw (2013) Almanya’dan Tiirkiye’ye olan turizm talebini déviz kurundaki oynakliklari
hesaba katan Genellestirilmis Otoregresif Kosullu Degisen Varyans (GARCH) modeli yardimiyla incelemis ve
doviz kurundaki oynakligin uluslararasi turizm aktivitesi agisindan 6nemli oldugu bulgusuna ulagmistir. Chi
(2015) ise calismasinda ABD ekonomisini baz alarak diger iilke GSYIH’larin1 ABD’ninkilere gore hesap etmis
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ve ABD’nin 6nemli ticaret ortaklarina gore agirhiklandirilmis bir déviz kuru géstergesi tiiretmistir. Chi'nin
(2015) bulgular1 ABD ekonomisinde uluslararasi turizm aktivitesi tizerinde gelir seviyesindeki degisikliklerin
nominal déviz kuruna kiyasla agir bastig1 yoniindedir. Ancak, uluslararasi turizm aktivitesinin 6nemli 6l¢tide
turistik iirtiniin yerli ve yabanc fiyat farklarina bagh olarak degisebildigi bilinen bir olgudur. Dwyer ve
Forsyth (2002) ise Avustralya ve sec¢ilen 13 yabanci iilkeyi fiyat hususunda kiyaslamis ve turizm fiyatlarinin
uluslararasi rekabetciligini doviz kuru ve yurt i¢i ve yurt disi enflasyon farki iizerinden degerlendirmistir.
Teorik beklentilerin aksine, Dwyer ve Forsyth (2002) Avustralya dolarinin devaliieye olmasinin 13 yabanci
tilkenin turizm fiyatlarim1 Avustralya’ya kiyasla daha avantajli hale getirdigi bulgusuna ulasmistir. S6z konusu
bulgu devaliiasyonun yurt i¢i fiyatlar genel diizeyi tizerindeki gecis etkisinin ¢ok yiliksek olmasi ve i¢ fiyatlarin
devaliiasyon oranindan daha yiiksek oranda artmasi ile agiklanmistir. Bu ¢cikarim Chao vd., (2013) tarafindan
kurulan dinamik 6zelliklere sahip teorik model ile de desteklenmis olup, s6z konusu ¢alisma yerli paranin
deger kaybinin enflasyon oranini daha da ytlikseltmesi sonucunda yabanci turistlerin alim giicliniin azalacagini
saptamistir. Dolayisiyla, turizm gelirlerini artirici bir faktér olan devaliiasyonun bir déviz kuru politikasi araci
olarak wuluslararasi turizm aktivitesini canlandirmak amaciyla her kosulda kullanilamayacag one
stiriilebilecektir. Dwyer ve Forsyth’un (2002) bulgulari ise doéviz kuru rejimlerini turizm aktivitesi tizerindeki
etkilerin degerlendirilmesi hususunda 6n plana ¢ikartmistir. Bu cercevede, Santana-Gallego vd., (2010) déviz
kurunda oynakligin azaltilmasinin ve kurlarin istikrara kavusmasinin uluslararasi turizm aktivitesinin
gelisimi icin gerekli altyapiy1 olusturdugunu ileri siirmiistiir.

Doviz kurundaki degisikliklerin uluslararasi turizm aktivitesi lizerindeki kisa ve uzun vadeli etkilerinin
belirlenmesi dnem tasimakta olup, uluslararasi turizm talebinin fiyat esneklikleri zamana bagh etkiler
sonucunda 6nemli dalgalanmalar gosterebilmektedir. Bu baglamda, Gatt ve Falzon'un (2014) calismalari
harcama ve fiyat esnekliginin zamana bagh etkilere 6nemli derecede agik oldugu sonucuna ulasmistir.
Bununla birlikte, Gatt ve Falzon (2014) Birlesik Krallik’dan Akdeniz iilkelerine (Giiney Kibris, Yunanistan,
Italya, Malta, Portekiz, ispanya ve Tiirkiye) yonelik turizm talebinin esnekliklerini harcama ve fiyatlar
cercevesinden degerlendirmis ve tlkeler arasindaki rekabet iliskilerini ortaya koymustur. Gatt ve Falzon
(2014) ispanya ve Portekiz’in pazar paylarinda istikrar sagladig1 bulgusuna ulasirken, yazarlar Giiney Kibris,
Yunanistan ve Tiirkiye'nin pazar paylarini zaman i¢inde kaybetmis olduklarini da saptamislardir. S6z konusu
calismada ayrica, Italya ve Ispanya en diisiik fiyat esnekliine sahip iilkeler olarak belirlenmis olup
Yunanistan, Portekiz, Ispanya ve Tiirkiye’'nin harcama esnekligi diisiik olan destinasyonlar oldugu da ortaya
konulmustur. Gatt ve Falzon (2014) ile birlikte zamana bagh etkilerin esneklikler hesap edilirken dikkate
alinmasi gerekliligi hususu arastirmacilarin giindemine daha fazla gelmeye baslamis ve bu durum zaman serisi
modellerinin ihtiya¢ duyulan 6zellikler uyarinca olusturulmasina neden olmustur. Dolayisiyla, zamana bagh
etkileri biinyesinde bulunduran ancak daha ¢ok giinliik veya haftalik veri ile ¢calisan GARCH modelleri turizm
aktivitesi ile GSYIH arasindaki iliskileri degerlendirmek amaciyla giderek artan oranda kullanilmaya
baslanmistir. Benzer amag¢ dogrultusunda, Primiceri (2005) tarafindan gelistirilen ve zamana bagh degisen
etkileri iceren VAR modelleri de faydali bir kantitatif model olarak degerlendirilebilecektir. Ote yandan,
uluslararasi turizm aktivitesinin 6zellikle de 2008-2009 Global Finansal Krizi sonrasi uygulanan geleneksel
olamayan para politikalari, finansal kosullar ve reel is ¢evrimleri ile giderek artan 6l¢iide senkronize hale
geldigi iddia edilebilecektir. Ilgili hususlar dis ticaret ile birlikte uluslararas: turizm aktivitesinin de giderek
artan oranda iilkeler arasi karsilikli bagimliliga sahip olmasina neden olmus ve bazi gelismis iilkeler
uluslararasi turizm aktivitesinin temel belirleyicisi haline gelmistir. Bu nedenle, gelismis tlilkelerin ekonomik
konjonktiiriindeki degisikler uluslararasi yayilma etkilerini gelismekte olan iilkelerin turizm sektorii tizerinde
onemli Olciide hissettirmektedir. Cao vd., (2017) calismalarinda turizm sektoriinde uluslararasi yayilma
etkisini dis aktif turizm tizerinden Cin ekonomisi i¢in Global VAR (GVAR) modeli yardimiyla incelemis ve es-
anli esneklikleri hesap etmistir. Cao vd.’nin (2017) model sonuclar1 Cin'in reel gelirindeki ve turizm
fiyatlarindaki degisiklerin kisa vadede diger iilkelerin uluslararasi turizm gelirleri izerinde 6nemli degisikler
olusturacagi yoniindedir. Uzun vadede ise, gelismekte olan iilkeler ve Cin’in komsu tilkeleri diger gelismis
tilkelere kiyasla Cin’in makroekonomik dinamiklerinden daha fazla etkileneceklerdir.

2. Ampirik Metodoloji
2.1. Ampirik Model

Makroekonomik degiskenler arasindaki karsilikli etkilesimin anlasilmasi hususunda VAR modelleri yaygin

olarak kullanilmaktadir. VAR modelleri 2 ve fazla sayida degisken icermekte olup, s6z konusu degiskenler

arasindaki es-anlilik iliskisi teorik kisitlar vasitasiyla kisa ve uzun vade i¢in sinirlandirilabilmekte ve Yapisal

Vektor Otoregresyon (SVAR) modelleri tahmin edilebilmektedir. VAR modeli kapsamindaki etki-tepki
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fonksiyonlar1 ve varyans ayristirmasi analizi bir degiskendeki degisikligi aciklamada modelin diger
degiskenlerin etki yonlerini ve agirliklarini ortaya koymak ile birlikte, Granger nedensellik analizi ile bir
degiskenin modelin diger degiskeni lizerinde etkisi olup olmadig1 temel diizeyde saptanabilmektedir. Bu
cercevede, Toda ve Yamamoto (1995) Granger nedensellik testi ile bir degiskenin modelin diger degiskeninin
ilerleyen donemlerindeki degerlerinin tahmin edilmesinde belirleyici roli olup olmadig1 incelenmektedir.
Bununla birlikte, turizm sektériine ait degiskenler GSYIH, nominal déviz kuru, yurt-i¢i yurt dis1 enflasyon farki
gibi bircok makroekonomik degiskenin etkisi altinda oldugundan SVAR modeli degiskenler arasindaki teorik
iliskilerin modelin tahmin siirecine katilmasi sonucunu doguracaktir. Bir baska deyisle, SVAR modeli
lizerinden yapilacak etki-tepki fonksiyonlari ve varyans ayristirmasi analizi VAR modeli temeline dayanan
Granger nedensellik analizinin 6niine gecebilecektir. Ote yandan bu c¢alismada, turizm sektériine ait
gostergeler ile makroekonomik degiskenler arasindaki olasi asimetri iliskisinin varlig1 dikkate alinmakta
oldugundan ilgili degiskenler kiimiilatif toplamlarina ayrilarak seriler olusturulmus ve VAR modelleri
lizerinden degiskenler arasindaki iligki geleneksel Granger nedensellik testi ve Toda ve Yamamoto (1995)
temeline dayanan Hatemi-] (2012) bootostrap nedensellik analizi ile yorumlanmistir.

Calismada kullanilan degiskenler Tiirkiye'nin logaritmik 6lgekte GSYIH's1 ( gsyif, ) ve logaritmik 6lgekte net
uluslararasi turizm geliri ( nfur, ) bigimindedir. ilgili degiskenlerin olusturulmasi i¢in ise 1992:01-2017:03
donemini kapsayan geyreklik veri kullanilmistir. Bu c¢ercevede, gsyih, ve ntur, degiskenlerinin pozitif ve

negatif kiimiilatif toplamlar1 Hatemi-] ve EI-Khatib’e (2016) gore cikartilmistir. S6z konunu islemin
gerceklestirilmesi icin Matlab programi kapsaminda ¢alisan TDICPS modiilii kullanilmistir. Bu yolla, gsyih,",

gsyih’, ntur ve ntur, olarak ifade edilen pozitif ve negatif toplam degiskenleri 1992:02-2017:03 dénemini

kapsar hale getirilmistir. Elde edilen degiskenler ilizerinden ise, net uluslararasi turizm gelirlerindeki
artisin/diistisiin GSYIH’daki artisin/diisiiniin nedeni olup olmadig1 nedensellik testleri ile analiz edilmistir.
Ayni yontemler ile GSYIH’daki artisin/diisiiniin net uluslararasi turizm gelirlerindeki artisin/diisiisiin nedeni
olup olmadigi da incelenerek artis ve diislis arasinda asimetri bulunma olasilig1 degerlendirilmistir. Buna
binaen, ilgili durumun varliginin turizm sektori icin olasi etkileri yorumlanmistir. Gerekli veri setinin timi
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) ve Organisation for Economic Co-operation and Development
(OECD)’nin istatistiksel veri tabanlarindan elde edilmis ve ampirik analizler Gauss, Matlab ve E-VIEWS 10
programlari ile yiiriitiilmistir.

2.2. Vektor Otoregresyon (VAR) Modeli

VAR modeli ile degiskenler arasi es-anlilik iliskisi dikkate alinmakta ve aralarinda belirgin fonksiyonel iliski
bicimi bulunmayan ( y = f(x) biciminde degerlendirilemeyecek) makroekonomik degiskenler arasi

etkilesim 6l¢iilmektedir. Bu gergevede, K -boyutlu ve digsal degiskenleri de iceren VAR(p) modeli agagidaki
bicimde yazilabilmektedir.

yvo=Ay,  +.+ Apy,_p +D, +u, (1)

1 no’lu denklemde p modelin gecikme uzunlugunu temsil etmek ile birlikte gecikme uzunlugu ilgili
istatistiksel kriterler uyarinca belirlenmektedir. y[=(y],[,...,y,<,t)’ gozlemlenebilir i¢csel degiskenleri

biinyesinde bulunduran K elemanl: bir vektor olup, (K x K) boyutlarindaki katsay1 matrisi 4, ile etkileri

Ol¢iilmektedir. Modelin tahmin siirecinde ayrica, sabit terim, lineer trend terimi ve kukla degiskenleri gibi
deterministik terimleri kapsayan D, vektori de rol oynamaktadir. Modelin tahmini sonucunda elde edilen

hata terimleri ise u, ile temsil edilmek ile birlikte, u, = (“m'“’uk,t) k x1 beyaz giirtlti sok siirecine sahiptir.

E(u,)=0 olup, E(u,,u))=2, ile ise bicimindeki pozitif tamimh kovaryans matrisi gosterilmektedir
(Lutkepohl, 2005: 13).

1 no’lu denklemde ifade edilen VAR(p) modeli matris formatinda asagidaki bicimde yazilabilmekte olup, bu

yolla Granger nedensellik analizinin siirdiiriilebilmesine zemin olusturulmaktadir. Bu ¢ercevede, y,, 'in

modelin bir diger degiskeni olan y,, tuzerinde nedensellik iligkisine sahip olmas1 ), ’in ),,'in gelecek
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donemlerdeki tahminlerini iyilestirmesi anlamina gelmektedir. »,,’in y,, lUzerinde Granger nedensellik
iliskisine sahip olmadig1 éne siiren hipotez (H,) @,; =0,i=12,..., p+1 ile test edilmektedir. Bir baska

deyisle, »;, 'nin gecikmeli degerlerinin VAR modelinin »,, kisminda bulunmamasi halinde y,, »,, igin
Granger nedensellik iliskisine sahip olarak kabul edilmemektedir (Liitkepohl, 2007a: 167).
acl o 2N o A u

Vi _ E 11, 12, Lt (2)
Yoy AUy Oy, U,

Bununla birlikte, yukarida tanimlanan VAR modeli yapisi iizerinden Toda ve Yamamoto (1995) tipi Granger
nedensellik analizi de yiiriitillebilmektedir. Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan gerceklestirilen nedensellik
analizine istatistiksel bilgi kriterlerinin 6nerdigi gecikme uzunluguna dayanan VAR modeli temel tegkil
etmekte olup, degiskenlerin diizey degerlerindeki duraganlik derecelerine gore degiskenlerin gecikmeli
degerleri dissal degisken olarak modelin tahmin siirecine katilmaktadir. Dolayisiyla, birinci fark diizeyinde
duragan hale gelen ve aralarinda es-biitiinlesme iliskisi bulunmayan degiskenlerden olusan modelin tahmini
ile birlikte birinci fark degerleri ile tahmin edilmis VAR modelinin zayiflig1 ortadan kaldirilmaktadir. Bir baska
deyisle, diizey degerinde olan degiskenleri iceren VAR modeli ile degiskenlerin duraganlik diizeylerinin yanlig

belirlenmesinden kaynakl riskler minimize edilebilecek (Mavrotas ve Kelly, 2001) ve degiskenler arasinda
kusku duyulan duraganlik derecesi digsal degiskenler lizerinden modelin tahmin siirecine katilacaktir (Toda

Vi
Vo

]+CDt+

ve Yamamoto, 1995). 1 no’lu denklemdeki VAR modeli x, , digsal degisken vektori ve ilgili vektoriin katsay:

matrisi Bj ile genisletilebilecek olup, d,__ ile s6z konusu digsal degiskenin maksimum gecikme uzunlugu

ax

temsil edilecektir.
2.3. Kiimilatif Toplamlarin Elde Edilisi
1 ve 2 no’lu VAR modelinin iki degisken icermesi durumunda ), ,ve »,, degiskenleri arasindaki nedensellik

iligkisi incelenebilmektedir. y,, ve »,, rassal ylirtyus siirecine tabi olarak degerlendirildiginde, asagidaki iki
denklem yazilabilmektedir (Hatemi-], 2012: 449).

t
Y=V tUy =Yt E € (3)
p

t
Vg =Vt =Yyt 2 & (4)
i=1

3 ve 4 no'lu denklemlerde ¢ =1,2,...T" olup, her iki denklemin sabit terimleri olan »,, ve »,, ayni zamanda
her iki rassal yuriyis siirecinin baslangi¢ degerlerini temsil etmektedir. &,; ve €,; her iki modelin beyaz
giiriiltii dagihm terimleridir. Pozitif ve negatif soklar ise sirasiyla; &; = max(¢,;,0), &, = max(s,,,0),
&, =min(¢,;,0) ve &, =min(¢,;,0) olarak tammlanmaktadir (Hatemi-J, 2012: 449). Bu gergevede

asagidaki siirecler olusmaktadir.

t t

Yuy=Vyaté, =Nt E 51'; + 2 £, (5)
p p
t t
. _
Yoy =V &, =)op+ E &t E &y (6)
P p

5 ve 6 no'lu denklemler gercevesinde her bir degiskeninin kiimiilatif ifadeleri y, =Z;=1€L, Vi =2§=1£1_,w

Vs, =Z;=1£2+’i ve ), =Z;=1£2_’i sekillerinde yazilmakta olup, pozitif ve negatif soklarin diger degiskenler

tizerinde kalic1 etki sahibi olabilecegi varsayilmaktadir. Pozitif kiimiilatif soklarin nedenselligi incelendiginde
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ise, y:t =(yl+’t,y;’t) kabul edilerek asagida ifade edilen VAR modeli kapsaminda nedensellik analizi

yapilabilmektedir (Hatemi-], 2012: 449). Ilgili VAR modeli 2 degiskenli olarak varsayildiginda;

yf=v+A]le_,+...+Apyt+_1+ul+ (7)

1 no’lu denklemden farkli olarak D, vektériiniin i¢inde bulunan sabit terimler v biciminde tanimlanmis olup,

trend ve dissal degiskenler 7 no’lu modelde ihmal edilmistir. Bu gergevede, ¥, 'nin k.elemanmm », 'nin @.

elemani lizerinde nedensellik etkisine sahip olmadig1 hipotezi test edilmektedir.
3. Ampirik Veri ve Analiz
3.1. Ampirik Veri

Zaman serisi modellerinin tahmin sonugclarinin gii¢lendirilmesi ve modellerin giivenilirliginin ytikseltilmesi
hususlarinda, ilgili modellere katilacak degiskenlerin duraganlik 6zelliklerinin en dogru bigimde saptanmasi
gerekmektedir. Duraganlik 6zelliklerinin belirlenmesi icin farkli model spesifikasyonlara sahip birim kok
testleri kullanilmakta olup, birim kok testleri arasinda en yaygin kullanilaninin Augmented Dickey-Fuller
(ADF) oldugu kabul edilmektedir. Bununla birlikte, ADF testinin uygun olmayan deterministik terimler (sabit
terim- ¢ - veya sabit ve trend terimleri- c,# ) ile yapilmasi teste tabi tutulan degiskenin duraganlik

ozelliklerinin ger¢ege uygun olmayan bigimde tespiti sonucunu dogurabilecektir. Bu noktada, Pantula (1989)
tarafindan gelistirilen prensip takip edilebilecektir. S6z konusu prensibe gore; y, zaman serisi i¢in yapilan

ADF testinde trend terimi gerekli olmus ise, Ay, ‘nin testi sadece sabit terim ile yiiriitilmektedir. Ote yandan,

¥, zaman serisi i¢in yapilan ADF testinde sabit terim kullanilmali ise Ay, 'nin testinde herhangi bir

deterministik terim bulunmayacaktir (Liitkepohl, 2007b: 55). Bu ¢alismada, ADF testinde degerlendirilecek
degiskenler gorsel incelemeye tabi tutulmus ve ADF testinin hangi deterministik terimler ile yapilacagi
saptanmistir. Tablo 1 ADF test sonuglarini gostermekte olup, ampirik analizde bulunmasi diisiiniilen tiim
degiskenlerin diizey degerlerinde duragan olmadiklari ve birinci farklari alindiginda duragan hale geldikleri
belirtilmektedir.

Tablo 1: ADF Birim K6k Testi Sonuclari

Degiskenler ADF-Test Istatistigi Gecikme Uzunlugu
ntur, (c,t) -2.158339 4
Antur, (¢) -6.029694 3
ntur’ (c,t) 0.447748 5
Antur (¢) -3.756773 3
ntur, (c,t) 0.455125 4
Antur| (¢) -3.050291 3
gsyih, (c,t) -2.151888 0
Agsyih, (¢) -8.926765 0
gsyih' (c,t) -2.029169 0
Agsyih' (¢) -9.396236 0
gsyih (c,t) -2.012869 1
Agsyih (¢) -7.817314 0

Not: Sabit terimli (¢ ) ADF testi i¢in, %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyindeki kritik degerler sirasiyla -3,43,
-2,86 ve -2,57’dir. Sabit ve trend terimli ( ¢, ) ADF testi i¢in, %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyindeki kritik

degerler sirasiyla -3,96, -3,41 ve -3,13’tiir. ADF testi regresyon modelindeki gecikme uzunlugu Akaike Bilgi
Kriteri (ABK) tarafindan belirlenmistir.
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Ote yandan, ADF testi kapsaminda duraganlik analizi yapilan degiskenlerin istatistiksel agidan yapisal
kirilmalara sahip olabilecegi gorsel incelemeler sonucunda iddia edilebilecektir. Bu ¢ercevede, turizm
hareketleri iizerinde ekonomik ve siyasal gelismelerin kayda deger yapisal kirilmalar meydana getirmis
oldugu degerlendirilebilecektir. Ornegin, 2008-2009 Global Finansal krizinin ekonomik birimlerin
tercihlerinde, turizm akimlarinda ve GSYIH iizerinde kirilmalara yol acan baslica ekonomik gelisme oldugu
bilinen bir olgudur. Calismamizda ayrica, Lanne ve Lutkepohl (2002) tarafindan olusturulmus yapisal kirilmali
birim kok testi kullanilmis ve Tablo 2’de goriilecegi iizere yapisal kirilmali birim kok testi sonuglari da serilerin
diizey degerlerinde duragan olmadiklarina isaret etmistir. Her iki birim kok testi sonuclar1 degiskenler
arasinda es-biitiinlesme iliskisinin olabilecegini ima ettiginden es-biitiinlesme derecesi Johansen es-
biitiinlesme testi yardimiyla arastirilmis, ancak degiskenler arasinda herhangi bir es-biitiinlesme iliskisi tespit
edilememistir.

Tablo 2: Yapisal Kirilmali Birim Kék Testi Sonuglari

Onerilen Yapisal Kirllma

Degiskenler Test Istatistigi Gecikme Uzunlugu Tarihi
ntur, (c,t) -2.6561 2 2001 Q1
Antur, (¢) -3.7033 2 2001 Q2
ntur,” (c,t) -0.4864 2 2001 Q4
Antur] (¢) -3.3260 4 1999 Q2
ntur” (c,t) -0.5694 2 2000 Q4
Antur” (¢) -3.0836 2 2000 Q4
gsyih, (c,t) -2.3065 1 1994 Q3
Agsyih, (¢) -4.5268 0 1994 Q4
gsyih' (c,t) -2.0620 0 2001 Q4
Agsyih (¢) -3.3783 1 2001 Q4
gsyih (c,t) -1.7494 1 1994 Q1
Agsyih (¢) -3.0670 0 2008 Q1

Not: Yapisal kirilmali ve sabit terimli (¢ ) testi¢in, %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyindeki kritik degerler
sirasiyla -3,48, -2,88 ve —2,58'dir. Yapisal kirillmali ve sabit ve trend terimli (c,? ) testicin, %1, %5 ve %10

anlamlilik diizeyindeki kritik degerler sirasiyla -3,55, -3,03 ve -2,76’dir. Testin regresyon modelindeki
gecikme uzunlugu ABK tarafindan saptanmistir.
3.2. Ampirik Analiz

Bu calismada, geleneksel Granger nedensellik testi ile Toda ve Yamamoto (1995) yapisinda olan ve Hatemi-]
(2012)’a uygun olarak gerceklestirilen nedensellik analizi kullanilarak net uluslararasi turizm gelirleri ile
GSYIH arasindaki iliskiler incelenmistir. Hatemi-J (2012) nedensellik analizi VAR modeli yapisina dayanmakta
olup, diizey degerinde duragan olmayan degiskenler modele katilarak degiskenlerin gecikmeli degerleri dissal

degiskenler olarak modelin tahmin siirecinde dikkate alimmistir. Bu ¢ercevede, ABK'nin énerdigi VAR(p)

modelleri gecikme uzunluklarina dayali olarak Hatemi-] (2012) nedensellik analizi sonuclari elde edilmistir.
Benzer sekilde, geleneksel Granger nedensellik testine temel olusturan VAR modellerinin gecikme uzunluklari

da ABK ile saptanmistir. Hatemi-J (2012) nedensellik testi i¢in gerekli olan VAR modellerinde bulunanve d,__

olarak tanimlanan gecikme uzunlugu ise degiskenlerin diizey degerindeki duraganlik dereceleri ile iligkili
olup, Tablo 1 ve 2’deki sonuglar uyarinca 1 olarak belirlenmistir. Her iki nedensellik analizine temel olusturan

VAR modellerinde ise 5 vektor bulunmustur; (ntur,gsyih) , (ntur”,gsyih") , (ntur,gsyih )",

(ntur”, gsyih, ) ve (ntur”, gsyih")". Bir baska deyisle, net uluslararasi turizm geliri ve GSYIH degiskenlerinin
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yan1 sira pozitif ve negatif kiimiilatif toplamlar yaklasimina gore ayristirilan degiskenler geleneksel Granger
nedensellik analizi kapsaminda da degerlendirilmistir. Bununla birlikte, Tablo 3’de gosterildigi {lizere
geleneksel Granger nedensellik analizine temel olusturan ilgili VAR modellerinde ¢oklu Otoregresif Kosullu
Degisen Varyans (ARCH) etkisinin olmamasi hipotezi ve modellerin kalintilarin normal dagilmasi hipotezi her
5 model i¢in de reddedilmistir. Dolayisiyla, geleneksel Granger nedensellik analizine temel olusturan VAR
modelinde ¢oklu ARCH etkisi var olmakta ve ilgili modellerde normallik varsayimi yerine getirilememek ile
birlikte Hatemi-] (2012) nedensellik testi kullanilarak calismanin sonuclarini bu ag¢ilardan giiglendirmistir.

Tablo 3: VAR Modellerinde Coklu Normallik ve ARCH Etkisinin Testi

VAR Modeli Yapisi Normallik Coklu ARCH Etkisi Gecikme Uzunlugu
(ntur,, gsyih,)’ 0.000 0.009 3
(ntur’, gsyih')’ 0.000 0.004 4
(ntur”, gsyih” )’ 0.000 0.007 4
(ntur’, gsyih™)' 0.000 0.022 3
(ntur”, gsyih')’ 0.000 0.003 3

3.3. Nedensellik Analizi

Bu calismada, nedensellik analizi yardimiyla net uluslararas: turizm gelirlerinin GSYIH'daki degisiklerin
nedeni olup olmayacagi izleyen donemler i¢in ortaya konulmustur. Bir bagka deyisle, turizm kaynakli biiytime
hipotezinin gecerliligi test edilmistir. Nedensellik analizi i¢in ¢alismamizda kullanilan testler (Geleneksel
Granger nedensellik testi ve Hatemi-] (2012) nedensellik testi) VAR modeli yapisina dayanmakta oldugundan,
GSYIH'nin net uluslararasi turizm gelirlerinin nedeni olup olmadig1 da Tablo 4’de gosterilmistir. VAR modeli
temelindeki her iki testin gecikme uzunluklari Tablo 4’de belirtilmistir.

Tablo 4: Geleneksel Granger Nedensellik ve Hatemi-] (2012) Nedensellik Testleri Sonuglar:

Geleneksel Gr;‘:Sgteir Nedensellik Hatemi-] (2012) Nedensellik Testi
%1 %5 %10
o | Getme | T | e i | Bt | Dot | D

Degeri Krivtik. Krivtik. Kritik.

Degeri Degeri Degeri

ntur, => gsyih, 3 6.045152 | 0.1094 1.369 18.699 8.692 6.369
ntur” => gsyih’ 4 9.739985 | 0.0450 | 47.704 14.731 10.079 8.217
ntur, => gsyih’ 4 6.588442 | 0.1593 4122 13.784 9.894 8.156
ntur” => gsyih’ 3 5.110430 | 0.1639 0.155 10.112 6.277 4745
ntur,” => gsyih’ 3 3.610027 | 0.3068 1.376 23.920 8.652 5.766
gsyih, => ntur, 3 4153743 | 0.2453 6.659 14.923 8.771 6.665
gsyih' => ntur” 4 7.187946 | 0.1263 8.858 20.721 14.728 11.781
gsyih” => ntur, 4 1.600230 | 0.8088 7.499 17.167 12.021 9.770
gsyih' => ntur” 3 18.09242 | 0.0004 0.694 9.661 6.290 4.777
gsyih~ => ntur, 3 0.902928 | 0.9241 1.024 9.737 6.223 4730

46




Kirklareli Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi (ISSN: 2146-3417 / E-ISSN: 2587-2052)
Yil: 2018 - Cilt: 7 - Say1: 3
Geleneksel Granger nedensellik testinin p- degerleri ve Hatemi-] (2012) nedensellik testinin MWALD degerleri
ve kritik degerleri dikkate alindiginda, net uluslararasi turizm gelirlerinin GSIYH'nin nedeni olamayacagi
yoniindeki hipotezin reddedilemeyecegi gériilmektedir. Ote yandan, ilgili testin sonucu asimetrik etkileri

dikkate almadigindan ntur, degiskeninin gsyih, degiskeninin nedeni olmayacagini 6ne stirmek iktisadi

acidan makul degildir. Dolayisiyla, pozitif ve negatif kiimiilatif toplam degiskenleri tizerinden geleneksel
Granger nedensellik ve Hatemi-] (2012) nedensellik testleri ytriitiilmiistiir. Bu ¢ercevede, net uluslararasi
turizm gelirlerindeki artisin GSYiH’daki artisin nedeni olmayacag yoniindeki hipotez her iki test ile de
reddedilmistir. Net uluslararasi turizm gelirleri dis aktif turizm geliri ile dis pasif turizm gideri arasindaki
farktan olustugundan, Tiirkiye’ye yénelik yabana turist ilgilisin yiikselmesinin izleyen dénemlerde GSYIH
biiyiimesi tizerinde olumlu etki yapacag1 degerlendirilebilecektir. Benzer sekilde ayrica, izleyen donemlerde
net uluslararasi turizm gelirlerindeki artisin GSYiH’daki diisiisiin nedeni olamayacag da yukaridaki testlerin
sonuclarina gore iktisadi olarak 6ne siiriilebilecektir. Calismamizin s6z konusu sonuglarinin turizm kaynakh
biiylime hipotezinin Tiirkiye i¢in gecerli oldugunu ortaya koyan Gunduz ve Hatemi-] (2005), Ongan ve
Demiroz (2005), Cetintas ve Bektas (2008), Ozcan (2015), Karamelikli ve Erkus (2016) ve Kizilkaya vd.,
(2016), ile paralellik arz ettigi soylenebilir. Bu noktada, calismamizin bulgulari 1s1ginda uluslararasi turizm
aktivitesinin gelismesinin Tlrkiye’de toplam talebi ve arzi genisletici etkiler olusturabilecegini iddia etmek
yanlis olmayacaktir. Uluslararasi turizm aktivitesi ile toplam talep arasinda cesitli kanallarin mevcut oldugu
belirtilebilecek olup, en temel kanalin yabanci turistlerin tiiketim harcamalari iizerinden ¢alismakta oldugu
kabul edilmektedir. Ayrica, uluslararasi turizm aktivitesinin gelecekteki olasi seyri tahmin edilerek turizm
sektdriinde yatirimcilar yeni yatirimlara girisebilmekte ve bu yolla Tiirkiye’de toplam arz degismektedir.
Ancak bu calismada, net uluslararasi turizm gelirleri dis aktif turizm geliri ile dis pasif turizm giderinin
nominal degerlerinin farki ile 6l¢iildiigiinden s6z konusu biyiiklik hem fiyat hem de miktar etkilerini
icermektedir. Dolayisiyla, net uluslararasi turizm gelirlerindeki artisin GSYIH’daki artisin nedeni olmayacagi
yoniindeki hipotezin reddedilmis olmasi uluslararasi turizm aktivesinin Tiirkiye’deki ve yurt disindaki turistik
tirtinlerin fiyatlarina ve yerli ve yabanci turistlerin gelirlerine olan duyarlhiliklarinin kayda deger olabilecegine
isaret etmektedir. Net uluslararasi turizm gelirleri ile GSYIH biiyiimesi arasinda dogru orantinin gecerli oldugu
yoniinde bir bulguya ulasilmis oldugundan, yerli ve yabanci turistlerin gelir esnekliklerindeki ve kur
degisimlerini dikkate alan fiyat esnekliklerindeki degisikliklerin Tiirkiye’de turizm kaynakli biiytime
hipotezinin gecerliligi hususunda dolayl sonuglar liretecegi iddia edilebilecektir. Bu baglamda, ¢alismamizin
bulgular1 Peng vd. (2015) ile benzerlik arz etmekte olup Tiirkiye ekonomisi i¢in Crouch’a (1995) uygun olarak
fiyat ve gelir esnekliklerinin turistin geldigi iilke ve ziyaret ettigi iilkeye bagl olarak farklilasacagi s6ylenebilir.
Esneklik farkliliklarinin tespit edilerek yorumlanmasinda ise, anket bazli tekniklerin gergeklestirilebilmesi
icin oncelikle Morley vd. (2014) tarafindan 6ne siiriildiigii gibi mikroekonomik belirleyicilerin net olarak
saptanmasi gerekmektedir. Ote yandan, s6z konusu farkliliklarin tespit edilmesi diger arastirmalarin konusu
olup mevcut ¢calisma uluslararasi turizm aktivesi ile GSYIH arasindaki iliskileri analiz etmektedir.

Geleneksel Granger nedensellik ve Hatemi-] (2012) nedensellik testlerine gore ayrica, net uluslararasi turizm
gelirlerindeki artisin GSYIH’daki diisiisiin nedeni olamayacag: hipotezi reddedilemeyerek turizm kaynakh
biiyiime hipotezi desteklenmistir. S6z konusu hipotezi destekleyici bir diger bulgu ise, geleneksel Granger
nedensellik ve Hatemi-] (2012) nedensellik testi sonuglari ile net uluslararasi turizm gelirlerindeki diisiisiin
GSYIH’deki diisiiniin nedeni olamayacagl hipotezinin reddedilememis olmasidir. Bu cercevede, dis aktif
turizm aktivitesinin azalmasinin ve dis pasif turizm aktivitesinin artmasinin Tiirkiye’de GSYIH’y1 olumsuz
etkileyerek istihdam kaybina neden olmayacaklari ileri siiriilebilecektir. Dolayisiyla, turizm sektoriiniin GSYIH
tizerindeki etkisinin net uluslararasi turizm gelirlerinin ekonomik gidisat iizerindeki olas1 olumlu sonuglari
dikkate alinarak yapilan turizm yatirimlarinca belirlenecegi iddia edilebilecektir. Analizi yapilan nedensellik
testleri sonuglarina uygun olarak, net uluslararasi turizm gelirlerindeki diisiisiin GSYIH’daki yiikselisin nedeni
olamayacagi hipotezi reddedilememis ve dis aktif turizm aktivitesi eliyle Tiirk turizm sektoriiniin gelismesinin
6nemi vurgulanmistir.

Geleneksel Granger nedensellik ve Hatemi-] (2012) nedensellik testleri ile Tiirkiye’'nin GSYIH’sindaki
degisimin net uluslararasi turizm aktivitesi lizerindeki nedensellik etkisi de incelenmistir. Bir baska deyisle,
Tirkiye’'deki yerlesiklerin gelirlerindeki olas1 degisimin net uluslararasi turizm gelirleri tizerindeki sonuglar:
dolayh olarak ortaya konulmustur. Ote yandan, gelir esnekliginin net olarak 6lciilebilmesi icin anket bazh
calismalara ihtiya¢c duyulmakta olup c¢alismamiz makro veriler 1s18inda ¢ikarimlar {iretmektedir.

Calismamizda gsyih, degiskenin nfur, 'nin nedeni olamayacag! yoniindeki hipotez kabul edilmekle birlikte,

s0z konusu sonug degiskenler arasi asimetrik etkileri goz ardi etmektedir. Bu ¢cergevede, kiimiilatif toplamlar
47



Kirklareli Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi (ISSN: 2146-3417 / E-ISSN: 2587-2052)
Yil: 2018 - Cilt: 7 - Say1: 3

yaklasimi yardimiyla elde edilen degiskenler iizerinden ilgili iliskinin incelenmesi 6nem tasir hale gelmistir.
Iktisat teorisi acisindan konu degerlendirildiginde ise, GSYIH yiikseldikce dis pasif turizm aktivitesinin
artacag ve dolayisiyla net uluslararasi turizm gelirlerinin diisecegi beklenmektedir. Dis pasif turizmin yapisi
ithalat fonksiyonu ile benzerlik arz etmekte olup, dis aktif turizm gelirlerinin yabana iilkelerin GSYiH’larina
bagh oldugu kabul edilmektedir. Bir baska deyisle, dis aktif turizm gelirleri digsal karakterli olmaktadir.
Bununla birlikte, GSYIH’daki artisin yabana turist cekebilmek icin gerekli ekonomik altyapiy1 olusturacag
iddia edilebilecektir. S6z konusu etkilerden hangisinin agir bastifina gore ise, GSYIH'daki degisimin net
uluslararasi turizm gelirleri lizerindeki sonucu degisebilecektir.

Bu calismada, geleneksel Granger nedensellik ve Hatemi-] (2012) nedensellik testleri ile GSYIH’daki artisin
ilerleyen donemlerde net uluslararasi turizm gelirlerindeki artisin nedeni olamayacag1 ortaya konulmustur.
Tiirkiye'nin GSYIH’sindaki artisin etkileri baglaminda degerlendirildiginde ise, net uluslararas1 turizm
gelirlerinin dis aktif turizme kiyasla dis pasif turizme dayali olabilecegine isaret edilmistir. Ancak,
¢alismamizin s6z konusu bulgusu Dritsakis (2012) tarafindan Tiirkiye ekonomisi icin elde edilen sonuc ile
ortiismemektedir. Zira, Dritsakis (2012) Tiirkiye’de GSYIH'nin yiikselmesinin yurt i¢i turizm aktivitesini
artiracagl bulgusuna ulagsmistir. Calismamizda ise GSYIH'min uluslararasi turizm aktivitesine etkileri
degerlendirilmistir. Calismamizin bulgulan ile ayrica, Tiirkiye ekonomisinde GSYIH'daki artisin turizm
sektoriliniin gelismesi i¢in gerekli altyapiy1 olusturma giiciintlin diistik oldugu da ortaya konulmustur. Bununla
birlikte, turizm ile diger sektorler arasindaki iligkilerin giiclendirilmesi sektdériin uzun vadede lehine
olacagindan bu yéndeki iktisat politikalarinin olusturulmasi tarafimizca énerilmektedir. GSYIH'daki artisin
net uluslararasi turizm gelirlerini diisiirmesi hususunda ise, geleneksel Granger nedensellik ve Hatemi-]
(2012) nedensellik testleri birbirlerine zit sayilabilecek sonuclar liretmistir. Geleneksel Granger nedensellik

testinin p-degerine gore, gsyih'’in ntur” 'nin nedeni olamayacagl yoniindeki hipotez reddedilmis olup,

Hatemi-] (2012) nedensellik testinin MWALD degeri ilgili hipotezin reddedilemeyecegini saptamistir. Bu
baglamda her iki nedensellik analizi ile GSYIH'daki artisin dis pasif turizm ve dis aktif turizme olan
etkilerinden birinin digerine net olarak baskin ¢ikmadigi belirlenmistir. Boylece, Turkiye ekonomisinde
turizm sektoriiniin ekonominin diger sektorleri ile iliskisinin giiclendirilmesinin gerekliligi ilgili bulgu ile de
vurgulanmistir. GSYIH’daki diisiisiin net uluslararasi turizm gelirlerindeki artisin nedeni olamayacag hipotezi
ise her iki test ile de reddedilememis olup; buna goére, dis pasif turizm aktivitesine yonelik ilgilinin GSYIH
diisiisiinden ziyade tiiketim aliskanliklarina bagh oldugu sdylenebilecektir. Bu ¢ikarim, GSYIH'daki diisiisiin
net uluslararasi turizm gelirlerinin azalmasinin nedeni olamayacagi hipotezinin reddedilememis olmasi ile de
desteklenmistir. Buna gore, GSYIH'daki diisiis baglaminda Tiirkiye’de dis pasif turizm aktivitesi lizerinde
herhangi bir yénde degisiklik meydana gelemeyecegi 6ne siirtilebilecektir.

Sonug

Tirkiye'nin makroekonomik dengeleri ac¢isindan o6nem arz etmekte olan turizm sektorii, Tirkiye
ekonomisinin 1980’li yillardan itibaren dis ticaret rejimini serbestlestirmesi ile birlikte yasadig1 dis agik
sorununun etkilerinin hafifletilmesinde doviz girdisi saglayarak belirleyici rol listlenmistir. Gerceklestirilen
turizm yatirimlarn ile istihdama kayda deger olciide katki saglanmis ve Tirkiye’de ekonomik biiyiime
desteklenmistir. Dolayisiyla, turizm sektdriniin gelisiminin siirdiiriilmesini saglayacak kosullarin
hangilerinin oldugunun tespiti Tiirkiye ekonomisinde turizm alaninda yapilacak iktisat politikalarin
belirlenmesi agisindan 6nem arz edecektir.

Bu c¢alismada uluslararasi turizm aktivitesinin GSYIH iizerindeki etkileri analiz edilmistir. Kullanilan
geleneksel Granger nedensellik ve Hatemi-] (2012) nedensellik testleri VAR modelleri iizerinden
kurgulandigindan, es-anh denklem sistemi yapisina dayanan ilgili model ile GSYIH’'nin net uluslararasi turizm
aktivitesi lizerindeki etkileri de incelenmistir. Ote yandan, uluslararasi turizm aktivitesinin artmasinin ve
azalmasimnin GSYIH iizerindeki etkileri simetrik olmayabileceginden kiimiilatif pozitif ve negatif toplam
degiskenleri olusturularak nedensellik analizi gerceklestirilmistir. Her iki nedensellik testi net uluslararasi
turizm aktivitesinin artmasinin GSYIH biiylimesini yiikseltecegi bulgusuna ulasirken, geleneksel Granger
nedensellik ve Hatemi-] (2012) nedensellik testleri ile net uluslararasi turizm aktivitesinin diismesinin
GSYIH’daki diisiisiin nedeni olarak kabul edilemeyecegi saptanmistir. S6z konusu bulgular uluslararasi turizm
aktivitesinin gelisme potansiyeli dikkate alinarak yapilacak turizm yatirimlarinin GSYIH biiyiimesinin énemli
bir belirleyicisi olabilecegine isaret etmistir. Calismamizin bulgular1 ile yabanci turistlerin harcama
cesitliginin artirilmasinin Tiirkiye’de GSYIH nin yiikselmesine katkida bulunma potansiyelinin yiiksek oldugu
gosterilmis olup, turizm kaynakli bliyiime hipotezinin dis aktif turizm kanali iizerinden gelisebilecegini
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vurgulanmistir. Bu noktada, her sey dahil benzeri sistemler yabanci turistlerin harcama kapasitelerini
sinirlayict bir unsur olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Dolayisiyla, turizm hususundaki iktisat politikasi
yapicilarinin politikalarini yabanci turistlerin tesisin disinda da harcama yapabilme imkanlarina kavusmalari
yoniinde kurgulamasi gerekmektedir. Harcama potansiyelinin gelisimi i¢in, turizm c¢esitlendirmesi de bir
secenek olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Ote yandan, net uluslararasi turizm aktivitesindeki diisiisiin GSYIH’y1 daraltic1 bir nedensellik iliskisine sahip
olamayacagl sonucuna bakilarak turizm sektorii bazli krizlerin ekonomiyi olumsuz etkilemeyecegini 6ne
stirmek her kosulda gecerli sonuglar liretmeyecektir. Bu ¢ercevede, agirlikli olarak bor¢lanma ile finanse
edilen turizm yatirimlariin tabi oldugu kur ve faiz riskinin yonetilememesinin bankacilik sektdriiniin
istikrarin1 bozacagi ve hatta sektorler arasi bulasicilik etkisini yilikseltecegi varsayilabilecektir. Dolayisiyla,
turizm sektorii kaynakli olasi bir finansal krizin 6niine gegilebilmesi i¢in turizm isletmelerinin borg
seviyelerine ve bor¢ yapilarina yoénelik sinirlamalar getirilmesi makro ihtiyati politikalar baglaminda
degerlendirilmelidir. Bu noktada, turizm c¢esitlendirmesi kavrami dogrultusunda tek bir turizm tipine y6nelik
yatirimlara sinirlama getirilmesi glindeme alinabilecegi gibi isletmelerin de yatirim yapmadan Once
gelecekteki talep dinamiklerine uygun bir yatirim planlamasina gitmeleri 6nem arz etmektedir. Tiim bu iktisat
politikasi dnerilerine ilaveten, calismanin bulgularina gére turizm yatirimlarinin fizibilite raporlarinin mevcut
ekonomik kosullar ve makroekonomik beklentiler dahilinde yapilmasi 6nerilmektedir.

Geleneksel Granger nedensellik ve Hatemi-] (2012) testleri ayrica, GSYIH’daki artislarin turizm sektorii
lizerinden net uluslararas1 turizm gelirlerini yiikseltecek veya duslrecek nedensellik etkilerine sahip
olmadi@ina isaret etmistir. Bununla birlikte, her iki teste gore GSYIH’da meydana gelen diisiisler dis pasif
turizm aktivitesini kayda deger 6lciide degistirmeyecektir. Tiirkiye ekonomisinde GSYIH'nin dis pasif turizm
aktivitesi lizerinde 6nemli bir etkisi saptanmamis olup, s6z konusu turizm aktivitesi tiiketim aliskanliklarina
bagh olarak kabul edilebilecektir. Turizme yonelik tiiketim aliskanliklarinin belirlenmesi ise mikroiktisat
temelli baz1 yontemler ile gerceklestirilebilecek olup, tiiketicinin fayda fonksiyonunun bu ¢ergevede
degerlendirilmesi gerekmektedir. Geleneksel Granger nedensellik ve Hatemi-] (2012) nedensellik analizi
sonuclar1 ayrica, Tirkiye ekonomisinde turizm sektorii ile ekonominin diger sektorleri arasindaki iliskinin
nispeten zayif olduguna isaret etmektedir. Uluslararasi turizm aktivitesi ile Tiirkiye ekonomisinin diger
sektorleri arasindaki etkilesimi gelistirmeye yonelik etkin politikalar iiretilebilmesi i¢in, etkilesimin girdi-¢ikti
analizi benzeri yontemler ile tespiti dnem arz etmektedir. Bu noktada, her sey dahil sisteminin yani sira yeni
alternatiflerin gelistirilmesi ve iktisat politikasinin bir alt kolu olan turizm politikasinin bu hususu dikkate
almasi tarafimizca dnerilmektedir.
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NET INTERNATIONAL TOURISM REVENUES AND GDP: A CUMULATIVE SUMS APPROACH

Extended Abstract
Introduction

Developing countries need a significant amount of foreign currency inflows to stabilize their economic growth,
while it is accepted that short- and long-term economic policy implementations are crucial to provide the
needed foreign currency for those countries. The compulsory imports of developing countries can be reduced
in the long run; this is related to the increase in the foreign competitiveness level. Increasing exports can
become the priority of long-term economic policies, and thus it is important to increase the total factor
productivity in the real sector. According to the export-led growth hypothesis, it is assumed that the
development of the export sector in developing countries will contribute to the decrease in the foreign
currency demand and sustain the macroeconomic stability. Along with exports, tourism is a crucial sector that
provides the needed foreign currency for developing countries. Similar to the export-led growth hypothesis,
it is assumed that a country will increase its foreign exchange reserve and its economic growth as a result of
the development of the tourism sector. This phenomenon refers to the tourism-led growth hypothesis; hence,
it can be inferred that economic policies can be used as a tool for the development of the tourism sector in
developing countries. In terms of the analysis of the tourism-led growth hypothesis, it is important to
determine which tourism indicator will be used to analyze the relationship between tourism and economic
growth. Since it has been acknowledged that tourism investments are generally related to inbound tourism
activity in Turkey, we included the net international tourism revenues as a proxy and examined the impacts
on the GDP.

Methodology

In terms of the tourism-led growth hypothesis, it has been suggested that an increase/decrease in net tourism
activity will increase/decrease economic growth. In this framework, the relevant hypothesis also includes the
possibility that the effects of an increase/decrease in net tourism activity on economic growth may be
different. Moreover, the same effects cannot be observed in terms of the absolute value of the
increase/decrease in net tourism activity. This situation refers to asymmetry in the econometric terminology,
and the tourism-led growth hypothesis can be assessed in this context. In this study, the relationship between
net tourism revenues and economic growth in Turkey was examined through causality analysis, including the
role of asymmetry. In this respect, two types of causality test were conducted, both of which were based on
the vector autoregression (VAR) models. The traditional Granger causality tests were performed through the
inclusion of variables derived according to the cumulative sums approach of Hatemi-] and El-Khatib (2016),
while Hatemi-] (2012) causality tests were also undertaken to analyze the relationship between the net
international tourism revenues and the GDP in Turkey. Because the cumulative sums approach was adopted,
asymmetric effects between the net international tourism revenues and the GDP were explored within the
traditional Granger causality analysis. Asymmetric effects were also considered by the non-linear causality
test, and thus Hatemi-] (2012) causality tests were employed. The aims of the study were twofold: (i) to
determine the impact of the net international tourism revenues on the GDP in Turkey and make inferences
about the consistency of the tourism-led growth hypothesis; and (ii) to examine the impacts of the GDP on the
netinternational tourism revenues and thus make implications about the income elasticity of net international
tourism activity. Furthermore, the differences in the results between the two tests were compared within the
context of economic policy implications.

Results

The traditional Granger and Hatemi-] (2012) causality tests were generally in line with the tourism-led growth
hypothesis. Accordingly, it was revealed that an increase in the net international tourism revenues would not
be the reason for the decline in the GDP; it was also confirmed that the sustainability of the demand for
inbound tourism to Turkey would positively influence the GDP growth in the following periods. Since the
cumulative negative sums approach was adopted in the study, the effects of a decline in the net international
tourism revenues on GDP growth were also studied. As a result of the traditional Granger and Hatemi-] (2012)
causality tests, the hypothesis that the decline in net tourism revenues could not have been the reason for the
fall in the GDP was not rejected. Those findings showed the consistency of the tourism-led growth hypothesis
for Turkey, and it can be asserted that economic policies should focus on the development of international
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tourism. Thus, it is critical for policy makers to identify the channels through which international tourism
activity influences the GDP in Turkey. Particularly, inbound tourism can increase consumption expenditures,
while they can also constitute a base for new investments in the sector. On the other hand, the possible impacts
of GDP changes on the net international tourism revenues were assessed in terms of causality analysis via
both tests in this study. Accordingly, the possible impacts of income elasticity on outbound tourism were
implied along with the indirect effects of the GDP on inbound tourism. The traditional Granger and Hatemi-]
(2012) causality tests pointed out that an increase in the GDP would not be the reason for an increase in the
net international tourism revenues in the following periods. In terms of the hypothesis that an increase in the
GDP reduces the net international tourism revenues, the two tests produced contrasting results. The
traditional Granger and Hatemi-] (2012) causality analysis results did not verify the high-income elasticity of
outbound tourism in Turkey; moreover, it can be put forward that habit behavior is critical for the outbound
tourism demand.

Conclusion and Discussion

According to the findings of our study, it can be suggested that a decrease in inbound tourism activity and an
increase in outbound tourism activity will negatively affect the GDP and deepen the problem of unemployment
in the tourism sector. The results of this study emphasize the development of the Turkish tourism sector with
the help of international tourism revenues. Thus, our findings reveal that policies to ensure tourism
development and promote new investments in the sector are important factors for the validity of the tourism-
based growth hypothesis. In terms of new investments, making the most accurate forecasts of the inbound
tourism demand is of the utmost importance. Otherwise, the enterprises in the tourism sector of Turkey could
be opposed to taking on excess debt. In this respect, we can assert that the inability to manage currency and
interest rate risks, which are mainly due to borrowing to finance tourism investments, may disrupt the
stability of the banking sector and even increase the inter-sectoral contagion effects on other sectors. Herein,
increasing the diversification of the demand for inbound tourism to Turkey is a factor that could prevent a
crisis in the tourism sector.
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