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ortaya koymaktadir. Sonug olarak ¢alisma, finansal gelismenin gelir esitsizligi ve yoksulluk iizerindeki
olumlu etkisinden faydalanabilmek igin iilkelerin yapisal ézelliklerini dikkate alan politikalarin esnek,
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Abstract

This study examines the effects of financial development on income inequality and poverty using a panel
dataset of 116 developed and developing countries covering the period 1980-2021. It further investigates
whether these effects vary according to countries’ structural characteristics, including education level,
per capita income, inflation, public expenditures, trade openness, population dynamics, and infrastructure
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stronger infrastructure, and greater globalization. In conclusion, the study suggests that policies should
be designed in a flexible and inclusive manner, taking into account country-specific dynamics, in order to
harness the positive effects of financial development in reducing income inequality and poverty.
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Extended Abstract
Background:

Financial development is a key determinant of economic growth, the efficient allocation of resources, and outcomes
related to income inequality and poverty. By reducing transaction costs and information asymmetries, financial
systems support investment, capital accumulation, and productivity. In addition to macroeconomic effects, financial
development also influences income distribution and poverty through its impact on credit access, savings, and
investment opportunities. The literature offers different perspectives on the relationship between financial
development and income inequality. Some studies argue that financial development reduces inequality by
expanding financial access, while others suggest it may increase inequality by disproportionately benefiting higher-
income groups. Another view proposes a nonlinear relationship (inverted-U hypothesis), where financial
development initially increases inequality but reduces it as financial systems become more inclusive. Financial
development may also reduce poverty by promoting economic growth and improving access to financial services.
However, its effectiveness depends on structural country characteristics such as education, institutional quality,
globalization, infrastructure, and macroeconomic stability. Therefore, considering these structural factors is
essential for understanding the distributional effects of financial development.

Research Purpose:

The primary objective of this study is to examine the impact of financial development on income inequality and
poverty by accounting for cross-country structural differences. Specifically, the study evaluates whether financial
development contributes to a more equitable income distribution and poverty reduction, and whether these effects
vary according to structural factors such as per capita income, education level, globalization, inflation, public
expenditures, infrastructure, trade openness, and population growth. By incorporating interaction terms between
financial development and structural variables, the study aims to identify heterogeneous effects and highlight the
importance of structural conditions in determining whether financial development leads to inclusive economic
outcomes.

Methodology:

The empirical analysis is based on an unbalanced panel dataset covering 116 developed and developing countries
for the period 1980-2021. Income inequality is measured by the Gini coefficient, while poverty is proxied by the
share of the population living below the international poverty line of $2.15 per day. Financial development is
represented by the IMF Financial Development Index, capturing the depth, access, and efficiency of financial
institutions and markets. The model includes control variables reflecting structural country characteristics such as
per capita GDP, education level, inflation, public expenditures, trade openness, globalization (KOF index),
infrastructure, and population growth. A fixed effects panel data estimator is employed to control for unobserved
country-specific heterogeneity, and Driscoll-Kraay standard errors are used to address heteroskedasticity, serial
correlation, and cross-sectional dependence. In addition, interaction terms between financial development and
structural variables are incorporated to capture heterogeneous effects across countries.

Findings:

The empirical findings show that financial development has a statistically significant effect on both income
inequality and poverty, although the magnitude and direction of this effect vary depending on structural country
characteristics. Baseline results indicate that financial development generally reduces income inequality and poverty
by improving access to financial services and expanding economic opportunities. However, interaction results
reveal heterogeneous effects across countries. In economies with higher education levels and more developed
infrastructure, financial development may increase income inequality, suggesting that individuals with higher
human capital benefit more from financial deepening. Moreover, the inequality-reducing effect of financial
development tends to weaken as per capita income rises, while financial development appears more effective in
reducing inequality in countries with higher poverty levels. Overall, the findings emphasize the importance of
financial inclusion in strengthening the distributional impact of financial development.

Conclusions:

The results indicate that financial development significantly influences income inequality and poverty, but its
effectiveness depends on structural country characteristics. Financial development alone may not ensure equitable
outcomes without supportive policies that improve financial inclusion, education, and institutional quality.
Therefore, policy makers should consider country-specific conditions when designing financial development
strategies. Strengthening financial accessibility and reducing structural barriers can enhance the role of financial
development in promoting more inclusive and sustainable economic development.
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1. Giris

Finansal gelisme, ekonomik kalkinmanin temel unsurlarindan biri olarak salt ekonomik biiylimeyi
degil, ayn1 zamanda gelir dagilimi dinamiklerini de derinden etkilemektedir. Finansal sistemin
derinlesmesi; sermaye birikimini tesvik etmesi, fonlarin en verimli yatirimlara yonlendirilmesini
saglamasi ve asimetrik bilgi kaynakli islem maliyetlerini diistirmesi yoniiyle onem arz etmektedir. Bu
dogrultuda, finansal gelismenin gelir esitsizligi lizerindeki etkilerinin analiz edilmesi, 6zellikle
gelismekte olan iilkelerde, kapsayici politika tasarimi agisindan kritik bir gerekliliktir. Ancak,
finansal piyasalarin bilgi asimetrisinden beslenen ters se¢im ve ahlaki tehlike gibi igsel piyasa
aksakliklarin1 barindirmasi, yapisal kisitlar yaratmaktadir. Bu asimetrik yapi, diisiik gelir gruplarinin
teminat yetersizligi sebebiyle krediye ve diger finansal firsatlara erisimini kisitlamakta, bdylece
sistemin disinda kalmalarina neden olmaktadir. Literatiirde finansal gelismenin gelir esitsizligi ve
yoksulluga iliskin iki temel teorik yaklasim 6ne ¢ikmaktadir. Birinci yaklasim, finansal gelismenin
mevcut varlik ve teminat yapisina sahip st gelir gruplarina orantisiz avantajlar sundugunu ve bu
durumun esitsizligi ve yoksullugu daha da derinlestirdigini savunmaktadir. Ikinci yaklasim ise
finansal kapsayiciligin artmasiyla birlikte, daha 6nce sistemden dislanmis yoksul bireylerin finansal
aglara entegre olabilecegini ve boylelikle esitsizligin ve yoksullugun azalacagini ileri siirmektedir.
Nihayetinde, finansal gelismenin gelir dagilimi ve yoksulluk iizerindeki net yoOnii, sistemin
kapsayicilik derecesi ile dogrudan iliskilidir (Rajan & Zingales, 2003: 92; Clarke vd., 2006: 578;
Bolarinwa & Akinlo, 2021: 1). Finansal gelisme ile gelir esitsizligi arasindaki iligkiyi agiklayan
yaklagimlar genelde ii¢ farkli hipotez ile ortaya koyulmaktadir. Bu baglamda dogrusal negatif hipotez
finansal gelismenin gelir esitsizligini azalttigin1 (Galor & Zeira, 1993; Banerjee & Newman, 1993;
Li vd., 1998; Beck vd., 2007) dogrusal pozitif hipotez finansal gelismenin gelir esitsizligini
arttirdigini (Jauch & Watzka, 2016) ve ters-U hipotezi ise finansal gelisme ile gelir esitsizligi arasinda
ters-U seklinde dogrusal olmayan bir iligkiyi savunmaktadir (Galor & Zeira 1993; Clarke vd., 2006).

Finansal gelisme ile yoksulluk arasindaki iliskiyi aciklayan teoriler, birincisi finansal piyasa
aksakliklar1 (bilgi asimetrisi, teminat yetersizligi ve yiiksek islem maliyetleri gibi) 6zellikle diistik
gelir gruplarmin kredi, tasarruf ve sigorta hizmetlerine erisimini siirlandirarak yoksullugun
kaliciligin1 artirabilecegini savunmaktadir. Finansal sistemin yeterince derinlesmemesi, bireylerin
gelecekteki gelirlerini teminat gostererek borg¢lanmasini zorlagtirmakta ve bu durum yatirim
olanaklarini kisitlayarak iiretken faaliyetlerin finansmanini engellemektedir. McKinnon (1973)
tarafindan ortaya konulan sermaye kanali yaklasimina gore, finansal piyasalarin gelismemis olmasi
tasarruflarin verimli yatirimlara yonlendirilmesini zorlastirmakta ve sermaye birikimini sinirlayarak
ekonomik biiyiimeyi yavaglatmaktadir. Benzer sekilde esik etkisi yaklasimi, finansal sistem belirli bir
gelismislik diizeyine ulagsmadikca yoksullarin finansal hizmetlere erisiminin sinirli kalacagini ve bu
durumun gelir esitsizligi ile yoksullugun artmasina neden olabilecegini ileri siirmektedir (Boukhatem,
2016). Finansal gelismenin yetersizligi ayn1 zamanda ekonomik biiylimenin ve gelir dagilimimnin
iyilesmesini engelleyerek yoksullugun azaltilmasini zorlastirmaktadir (Claessens & Feijen, 2007).
Dolayisiyla, finansal sistemin yeterince gelismedigi ekonomilerde kaynak tahsisinin etkinligi
azalmakta, iiretken yatirimlar sinirlanmakta ve yoksullugun kalic1 hale gelme olasilig1 artmaktadir.

Bu caligmanin temel motivasyonu, finansal gelismenin gelir esitsizligi ve yoksulluk tizerindeki
makroekonomik etkilerini derinlemesine incelemektir. Arastirmanin amaci, finansal sistemlerin
gelismesinin gelir esitsizligi ve yoksulluk {izerindeki roliinii ortaya koymak ve elde edilen ampirik
bulgular dogrultusunda politika yapicilara kanita dayali degerlendirmeler sunmaktir. Finansal
gelismenin ekonomik esitsizlikler tizerindeki rolii uzun siiredir iktisat literatiiriiniin merkezinde yer
alsa da s6z konusu iliskinin iilkelerin kurumsal, ekonomik ve yonetisim altyapilarina bagl olarak
heterojenlik arz etmesi, konunun ¢ok boyutlu bir perspektifle yeniden ele alinmasini zorunlu
kilmaktadir. Ayrica, yoksulluk ve gelir esitsizligi birbirine paralel degerlendirilse de iktisadi olarak
farkli olgulardir. Bilhassa giinde 1-2 dolar siiriyla olgiilen mutlak yoksulluk, gelir dagilimindan
ziyade dogrudan dogruya yoksullugu gdstermektedir. Literatiirde, mutlak yoksulluk gostergeleri
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iizerinden finansal gelisme etkilerini analiz eden ¢alismalarin sinirlilig1 dikkat ¢ekicidir (Honohan,
2004: 7).

Calisma, ilgili literatiirdeki ampirik eksikligi gidermek amaciyla tasarlanmistir. Bu dogrultuda,
yoksullugun ve gelir esitsizliginin dinamikleri; ekonomik, kurumsal ve yonetisim faktorleri
baglaminda degerlendirilerek, finansal gelismenin her iki makroekonomik degisken tizerindeki
dogrudan ve dolayli yansimalar1 analiz edilmektedir. Caligmanin ampirik altyapisi, 1980-2021
donemini kapsayan ve 116 iilkeyi igceren dengesiz panel veri setine dayanmaktadir. Makalenin
devaminda; Oncelikle konuya iliskin teorik ¢erceve ve literatiir 6zetlenmis, ardindan veriler ve
ekonometrik metodoloji aciklanmis, devaminda ampirik bulgular tartisilarak analiz edilmis ve son
boliimde elde edilen sonuglar 15181nda stratejik politika dnerileri gelistirilmistir.

2. Literatiir incelemesi

Finansal gelisme ile gelir esitsizligi arasindaki iliskiyi inceleyen ¢alismalarin, farkli ve zaman zaman
celigkili sonuglara ulastiklar1 goriilmektedir. Bu iligkiyi aciklamaya yonelik teorik yaklagimlar genel
olarak ti¢ temel hipotez gercevesinde ele alinmaktadir. Bunlar; finansal gelismenin gelir esitsizligini
azalttigin ileri siiren dogrusal negatif hipotez, gelir esitsizligini artirdigin1 savunan dogrusal pozitif
hipotez ve iliskinin dogrusal olmayan bir yap1 sergiledigini 6ne stiren ters-U hipotezidir (Greenwood
& Jovanovic, 1990; Galor & Zeira, 1993; Jauch & Watzka, 2016).

Dogrusal negatif hipoteze gore, finansal gelisme diisiik gelirli bireylerin finansal kaynaklara
erisimini kolaylastirarak firsat esitligini artirmakta ve bu yolla gelir esitsizligini azaltmaktadir. Bu
yaklagim, kredi piyasalarinin gelismesiyle birlikte bireylerin yatirim yapabilme ve beseri
sermayelerini gelistirebilme imkanlarinin arttigini vurgulamaktadir. Boylece, baslangicta finansal
kaynaklara erisimde dezavantajli konumda bulunan diistik gelirli kesimlerin ekonomik faaliyetlere
katilimi1 artmakta ve gelir dagilimi daha dengeli bir yapiya kavusmaktadir (Galor & Zeira, 1993;
Banerjee & Newman, 1993; Li vd., 1998; Beck vd., 2007).

Buna karsilik dogrusal pozitif hipotez, finansal gelismenin gelir dagilimi {izerindeki etkisinin
pozitif yonlii oldugunu ve esitsizligi artirdigini ileri stirmektedir. Bu yaklasima gore, ozellikle
kurumsal yapmin zayif oldugu ekonomilerde finansal sistem, yiiksek gelir gruplarmin lehine
islemektedir. Finansal kurumlar ve piyasalar, varlikli bireyler ile politik giice sahip kesimlerin
kontroliinde gelismekte ve bu durum s6z konusu gruplarin finansal kaynaklara daha kolay erigim
saglamalaria yol agmaktadir. Dolayisiyla finansal gelisme, bu tiir ekonomilerde gelir esitsizligini
derinlestiren bir mekanizma olarak islev gormektedir (Jauch & Watzka, 2016).

Dogrusal olmayan yaklagimi temsil eden ters-U hipotezi ise finansal gelisme ile gelir esitsizligi
arasindaki iligkinin kalkinma siirecine bagli olarak degistigini ileri siirmektedir. Bu yaklagimin
temelleri Kuznets (1955) hipotezine dayali olusturulmustur. Finansal gelismenin esitsizlik iizerindeki
etkisinin belirli bir esik seviyesine kadar pozitif, bu seviyeden sonra ise negatif olacagini ifade
etmektedir. Ekonomik kalkinmanin ilk asamalarinda finansal sistemin gelisimi sinirli olmakta ve
finansal hizmetlere erisim yiiksek maliyetler nedeniyle biiytlik 6lciide yiiksek gelirli kesimlerle sinirli
kalmaktadir. Bu durum, gelir esitsizliginin artmasina neden olmaktadir. Ancak finansal gelismenin
ilerlemesi ve kurumsal yapinin gii¢glenmesiyle birlikte finansal hizmetlere erisim genislemekte, daha
genis toplum kesimleri finansal sistemden yararlanabilmektedir. Bu siirecte tasarruflar ve yatirimlar
artmakta, ekonomik biiylime hizlanmakta ve nihayetinde gelir esitsizligi azalmaktadir. Greenwood
ve Jovanovic (1990) tarafindan gelistirilen model de bu ¢ercevede finansal gelisme ile gelir esitsizligi
arasinda ters-U seklinde bir iligkinin varhi§im1 ortaya koymaktadir. Buna gore, kalkinmanin ileri
asamalarinda finansal sistemin kapsayiciligi artmakta ve gelir dagilimi daha dengeli bir yapiya
ulasmaktadir.

Finansal gelismenin yoksulluk {izerine etkisini iki temel kanal araciligiyla etkiledigini savunan
Claessens ve Feijen (2007), ilk olarak, finansal gelisme kaynak tahsisini iyilestirerek yatirimlari ve
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verimliligi artirmakta, bu durum kisi basina diisen gelirin yilikselmesine katki saglayarak yoksullugun
azalmasma imkan tanimaktadir. Ikinci olarak, finansal sistemin derinlesmesi finansal hizmetlere
erisimi genisleterek diisiik gelir gruplarinin ekonomik faaliyetlere katilimini kolaylastirmakta ve gelir
dagiliminin iyilesmesine katki sunmaktadir. Bu ¢ercevede finansal gelisme hem ekonomik biiyiime
hem de gelir esitsizligi lizerindeki etkileri araciligiyla yoksullugun azaltilmasina katki saglamaktadir
(Claessens & Feijen, 2007: 36-37).

Literatiirde yer alan yaklagimlar, finansal gelismenin yoksullugu dogrudan ve dolayli olmak
iizere birden fazla kanal iizerinden etkileyebilecegini gostermektedir. Dogrudan etki, finansal
hizmetlere erisimin artmasiyla 6zellikle kredi kisit1 altinda bulunan bireylerin yatirim ve tiikketim
imkanlarinin genislemesi yoluyla ortaya ¢ikabilmektedir. Dolayl etkiler ise finansal gelismenin gelir
esitsizligi ve ekonomik biiylime tizerindeki etkileri araciligiyla gerceklesmektedir. Bununla birlikte,
finansal gelismenin artan finansal kirilganlik ve kriz olasilig ile iliskilendirilebilmesi, yoksullugun
seyri lzerinde belirsizlik yaratabilmektedir. Nitekim finansal krizlerin gelir esitsizligini
artirabildigine iligkin bulgular, finansal gelismenin etkilerinin iilke kosullarina ve kurumsal yapiya
bagli olarak farklilagabilecegini ortaya koymaktadir (De Haan vd., 2022: 2-5).

Finansal gelismenin yoksulluk ve gelir esitsizligi tizerindeki etkisi, iilkelerin ekonomik yapisi,
finansal sistemin gelismislik diizeyi, kullanilan metodolojiler ve analizde yer alan degiskenlere bagh
olarak 6nemli 6l¢iide farklilik gostermektedir. Tablo 1, finansal gelismenin gelir esitsizligi izerindeki
etkisini inceleyen teorik ve ampirik caligmalar1 6zetlemektedir. Literatiir incelendiginde, pek c¢ok
caligma, finansal gelismenin gelir esitsizligini azalttigin1 gdsteren negatif dogrusal bir iliski tespit
ederken (Li vd.,1998; Beck vd., 2004); bazi1 arastirmalar ise bu iliskinin ters U seklinde (Clarke vd.,
2006; Kim vd., 2011), yani finansal gelismenin belirli bir esige kadar esitsizligi artirdig1, sonrasinda
ise azaltt1§1 yoniinde bulgulara ulasmustir. Ozellikle Greenwood ve Jovanovic (1990) ile baslayan ters
U hipotezi, birgok ampirik ¢alismada desteklenmektedir. Bununla birlikte, bazi arastirmalarda
finansal gelismenin gelir esitsizligini artirdigina dair pozitif dogrusal bulgular da elde edilmektedir
(Jauch & Watzka, 2016). Bu ¢esitlilik, {ilkelerin yapisal farkliliklari, finansal sistemin kapsayiciligi
ve politika uygulamalar1 gibi faktorlerin bu iliskide belirleyici oldugunu gostermektedir.
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Tablo 1. Finansal Gelisme Gelir Esitsizligi Literatiirti

Yazarlar

Ulke(ler) ve Yontem

Bulgular

Li vd. (1998)

49 GU ve GOU, 1947-1994

*Negatif Dogrusal Hipotez Desteklemektedir

Clarke vd. (2003)

91 GU ve GOU, 1960-1995, Panel Veri Analizi

*Negatif Dogrusal Hipotez Desteklemektedir

Beck vd. (2004)

52 GOU, Panel Veri Analizi

*Negatif Dogrusal Hipotez Desteklemektedir

Liang (2006)

Cin, 1986-2000, 29 Cin Eyaleti, Panel Veri

*Negatif Dogrusal Hipotez Desteklemektedir

Clarke vd. (2006)

83 GU ve GOU,1960-1995 Panel Veri,

*Ters U Hipotez Desteklemektedir

Beck vd. (2007)

72 GU ve GOU; 1960-2005, EKK, GMM

*Negatif Dogrusal Hipotez Desteklemektedir

Law ve Tan (2009) Malezya, 1980-2000 *Anlamli Bir Etki Yoktur Desteklemektedir

Batuo vd. (2010) 22 Afrika Ulkesi *Negatif Dogrusal Hipotez Desteklemektedir
Bittencourt (2010) Brezilya’nin Alt1 Temel Bolgesi, 1985-1994 *Negatif Dogrusal Hipotez Desteklemektedir
Kappel (2010) 78 GU ve GOU, 1960-2006 *Negatif Dogrusal Hipotez Desteklemektedir

Mookerjee ve Kalipioni
(2010)

70 GU ve GOU 2000-2005

*Negatif Dogrusal Hipotez Desteklemektedir

Kim vd. (2011)

48 ABD Eyaleti, 1945-2004

*Ters U Hipotez Desteklemektedir

Shahbaz ve Islam (2011)

Pakistan, 1971-2005 ARDL Smir Testi ve
Granger Nedensellik

*Negatif Dogrusal Hipotez Desteklemektedir

Hamori ve Hashiguchi
(2012)

126 iilke, 1963-2002, Panel Veri

*Negatif Dogrusal Hipotez Desteklemektedir

Hoi ve Hoi (2012)

Vietnam, 2002-2008 Donemi

*Negatif Dogrusal Hipotez Desteklemektedir

Tan ve Law (2012) 35 tilke, 1980-2000, Panel Veri *Ters U Hipotez Desteklemektedir
Nikoloski (2013) 126 GU ve GOU 1962-2006 *Ters U Hipotez Desteklemektedir

) *Diisiik ve Orta Gelirli Ulkelerde, Pozitif
Dhrifi (2015) 89 Ulke (22 Diisiik Gelirli, 37 Orta Gelirli, 30 Dogrusal Hipotez Desteklemektedir

Yiiksek Gelirli Ulke) 1990-2010

*Yiiksek Gelirli Ulkelerde, Negatif Dogrusal
Hipotez Desteklemektedir

Law vd. (2014)

81 Ulke, 1985-2010

*Ters U Hipotez Desteklemektedir

Shahbaz vd. (2015)

fran, 1965-2011

*Ters U Hipotez Desteklemektedir

Jauch ve Watzka (2016) 138 GU ve GOU, 1960-2008, Panel Veri *Pozitif Dogrusal Hipotez Desteklemektedir
Argun (2016) 10 GOU, 1989- 2013, Panel Veri *Ters U Hipotez Desteklemektedir
él(l)(i%)AkmCl ve Akinct Tiirkiye, 1960-2014 *Ters U Hipotez Desteklemektedir

Cetin ve Seker (2016)

Tiirkiye, 1963-2006 Dénemi.

*Negatif Dogrusal Hipotez Desteklemektedir

Topuz ve Dagdemir
(2016)

94 Ulke, 1995-2011 Panel Veri

*Ters U Hipotez Desteklemektedir

De Haan ve Sturm (2017) 121 Ulke, 1975-2005, Panel Veri *Pozitif Dogrusal Hipotez Desteklemektedir
Park ve Shin (2017) 162 Ulke, 1960-2011, Panel Veri *Ters U Hipotez Desteklemektedir

Destek vd. 2017 Tiirkiye, 1977-2013, *Ters U Hipotez Desteklemektedir

Baysal Kar ve Kar (2019)  BRICS Ulkeleri, 1990-2014, Panel Veri *Pozitif Dogrusal Hipotez Desteklemektedir
é%tilés)l ve Bechtini BRICS Ulkeleri, 1995-2015, Panel Veri *Pozitif Dogrusal Hipotez Desteklemektedir
(Zzl:)aln% ve Ben Naceur 143 Ulke, 1961-2011 *Negatif Dogrusal Hipotez Desteklemektedir
?z%lgil)nwa ve Akinlo 40 Afrika Ulkesi, 1999-2015, Panel Veri *Ters U Hipotez Desteklemektedir

Okafor vd (2023) 48 Afrika Ulkesi, 1996-2018 Panel veri *Afrika Pozitif Diger Ulkeler Negatif

* Tabloda GOU gelismekte olan iilkeler, GU gelismis iilkeler i¢in kullanilmaktadir.

Tablo 2, finansal gelismenin yoksulluk iizerindeki etkisini inceleyen literatiirli kapsamli sekilde
ozetlemektedir. Jalilian ve Kirkpatrick (2002), Beck vd. (2004), Kappel (2010) ve Zhang & Ben
Naceur (2019) calismalarinda, finansal gelismenin yoksullugu azaltici etkisi 6n plana ¢ikmakta ve bu
etki hem gelismekte olan hem de gelisen iilkelerde gozlemlenmektedir. Finansal hizmetlere erisimin
artmasi, kredi ve tasarruf imkanlarinin yayginlasmasi gibi unsurlar, 6zellikle diistik gelirli kesimlerin
ekonomik faaliyetlere katilimini kolaylastirmakta ve boylece yoksullugun azalmasma katki
sunmaktadir. Ancak bazi ¢alismalarda bu etkinin anlamsiz ya da sinirli oldugu (Khandker, 2005;
Quartey, 2005), hatta olumsuz etki yaratabilecegi bulgularina da rastlanmaktadir (Manga, 2020;
Appiah-Otoo & Song, 2021). Bu ¢ercevede, Tablo 2’deki bulgular, finansal gelismenin yoksulluk
iizerindeki etkisinin iilke gruplarina, finansal sistemin yapisina ve uygulanan politikalarin etkinligine
gore degiskenlik gosterebilecegini ortaya koymaktadir.
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Tablo 2. Finansal Gelisme Y oksulluk Literatiirii

Yazarlar Ulke(ler) ve Yontem Bulgular

Jalilian ve Kirkpatrick (2002) 26 GU ve 26 GOU, Panel Veri *Yoksulluk Azalmaktadir

Honohan (2004) 70 GOU, 1960-2000 *Yoksulluk Azalmaktadir

Beck vd. (2004) 52 GOU ve GU 1980-2000, Panel Veri *Yoksulluk Azalmaktadir
Banglades (87 Koy, 29 Bolge) 1991-1992  *Kadinlarda Yoksulluk Azalmaktadir

Khandker (2005) 1 998g— 1 9959 ( ! ) *Erkelerde Anlamli Cikmamugtir

Quartey (2005) Gana, 1970-2001 *Yoksulluk Anlamsizdir

Geda vd. (2006) Etiyopya, 1994-200, Panel Veri *Yoksulluk Azalmaktadir

Beck vd. (2007) 72 GU ve GOU; 1980—2005 *Yoksulluk Azalmaktadir

Odhiambo (2009) Zambiya, 1969-2006, ARDL *Yoksulluk Azalmaktadir

Akhter vd. (2010) 54 GOU, Panel Veri *Yoksulluk Azalmaktadir

Kappel (2010) 78 GU ve GOU, 1960-2006 *Yoksulluk Azalmaktadir

Jeanneney ve Kpodar (2011) 75 GOU, 1966-2000 *Yoksulluk Azalmaktadir

Perez-Moreno (2011) 35 GOU, 1970-1998 *Yoksulluk Azalmaktadir

| 39 Qlke (22 Diisiik Gel.irl'i,“37 Orta ,:2?1; \;i t\;clilll;sek Gelirli Ulkelerde Yoksulluk

Dhrifi (2015) Gelirli, 30 Yiiksek Gelirli Ulke) 1990- *Diisiik Gelirli Ulkelerde fse Yoksullugu
2010 Azaltmamaktadir

Abdin (2016) Banglades, 1974-2013 *Yoksulluk azalmaktadir

*Kisa Donemde Yoksulluk Azalmaktadir. Uzun

Belen ve Karamelikli (2016) Tiirkiye, 1987Q1-2015Q2 Dénemde iliski Anlamsizdr.

67 Diisiik ve Orta Gelirli Ulkeler, 1986-

Boukhatem (2016) 2012 *Yoksulluk Azalmaktadir
Sehrawat ve Giri (2016) 11 Giiney Asya Ulkesi, 1990-2013 *Y oksulluk Azalmaktadir
3‘(’)‘;‘;‘;‘Adons°“ ve Sylwester -1 565.2002-2011 *Yoksulluk Azalmaktadir
Rewilak (2017) 122 GOU Ulke, 2004-2015 *Yoksulluk Azalmaktadir
Cepparulo vd. (2017) 58 GOU Ulke, 1984-2012 *Yoksulluk Azalmaktadir
De Haan ve Sturm (2017) 84 Ulke, 1975-2014 *Yoksulluk Anlamsizdir
Kaidi vd. (2019) 132 Ulke, 1980-2014 *Yoksulluk Azalmaktadir
Zhang ve Ben Naceur (2019) 143 GU ve GOU,1961-2011 *Y oksulluk Azalmaktadir
Manga (2020) MENA Ulkeleri 1980-2017, Panel Veri *Yoksullugu Artirmaktadir
Appiah-Otoo ve Song (2021)  Cin, 2011-2017 *Yoksullugu Artirmaktadir

* Tabloda GOU gelismekte olan iilkeler, GU gelismis iilkeler i¢in kullanilmaktadur.

Literatiirde finansal gelismenin yoksulluk ve gelir esitsizligi lizerindeki etkileri genellikle
dogrudan iligkiler iizerinden degerlendirilmekte, finansal gelisme ile diger degiskenlerin etkilesimleri
yeterince incelenmemektedir. Oysa finansal gelismenin egitim, gelir diizeyi, altyapi, kamu
harcamalari, disa aciklik ve kiiresellesme gibi faktorlerle etkilesimi, yoksulluk ve gelir esitsizligi
iizerindeki etkilerini énemli Olclide degistirebilir. Bu nedenle, bu ¢alisma, finansal gelismenin
yalnizca dogrudan etkilerini degil, ayn1 zamanda diger degiskenlerle olan etkilesimlerini de
modelleyerek, finansal gelismenin gelir esitsizligi ve yoksulluk iizerindeki etkilerini daha kapsamli
bir sekilde analiz etmeyi amaglamaktadir.

3. Metodoloji

Bu boliimde ¢alismada kullanilan veri seti, yontem, model ve hipotezler tanitilmaktadir.

3.1. Veri Seti ve Yontem

Calismada, 1980-2021 donemine ait IMF siniflandirilmasina gore belirlenen 116 gelismis ve
gelismekte olan iilkenin (Ek 1) dengesiz panel verisi kullanilmaktadir. Orneklem se¢imi, veri
erigilebilirligi kisitlar1 dikkate alinarak yapilmis ve analiz, miimkiin olan en genis iilke kapsamina
ulagmak amaciyla ilgili donem ile sinirlandirilmistir. Bagimli degiskenler olarak gelir esitsizligi (Gini
endeksi) ve yoksulluk orani (giinliik 2,15 dolarin altinda yasayan niifus orani) secilmistir. Ana
bagimsiz degisken finansal gelisme olup, IMF (International Monetary Fund) finansal gelisme

426



Iktisadi idari ve Siyasal Arastirmalar Dergisi Journal of Economics Business and Political Researches
Yil: 2026, Say1: 29, 420-442 Year: 2026, No: 29, 420-442

endeksi ile Olgiilmektedir. Aciklayici degiskenler ise iilkelerin yapisal 6zelliklerini yansitan, kisi
basina diisen reel GSYH, egitim, enflasyon, kamu harcamalari, disa agiklik, niifus artis hizi, altyapi
ve kiiresellesme (KOF endeksi) kullanilmistir.

Panel veri analizlerinde siklikla karsilasilan iilkeler arasi heterojenlik, yatay kesit bagimliligi,
otokorelasyon ve heteroskedastisite gibi sorunlar, standart hata tahminlerinin giivenilirligini olumsuz
yonde etkileyebilir. Bu nedenle ¢alismada sabit etkiler modeli tercih edilmistir; bu model, gdzlemler
arasindaki zamana bagli olmayan iilkeye 6zgii gézlemlenemeyen birim etkilerini kontrol etmeye
imkan saglamaktadir. Ayrica, yatay kesit bagimliligi, otokorelasyon ve heteroskedastisite gibi
sorunlarin standart hata tahminlerini bozmasini 6nlemek amaciyla Driscoll-Kraay standart hatalar
kullanilmigtir. Bu yontem, s6z konusu problemlere kars1 saglam ve giivenilir standart hata tahminleri
sunmaktadir (Driscoll & Kraay, 1998).

Panel veri analizlerinde hata terimlerinin 6zellikleri, tahmin edilen katsayilarin giivenilirligi
acisindan kritik 6neme sahiptir. Geleneksel panel veri tahmincileri (sabit etkiler, rassal etkiler
modelleri gibi) ¢ogunlukla hata terimlerinin kesitler arasi bagimsiz, otokorelasyonsuz ve
homoskedastik oldugunu varsaymaktadir. Ancak 6zellikle makro panel veri setlerinde bu varsayimlar
siklikla ihlal edilmektedir. Panel veri literatiiriinde giderek artan sayida calisma, panel veri
modellerinde hata terimlerinin onemli Ol¢iide kesitler arasi bagimlilik icerebilecegini ortaya
koymaktadir. Bu bagimlilik; ortak soklarin varligi, gozlemlenemeyen bilesenlerin zamanla hata
teriminin bir parcasi haline gelmesi, mekansal etkilesimler ve belirli bir ortak yap1 ya da mekansal
orlintliye dayanmayan ikili bagimlilik iligkilerinden kaynaklanabilmektedir (De Hoyos & Sarafidis,
2006). Ulkeler arasindaki kesitsel bagimlilik standart hata tahminlerini yanli ve tutarsiz hale getirerek
cikarimlarin giivenilirligini zayiflatmaktadir. Driscoll ve Kraay (1998) iilkeler arasindaki kesitsel
bagimlilik problemine yonelik olarak zaman boyutunun yeterince biiyiik oldugu durumda yatay kesit
boyutundan bagimsiz olarak calisan parametrik olmayan bir kovaryans tahmincisi gelistirmislerdir.
Bu yaklasim, panel veri modellerinde heteroskedastisite, otokorelasyon ve ozellikle kesitler arasi
bagimlilik varhiginda dahi tutarli standart hata tahminleri elde edilmesini miimkiin kilmaktadir.
Yontem, zaman boyutunun (T) yeterince biiylik oldugu panel veri yapilart i¢in tasarlanmis olup,
mekansal bagimliligin belirli bir fonksiyonel forma bagli olarak modellenmesini gerektirmemektedir.
Driscoll-Kraay tahmincisi, zaman ve kesit boyutunun biiylik oldugu panel veri yapilarinda dahi,
heteroskedastisite varliginda tutarli ve hem uzamsal hem de zamansal korelasyonun genel bigcimlerine
kars1 dayanikli standart hatalar iiretmektedir. Temel olarak, Newey-West tahmincisinin yatay kesit
ortalamalarina uyarlanmis bir versiyonu olan Driscoll ve Kraay (1998) tahmincisi, heteroskedastisite
ve otokorelasyona kars1 dayanikli standart hatalar liretmenin yan1 sira, kesitler aras1 mekansal ve
zamansal bagimliliklara kars1 da direncgli bir ¢6ziim sunmaktadir. Bu 6zellikleri sayesinde, klasik
panel veri tahmincilerinin varsayimlarinin ihlal edildigi durumlarda bile giivenilir ¢ikarimlar
yapilmasina imkan tanimaktadir.

Tablo 3’te, analizde kullanilan tiim degiskenlerin listesi, bu degiskenlere ait tanimlar ve veri
kaynaklar1 detayl bir sekilde sunulmaktadir. Tablo, ¢aligmanin devaminda kullanilacak modellerde
yer alan tim degiskenleri kapsamaktadir. Degiskenlerin se¢imi, ¢aligmanin teorik c¢ercevesi ve
mevcut literatiir gz 6niinde bulundurularak yapilmistir.
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Tablo 3. Degiskenler ve Tanimlari

Degisken ad1 Kodu Tanim Kaynak ve Donem

Bagimh Degiskenler

Yoksulluk yok Kisi bagina giinliik 2,15 dolar gelir esigi altinda Diinya Bankasi 1980-2021
yasayan niifusun toplam niifusa orani (%)

Gelir Esitsizligi gini Gini Endeksi Diinya Bankas1 1980-2021

Finansal Gelisme Gostergesi

Finansal Gelisme Endeksi fg IMF finansal gelisme endeksi Diinya Bankas1 1980-2021

Bagimsiz Degiskenler

2015 sabit fiyatlariyla kisi bagina diisen gayrisafi

Piyasa Hacmi kbdgsyh Diinya Bankas1 1980-2021

yurti¢i hasila
Disa Agiklik da Ticaretin GSYH'ye orani1 (%) Diinya Bankas1 1980-2021
Kamu Harcamalar1 kh g/agnu nihai titketim harcamalarmin GSYH'ye oram Diinya Bankas1 1980-2021
0

Niifus Artis Hizi nu Yillik bazda niifus artig oran1 (%) Diinya Bankasi 1980-2021
Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) iizerinden

Makroekonomik istikrar enf Diinya Bankas1 1980-2021
hesaplanan yillik enflasyon orani (%)
Egitim eg Ortadgretimdeki toplam &grenci kayit orant (%) Diinya Bankas1 1980-2021
Altyap1 alt Kisisel internet kullanimi (% niifus) Diinya Bankas1 1990-2021
. N . KOF Isvicre Ekonomik
Ekonomik Kiiresellesme kof KOF Kiirescllesme Endeksinin bir alt endeksi olan Aragtirma Enstitiisii 1980-

KOGFI indeksi 2021

3.2. Model ve Hipotezler

Finansal gelismenin gelir esitsizligi ve yoksulluk iizerindeki dogrudan etkilerinin yan1 sira, iilkelerin
yapisal 6zelliklerine (egitim diizeyi, kisi basina diisen reel GSYH, enflasyon orani, kamu harcamalari,
disa agiklik, niifus, altyap1 ve kiiresellesme gostergeleri) bagl olarak ortaya ¢ikan dolayl etkilerini
test edebilmek amaciyla dogrusal etkilesim modeli kullanilmaktadir.

Bu dogrultuda, finansal gelisme degiskeni ile ilgili yapisal gostergeler arasinda olusturulan
etkilesim terimleri modele dahil edilmektedir. Bu yaklasim, finansal gelismenin gelir esitsizligi ve
yoksulluk iizerindeki marjinal etkisinin, ilgili degiskenlerin diizeyine bagli olarak degisip
degismediginin test edilmesine olanak saglamaktadir. Model asagidaki sekilde tanimlanmaktadir:

Yie = Bi + B1f gie + B2(f Gie * Xit) + BsXie + Ba(Zit) + €4 (1)

Esitlik (1)’e gore, Yj;, bagimli degisken olup alternatif modellerde gelir esitsizligi ve yoksulluk
gostergesini temsil etmektedir. f g;;, finansal gelisme degiskenini ifade ederken, X;;, tilkelerin yapisal
ozelliklerini yansitan egitim, kisi basina diisen GSYH, enflasyon orani, kamu harcamalari, disa
aciklik, niifus, altyapr ve kiiresellesme endeksini igcermektedir. Z;;, kontrol degisken setini
gostermekte olup fg;;: * X;;, finansal gelismenin yapisal degiskenlerle olan etkilesimini ifade
etmektedir.

Finansal gelismenin gelir esitsizligi ve yoksulluk iizerindeki etkisi, dogrudan etki (£;) ve
dolayl etkiyi gosteren yapisal degiskenlerle etkilesim (f,) terimlerinin isaretine bagli olarak dort
muhtemel durum ortaya ¢ikabilmektedir. Birinci durumda, 5; > 0 ve S, > 0 oldugunda, finansal
gelisme genel olarak esitsizligi ve yoksullugu artirmakta olup, yapisal 6zelliklerin (6rnegin egitim
diizeyi, kisi bagina diisen reel GSYH, altyap1 ve kiiresellesme endeksleri) yiiksek oldugu iilkelerde
bu olumsuz etki daha da giiglenmektedir. ikinci durumda, §; > 0 ve B, < 0 oldugunda, finansal
gelisme temel olarak esitsizligi artirmakta, ancak yapisal 6zelliklerin diizeyi yiikseldik¢e bu olumsuz
etki azalmaktadir; bu durum, finansal gelismenin etkisinin iilkenin yapisal baglamina bagl olarak
degistigini gdstermektedir. Uciincii durumda, B; < 0 ve B, > 0 oldugunda, finansal gelisme genel
olarak esitsizligi ve yoksullugu azaltmakta, ancak yapisal 6zelliklerin yiiksek oldugu iilkelerde bu
olumlu etki sinirlanmakta veya kismen tersine donebilmektedir. Son olarak, f; <0 ve £, <0
oldugunda, finansal gelisme hem genel olarak hem de yapisal 6zelliklerin yiiksek oldugu iilkelerde
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esitsizligi ve yoksullugu azaltmakta, bu da finansal gelismenin kapsayici ve dengeleyici etkisinin en
giiclii sekilde ortaya ¢iktigi durumu temsil etmektedir. Bu dort olasi senaryo, finansal gelismenin
etkilerinin tlilke diizeyindeki yapisal faktorlerle etkilesim halinde degerlendirilmesi gerektigini ve
politika Onerilerinin tasariminda bu etkilesimlerin dikkate alinmasinin 6nemini vurgulamaktadir.

Finansal gelismenin gelir esitsizligi tlizerindeki etkisini incelemek i¢in model (2)
olusturulmustur.

giniy = Bo + 1Yok + Brlneg; + Bslnkbdgshy + Bsenfi + Bskhy + Peday, +
Brnu;e + Bglnalty + Bolnf gir + W + & (2)

Esitlik (2)’ye gore alt indis 1 {lilkeyi, t ise yili temsil etmektedir. Esitlikte, gini;;, gelir
esitsizligini, yok;,, yoksulluk oranini, Ineg;,, egitim gostergesinin dogal logaritmasini, Inkbdgsh;;,
kisi basina diisen reel GSYH’nin dogal logaritmasini, enf;,, enflasyon oraninin dogal logaritmasi,
kh;;, kamu harcamalariin GSYH i¢indeki payini, da;;, disa agiklik oranini, nu;, niifus biiylime
oranini, (nalt;, altyap1 seviyesinin dogal logaritmasini, Inf g;;, finansal gelisme endeksinin dogal
logaritmasini, L;, iilkeye 6zgii gézlemlenemeyen birim etkileri ve ¢, bagimsiz ve 6zdes dagilima
sahip hata terimini ifade etmektedir.

Finansal gelismenin yoksulluk iizerindeki etkisini incelemek i¢in model (3) olusturulmustur.

yok;: = By + B19ini;s + Bolneg;: + Bsinkbdgsh;: + Balnenf;; + Bskh;s + Bglnda;: +
Brnu;e + Bglnaltyy + Pof gir + Wi + &t €))

Esitlikte, yok;;, yoksulluk oranini gini;, gelir esitsizligini, Ineg;;, egitim seviyesini dogal
logaritmasi, Inkbdgsh;;, kisi basina diisen reel GSYH nin dogal logaritmasini, Inenf;;, enflasyon
oraninin dogal logaritmasini, kh;;, kamu harcamalarinin GSYH i¢indeki payini, Inda;., disa agiklik
oraninin dogal logaritmasini, nu;, niifus artis oramini, [nalt;;, altyapr seviyesinin dogal
logaritmasini, fg;;, finansal gelismeyi Olcen IMF finansal gelisme endeksi, ;, llkeye ozgii
gozlemlenemeyen birim etkileri ve - g, bagimsiz ve 6zdes dagilima sahip hata terimini ifade
etmektedir.

Olusturulan temel modellerde, finansal gelismenin gelir esitsizligi ve yoksulluk tlizerindeki
dogrudan etkisi analiz edilmekte; bunun yani sira, sz konusu etkinin iilkelerin yapisal 6zelliklerine
bagl olarak farklilagip farklilasmadigini inceleyebilmek amaciyla finansal gelisme ile yapisal
degiskenler arasindaki etkilesim terimleri (fg;; X X;) (2) ve (3) numarali esitliklere dahil
edilmektedir.

4. Bulgular

Model (2), degiskenlerin gelir esitsizligi ile olan iliskisini degerlendirmekte ve istatistiksel olarak
anlamli bulgular ortaya koymaktadir. Ana modelde, gelir esitsizliginin belirleyicileri
incelenmektedir. Analizin devaminda ise, finansal gelisme ile iilkelerin yapisal 6zellikleri arasindaki
etkilesimlerin sonuglar1 degerlendirilmektedir. Etkilesimli modellere iliskin bulgular, finansal
gelismenin gelir esitsizligi lizerindeki etkisinin {ilkelerin yapisal 6zellikleri araciligiyla nasil
sekillendigini ortaya koymaktadir. Kurulan model sonuclari Tablo 4’te sunulmaktadir. Analiz
sonuglarina gore:

-Infg negatif ve istatistiksel olarak anlamli bulunmaktadir. Bu sonug, finansal sistemin
gelismesinin ve etkinliginin artmasinin gelir esitsizligini azaltic1 bir etkisi oldugunu gostermektedir
(Galor & Zeira, 1993; Banerjee & Newman, 1993; Li vd., 1998; Clarke vd., 2003; Beck vd., 2004).

-yok pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bulunmaktadir. Bu bulgu, yoksulluk oranlarindaki
artigin gelir esitsizligini artirict bir etkisi oldugunu ortaya koymaktadir (Shahbaz & Islam, 2011;
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Sehrawat & Giri, 2016). -Infg*yok etkilesim terimi ise negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bu
sonug, finansal gelismenin etkisinin yoksulluk oranit seviyesine bagli olarak degistigini
gostermektedir. Finansal gelisme ile yoksulluk arasindaki etkilesim, yoksulluk orani yiiksek olan
iilkelerde finansal gelismenin gelir esitsizligini azaltmada daha etkili oldugunu ortaya koymaktadir.
Bu durum, finansal sistemin gelisiminin, diisiik gelirli bireylerin ekonomik firsatlara erigimini
artirarak esitsizligi hafifletme potansiyeline sahip oldugunu gostermektedir.

-lneg pozitif ancak istatistiksel olarak anlamli degildir. Bu durum, egitim diizeyinin gelir
esitsizligi lizerindeki etkisinin bu modelde net bir sekilde tespit edilemedigini gostermektedir.
Literatiirde egitim, genellikle gelir esitsizligini azaltic bir faktor olarak 6ne ¢ikmaktadir (Shahbaz &
Islam, 2011; Destek vd., 2017; Singh & Jha, 2023). -Infg*Ineg etkilesim terimi ise pozitif ve sinirda
anlamli bulunmaktadir. Bu sonug, finansal gelismenin etkisinin egitim seviyesine bagli olarak
degistigini ortaya koymaktadir. Ana modelde egitim diizeyinin gelir esitsizligi {izerindeki etkisi net
bir sekilde tespit edilemezken, finansal gelisme ile egitim diizeyi arasindaki etkilesim, egitim
seviyesinin yliksek oldugu iilkelerde finansal gelismenin gelir esitsizligini artirici bir etkisi oldugunu
gostermektedir. Bu durum, finansal sistemin gelisiminin, egitim diizeyi yiiksek toplumlarda
ekonomik firsatlarin dagiliminda esitsizligi artirabilecek bir rol oynayabilecegini ifade etmektedir.

-Inkbdgsyh negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bu bulgu, gelir diizeyindeki artigin gelir
esitsizligini azaltict bir etkisi oldugunu ortaya koymaktadir. Daha yiiksek gelir diizeyi, toplum
genelinde gelirin daha adil bir sekilde paylasilmasini destekleyebilmekte ve gelir esitsizligini
hafifletebilmektedir (Cihdk vd., 2013; Ben Naceur & Zhang, 2016). -Infg*Inkbdgsyh etkilesim terimi
ise pozitif ve istatistiksel olarak anlaml1 bulunmaktadir. Bu sonug, finansal gelismenin etkisinin gelir
diizeyine bagli olarak degistigini gostermektedir. Ana modelde gelir diizeyinin artig1 gelir esitsizligini
azaltic1 bir etki yaratirken, finansal gelisme ile gelir diizeyi arasindaki etkilesim, yiiksek gelir
diizeyine sahip {lilkelerde finansal gelismenin gelir esitsizligini azaltma etkisinin daha zayif
olabilecegini ortaya koymaktadir. Bu durum, yiiksek gelirli iilkelerde finansal sistemden faydalanma
imkanlarmin gelir gruplar1 arasinda esitsiz bir sekilde dagildigini ve bu nedenle finansal gelismenin
esitsizligi azaltma potansiyelinin sinirlt kalabilecegini gostermektedir.

-Inenf pozitif ancak istatistiksel olarak anlamli degildir. Bu durum, enflasyonun gelir esitsizligi
tizerindeki etkisinin bu modelde belirgin bir sekilde tespit edilemedigini gostermektedir. -Infg*Inenf
etkilesim terimi ise negatif ve sinirda anlamli bulunmustur. Bu sonug, finansal gelismenin etkisinin
enflasyon seviyesine bagli olarak degistigini ortaya koymaktadir. Ana modelde enflasyonun gelir
esitsizligi lizerindeki etkisi belirgin degilken, finansal gelisme ile enflasyon arasindaki etkilesim,
yiiksek enflasyon donemlerinde finansal gelismenin gelir esitsizligini azaltict  etkisinin
giiclenebilecegini gostermektedir. Bu durum, finansal gelismenin diisiik gelirli bireylerin finansal
hizmetlere erisimini artirarak, yiiksek enflasyon donemlerinde gelir esitsizliginin daha fazla artmasini
engelleyebilecegini diisiindiirmektedir. Ancak, bu etkinin siirli diizeyde oldugu ve finansal
geligsmenin tek basina enflasyonun yarattig1 ekonomik dengesizlikleri tamamen ortadan kaldirmada
yeterli olmayabilecegi de goz onilinde bulundurulmalidir.

-kh negatif ancak anlamli degildir. Bu durum, kamu harcamalariin gelir esitsizligini azaltict
etkisinin bu modelde net bir sekilde tespit edilemedigini gostermektedir. -Infg*kh anlamsiz
bulunmaktadir. Bu sonug, kamu harcamalarinin gelir esitsizligi tizerindeki etkisinin finansal gelisme
diizeyiyle bu modelde anlamli bir sekilde degismedigini géstermektedir.

-Inda pozitif ancak anlamli degildir. Bu, ticaretin gelir esitsizligi lizerindeki etkisinin bu
modelde belirgin olmadigin1 gostermektedir. -Infg*Inda anlamli bulunmamistir. Bu sonug, disa
acikligin gelir esitsizligi lizerindeki etkisinin bu modelde finansal gelisme diizeyine bagli olarak
belirgin bir sekilde degismedigini géstermektedir

-nu pozitif ve anlamlidir. Bu bulgu, niifus artisinin gelir esitsizligini artirabilecegine isaret
etmektedir (Singh & Jha 2023). -Infg*nu etkilesim terimi ise negatif ve sinirda anlamli bulunmustur.
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Bu sonug, finansal gelismenin etkisinin niifus artis oranina bagli olarak degistigini gostermektedir.
Ana modelde niifus artis oranlarinin gelir esitsizligini artirict bir etkisi varken, finansal gelisme ile
niifus artig1 arasindaki etkilesim, yliksek niifus artig oranlarina sahip tilkelerde finansal gelismenin
gelir esitsizligini azaltic1 bir etkisi olabilecegini ortaya koymaktadir. Bu durum, finansal gelismenin
diisiik gelir gruplarina daha fazla fayda saglayarak, niifus artis oraninin yiiksek oldugu toplumlarda
gelir esitsizligini hafifletme potansiyeline sahip oldugunu diistindiirmektedir.

-Inalt pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bu bulgu, altyap1 yatirnmlarindaki artigin gelir
esitsizligini azaltic1 bir etkisi oldugunu ortaya koymaktadir (Cihak vd., 2013). -Infg*Inalt etkilesim
terimi ise pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Bu sonug, finansal gelismenin etkisinin
altyap1 diizeyine bagl olarak degistigini gostermektedir. Ana modelde altyap1 yatirimlar1 gelir
esitsizligini azaltic1 bir etki yaratirken, finansal gelisme ile altyap1 arasindaki etkilesim, altyapinin
yiiksek oldugu iilkelerde finansal gelismenin gelir esitsizligini artirict bir etkisi oldugunu ortaya
koymaktadir. Bu durum, finansal sistemin gelisiminin, altyapinin yiiksek oldugu iilkelerde ekonomik
firsatlarin belirli gruplar arasinda yogunlagsmasina yol agabilecegini ve bu nedenle gelir esitsizligini
artirabilecegini diisindiirmektedir.

-Inkof katsayis1 negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bu bulgu, kiiresellesmenin gelir
esitsizligini azaltici bir etkisi oldugunu ortaya koymaktadir. Negatif ve anlamli sonug, daha yiiksek
diizeyde kiiresel entegrasyona sahip iilkelerde gelir esitsizliginin daha diisiik olabilecegine isaret
etmektedir. Kiiresellesme, ekonomik firsatlar1 artirarak ve ekonomik faaliyetleri genisleterek daha
adil bir gelir dagilimina katki saglayabilmektedir. -Infg*Inkof etkilesim terimi ise pozitif ve
istatistiksel olarak anlamlidir. Bu sonug, kiiresellesmenin gelir esitsizligi iizerindeki etkisinin finansal
gelisme diizeyine bagli olarak farklilastigini gostermektedir. Etkilesim katsayisinin pozitif ve anlamli
olmasi, finansal gelisme ile kiiresellesme diizeylerinin birlikte artti§i durumlarda gelir esitsizliginin
de artabilecegini ortaya koymaktadir. Bu durum, finansal gelisme ve kiiresellesmenin faydalarinin
toplumun tiim kesimlerine esit bir sekilde yayilmadigimi ve yiiksek kiiresellesme diizeylerinde
esitsizliklerin derinlesebilecegini ifade etmektedir. Ozellikle, finansal sistemin ve Kkiiresel
entegrasyonun, ekonomik firsatlarin belirli gruplar arasinda yogunlagsmasina yol acabilecegi ve bu
nedenle gelir esitsizligini artirabilecegi diisiiniilmektedir.
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Tablo 4. Gelir Esitsizligi Belirleyicileri ve Finansal Gelisme Etkileri

@ () 3) “@ () (6) () (t)) (&)
yok 0,0771***  -0,0980  0,0671*** 0,0319 0,0749***  0,0769***  0,0682**  0,0743***  0,0534**
(0,0230) (0,0758) (0,0238) (0,0273) (0,0238) (0,0227) (0,0269) (0,0217) (0,0230)
Ineg 1,015 1,458 3,304** 1,399 1,006 1,107 1,072 1,380 1,455
(0,964) (1,010) (1,394) (0,961) (0,965) (0,995) (0,915) (1,030) (0,894)
Inkbdgsyh -2,543% %% - -2,862%** -0,570 -2,602%*% D 4]4%%* - -2,926%** -
3,344*** 2,682%** 2,885%**
(0,712) (0,537) (0,683) (0,980) (0,705) (0,779) (0,653) (0,804) (0,640)
Inenf 0,0488 0,0624 0,0648 0,0674 -0,155 0,0469 0,0480 0,0618 0,0429
(0,106) (0,106) (0,105) (0,0971) (0,157) (0,106) (0,107) (0,108) (0,106)
kh -0,105 -0,102 -0,104 -0,0631 -0,104 -0,0224 -0,103 -0,119 -0,105
(0,0984) (0,0946) (0,0961) (0,0874) (0,0985) (0,0945) (0,0969) (0,0952) (0,0942)
Inda 0,179 0,598 0,175 0,243 0,0968 0,172 1,659** -0,0852 0,0161
(0,798) (0,801) (0,779) (0,753) (0,793) (0,802) (0,775) (0,889) (0,816)
nu 0,427* 0,518** 0,445* 0,514%*%* 0,448** 0,430* 0,450%* -0,114 0,482*
(0,216) (0,228) (0,224) (0,247) (0,211) (0,218) (0,219) (0,185) (0,244)
Inalt 0,234%** 0,170* 0,212%%* 0,0661 0,238%** 0,21 1%** 0,207** 0,272%**  0,497***
(0,0812) (0,0847) (0,0754) (0,0733) (0,0817) (0,0818) (0,0806) (0,0915) (0,135)
Infg -3,664%*% D 405%* -9,562%* - -3, 417%%% 4 556%** -8,683* -3,416%%* -
17,49%** 3,058***
(0,859) (0,987) (3,953) (2,901) (0,871) (1,313) (4,389) (0,755) (0,905)
Infg*yok 0,0924%*
(0,0387)
Infg*Ineg 1,371*
(0,805)
Infg*Inkbdgsyh 1,664 %**
(0,349)
Infg*Inenf -0,173*
(0,0968)
Infg*kh 0,0632
(0,0722)
Infg*Inda 1,210
(0,929)
Infg*nu -0,534*
(0,309)
Infg*Inalt 0,263 %**
(0,0930)
cons S1,20%** 56, 28%** 44 12%** 3] J7H¥E 5D 4]*** 48,45%**  46,15%** 54 66*** 52 B4***
(6,342) (6,145) (7,494) (8,492) (6,728) (8,120) (6,627) (7,519) (6,052)
N 1292 1292 1292 1292 1292 1292 1292 1292 1292
R2 0,1741 0,1911 0,1780 0,2026 0,1762 0,1753 0,1775 0,1801 0,1863
Ekonomik Kiiresellesme Modele Eklenmesi
Inkof -5,771%*
(2,310)
Infg*Inkof 3,819%**
(1,136)
cons 66,10%** 35 9p***
(7,459) (10,12)
N 1292 1292
R2 0,1799 0,1875

Not: *, ** ve *** sembolleri sirastyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeylerinde istatistiksel olarak anlamlilig1 gostermektedir.
Parantez () icerisindeki degerler Driscoll-Kraay standart hatalarini ifade etmektedir. p_F testi ise modelin genel olarak
anlamliligimi smayan F testine ait olasilik degerlerini gdstermektedir.

Model (3), finansal gelismenin yoksulluk ile olan iliskisini degerlendirmekte ve istatistiksel
olarak anlamli bulgular ortaya koymaktadir. Ana modelde, yoksullugun belirleyicileri
incelenmektedir. Analizin devaminda ise, finansal gelisme ile iilkelerin yapisal 6zellikleri arasindaki
etkilesimlerin sonuglar1 degerlendirilmektedir. Etkilesimli modellere iliskin bulgular, finansal
gelismenin yoksulluk tizerindeki etkisinin iilkelerin yapisal 6zellikleri araciligiyla nasil sekillendigini
ortaya koymaktadir. Kurulan model sonuglar1 Tablo 5’te sunulmaktadir. Analiz sonuglarina gore:
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-fg pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bu bulgu, finansal gelismenin yoksulluk iizerinde
artirict bir etkisi oldugunu ortaya koymaktadir. Bu durum, finansal gelismenin alt gelir gruplarina
yeterince fayda saglamadigini, aksine daha cok iist gelir gruplarina avantaj sagladigini savunan
caligmalarla uyumlu goriinmektedir (Manga, 2020; Appiah-Otoo & Song, 2021).

-gini pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bu bulgu, gelir esitsizligindeki artisin yoksulluk
oranlarini artirabilecegini ortaya koymaktadir. Esitsizliklerin yliksek oldugu toplumlarda, bireylerin
ekonomik firsatlara erisimindeki kisitlamalar nedeniyle yoksulluk oranlarinin artmasi beklenmektedir
(Zhang & Ben Naceur, 2019). -fg*gini etkilesim terimi incelendiginde, finansal gelismenin ana
modelde pozitif bir etkisi oldugu, ancak etkilesim teriminin negatif ve istatistiksel olarak anlaml
oldugu goriilmektedir. Bu sonug, finansal geligmenin etkisinin gelir esitsizligi seviyesine bagli olarak
degistigini gostermektedir. Gelir esitsizliginin yiiksek oldugu iilkelerde, finansal gelismenin
yoksullugu azaltmada daha etkili oldugu anlagilmaktadir. Bu durum, finansal sistemin geligiminin,
esitsizliklerin yiiksek oldugu toplumlarda ekonomik firsatlar1 genisleterek yoksullugu hafifletme
potansiyeline sahip oldugunu ifade etmektedir.

-Ineg negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bu bulgu, egitim diizeyindeki artisin yoksullugu
azaltic bir etkisi oldugunu ortaya koymaktadir. Egitim, bireylerin daha iyi is imkanlarina erisimini
saglayarak ekonomik geliri artirabilmekte ve yoksullugu hafifletebilmektedir (Beck vd., 2004;
Honohan, 2004). -fg*lneg etkilesim terimi incelendiginde, pozitif ve istatistiksel olarak anlamli
bulunmustur. Bu sonug, finansal gelismenin yoksulluk tlizerindeki etkisinin egitim seviyesine bagl
olarak degistigini gostermektedir. Daha yiiksek egitim seviyelerinde, finansal gelismenin etkisinin
artmasi, egitimli bireylerin finansal sistemden daha fazla faydalanma olasiligini artirmakta ve bu
durum, yoksullugun daha fazla artmasmna yol acabilmektedir. Bu bulgu, finansal gelismenin
faydalarinin toplumun tiim kesimlerine esit bir sekilde yayilmadigin1 ve egitim diizeyi yliksek
bireylerin finansal sistemden orantisiz bir sekilde fayda sagladigini gosterebilmektedir.

Inkbdgsyh negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bu bulgu, ekonomik biiylimenin yoksullugu
azaltmada 6nemli bir faktér oldugunu ortaya koymaktadir. Daha yiiksek gelir seviyeleri, toplumun
gelirini artirarak yoksulluk oranlarini diisiirebilmektedir (Zhang & Ben Naceur, 2019; Beck vd., 2004;
Honohan, 2004). -fg*Inkbdgsyh etkilesim terimi incelendiginde, pozitif ve anlamlidir. Bu sonug,
finansal gelismenin etkisinin kisi basina diisen GSYH seviyesine bagli olarak degistigini
gostermektedir. Yiiksek gelir seviyelerine sahip iilkelerde, finansal gelismenin yoksullugu azaltma
etkisinin sinirl oldugu, aksine yoksullugu artiric1 bir etki yaratabilecegi anlagilmaktadir. Bu durum,
finansal sistemin gelisiminin, yiiksek gelirli bireylerin finansal sisteme erisim avantajlarini artirarak
ekonomik firsatlarin esit olmayan bir sekilde dagilmasina yol agabilecegini ifade etmektedir.

-Inenf negatif ancak sinirda anlamlidir. Bu bulgu, enflasyonun yoksulluk iizerindeki etkisinin
bu modelde tam olarak belirgin olmadigini gostermektedir. -fg*Inenf etkilesim terimi incelendiginde,
istatistiksel olarak anlamli bulunmamistir. Bu sonug, finansal gelismenin enflasyonist ortamlarda
yoksulluk tizerindeki etkisinin bu modelde belirgin olmadigin1 gostermektedir.

-kh pozitif ancak istatistiksel olarak anlamli degildir. Bu bulgu, kamu harcamalarinin yoksulluk
tizerindeki etkisinin bu modelde belirgin olmadigin1 gostermektedir. -fg*kh etkilesim terimi
incelendiginde, istatistiksel olarak anlamli bulunmamistir. Bu, kamu harcamalarinin finansal gelisme
ile birlikte yoksulluk iizerindeki etkisinde kayda deger bir degisim yaratmadigini gostermektedir.

-Inda pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bu bulgu, ticaretin yoksulluk {izerinde artiric1 bir
etkisi olabilecegini gostermektedir. Disa agikligin yoksulluk iizerindeki etkisi, ticaret politikalarinin
kapsayiciligina ve ekonomik faydalarin esit dagilimina baglh olarak degisiklik gosterebilmektedir
(Jeanneney & Kpodar, 2011; Rewilak, 2017). -fg*Inda etkilesim terimi incelendiginde, pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Bu sonug, disa agiklik diizeyi arttik¢a finansal gelismenin
yoksullugu azaltma etkisinin azaldiginm1 gostermektedir. Ana modelde disa acgikligin yoksulluk
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iizerinde artirict bir etkisi oldugu goriiliirken, etkilesimli modelde finansal gelismenin bu etkiyi
hafifletme potansiyelinin sinirli oldugu anlasilmaktadir.

-nu pozitif ancak istatistiksel olarak anlamli degildir. Bu bulgu, niifus artisinin yoksulluk
tizerindeki etkisinin bu modelde net bir sekilde ortaya konulamadigini gostermektedir. -fg*nu
etkilesim terimi incelendiginde, istatistiksel olarak anlamli bulunmamistir. Bu sonug, niifus
biiylimesinin finansal gelismenin yoksulluk iizerindeki etkisini anlamli bir sekilde degistirmedigini
gostermektedir.

-Inalt negatif ve smirda anlamlidir. Bu bulgu, altyapr yatirimlarinin yoksullugu azaltic1 bir
etkisinin olabilecegini diislindliirmektedir. Altyap1 yatirimlari, ekonomik firsatlarin genislemesine ve
diistik gelirli bireylerin temel hizmetlere erisiminin artmasina katki saglayarak yoksullugu
hafifletebilmektedir (Rewilak, 2017). -fg*Inalt etkilesim terimi incelendiginde, pozitif ve istatistiksel
olarak anlamli bulunmustur. Bu sonug, altyapi diizeyinin yiiksek oldugu iilkelerde finansal
gelismenin yoksullugu azaltma potansiyelinin daha sinirli oldugunu gostermektedir. Ana modelde
altyapt yatirnmlarinin yoksullugu azaltici etkisi gozlemlenirken, etkilesimli modelde finansal
gelismenin bu etkiyi zayiflatti§i anlasilmaktadir. Bu durum, altyapinin yiiksek oldugu iilkelerde
finansal sistemin faydalarinin toplumun tiim kesimlerine esit bir sekilde yayilmadigini ve ekonomik
firsatlarin belirli gruplar arasinda yogunlasabilecegini diisiindiirmektedir.

-Inkof: degiskeninin katsayis1 pozitif ve sinirda anlamlidir. Bu bulgu, kiiresellesmenin
yoksulluk oranlarin1 artirict bir etkisi olabilecegini diisiindiirmektedir. Ancak anlamlilik seviyesinin
siirda olmast, bu iliskinin kesin bir bulgu olarak yorumlanmasini engellemektedir. Kiiresellesmenin
yoksulluk tizerindeki etkisi, ekonomik faydalarin toplumun farkli kesimlerine esit bir sekilde dagilip
dagilmadigina ve Kkiiresellesme politikalarinin ~ kapsayiciligina  bagli  olarak  degisiklik
gosterebilmektedir. -fg*kof etkilesim terimi incelendiginde pozitif ve anlamli oldugu goriilmektedir.
Bu sonug, finansal gelismenin yoksulluk iizerindeki etkisinin kiiresellesme diizeyine bagli olarak
degistigini gostermektedir. Ana modelde kiiresellesmenin yoksulluk {izerindeki etkisi sinirda anlamli
bulunurken, etkilesimli modelde finansal gelismenin kiiresellesme ile ¢alistiginda yoksullugu artirici
bir etkisi oldugu anlagilmaktadir.
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Tablo 5. Yoksullugun Belirleyicileri ve Finansal Gelisme Etkileri

@ ) 3 ()] () (© () ® (L))
gini 0,208*** 0,494 %** 0,168*** 0,0973 0,203*** 0,209%*** 0,183%** 0,208*** 0,124**
(0,0629) (0,0778) (0,0558) (0,0590) (0,0649) (0,0606) (0,0659) (0,0627) (0,0489)
Ineg -10,65%**%  -10,00%**  -16,60%*%*  -9428***  _10,63***  -10,66***  -10,46***  -10,63***  -8,900***
(1,620) (1,528) (2,222) (1,559) (1,596) (1,603) (1,518) (1,648) (1,432)
Inkbdgsyh SLLIS*%% 10, 31%%*  J11,24%%*% (2 97%*%* ][ 15%*F*F  _11,16%**  -11,16%**  -11,16%**  -10,80%**
(2,589) (2,438) (2,326) (2,426) (2,613) (2,615) (2,667) (2,572) (2,549)
Inenf -0,321* -0,342%** -0,235 -0,251 -0,0219 -0,321* -0,317* -0,320* -0,288
(0,177) (0,167) (0,171) (0,179) (0,421) (0,177) (0,177) (0,173) (0,170)
kh 0,0969 0,106 0,110 0,187*** 0,101 0,106 0,0915 0,0962 0,104
(0,0814) (0,0727) (0,0762) (0,0648) (0,0773) (0,131) (0,0839) (0,0767) (0,0692)
Inda 4,411** 4,223%* 3,819%* 3,907** 4,272%* 4,414** -1,378 4,398** 3,231*
(1,621) (1,633) (1,570) (1,603) (1,615) (1,630) (2,160) (1,652) (1,690)
nu 0,263 0,106 0,285 0,310 0,291 0,263 0,323 0,298 0,413
(0,453) (0,430) (0,407) (0,399) (0,457) (0,452) (0,452) (0,863) (0,386)
Inalt -0,606* -0,593* -0,567* -0,646* -0,583* -0,605* -0,656** -0,604* -1,526%**
(0,319) (0,298) (0,289) (0,335) (0,326) (0,318) (0,313) (0,317) (0,494)
fg 13,33*** 5321%%*  96,09%**% 87 15%** 13 52%** 13,80** -52,77***%  13,38*** -3,707
(2,406) (6,174) (26,20) (24,38) (2,366) (5,751) (14,23) (2,487) (5,302)
fg*gini -1,184%%*
(0,143)
fg*Ineg 23,47%**
(5,417)
fg*Inkbdgsyh 9,787%%*
(2,352)
fg*Inenf -0,747
(0,738)
fg*kh -0,0251
(0,229)
fg*Inda 15,52%%*
(3,576)
fg*nu -0,0794
(1,201)
fg*Inalt 2,902%**
(0,852)
cons 124 2%*** 104 ,4%*** 156,2%*** 142 2% 124 8*** 124 3*** 149,0%*** 124 3*** 127,0%***
(24,96) (23,20) (23,49) (24,31) (25,42) (24,95) (29,05) (24,78) (24,06)
N 1292 1292 1292 1292 1292 1292 1292 1292 1292
R2 0,4807 0,5011 0,5014 0,5043 0,4817 0,4808 0,4987 0,4807 0,5106
Ekonomik Kiiresellesme Modele Eklenmesi
Inkof 0,152*
(0,0772)
Infg*Inkof 0,748%**
(0,163)
cons 130,9%** 143,6***
(24,55) (25,02)
N 1292 1292
R2 0,4836 0,5107

Not: *, ** ve *** sembolleri sirastyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeylerinde istatistiksel olarak anlamlilig1 gostermektedir.
Parantez () icerisindeki degerler Driscoll-Kraay standart hatalarini ifade etmektedir. p_F testi ise modelin genel olarak
anlamliligin smayan F testine ait olasilik degerlerini gostermektedir.

5. Tartisma

Bu calismada elde edilen bulgular, finansal gelismenin gelir esitsizligi ve yoksulluk {izerindeki
etkilerinin iilkelerin ekonomik ve sosyal yapisina gore énemli Ol¢lide farklilik gosterdigini ortaya
koymaktadir. Finansal gelismenin, kapsayici bir yapiya kavustugunda diisiik gelir gruplarinin
ekonomik firsatlara erigimini artirarak yoksullugu azaltma potansiyeline sahip oldugu goriilmektedir.
Ancak, bazi durumlarda finansal gelismenin gelir esitsizligini artirict etkiler gosterebildigi de tespit
edilmistir. Bu sonuglar, finansal gelismenin etkilerinin tek boyutlu olarak ele alinmasinin yetersiz
oldugunu ve iilkelerin yapisal 6zelliklerinin dikkate alinmasinin gerekliligini ortaya koymaktadir.
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Calismanin bulgular, literatiirde yer alan Greenwood ve Jovanovic (1990), Clarke vd. (2003),
Beck vd. (2004) gibi finansal gelismenin gelir esitsizligini azaltici etkilerini vurgulayan ¢aligmalarla
uyumlu olmakla birlikte, baz1 iilkelerde finansal gelismenin esitsizligi artirici etkiler gosterebilecegini
savunan Jauch ve Watzka (2016), Baysal Kar ve Kar (2019) gibi arastirmalarla da paralellik
gostermektedir. Ozellikle, finansal gelismenin egitim, altyap: ve gelir diizeyiyle olan etkilesimlerinin,
bu etkilerin yoniinii ve bilylikliiglini belirlemede kritik rol oynadig1 goriilmektedir. Egitim diizeyi
yuksek iilkelerde finansal gelismenin esitsizligi azaltma etkisinin sinirli kalmasi, finansal sistemden
faydalanma imkanlarmin toplumun tiim kesimlerine esit sekilde yayilmadigini gostermektedir.
Benzer sekilde, altyap1 yatirimlarinin ytliksek oldugu tilkelerde finansal gelismenin gelir esitsizligini
artirici etkiler gosterebilmesi, ekonomik firsatlarin belirli gruplar arasinda yogunlasabilecegine igaret
etmektedir.

Ekonomik kiiresellesme ile finansal gelisme birlikte ele alindiginda, bu iki unsurun gelir
esitsizligi ve yoksulluk iizerindeki etkilerinin yon degistirebilecegi ve bazi durumlarda gelir
esitsizligini derinlestirebilecegi bulgusu, kiiresellesmenin faydalarinin toplumun tiim kesimlerine esit
sekilde yayilmadigina dair literatiirdeki tartismalar1 desteklemektedir. Ayrica, ¢alismada elde edilen
bulgular, finansal gelismenin yoksulluk iizerindeki etkilerinin de iilkelerin gelir diizeyi, egitim
seviyesi ve altyap1 yatirimlar1 gibi faktorlere bagli olarak degistigini gostermektedir.

6. Sonuc¢

Bu caligma, finansal gelismenin yoksulluk ve gelir esitsizligi tizerindeki etkilerini, iilkelerin yapisal
ozellikleri ve ekonomik kiiresellesme baglaminda ¢ok boyutlu bir ¢gercevede ele almaktadir. 1980-
2021 donemini kapsayan ve 116 iilkeye ait yillik verilerden olusan panel veri seti kullanilarak
gerceklestirilen analiz, finansal gelismenin etkilerinin tilkelerin ekonomik ve sosyal yapisina baglh
olarak farklilagtigin1 ortaya koymaktadir. Calismanin bulgular1 hem gelir esitsizligini hem de
yoksullugu azaltmada etkili olan faktorleri ve finansal gelismenin bu siirecteki roliinii detayl bir
sekilde ortaya koymaktadir.

Gelir diizeyinin artist hem gelir esitsizligini hem de yoksullugu azaltmada en Onemli
faktorlerden biri olarak 6ne ¢ikmaktadir. Daha yiiksek gelir seviyeleri, toplum genelinde gelirin daha
adil bir sekilde paylasilmasini desteklerken, yoksulluk oranlarini da diisiirmektedir. Ancak, finansal
gelisme ile gelir diizeyi arasindaki etkilesim, yliksek gelir diizeyine sahip {ilkelerde finansal
gelismenin esitsizligi azaltma potansiyelinin sinirli oldugunu gostermektedir. Bu durum, finansal
sistemden faydalanma imkanlarinin gelir gruplart arasinda esitsiz bir sekilde dagildigini
diisiindiirmektedir. Egitim diizeyinin artisi, yoksullugu azaltmada 6nemli bir faktér olarak tespit
edilmektedir. Egitim, bireylerin daha iyi is imkanlarina erisimini saglayarak ekonomik gelirlerini
artirmaktadir. Ancak, finansal gelisme ile egitim diizeyi arasindaki etkilesim, egitim seviyesinin
yiikksek oldugu iilkelerde finansal gelismenin gelir esitsizligini artirict bir etkisi oldugunu
gostermektedir. Bu bulgu, finansal sistemin faydalarinin toplumun tiim kesimlerine esit bir sekilde
yayilmadigimi ve egitim diizeyi yliksek bireylerin finansal sistemden orantisiz bir sekilde fayda
sagladigini ortaya koymaktadir. Altyap1 yatirimlart hem gelir esitsizligini hem de yoksullugu azaltici
bir etkiye sahiptir. Altyapi, ekonomik firsatlarin genislemesine ve diisiik gelirli bireylerin temel
hizmetlere erisiminin artmasina katki saglamaktadir. Ancak, finansal gelisme ile altyapi diizeyi
arasindaki etkilesim, altyapinin yiiksek oldugu iilkelerde finansal gelismenin gelir esitsizligini artirict
bir etkisi oldugunu gostermektedir. Bu durum, altyapinin yiliksek oldugu iilkelerde ekonomik
firsatlarin belirli gruplar arasinda yogunlasabilecegini diisiindiirmektedir. Kiiresellesme, genel olarak
gelir esitsizligini azaltici bir etkiye sahipken, finansal gelisme ile kiiresellesme arasindaki etkilesim,
bu etkinin tersine donebilecegini ve esitsizlikleri derinlestirebilecegini gostermektedir. Bu bulgu,
kiiresellesme ve finansal gelismenin birlikte calistiginda, ekonomik faydalarin toplumun tiim
kesimlerine esit bir sekilde yayilmadigini ve belirli gruplar arasinda yogunlastigini ortaya
koymaktadir. Niifus artis orani, gelir esitsizligini artiric1 bir etkiye sahipken, finansal gelisme ile
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niifus artig1 arasindaki etkilesim, yliksek niifus artig oranlarina sahip tilkelerde finansal gelismenin
gelir esitsizligini azaltici bir etkisi oldugunu gostermektedir. Bu durum, finansal gelismenin diisiik
gelir gruplarina daha fazla fayda saglayarak esitsizligi hafifletme potansiyeline sahip oldugunu ortaya
koymaktadir.

Sonug olarak, finansal gelismenin yoksulluk ve gelir esitsizligi tizerindeki etkilerinin daha adil
ve kapsayict bir sekilde yonetilmesi gerektigi aciktir. Finansal sistemin kapsayiciligini artirmak,
diisiik gelirli bireylerin finansal hizmetlere erisimini kolaylastirmak ve egitim ile altyap1 yatirimlarini
daha kapsayici bir sekilde planlamak, ekonomik ve sosyal esitsizliklerin azaltilmasinda kritik bir rol
oynayacaktir. Ayrica, ticaret ve kiiresellesme politikalarinin ekonomik faydalarin toplumun tiim
kesimlerine esit bir sekilde yayilmasini saglayacak sekilde yeniden diizenlenmesi gerekmektedir. Bu
bulgular, finansal gelismenin yalnizca ekonomik biiyiime ve gelir artisi baglaminda degil, ayni
zamanda sosyal adalet ve esitlik perspektifinden de ele alinmasi gerektigini ortaya koymaktadir.

Bu ¢alismanin bazi1 kisitlar1 bulunmaktadir. Oncelikle, analizde kullanilan panel veri seti, veri
erigilebilirligi nedeniyle bazi iilkeler ve yillar icin eksik gozlemler icermektedir. Ayrica, finansal
gelisme ve diger degiskenler i¢in kullanilan gostergeler, ilgili kavramlarin tlim boyutlarini tam olarak
yansitamamaktadir. Modelde yer almayan kurumsal kalite, finansal kapsayicilik ve gelir dagilinm
politikalar1 gibi faktorler de sonuglar1 etkileyebilecek potansiyele sahip olmaktadir. Son olarak,
caligmada kullanilan yontemler makro diizeyde iligkilere odaklanmakta, mikro diizeydeki bireysel
veya bolgesel farkliliklar g6z ardi edilmektedir.

Gelecek ¢aligmalarda, finansal gelismenin etkileri daha giincel ve kapsamli veri setleriyle, farkl
endeks ve gostergeler kullanilarak test edilebilir. Ayrica, kurumsal kalite, finansal kapsayicilik ve
dijital finans gibi yeni degiskenlerin modele dahil edilmesi, bulgularin derinlestirilmesine katk1
saglayabilir. Mikro diizeyde anket verileriyle yapilacak analizler, finansal gelismenin bireyler ve
hanehalki tizerindeki etkilerini daha ayrintili ortaya koyabilir. Son olarak, nedensellik analizlerinin
ve farkli ekonometrik yontemlerin kullanilmasi, elde edilen sonuglarin saglamligini artirabilir.
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