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Gilinimiiz is diinyasinda, isletme birlesmelerinden elde edilmek istenen faydalarin artirilmasi,
miisterek isletmeye iligkin faaliyetlerin kontrol edilmesi ve uygulanacak politikalarin belirlenmesinde,
ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri yaygin olarak kullanilmaktadir. Bu kapsamda, ortak kontrole tabi
isletme birlesmelerine iligskin politika ve prosediirlerin ortaya konulmasi, birlesmeye iliskin esaslarin
belirlenmesinde konuyla ilgili standartlarin ve diizenlemelerin yerine getirilmesi gerekmektedir. Ancak,
firmalarin finansal raporlari ve bagimsiz denetim raporlarina bakildiginda konuya ilgili farkl
uygulamalarin oldugu da goriilmektedir. Bu ¢alismada, ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri ve bunun
ilgili standartlar ve diizenlemeler geregince raporlamasi ele alinmig olup, BIST 100 ve TKYD (Tiirkiye
Kurumsal Yo6netim Dernegi) Kurumsal Yonetim Endeksindeki firmalarin 2017 yili finansal tablo ve
dipnotlar1 incelenmis ve ortak kontrole tabi igletme birlesmelerine iligkin agiklamalar ve hesaplamalar
analiz edilmistir.
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ABSTRACT
Business Combinations under Common Control (BCUCC) are widely undertaken in today’s business

world for several reasons such as, increasing the benefits obtained from business combinations,

“ Makale génderim tarihi: 16.05.2018; kabul tarihi: 06.09.2018.

**Baskent Universitesi, Ticari Bilimler Fakiiltesi, Muhasebe ve Finansal Yonetim Boliimil,
nakdogan@baskent.edu.tr, orcid.org/0000-0001-8168-6152.

““Baskent Universitesi, Muhasebe-Finansman Doktora Programi Ozel Ogrencisi, bulbulsamet @ yahoo.
com, orcid.org/0000-0003-2795-4608.

531


user
Typewriter
DOI: 10.31460/mbdd.424315


(3]

& 2018/3

Nalan AKDOGAN - Samet BULBUL

controlling the activities of entities under common control and determining the relevant policies to be
applied. Hence, the relevant standards and regulations pertaining to BCUCC need to be carried out to
establish policies and procedures and also determine the terms of business combinations. However, when
the companies’ financial statements together with independent auditors’ reports are examined, it is
revealed that there are discrepancies between companies in applying this practice. In this study, the
financial statements and disclosures of companies traded in BIST 100 and TKYD Corporate Governance
Index are analyzed with respect to the explanatory notes and calculations related to BCUCC for the year
ending 2017.

Keywords: Common Control, Business Combinations, Combined Rights, Financial Reporting
Standards

JEL Classification: M40, M41, M42

1. GIRIS

Ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri, is ortakliklari ve miistereken kontrol edilen
isletmelerle kavramsal olarak karigtirilabilmektedir. Ancak konuya standartlar agisindan
bakildiginda, is ortakliklarnin TMS 28 Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardi
kapsaminda oldugu goriilmektedir. TMS 28 konuyu, “miisterek kontrole sahip olan taraflarin,
girisimin net varliklart itizerinde haklarimin  bulundugu miisterek anlagmadir.” seklinde
aciklamakta ve finansal tablolarla ilgili diizenleme konusunda o6zkaynak yOntemini esas
almaktadir (TMS 28. Md. 3/10). Bunun yaninda, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standard: ise,
ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin bu standart kapsami disinda oldugunu ifade
etmektedir (TFRS 3. p. 2/c). Dolayisiyla, ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin
muhasebelestirme esaslarina yonelik 6zel bir hiikiim standartlarda yer almamakta ve konu KGK

diizenlemeleri ¢ercevesinde muhasebelestirilmektedir.

2. ORTAK KONTROLE TABI iISLETME BiRLESMELERI

Ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri, ayn1 hissedara veya hissedar grubuna ait isletmeler
arasinda gerceklestirilen, ortak yonetim altinda faaliyet gdsteren ve gegici olmayan birlesmeleri
iceren bir iglemdir. Bu tiir birlesmeler ana ortakligin bagli ortakliklar1 arasinda olabilecegi gibi
aynt grup icerisindeki isletmelerde de s6z konusu olabilmektedir. Bununla birlikte, isletme
birlesmeleri, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardinda diizenlenen bir konu olmakla birlikte,

ortak kontrole tabi isletme birlesmelerine iliskin 6zel bir hiikiim, gerek TFRS 3’te gerekse diger
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standartlar cercevesinde yer almamaktadir. Bunun yerine TFRS 3 (2c)’de konuya iligkin
uygulama rehberligi ifadesi bulunmaktadir. Dolayisiyla, TFRS 3, tanim yapmanin yaninda,
ortak kontrole tabi isletmelere rehberlik eden asagidaki paragraflari belirtmis ve muhasebe

diizenlemelerini iceren acgiklamalara yer vermemistir (TFRS 3: B1-B4):

“Bl Bu TFRS, ortak kontrole tabi isletmelerin veya tesebbiislerin birlesmelerine
uygulanmaz. Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren bir igletme birlesmesi, birlesen
tiim tesebbiis ya da isletmelerin isletme birlesmesinin oncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya

kisiler tarafindan kontrol edildigi ve bu kontroliin gecici olmadigt bir igletme birlesmesidir.

B2 Bir grup birey, sozlesmeye dayali anlagmalarin bir sonucu olarak toplu halde, soz
konusu isletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak icin o isletmenin finansal ve faaliyet
politikalarint yonetme giiciine sahip oldugunda bir isletmeyi kontrol ediyor sayur. Dolayisiyla,
50z konusu grup, sozlesmeye dayali anlasmalarin bir sonucu olarak, birlesen isletmelerin her
biri iizerinde, faaliyetlerinden fayda saglamak icin soz konusu igletmelerin finansal ve faaliyet
politikalarint yonetme giiciine sahip ise ve bu gii¢ gecici degil ise bu tiir bir igletme birlesmesi,

bu TFRS nin kapsami disindadir.

B3 Bir isletme, sozlesmeye dayali bir anlagsmaya gore bir birey veya bir grup birey
tarafindan kontrol ediliyor olabilir ve bu birey veya soz konusu grup, TFRS’lerin finansal
raporlama hiikiimlerine tabi olmayabilirler. Dolayisiyla bir isletme birlesmesinin, ortak
kontrole tabi igletmeleri iceren bir birlesme olarak degerlendirilmesi igin, birlesen isletmelerin

ayni konsolide finansal tablolarin bir par¢asi igerisinde yer almalar: gerekmez.

B4 Birlesmenin ortak kontrole tabi isletmeleri icerip icermediginin belirlenmesi ile,
birlesme oncesine ve sonrasina iliskin olarak birlesen isletmelerin her birindeki kontrol giicii
olmayan paylarimin (azinlik paylarimin) derecesi iliskili degildir. Benzer sekilde, birlesen
isletmelerden birinin konsolide finansal tablolardan ¢ikarilmig bir bagl ortakik olmasi gergegi,
birlesmenin ortak kontrole tabi isletmeleri icerip icermediginin belirlenmesi ile iliskili

degildir.”
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3. ORTAK KONTROLE TABIi iSLETME BIRLESMELERINDE HAKLARIN
BIiRLESTIRILMESI YONTEMI VE iLGILIi DUZENLEMELER

Haklarin birlestirilmesi yontemi (pooling of interest method), birlesmeye konu taraflarin,
isletmeye iligkin risklerini ve menfaatlerini herhangi bir kesinti olmaksizin devam ettirdikleri bir
yontemdir (Ersoy 2004). Boylelikle, birlesme sonrasindaki ortak kontrole tabi isletmelerde,
taraflar, isletmenin biitiin varliklarim1 ve faaliyetlerini tek baglarina kontrol edememektedirler
(Karapmar 2006). Yontemde, birlesmeye taraf olan isletmelerin bilangolarindaki varlik ve
borglariin defter(kayitl) degerleriyle izlenmesi, net varliklar ile iktisap bedeli arasindaki
tutarin da Ozkaynaklarda muhasebelestirilmesi esas alinmaktadir. Haklarin birlestirilmesi
yonteminin amaci, birlesen isletmelerin halihazirda miistereken yonetilmesine ragmen,
oncesinde oldugu gibi farkli isletme olarak muhasebelestirilmesi gerekliligidir (Karagiil ve Sen
2018). Bu nedenle, birlesme islemindeki varliklarin edinilmesi ile yiikiimliiliiklerin tistlenilmesi
bir satin alma islemi gibi goriilmemektedir. Haklarin birlestirilmesi yontemi, konsolide finansal
tablolar diizenlenirken satin alma yonteminden farklilagsmaktadir. Satin alma ydnteminde,
konsolidasyon serefiyesine ait amortisman goriilmekte iken, haklarin birlestirilmesi yonteminde
serefiye olusmadigi icin amortisman ayrilmayacaktir. Ayrica, haklarin birlestirilmesi
yonteminde, finansal tablolarin diizeltmesi yapilirken raporlamaya iliskin dénemin basinda

gergeklesmis gibi islem yapilmalidir (Akdogan ve Tenker 2004).

a. BOBi FRS Acsindan Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin

Muhasebelestirilme Esaslari

TFRS 3-isletme Birlesmeleri standardinda ortak kontrole tabi isletmelerdeki
muhasebelestirme esaslarina yonelik bir hiikiim yer almadig1 yukarida ifade edilmistir. TFRS 3
Isletme Birlesmeleri standardinin 4’iincii maddesinde ve Ingiltere Finansal Raporlama Standardi
(FRS) Béliim 19-isletme Birlesmeleri ve Serefiye boliimiiniin 19. 6 numarali maddesinde satin
alma yontemine iliskin esaslara yer verilmis olup, haklarin birlestirilmesi yontemine burada da
deginilmemistir. Ancak, iilkemizde, yakin zamanda yayinlanan BOBI FRS Bélim 21-Is
Birlesmeleri boliimiinde, ortak kontrole tabi is birlesmelerindeki hiikiimlere bakildiginda, 34-
35’inci  paragraflarda haklarin  birlestirilmesi  yonteminin  kullanilacaginin  belirtigi
goriilmektedir. Bu baglamda, yayinlanan hiikiimler ¢er¢evesinde, ortak kontrole tabi

isletmelerdeki haklarin birlestirilmesi yonteminde, isletme varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin
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degerleri, piyasa degerlerinden olusmadig: i¢in ayni kalmakta ve pozitif serefiye ya da negatif
serefiye olugsmamaktadir. Istirak tutar1 ile satin alinan sirketin sermayesindeki pay orani
tutariin netlestirmesi sonucu olusan fark ise, dogrudan 6zkaynaklar altinda raporlanmaktadir.
S6z konusu birlesme islemindeki aktif-pasif uyumsuzlugunu gidermek amaciyla, 6zkaynaklarda
ayr1 bir kalemde denklestirici bir hesap kullanilmas1 hususu BOBI FRS’de asagidaki sekilde yer
almaktadir (BOBI FRS 21. 35):

i) Ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri haklarin birlesmesi (pooling of interest)
yontemi ile muhasebelestirilmeli dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer
verilmemelidir,

i) Halklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama
doneminin basi itibariyla birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolar diizeltilmeli
ve ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basindan itibaren karsilastirmali
olarak sunulmalidir,

iii) Ortak kontrole tabi igletme birlesmelerinin finansal tablolara yansitilmasinda ana
ortaklik acisindan bakilmasi uygun olacagindan, konsolidasyon isleminde
toplulugun kontroliinii elinde bulunduran sirketin ortak kontrolde bulunan
sirketlerin kontroliinii ele gegirdigi tarihte ve sonrasinda TMS’ye gére finansal
tablo diizenleniyormus gibi finansal tablolar birlesme muhasebesi dahil TMS
hiikiimlerine gére yeniden diizenlenmelidir,

iv) Ortak kontrole tabi isletme birlesmesi nedeniyle olusacak muhtemel aktif — pasif
uyumsuzlugunu gidermek amaciyla ozkaynaklar altinda denklestirici bir hesap

olarak “Ortak Kontrole Tabi Is Birlesmelerin Etkisi” hesabi kullanilmalidir.”

Bu konu kapsaminda, ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinde haklarin birlestirilmesi ile

ilgili agagida verilen 6rnek konuyu agiklamaktadir:

ORNEK: SARI ve KIRMIZI isletmeleri, gerceklestirdikleri faaliyetlerle ilgili olarak ortak
kontrole tabi olmasini istedikleri TURUNCU isletmesini, 01.01.2018 tarihinde her biri
100.000’er TL koymak suretiyle %50 pay orani ile kurmuslardir. SARI isletmesinin ayni
zamanda %100 sahiplilik orani ile kontrol giicii kendisine ait olan MAVI bagli ortakligi
bulunmaktadir. MAVI ortakliginin sermaye tutar1 250.000 TL’dir. Isletmelerin 01.01.2018

tarihli finansal durum tablolar agagidaki gibidir:
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Tablo 1. Ornek Firmalarin Ortaklik Bilgileri ve Finansal Durum Tablolar

S . ORTAK
ORTAKLIK BILGILERI ANA ORTAK ANA ORTAK .
KONTROLE TABI
FINANSAL DURUM SARI KIRMIZI TURUNCU
TABLOSU KALEMLERI ISLETMESI ISLETMESI ISLETMESI
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 250.000 150.000 100.000
Duran Varhklar
. 600.000 250.000
Ozkaynak Yo6ntemiyle
100.000 100.000
Degerlenen Ortaklik(TURUNCU
' 100.000
Isletmesi)
.. 250.000 -
Bagli Ortaklik (MAVI Isletmesi)
250.000 150.000
Diger Duran Varliklar
VARLIKLAR TOPLAMI 850.000 400.000 200.000
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 100.000 125.000 0
Uzun Vadeli Yabanci
150.000 100.000 0
Kaynaklar
TOPLAM YABANCI
250.000 225.000 0
KAYNAKLAR
OZKAYNAKLAR 600.000 175.000 200.000
KAYNAKLAR TOPLAMI 850.000 400.000 200.000
MAVI isletmesinin 01.01.2018 tarihli finansal durum tablosu ise asagidaki gibidir.
Tablo 2. MAVI Isletmesinin Finansal Durum Tablosu
FINANSAL DURUM TABLOSU KALEMLERI MAVI ISLETMESI
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 200.000
Duran Varhklar 130.000

VARLIKLAR TOPLAMI

330.000
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KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 30.000
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 50.000
TOPLAM YABANCI KAYNAKLAR 80.000
OZKAYNAKLAR

250.000
Sermaye
KAYNAKLAR TOPLAMI 330.000

SARI isletmesi, TURUNCU isletmesindeki %350 paym tamammi, MAVI isletmesine,
31.07.2018 tarihinde 120.000 TL’ye nakden satmustir. Satis isleminin gerceklestigi tarihte,
TURUNCU isletmesinin net varliklar1 toplami 200.000 TL olup, i¢inde bulunulan y1l igerisinde
mali nitelikli herhangi bir faaliyet gostermedigi varsayilmistir. Devir isleminden sonra SARI
isletmesinin bireysel finansal tablosunda degisiklik olsa dahi, konsolide finansal tablosunda
herhangi bir degisiklik olmayacaktir. Ciinkiit MAVI isletmesi TURUNCU isletmesindeki pay1
aldig1 icin ve de MAVI isletmesi SARI isletmesinin kontroliinde oldugu i¢in, TURUNCU
isletmesinin pay1 SARI isletmesinin konsolide tablosunda “Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlar” hesabinda 100.000 TL olarak raporlanmaya devam edecektir. Aradaki fark olan
20.000 TL de serefiye olarak degil grup ici islem olarak konsolidasyonda elemine edilecektir.
Bireysel tablolarda Ozkaynaklarda eksi(art:) deger olarak “Ortak Kontrole Tabi Iy

Birlesmelerin Etkisi’ kaleminde raporlanacaktir.

TURUNCU isletmenin paymim MAVI isletmesine devredilmesinin sirketlerin kaydina etkisi
ise asagidaki yevmiye kaydi gibi olacaktir:

SARI ISLETMESI MAVI iISLETMESI
/ /
Bankalar 120.000 Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirnmlar(Turuncu isletmesi 100.000
Yatirnmlar(Turuncuisletmesi) 100.000 Ortak Kontrole Tabi is Birlesmelerin
Ortak Kontrole Tabi is Birlesmelerin Etkisi 20.000
Etkisi 20.000 Bankalar 120.000
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TURUNCU isletmesinin paylarinin, SARI isletmesinden MAVI isletmesine satilmasindan

sonra MAVI isletmesinin finansal durum tablosu asagidaki gibi olacaktir.

Tablo 3. MAVI isletmesinin Finansal Durum Tablosu

FINANSAL DURUM TABLOSU KALEMLERI MAVI iISLETMESI
VARLIKLAR
Doénen Varhklar (200.000-120.000) 80.000
Duran Varhklar 230.000
Ozkaynak Yontemine Gére Degerlendirilen Yatirimlar 100.000
(Is otakligi-TURUNCU isletmesi)
Diger Duran Varlik Kalemleri 130.000
VARLIKLAR TOPLAMI 310.000
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar 30.000
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 50.000
TOPLAM YABANCI KAYNAKLAR 80.000
OZKAYNAKLAR 230.000
Sermaye 250.000
Ortak Kontrole Tabi Is Birlesmelerin Etkisi (20.000)
KAYNAKLAR TOPLAMI 310.000

Biitlin bu islemlerin sonucunda;

a) SARI isletmesinin TURUNCU isletmesindeki pay1r, MAVI isletmesine gecmis olmakla
beraber, nihai anlamda SARI isletmesinin kontrol giiciinde bir degisiklik olmamustir
¢linki SARI isletmesi, dolayli olarak hala TURUNCU isletmesinde ana ortak(%50)
konumundadir.

b) Kontrol giiciiniin ayn1 kalmasi nedeniyle, SARI ve MAVI isletmesi arasindaki satis
isleminin, ortak kontrole tabi igletme birlesmesi kapsaminda degerlendirilmesi
gerekmektedir ve haklarin birlestirilmesi yontemine gore muhasebelestirme iglemi

uygulanmustir.
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€) So6z konusu isleme iliskin varlik ve yiikiimliikleri gosteren finansal durum tablosu,
iktisap (satin alma) bedeli ve ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren

birlesmelerin etkisi hesabinin olusumu ise agagidaki gibi hesaplanmigtir.

Tablo 4. isletme Birlesmesindeki Hesaplamalara iliskin Detaylar

FINANSAL DURUM TABLOSU KALEMLERI (TL)
Toplam Varliklar 100.000
Toplam Yiikiimliiliikler 0
Edinilen Net Varhklar 100.000

HESAPLAMAYA IKiSKiN DETAYLAR

Edinilen Net Varhklar 200.000
Edinilen Hisse Orani 0,50
Edinilen Net Varhklar Toplam 100.000
Iktisap Tutari(Satin Alma Bedeli) 120.000
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi (20.000)

Yukaridaki Ornekte, ortak yonetim altindaki isletmelerden satin alinan hisseler, defter
degerleri lizerinden muhasebelestirilmis ve 6denen rakam ile elde edilen net varligin defter
degeri arasindaki fark olan (20.000) TL’lik tutar, satin alan MAVI isletmesinin finansal durum

tablosunun 6zkaynaklarinda ayr1 bir kalem olarak ve eksi olarak muhasebelestirilmistir.

SARI isletmesinin, TURUNCU Isletmesini MAVI isletmesine devrinden sonra dénem

sonundaki konsolide finansal durum tablosu asagidaki gibi olacaktir:

Tablo 5. Déonem Sonunda Diizenlenecek Konsolide Finansal Durum Tablosu

SARI Isletmesi
FiINANSAL DURUM . Eliminasyon Konsolide
SARI MAVI ]
TABLOSU . . Kayitlar Finansal
. Isletmesi Isletmesi

KALEMLERI Bor¢ ---- Alacak Durum

Tablosu
Donen Varhklar 370.000 80.000 450.000
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Duran Varhklar 500.000 230.000 480.000
Ozkaynak Y&ntemine
Gore Degerlenen 100.000 100.000
Yatirimlar
(TURUNCU
Isletmesi) 250.000 250.000
Bagli Ortakliklar 250.000 130.000 380.000
Diger Duran Varliklar
Varhklar Toplam 870.000 310.000 250.000 930.000
Kisa Vad. Yab Kay. 100.000 30.000 130.000
Uzun Vad. Yab. Kay. 150.000 50.000 200.000
Top. Yabanci Kay. 250.000 80.000 330.000
Ozkaynaklar
Sermaye 600.000 250.000 | 250.000 600.000
Ortak Kontrole Tabi Is 20.000
20.000 (20.000)
Birlesmelerin Etkisi 20.000
v 620.000 230.000 270.000 600.000
Ozkaynaklar Top
20.000
870.000 310.000 270.000 930.000
Kaynaklar Toplam
270.000

Konsolide finansal tablodan da goriildiigii tizere; ana ortaklik SARI isletmesi oldugu igin,

MAVI isletmesinin finansal durum tablosu ile SARI isletmesinin bireysel finansal tablo verileri

tam konsolidasyon yontemi ile TFRS 10 kapsaminda birlestirilmistir. Grup sirketleri arasinda

konunun kolay anlagilmasi i¢in islem yapilmadigi varsayilmistir. Bu nedenle, eliminasyon

kayitlari, MAVI isletmesinin sermaye tutar1 ile SARI isletmesindeki bagli ortakliklar kalemi,
karsilikli olarak indirgenmistir. Ayn1 sekilde, bireysel finansal tablolarda yer alan “Ortak

Kontrole Tabi Is Birlesmelerinin Etkisi” kalemleri de karsilikli olarak elimine edilmistir.

Konsolide finansal tabloda TURUNCU isletmesindeki pay tutar1 100.000 TL olarak

raporlanmaya devam edilmistir.




Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerindeki Finansal Raporlama Farkliliklarma fliskin

BIST 100 ve Kurumsal Yénetim Endeksi Sirketlerinin Incelemesine Yonelik Bir Arastirma

b. Tiirkiye Muhasebe Standartlarimin Uygulanmasina Yonelik flke Karari Taslagi

Acisindan Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilme Esaslar

KGK’nin yaymnlamis oldugu 2018/1 ilke karar1 geregince, ortak kontrole tabi isletme
birlesmelerine iliskin diizenlemelerde degisiklige gidilmis olup 21/07/2013 tarih ve 28714 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Karari’nin [ No’lu Ekinde yer alan “Ortak Kontrole Tabi
Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi” konulu Ilke Karari yiiriirliikten kaldirilmistur.
Ulkemiz uygulamasinda goriilen muhasebe politikalarmna iliskin farkliliklar1 ortadan kaldirmak
amaciyla, ortak kontrole tabi igletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde haklarin

birlestirilmesi (pooling of interest) yontemi kullanilmaktadir (KGK,2018/1). Bu yonteme gore;

“i) Edinen igletme, edinilen igletmenin varlik ve yiikiimliiliiklerini birlesme tarihindeki

defter degeri iizerinden finansal tablolarina alir. Bu kapsamda asagidaki esaslara uyulur:

(a) Varlik ve yiikiimliiliiklerin, birlesme tarihi itibaryla ortak kontrolii elinde
bulunduran taraf acisindan tasidigi defter degerleri dikkate alimir. Bu itibarla, edinilen
isletmenin kendi finansal tablolarinda yer alan defter degerlerinin, ortak kontrolii elinde
bulunduran ya da daha iist bir ana ortaklik tarafindan hazirlanan konsolide finansal
tablolardaki defter degerlerinden farkl olmasi durumunda, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide

finansal tablolardaki degerleri esas alinir.

(b) Yeknesak muhasebe politikalarimin uygulanmas: amaciyla gerekli diizeltmeler

yapilir.

(c) TFRS 3 ’te ongdriilen satin alma yonteminden farkl olarak edinilen isletmenin variik
ve yiikiimliiliikleri, birlesme tarihindeki gercege uygun degerleri tizerinden ol¢iilmez ve edinilen
isletmenin birlesme tarihi itibariyla kendi finansal tablolarinda (va da ortak kontrolii elinde
bulunduran veya daha iist bir ana ortaklik tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolarda)

yer alanlar disinda baska bir varlik veya yiikiimliiliik finansal tablolara alinmaz.

ii) Edinen igletme, varsa kontrol giicii olmayan paylarin birlesme tarihindeki degerini, bu
paylarin ilgili oldugu varilik ve yiikiimliiliiklerin defter degerinin oransal pay lizerinden dlger.
Kontrol giicii olmayan paylarda, birlesmeden dolayi meydana gelen degisiklikler TFRS 10

Konsolide Finansal Tablolar’a uygun sekilde 6zkaynak islemi olarak muhasebelestirilir.

iii) Birlesmeyle baglantili olarak katlanilan maliyetler dogrudan kar veya zarara yansitilir.
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iv) Edinilen isletmenin gecmis yil karlar, diger kapsamli gelirleri, kardan ayrilan
yedekleri gibi birlesme dncesi elde ettigi gelir ve giderlerle ilgili ézkaynaklarinda yer alan
kalemler ile edinen isletmenin benzer kalemleri birlestirilir. Bu kalemlerin birlestirilmesinde,
edinilen igletmenin ozkaynak kalemlerinin birlesme tarihi itibariyla ortak kontrolii elinde

bulunduran taraf agisindan tasidigi defter degerleri dikkate alinr.
v) Ortak kontrole tabi igletme birlesmelerinde serefiye ortaya ¢ikmaz.
vi) Birlesmenin pay degisimi yoluyla ger¢eklesmesi durumunda:

(a) Edinen isletme tarafindan ihra¢ edilen paylar nominal degerleri iizerinden

gosterilir. Bu paylara iliskin herhangi bir ihrag primi finansal tablolara alinmaz.

(b) Edinen isletme tarafindan ihrag¢ edilen paylarin nominal degerleri ile edinilen
isletmenin sermayesini temsil eden ozkaynak kalemlerinin (Odenmis sermaye, paylara iliskin
primler gibi) birlesme tarihindeki defter degerleri arasindaki fark “Paylara Iliskin Primler”

kalemine yansitilir.

vii) Birlesmenin pay degisimi disindaki sekillerde (Ornegin; nakden odeme yapilmasi,

bedelsiz olarak birlesmenin gerceklesmesi gibi) ger¢eklesmesi durumunda:

(a) Edinilen igletmenin sermayesini temsil eden ozkaynak kalemlerinin birlesme
tarihindeki defter degerlerinin édenen bedeli asmast durumunda olusan fark “Paylara Iligkin

Primler” kalemine yansitilir.

(b) Odenen bedelin edinilen isletmenin sermayesini temsil eden dzkaynak kalemlerinin
birlesme tarihindeki defter degerlerini asmasi durumunda olusan fark “Geg¢mis Yillar

KarlaryZararlart” kalemine yansitilir.

viii) Ortak kontroliin olustugu raporlama doneminin bas: itibariyla birlesme gergeklesmis
gibi finansal tablolar diizeltiliv ve ortak kontroliin olustugu raporlama ddneminin basindan

itibaren karsilastirmall olarak sunulur.

ix) Ortak kontrole tabi isletme birlesmesi sonucu edinilen bagli ortakligin daha sonradan
kontroliiniin kaybedilmesi durumunda (ortak kontrole tabi bir isletme birlesmesi iglemi diginda)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar i ilgili hiikiimleri uygulanir.”
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Yukarida verilen ornek, taslak metne gore ¢ozillmiis olsaydi, >’Ortak Kontrole Tabi Iy

I3

Birlesmelerinin  Etkisi kalemi yerine “Gegmis Yular Kairlarv/Zararlary” kalemi

kullanilacakti.

4. BIST 100 VE KURUMSAL YONETIM ENDEKSINDEKi FiRMALARIN
RAPORLAMA ORNEKLERININ iNCELENMESI

Bu baglik altinda, BIST 100 ve Kurumsal Yonetim Endeksindeki firmalarin, ortak kontrole
tabi isletme birlesmelerindeki raporlama farkliliklar1 ele alinacak ve bunlar ilgili standartlar

agisindan degerlendirilecektir.
4.1. Arastirmanin Kapsami ve Yontemi

Aragtirma kapsaminda, BIST 100 ve Kurumsal Yonetim Endeksindeki firmalarin 2017 yilina
ait finansal tablo ve dipnotlari, bagimsiz denetim raporlari ve faaliyet raporlar1 incelenmis olup,
bilgiye ulasmak agisindan, gerekli olmasi halinde daha Onceki yila/yillara ait raporlara da
ulagtlmigtir. Arastirmaya konu firma sayilar1 asagidaki tabloda gosterilmistir: Yukaridaki
tabloda, BIST 100 endeksindeki 4 firma, 2017 yilina ait finansal bilgilere ulasilamadigindan
kapsam disinda birakilmistir. Bunlar, Tat Gida, Ipek Enerji, Koza Altin ve Koza Metal
firmalaridir. Kurumsal Yo6netim Endeksindeki 58 firmadan sadece 51 firma kapsama alinmis, 6
adet firma halka a¢ik olmadigi, 1 adet firma da Sivil Toplum Kurulusu oldugu igin finansal
tablolarina erisilemediginden incelemeye alinmamistir. Kurumsal Yonetim Endeksine tabi 35
sirket ayn1 zamanda BIST 100 kapsaminda bulunan sirketler oldugundan toplamda 112 firmanimn
raporlar1 incelenmistir. Inceleme sonucunda toplam 28 firmanin ortak kontrole tabi isletme
birlesmesi raporlamasi yaptig1 tespit edilmistir. Toplamda 28 adet firmaya ait finansal tablolar
ve denetim raporlaria iliskin inceleme sonuglari ve bulgularin degerlendirilmesi asagida

aciklanmugtir.
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Tablo 6. Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmesine iliskin incelenen Firma Sayilar

ORTAK KONTROLE TABI
ENDEKS FIRMA SAYISI ISLETME BiRLESMESI
RAPORLAMASI
BIST 100 96 Adet 25 Adet
Kurumsal Yonetim Endeksi 51 Adet 3 Adet

BIST 100 ve Kurumsal | 35’i aymdir + 16 ilave sirket | 28 Adet
Yonetim Endeksi | dahil edilmistir.

Birlesiminde

TOPLAM 28 Adet

NOT: Halka agik olmayan ve Sivil Toplum Kurulusu olanlarin finansal tablolarina ulagilamamstir.

4.2. Arastirma Bulgularinin Ayrintih Listesi

Asagidaki Tablo 7’deki ortak kontrole tabi isletme birlesmeleriyle ilgili olarak, sirketlerin
bagimsiz denetim raporlar1 ve faaliyet raporlarinin incelenmesi sonucunda; sirketlerin
birlesmeye iligkin detaylar1 tam olarak agiklamadiklari tespit edilmistir. Bir kisim sirketlerde
ana ortakliga iliskin pay orami degisimlerinin verilmedigi, diger bir kisminda ise s6z konusu
birlesmeye iliskin defter degeri ile satin alma bedelinin agiklanmadig1 goriilmektedir. Bu
yoniiyle bakildiginda, sirketlerin ortak kontrole tabi igletme birlesmelerinde farkli hesaplar
kullanmasinin yaninda, birlesmeye iligkin aciklamalar konusunda da farkliliklar ortaya

cikmaktadir. Asagidaki Tablo 8 bu konudaki tespitleri gostermektedir:
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Tablo 7. Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmeleri Raporlamasina iliskin Bulgularin Ayrintili Listesi

DENETIM . . . HESAPLAMA
SIRA | ENDEKS . FIRMA ADI RAPORLAMA YERI KULLANILAN HESAP DIPNOTLAR
FIRMASI DETAYI
. . Ortak Kontrole Tabi Tegebbiis veya
. Ozkaynaklar ve Ozkaynak , . ) Aciklama Hesaplama
1 BIST 100 | KPMG AKSA ENERJI Isletmeleri I¢eren Birlesmelerin
Degisim Tablosu . Yapilmus. Gosterilmis.
Etkisi
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
. . . . . ) . Agiklama Hesaplama
2 BIST 100 | EY ALARKO HOLDING Ozkaynak Degisim Tablosu Isletmeleri Igeren Birlesmelerin ) ]
o Yapilmis. Gosterilmemis.
Etkisi
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
. . . . Agiklama Hesaplama
3 BIST 100 | KPMG ANEL ELEKTRIK Ozkaynak Degisim Tablosu Isletmeleri Igeren Birlesmelerin o
o Yapilmis. Gosterilmis.
Etkisi
) Ozkaynaklar ve Ozkaynak ) ) Aciklama Hesaplama
4 BIST 100 | PWC ARCELIK o Birlesme Denklestirme Hesab1 o
Degisim Tablosu Yapilmus. Gosterilmis.
Ozkaynaklar, Ozkaynak
o Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
. L Degisim Tablosu ve . . Agiklama Hesaplama
5 BIST 100 | ARKAN & ERGIN | CEMAS DOKUM Isletmeleri I¢eren Birlesmelerin
Finansman Faal.Sag.Nakit Etkisi Yapilmis. Gosterilmis.
IS1
Akaslart
R . Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
. Ozkaynaklar ve Ozkaynak , , Aciklama Hesaplama
6 BIST 100 | EY DEVA HOLDING o Isletmeleri Igeren Birlesmelerin ) )
Degisim Tablosu o Yapilmamis. Gosterilmemis.
Etkisi
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
. . . . . Aciklama Hesaplama
7 BIST 100 | EY ENERJISA ENERJI Ozkaynak Degisim Tablosu Isletmeleri Igeren Birlesmelerin
Yapilmis. Gosterilmemis.

Etkisi
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Ortak Kontrole Tabi Tegebbiis veya

. Ozkaynaklar ve Ozkaynak . . Agiklama Hesaplama
8 BIST 100 | EY FENERBAHCE SPORTIF . Isletmeleri I¢eren Birlesmelerin ] ]
Degigim Tablosu o Yapilmis. Gosterilmemis.
Etkisi
. . Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
GALATASARAY Ozkaynaklar ve Ozkaynak . . Agiklama Hesaplama
9 BIST 100 | KPMG ) Isletmeleri Igeren Birlegsmelerin
SPORTIF Degisim Tablosu Etkisi Yapilmis. Gosterilmemis.
IS1
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
. . o . - ) ) Agiklama Hesaplama
10 BIST 100 | PWC SABANCI HOLDING Ozkaynak Degisim Tablosu Isletmeleri Igeren Birlesmelerin
. Yapilmis. Gosterilmemis.
Etkisi
. . . Ortak Kontrole Tabi Tegebbiis veya
. . ISIKLAR ENERJI YAPI Ozkaynaklar ve Ozkaynak , . ] ) Agiklama Hesaplama
11 BIST 100 | BIRLESIK EKOL . Isletmeleri Igeren Birlegsmelerin
HOLDING Degisim Tablosu Etkisi Yapilmis. Gosterilmis.
ISI
IRFAN BAG. ] ] Ozkaynaklar ve Ozkaynak , Aciklama Hesaplama
12 BIST 100 IHLAS HOLDING Geemis Y1l Kar/Zararlari Igerisinde
DEN. Degisim Tablosu Yapilmis. Gosterilmis.
] Ozkaynaklar ve Ozkaynak Birlesmeye Iliskin [lave Ozsermaye | Aciklama Hesaplama
13 BIST 100 | DELOITTE KARSAN OTOMOTIV
Degisim Tablosu Katkisi Yapilmus. Gosterilmemis.
. . Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
.. Ozkaynaklar ve Ozkaynak . . ) ) Aciklama Hesaplama
14 BIST 100 | KPMG MAVI GIYIM o Isletmeleri I¢eren Birlesmelerin ) )
Degisim Tablosu . Yapilmus. Gosterilmemis.
Etkisi
] Ozkaynaklar ve Ozkaynak Aciklama Hesaplama
15 BIST 100 | PWC MIGROS Birlesme Denklestirme Hesab1
Degisim Tablosu Yapilmis. Gosterilmemis.
Ozkaynak Degisim Tablosu Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
. . . . Agiklama Hesaplama
16 BIST 100 | ATA BAG. DEN. NET HOLDING ve Finansman Faal. Sag. Isletmeleri Igeren Birlesmelerin ) )
Yapilmis. Gosterilmemis.

Nakit Akist

Etkisi
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Kar veya Zararda Yeniden

3 ODAS ELEKTRIK Ozkaynaklar ve Ozkaynak Siniflandirilmayacak Birikmis Diger | Agiklama Hesaplama
17 BIST 100 | AS BAG. DEN. . . N ) ) ) )
URETIM Degisim Tablosu Kapsamli Gelirler ve Giderler Yapilmis. Gosterilmemis.
Icerisinde
. . . Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
PARK ELEKTRIK Ozkaynaklar ve Ozkaynak . B ] ) Agiklama Hesaplama
18 BIST 100 | PWC . ) Isletmeleri Igeren Birlesmelerin
URETIM Degisim Tablosu . Yapilmis. Gosterilmis.
Etkisi
. . Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
PEGASUS HAVA Ozkaynaklar ve Ozkaynak . . Agiklama Hesaplama
19 BIST 100 | DELOITTE . Isletmeleri Igeren Birlegsmelerin
TASIMACILIGI Degisim Tablosu Etkisi Yapilmamis. Gosterilmemis.
tkisi
Ozkaynaklar, Ozkaynak Kar veya Zararda Yeniden
L. Degisim Tablosu ve Siniflandirilmayacak Birikmis Diger | Agiklama Hesaplama
20 BIST 100 | EY SODA SANAYII
Finansman Faal.Sag.Nakit Kapsamli Gelirler ve Giderler Yapilmus. Gosterilmis.
Akislari Icerisinde
. . Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
) Ozkaynaklar ve Ozkaynak . » ) ] Aciklama Hesaplama
21 BIST 100 | EY TAYV HAVALIMANLARI o Isletmeleri Igeren Birlesmelerin ) ]
Degisim Tablosu o Yapilmamis. Gosterilmemis.
Etkisi
. . Ozkaynaklar ve Ozkaynak Agiklama Hesaplama
22 | BIST 100 | PWC TURK TRAKTOR o Birlesme Yedekleri ) )
Degisim Tablosu Yapilmamis. Gosterilmemis.
. Kar veya Zararda Yeniden
. . . Ozkaynak Degisim Tablosu
TURKIYE SISE VE CAM Siniflandirilmayacak Birikmig Diger | Agiklama Hesaplama
23 BIST 100 | PWC . ve Finansman Faal. Sag.
SANAYI Kapsamli Gelirler ve Giderler Yapilmis. Gosterilmemis.
Nakit Akist .
Igerisinde
. L Ozkaynaklar, Ozkaynak Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya | Aciklama Hesaplama
24 BIST 100 | PWC ULKER BISKUVI . . .
Degisim Tablosu ve Isletme Isletmeleri Igeren Birlesmelerin Yapilmis. Gosterilmis.
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Faal.Sag.Nakit Akislar Etkisi
ZORLU ENERJI Ozkaynaklar ve Ozkaynak ) . Aciklama Hesaplama
25 BIST 100 | PWC ) Gegmis Y1l Kar/Zararlari Igerisinde
ELEKTRIK Degigim Tablosu Yapilmis. Gosterilmis.
. . . . Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
IRFAN BAG. . . Ozkaynaklar ve Ozkaynak . . Agiklama Hesaplama
26 KEY IHLAS EV ALETLERI Isletmeleri Igeren Birlesmelerin
DEN. Degigim Tablosu o Yapilmis. Gosterilmis.
Etkisi
. . . Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
PINAR SUT Ozkaynaklar ve Ozkaynak . . ) Agiklama Hesaplama
27 KEY PWC . Isletmeleri Igeren Birlesmelerin
MAMULLERI Degisim Tablosu Etkisi Yapilmamis. Gosterilmemis.
IS1
Ortak Kontrole Tabi Tegebbiis veya
. Ozkaynaklar ve Ozkaynak Isletmeleri igeren Birlesmelerin Aciklama Hesaplama
28 KEY EY AKIS GYO o o ] ] o
Degisim Tablosu Etkisi ve Birlesme Denklestirme Yapilmis. Gosterilmis.

Hesab:
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Tablo 8. Ana Ortakhktaki Ortak Kontrole Tabi isletmelerde Birlesmeye Konu Edilen Bagh
Ortakliklar Listesi

ANA
ORTAKLIK R
S| . L Ana | Ana | KAYITLI | IKTISAP BIRLESME
=A IFERISINDE Ortak | Ortak | DEGER | (SATIN DENKLESTIR
BIRLESMEYE . .
ANA ORTAK 5 Eski | Yeni | (DEFTER | ALMA)
N KONU S . | MEFARKI
. Pay | Pay | DEGERIi- | BEDELI-
o EDILEN (TL)
, Oram | Oram TL) TL
BAGLI
ORTAKLIKLAR
Kapidag Riizgar
YOK | 94% | Verilmemis | Verilmemis -117.919.849
. | Enerjisi
1 | AKSA ENERJI
Siirt Akkdy
. YOK | 100% | Verilmemis | Verilmemis 2.747.958
Enerji
Panel Enerji YOK | 100% | Verilmemis | Verilmemis 98.182
ALARKO
2 . Alsim Alarko
HOLDING | YOK | 100% | Verilmemis | Verilmemis 98.182
Sanayi Tesisleri
ANEL
3 . Verilmemis. YOK | YOK | Verilmemis | Verilmemis -48.314.150
ELEKTRIK
. Grundig
4 | ARCELIK . YOK | YOK 34.341 19.834 14.507
Elektronik
Nigbas Nigde 95,30
YOK 13.900.924 | 42.983.102 -29.082.178
. CEMAS Beton %
DOKUM BND Elektrik 99,90
. YOK 47.417.531 | 74.945.854 -27.528.323
Uretim %
DEVA
6 ] Verilmemis. YOK | YOK | Verilmemis | Verilmemis -146.500
HOLDING
EEDAS
ENERJIiSA Enerjisa
7 ) ) YOK | 100% | Verilmemis | Verilmemis 143.598
ENERJI Elektrik
Dagitim
. 82,50 231.000.00
8 | FENERBAHCE | Fenerium YOK y 10.020.952 0 -220.979.048
(]

o
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GALATASARA | Galatasaray ) ) ) )
9 YOK | 100% | Verilmemis | Verilmemis 181.161.640
Y Magazacilik
SABANCI . .
10 ) Enerjisa Enerji YOK | YOK | Verilmemis | Verilmemis 72.592
HOLDING
Yap1 Kiiltiirii ve
YOK | 100% | Verilmemis | Verilmemis 2.704.512
Yap1 Holding
Ege Kraft Torba
) YOK | 100% | Verilmemis | Verilmemis 86.468.634
Sanayi
Isiklar Yatirim
. YOK | 100% | Verilmemis | Verilmemis -34.317.525
Holding
Isiklar Insaat %99.9
YOK Verilmemis | Verilmemis -494.834
Malz. Paz 0
Usas Yatirnmlar
. YOK | 100% | Verilmemis | Verilmemis -121.967.819
Holding
Isiklar Enerji ve 44,49
ISIKLAR YOK Verilmemis | Verilmemis -9.658.583
11 . Yap1 Holding %
ENERJI YAPI
Isiklar 44,49
YOK Verilmemis | Verilmemis 909.236
Pazarlama %
Cimtek Cimento 41,16
YOK Verilmemis | Verilmemis -34.015.180
Teknolojisi %
Nigbas Nigde
£ £ . 65,64
Beton Sanayi ve | YOK " 35.874.019 | 42.983.102 -7.109.083
(]
Ticaret
BND Elektrik 23,60
. YOK Verilmemis | Verilmemis -18.070.827
Uretim %
Cemas Dokiim 65,58
) YOK 34.938.373 | 52.538.510 -17.600.137
Sanayi %
Sifa Yemek ve
Gida Uretim YOK | 100% 6.048.553 | 18.347.233 -12.298.680
" IHLAS Tesisleri
HOLDING KPT Lojistik
Tasimacilik Tur. | YOK | 100% 275.246| 5.294.509 -5.019.263

Rek.
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Kare Yatirim

KARSAN 99,90
13 . Menkul 100% | Verilmemis | Verilmemis 5.305.140
OTOMOTIV %
Degerler
L. Mavi Grup 99,91
14 | MAVI GIYIM o 200% | Verilmemis | Verilmemis -35.757
Giyim %
MH
. . 80,51
15 | MIGROS Perakendecilik | YOK % Verilmemis | Verilmemis 27.312
0
ve Ticaret
NET Kibris Diyalog 87,50
16 ] - YOK 2.034.084| 2.100.000 -65.916
HOLDING Gazetecilik %
Odas Enerji YOK | YOK -729.287 | 23.342.950 -24.072.237
Hidro Enerji YOK | YOK 51.398 150.490 -99.092
Suda Stratejik
ODAS . ! YOK | YOK 20.616 70.000 -49.384
17 | ELEKTRIK Metal
URETIM Kiiciik Enerji YOK | YOK 44.768| 2.065.876 -2.021.108
Yel Enerji YOK | YOK -96.256 0 -96.256
Anadolu Export | YOK | YOK -2.753 0 -2.753
PARK Konya Ilgin 540.870.00
18 ] . YOK | 100% | 54.132.147 -486.737.853
ELEKTRIK Elektrik Uretim 0
IZAIR Izmir
19 | PEGASUS YOK | YOK | Verilmemis | Verilmemis 29.504.957
Hava Yollar1
SODA Tirkiye Sise ve
20 .. YOK | YOK | Verilmemis | Verilmemis -2.471
SANAYII Cam
TAV
21 | HAVALIMANLA | Havas 60% | 100% | Verilmemis | Verilmemis 76.811
RI
TURK 88,06
22 . Trakmak YOK 47.800.000 | 53.369.000 -5.569.000
TRAKTOR %
. . . Cheminvest
TURKIYE SISE
23 Tirkiye Deri YOK | YOK | Verilmemis | Verilmemis 19.745
VE CAM
Kimyasallar1
ULKER Maina
24 . . YOK | 100% | Verilmemis | Verilmemis -413.214.412
BISKUVI International
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B.V.
ZORLU Zorlu
25 . . . YOK | 100% | Verilmemis | Verilmemis -1.000
ENERJI Hirdoelektrik
. Camli Yem
PINAR SUT 25,95 | 31,95
27 .. . | Besicilik 2.629.985| 8.167.862 -5.537.877
MAMULLERI B % %
Sanayii
Saf
. Gayrimenkul
28 | AKIS GYO YOK | 100% | Verilmemis | Verilmemis | 870.289.152
Yatirim
Ortaklig

5. RAPORLAMAYA iLISKiN FARKLILIKLARDA TMS/TFRS HUKUMLERININ
DEGERLENDIRILMESI

Bu baglikta, ortak kontrole tabi igletme birlesmelerindeki raporlama farkliliklarina iliskin
degerlendirmeler yer almaktadir. Bu kapsamda, farkli raporlama 6rneklerinden de goriilecegi
tizere, Oncelikle smiflandirma ile ilgili yapilan uygulamalarin mevzuat hiikiimleri ile uyumu
arastirilarak farkli olan uygulamalar hakkinda genel bir degerlendirme yapilmis ve sonuglar

analiz edilmistir.

5.1. Kir veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler

veya Giderler Agisindan

Finansal tablo ornekleri ve kullanim rehberi, 17/11/2012 tarihli ve 28470 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulama  Kapsaminin
Belirlenmesine Iliskin Kurul Karar” uyarinca finansal tablolarim Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina (TMS/TFRS) gore diizenlemek zorunda olan sirketlerin finansal raporlamasinda
hangi kalemlerin nasil degerlendirilmesi gerektigini ifade etmektedir. Buradaki orneklere
baktigimizda, Kér veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli

Gelirler veya Giderler bagliginda asagidaki agiklamalar yer almaktadir.

“Bu kalemde, diger kapsamli gelir unsuru olarak tamimlanan ve ortaya ¢iktiklari donemde
dogrudan ozkaynak unsuru olarak raporlanan ve hi¢cbir durumda kdir veya zarara

aktartlamayacak asagidakiler gibi diger kapsaml gelir unsurlari izlenir:
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o Maddi duran varliklar yeniden degerleme artis/azaliglar
o Maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme artis/azalislart
o Tammlanmug fayda planlart yeniden 6lciim kazanglari/kayiplar

o Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kdr/zararda

sniflandiridmayacak paylar

o Diger kdr veya zarar olarak yeniden simiflandiriimayacak diger kapsamli gelir

unsurlari

Ozkaynaklara iliskin dipnotta, TMS 1’in 79 uncu maddesinin (b) bendi cercevesinde, bu

“«

vedeklerin her birinin niteligi ve amaciyla ilgili agiklamalar yapilir.

Bunlara ilave olarak TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardimin 38’inci maddesinde:
“Transfer edilen bedel, edinen isletmenin, birlesme tarihindeki defter degerleri ger¢ege uygun
degerlerinden farkly olan varlik veya bor¢larin iceriyor olabilir (Ornegin, parasal olmayan
varliklar veya edinen isletmenin bir is kolu). Boyle bir durum séz konusuysa, edinen isletme,
transfer edilen varlik veya borg¢larin birlesme tarihi itibariyle gercege uygun degerlerini
yeniden Oolcer ve sonu¢ olarak ortaya ¢ikan kazang veya zararlari, kar veya zararda
muhasebelestirir. Ancak, bazen transfer edilen varlik veya borglar isletme birlesmesinden sonra
birlesmig isletmede kalmaktadwr (Ornegin, varlik veya borglar edinilen igletmenin eski sahipleri
yerine edinilen igletmeye transfer edildiyse) ve dolayisiyla edinen igletme s6z konusu varlik veya
bor¢larin kontroliine sahip olmaya devam etmektedir. Bu durumda, edinen isletme, birlesme
oncesinde ve sonrasinda kontroliinde bulunan bu varlik veya borg¢lari, birlesme tarihinden
hemen onceki defter degerleri ile dblcer ve kar veya zararda bir kazang veya zarar

muhasebelestirmez.” hikmii mevcuttur.

Yukaridaki hiikiimlerde goriildiigii gibi, ortak kontrole tabi isletme birlesmelerine iliskin
hiikkiimlere bu baglik altinda yer verilmemistir. Asamah Birlesme’ye iligkin ise standarttaki
42°nci paragraftaki hiikiimleri, ortak kontrole tabi isletme birlesmelerine tam karsilik
gelmemektedir ¢iinkii “Asamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde edinen igletme
birlesme tarihindeki ger¢ege uygun degeri iizerinden yeniden olcer ve sonucta ortaya ¢ikan bir
kazang veya kaywp varsa bunu kar veya zararda ya da -uygun olmasi durumunda- diger

kapsaml gelirde finansal tablolara alir.” ifadesi haklarin birlestirilmesi yontemindeki defter
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degeri ile kaydedilmesi ilkesine aykir1 bir durum olusturmaktadir. TFRS 3-Isletme birlesmeleri
standardinda, kontrol devam ettigi miiddetge, bu transfer edilen bedellerin kar veya zararda
muhasebelestirilemeyecegi agikga belirtilmesine ragmen, mevcut raporlama oOrneklerinde

bakildiginda bu konuda raporlamalarin oldugu goriilmektedir.
5.2. Ge¢mis Yillar Kéarlary/Zararlari Acisindan

Yukarida ifade edilen finansal tablo Ornekleri ve kullanim rehberinde ge¢mis yillar

karlar/zararlar1 boliimiinde asagidaki agiklamalar yer almaktadir.

o Net donem kdart disindaki birikmis kdar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir.
Ozleri itibariyla birikmis kar/zarar niteliginde olan -dolayisiyla kisitlanmamis olan-
olagan iistii yedekler de birikmis kdr sayilir ve bu kalemde gosterilir. Gegmis yillar

kar/zarari igindeki olaganiistii yedek tutarlart dipnotlarda aciklanir.

o TMS’ye ilk gecis dolayisiyla ortaya ¢ikan kar veya zararlar da bu kalem altinda

gosterilir.

Ayni sekilde, burada da ortak kontrole tabi igletme birlesmelerine iligkin bir hiikiim yer
almamaktadir ama raporlama orneklerinde buna iligkin 6rnekler de mevcuttur. Ancak bu grupta
siniflama ile ilgili sartli bir hitkiim TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardinda “Kontrol
Kaybedilmesi” bolimiinde, B98 ve B99 numaral paragraflarda “Bagli ortakiikla ilgili olarak,
daha énce diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis bir yeniden degerleme olumlu fark, ilgili
varligin elden c¢ikariimast durumunda dogrudan dagitilmamis karlara aktariacaksa, ana
ortaklik bagl ortaklik iizerindeki kontrolii kaybettiginde de sé6z konusu yeniden degerleme
olumlu farkr dogrudan dagitilmamis karlara aktarilir. Burada agiklanan esas ¢ercevesinde
diger kapsaml gelirde muhasebelestirilen tutarlari, kar veya zararda yeniden siniflandirir ya
da diger TFRS lerce zorunlu kilintyorsa dogrudan dagitilmams karlara aktarir.” seklinde ifade
edilmistir. Dolayisiyla, ana ortakligin kontrolii kaybetmesi halinde gecmis yillar
karlari/zararlarina aktarilabilecek tutarlar, ana ortakligin kontrolii devam ettik¢e “Ortak

Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda izlenmelidir.
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6. ARASTIRMA SONUCLARINA iLiSKiN GENEL DEGERLENDIRMELER

Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinde, ilgili standartlar ve tebligler kapsaminda yapilan
diizenlemeler yukarida detayli olarak ifade edilmistir. Ancak, uygulamada 28 adet sirketin
finansal tablo ve dipnotlarinda konuyla ilgili ¢esitli uygulamalarin varligi da ortadadir. Bu
kapsamda, arastirma sonuglarma iligkin asagidaki degerlendirmelerin yapilmasi g¢aligmanin

Onemini ortaya koymasi agisindan dikkate deger kabul edilmelidir.

1. Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerine iliskin, standarttaki siniflama hiikiimlerinden
farkli uygulamalar varligin1 korumaktadir. Hatta yiiriirliikten kaldirilan KGK’nin 2013
yilindaki tebliginden Oncesinde meydana gelen ortak Kkontrole tabi isletme
birlesmelerinde kullanilan hesaplar hala kullanilmaya devam etmekte ve birlesme
isleminde hesaplanan tutarlar farkli isimler altinda izlenmektedir. Hatta ayni firmanin,
ortak kontrole tabi igsletme birlesmelerinde kullanmis oldugu hesaplar, bagimsiz denetim
raporlarindan da goriilecegi iizere yillar itibariyle degisiklik gosterebilmektedir.

Bununla ilgili 6rnekler asagidaki tabloda listelenmistir.

Tablo 9. Firmalarn Yillar itibariyle Kullanmis Olduklar1 Farkh Hesaplar

FIRMA YIL KULLANILAN HESAPLAR
ARCELIK 2009 Birlesmeye iliskin ilave Ozsermaye Katkis1 Hesab1
ARCELIK 2017 Birlesme Denklestirme Hesabi
KARSAN OTOMOTIV 2010 Birlesmeye iliskin Ilave Ozsermaye Katkist Hesabi
KARSAN OTOMOTIV 2017 Birlesmeye iliskin Ilave Ozsermaye Katkist Hesabi
TURK TRAKTOR 2008 | Birlesme Yedekleri
TURK TRAKTOR 2017 | Birlesme Yedekleri
. Ortak Kontrol Altindaki Isletmeler Arasinda Yapilan
PINAR SUT 2005
Hisse Alis1 Etkisi
.. Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren
PINAR SUT 2017
Birlesmelerin Etkisi
AKiS GYO 2012 Birlesmeye iliskin Ilave Ozsermaye Katkis1 Hesab1
. Birlesme Denklestirme Hesabi ve Ortak Kontrole Tabi
AKIS GYO 2017

Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi
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2. Isletme Birlesmeleri standardindaki transfer edilen bedel ve asamali birlesmeye iliskin
hiikiimleri dikkate aldigimizda; kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler grubu igerisindeki siniflama Ornekleri devam
etmektedir. Bununla ilgili standarttaki hiikiim acik¢a belirtilmis olmasina ragmen
uygulamadaki farkliliklarin siirdiiriildiigii goriilmektedir.

3. Gegmis yillar karlari/zararlar1 ile ilgili olarak, Konsolide Finansal Tablolar
standardindaki hiikiimler yukarida ifade edilmistir. Buradaki hiikiimler, belli sartlar
dahilinde ge¢mis yillar karlari/zararlar1 hesabina aktarilabilecegini ifade etmekte iken
uygulamada bunun cesitli 6rnekleri goriilmektedir. Ornegin; ihlas Holding A.S. 2017
yilina ait bagimsiz denetim raporunun Notlar boliimiindeki 20’nci sayfasinda, “Holding
tarafindan kontrol edilen isletmelerle gerceklesen yasal birlesmeler sonucunda
herhangi bir serefiye veya birlesme kart olusmamaktadur. Istirak tutari ile satin alinan
sirketin sermayesindeki payr nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu olusan fark,
dogrudan ozkaynaklar icerisinde “ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren
birlesmelerin  etkisi” olarak  “gecmis yullar kar/zararlarit” kalemi altinda
muhasebelestirilir” hilkkmiine ve kontroliin de devam etmesine ragmen raporlama
kisminda ge¢mis yillar karlari/zararlarina aktarmaya devam etmekte ve bilangosunun
O0zkaynaklar boliimiinde “ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren
birlesmelerin etkisi” hesabina yer vermemektedir. Bu konuya bir diger ornekte ise;
Aksa Enerji A.S.’de 2017 yilina ait bagimsiz denetim raporunda “Soz konusu sirketlerin
satilarak, Grup’un kontroliinii kaybetmesi halinde, daha once “Ortak Kontrole Tabi
Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabi altinda kayitlara alinan
tutart “Gegmis yillar karlari/(zararlary) "na simiflany” hikmii gercevesinde aktarim
yaptig1 goriilmektedir.

4. Arastirma kapsaminda, ortak kontrole tabi isletme birlesmelerine iliskin 28 girket
icerisinden 5 tanesi konuya iliskin agiklama yapma geregi duymayarak sadece
0zkaynaklarda ve 6zkaynak degisim tablosunda hesabin kendisini gostermis; 16 tanesi
de birlesmeye iliskin hesaplama detaymi(alim yiizdesi, transfer bedeli, kayith degeri,
gercege uygun degeri.) gdstermemistir.

5. Haklarm birlestirilmesi yonteminde serefiyenin olugsmadigi ¢alismanin 2’nci bashiginda

ifade edilmistir. Ancak, arastirmada, Odas Elektrik Enerji A.S.’de konuya iliskin bir
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aciklayici dipnotta konu sOyle ifade edilmektedir: “Ortak kontrole tabi igletme
birlesmelerinin  haklarin birlesmesi yontemi ile muhasebelestirilmesi dolayisiyla
finansal tablolarda serefiyeye yer verilemeyeceginden dolayr ortak kontrole tabi
isletmelerin satin alimmasindan kaynaklanan 26.340.830 TL serefiye tutarlar
ozkaynaklar altinda denklestirici bir hesap olarak *“ Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda gésterilmistir”. Ayrica bu sirket,
bilangosunda, bu tutar1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler hesabinin alt bashiginda “Ortak Kontrole Tabi
Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi” olarak izlemektedir.

6. Arastirmada, Cemas Dokiim A.S., Net Holding A.S., Soda Sanayii A.S. ve Tiirkiye
Sisecam A.S. firmalarinin ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinden kaynakli tutarlar
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akislar1 olarak gosterdigi; Ulker Biskiivi
A.S.’nin de bu tutarlan Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akislar1 boliimiinde
raporladigi goriilmektedir. Bu konuyla ilgili bir ilave bir aciklama veya hesaplama ise
her ii¢ sirketin dipnotlarinda bulunmamaktadir.

7. Arastirmaya konu sirketlerde, ortak kontrole tabi isletme birlesmelerine iliskin
kullanilacak hesap konusundaki farkliliklar yukaridaki tabloda ifade edilmistir. Burada
dikkat ¢eken husus, ayni1 denetim sirketinin farkli firmalar1 denetlemesine ragmen ilgili
hesap olarak farkli isimleri kullanmasidir. Bir diger ifadeyle, kullanilacak hesap

firmadan firmaya degisebilmekle birlikte denetgiden denetgiye de degisebilmektedir.

7. SONUC

Ortak kontrole tabi igletme birlesmeleri, giinlimiizde yaygin olarak kullanilan bir birlesme
yontemdir. Konuyla ilgili TFRS 3, TFRS 10, TMS 28’de 6zel bir hiikiim olmamas1 ve sadece
TFRS 3 Isletme Birlesmelerinin Uygulama Rehberindeki dort madde kapsaminda
degerlendirilmesi, diizenlemeye iliskin KGK diizenlemeleri ile netlik kazanmis bulunmaktadir.
Bu kapsamda, ortak kontrole tabi isletme birlegsmelerinin muhasebelestirme esaslarina yonelik
belirlenen hiikiimler tiim firmalar i¢in baglayici niteliktedir. Ayrica, ortak kontrole tabi isletme
birlesmelerinde, haklarin birlestirilmesi yontemi geregince, serefiyenin olusmamasi ve bunun

yerine dzkaynaklarda denklestirici bir hesap kullanilmasi da getirilen diizenlemenin 6nemli bir
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parcasidir. Ancak, bu hesabin kullanimi ve gerek aciklayici dipnotlar1 gerekse hesaplama
detaylar1 acisindan firmadan firmaya hatta denet¢iden denet¢iye Onemli farkliliklar
goriilmektedir. Bu nedenle, ¢alisma igerisinde, 28 adet firmanin finansal tablolar1 ve dipnotlart

incelenmis, denetim raporlar1 gozden gegirilmis ve uygulamadaki farkliliklar tespit edilmistir.

Ortak kontrole tabi isletme birlegsmelerinin muhasebelestirilme esaslarinin dogru olmasi,
gerekli agiklama ve hesaplama detaylarinin verilmesi, finansal bilgi kullanicilarimin gercek
bilgiye ulasmasi agisindan 6nemli bir husustur. Ancak soz konusu 28 adet firma igerisinde,
kullanilan hesabin farkli olmasini bir tarafa biraktigimizda, birlesme islemine iliskin agiklama
ve hesaplamalarin verilmedigi de goriilmektedir ve bu durum muhasebenin temel ilkelerinden
olan tam agiklama ilkesine tam karsilik gelmemektedir. Ayrica, 6onemlilik ilkesinden hareketle,
birlesmeye iliskin bilgilerin muhasebelestirilmesinde onemli hesap tutarlarinin sonuglara etkisi
her durumda gosterilmesi gerektigi unutulmamalidir. Uygulamada, mevcut diizenlemelerden
farkli hesaplarin  kullanilmas1 ve farkli siniflandirmalarin  yapilmasi ise, standartlarin
uygulanmasi agisindan ¢esitli degerlendirmeleri beraberinde getirmektedir. Dolayisiyla, gerek
uygulama birliginin saglanmasi gerekse finansal tablolarin tam agiklama ve Onemlilik ilkesi
geregince dogru ve giivenilir bilgilerin sunulmasi, ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinde

farkli uygulamalar1 ortadan kaldirmaya yardimer olacaktir.
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