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Ekonomik sistem icerisinde insanlar ve isletmeler pozitif veya negatif bir kazang
elde ederler. Pozitif kazang elde edenler bu kazancglarindan harcarlar ve kalan
kismini tasarrufa doniistiiriirler. Isletmeler yatinmlari igin kaynak saglamak
isterler. Tasarrufu elinde bulunduranlar riske, inanglarina, ekonomik yapiya, kara
ve birgcok degiskene gdre bu tasarruflarini degisik yatirim araglari ile yatirima
doniistiiriirler. Isletmeler ise bu kaynaga doniisen bu tasarruflardan yatirimlar
icin fon saglarlar. Tiirkiye’de yatirim araglarina kira sertifikalar1 yeni ve gozde
bir yatirim araci1 olarak katilmistir. Ozellikle dini hassasiyetleri bulunan Korfez
ilkelerinin kaynaklarmin Tirkiye’ye cekilmesi i¢in diinyada sukuk olarak
bilinen, islami tahvil diye nitelendirilen yatirnm aracglari, kira sertifikalar ile
Tiirkiye’de de uygulanmaktadir. Murabaha finansman yontemine dayanan Alim
Satima Dayali Kira Sertifikalar Tiirkiye’de ihrag edilmistir ve islemeler agisindan
finansman arac1 olarak kullanilmaktadir. Alim satima dayali olarak ihra¢ edilen
kira sertifikalarinin taraflar1 Fon Temin eden kaynak kurulus, sertifika ihrag¢ edip
fon toplayan varlik kiralama sirketi ve tasarruflarim1 degerlendiren yatirimer
acisindan bu islemlerin muhasebelestirilmesi 6rnek uygulama ile agiklanmaya
caligilmigtir.
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MURABAHA SUKUK AS A FINANCING MODEL ITS
IMPLEMENTATION AND RECOGNITION IN TURKEY

ABSTRACT

In an economic system, individuals and operations reap a positive or negative
profit. Those who make positive profit spend from their earnings and turn
the remaining money into savings. Operations want to provide fund for their
investments. While the operations provide fund for their investments from these
savings, those who hold money in savings convert these savings into investment
in terms of several variables such as risk, belief, economic structure and profit
through using different various investment tools. In Turkey, leasing certificates
have got a foothold among the investment tools, as a new and popular instrument.
The investment tools, known as “sukuk” worldwide and characterized as Islamic
bond, have also been utilized in Turkey as leasing certificates in order to attract
the resources of Gulf countries, which have religious sensitivities. Trade-Based
Lease Certificates, which are based on Muharaba financing management, are
exported in Turkey and used as a finance instrument by the businesses as well.
Accounting process of these operations are tried to be explained on the model
implementation, from the point of the parties of the leasing certificates that are
exported based on trade, the fund-providing originator company, asset leasing
company exporting certificate and raising fund, and the investor utilizing the
savings.

Keywords: Suquq, Lease Certificate, Sukuk Al-murabaha

GIRIS

Diinyada her iilke yastik alt1 tasarruflarin1 ekonomiye kazandirmak, yatirnmeilar
icin bir kaynak olusturmak, statik pozisyondaki ekonomik giicii dinamik bir yapiya
doniistiirmek igin finansman/yatirim araglarinda ¢esitlendirmeye gitmektedir.
Diinyanin ¢ogu tlilkesinde uygulanmasina ragmen daha ¢ok islam {ilkelerinin
ekonomilerinde yer bulan, gittik¢e de yayginlagan sukuk finansman modeli diinya
ekonomisindeki yerini almaya baglamistir. Korfez sermayesini iilkelerine cekmek
isteyenbirgokiilke sukuk finansmanmodeliniuygulamayabaslamistir. Malezya’da
cok yaygin olarak kullanilan sukuk, nitelikleri bakimindan zenginlestirilmis ve
cok saglam bir alt yapiya insa edilmistir. Sukuk; Arapcada kullanilan “sak” kok
kelimesinin ¢ogul halidir ve sertifika, vesika anlamina gelmektedir (Tung, 2012).
Esit degerlerde ihraci gerceklestirilen, mal, hizmet veya faydaya dayanan ve
bunlar {izerinde miilkiyet hakki ifade eden sertifikalardir (Odabasi, 2012). Kamu,
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Ozel sektor ve kamu Ozel birlikte sukuk ihracinda bulunabilmekte, sertifikalar
i¢ ve dis piyasada islem gorebilmektedir. Sukuk modelinde varliklarin menkul
kiymetlestirilmesinde esas olan varliklarin fiziken var olmalaridir. Endekslendigi
esasa gore ve dayandigi finansman modeline gore smiflandiriimaktadir. Islami
Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Orgiitii“niin (AAOIFI) 17. Standartina
gore 14 gesit sukuk tiirii bulunmakta, Icara Sukuk (Sukuk al-ijarah), Salem Sukuk
(Sukuk al-salam), istisna Sukuk (Sukuk al-1stisna’a), Miisareke Sukuk (Sukuk al-
musharaka), Mudarabe Sukuk (Sukuk al-mudharaba), Yatirim vekaletine dayali
sukuk (Sukuk al-wakala), Murabaha Sukuk (Sukuk al-murabaha) tiirleri yaygin
sekilde ihrag¢ edilmektedir.

MURABAHA SUKUK

Murabaha, arapcada kar ve kazan¢ anlamina gelen “ribh” kelime kokiinden
gelmektedir. Maliyetin tizerine belli bir oran veya tutarda kar eklenerek pesin
almip vadeli satis1 ifade eder (Yardimcioglu ve ark., 2014). Murabaha sukuk,
pesin alinan bir varligin vadeli fiyattan satimini i¢eren bir sdzlesme ¢ergevesinde
ihra¢ edilen sukuk tiiriidiir. Murabaha sukuk, murabaha s6zlesmesine bagh
olarak ortak sahipleri olan miilklerin sabit getiri oran1 hakki sagladigi menkul
kiymetlerdir (Pireh, 2008). Bu sukuk finansman modeline gore Sukuk ihracinda
bulunan 6zel amagh sirket yatirimcilardan varlik alimi i¢in gerekli finansmani
topluyor ve sozlesmeye konu varligi sukuk yatirimcilari adina nakit olarak
saticisindan temin ediyor. Ilgili varhg1 daha yiiksek bir fiyattan ve zamana
yayllmig 6deme seklinde varlik alicisina satiyor. Sukuk yatirimcilar yani
varlik sahiplerine donemsel 6demeler yapilir (Musavian ve Zehtabian, 2008).
Murabaha sozlesmesi kapsaminda varliga dayali hisse senetlerinin bir fiyat
iizerinden iktisap edilmesidir (Brugnoni, 2008). Daha cok kisa ve orta vadeli
finansman araci olarak kullanilir (Hassan ve Lewis, 2007).

Murabaha sukukun isleyis siireci asagidaki sekilde gosterilmistir Dubai
International Financial Centre (DIFC), 2009.
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Sekil 1: Murabaha sukukun isleyisi

Malin sahibi olan yatirimcilar, murabaha sukuk s6zlesmesine konu olan varlig:
alan kaynak firmadan alacakli konumdadirlar. Kaynak firma ise bor¢lu konumda
olup borcunu 6demekle yiikiimliidiir. Alacagin satig1 dinen uygun goriilmeyip
faiz hiikkmiinde kabul edilmektedir. Bu nedenle murabaha sukuk ikincil
piyasalarda islem goremez. Islami Finans Kuruluslari Muhasebe ve Denetim
Organizasyonu (AAOIFI) alacagm ticaretini yasaklanmistir (Bukhari ve ark.,
2014). Portfoy seklinde olusturulmus sukuk sepetinde, sepetin biiyiik kismi icara
sukuk ve miisareke sukuktan olusuyorsa yani ikincil piyasada islem goren sukuk
tiirlerinden olusuyorsa ve murabaha sukuk tiirii kii¢iik bir kismi olusturuyorsa
murabaha sukukta ikincil piyasada bu sekilde islem gorebilir (Nisar, 2010). Borg
senetleri, benzeri her tiirlii ticari kagitlar veya alacaklarin indirimli bir sekilde
satilmasini geleneksel miisliiman hukukcular oybirligi ile ¢agdas miisliiman
akademisyenlerin ¢ok biiyiik bir kismi1 da dinen yasak gérmektedirler. Malezya
gibi uzak dogu alimleri Imam-1 Safi’nin goriislerine dayandirilarak borg
senetlerinin satiginin olabilecegini savunmaktadirlar (www.investment-and-
finance.net, 01.03.2017).
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Murabaha s6zlesmesinde sozlesmeye konu mal net, anlagilir olarak tanimlanmali,
dinen helal olmali ve vadeli satilabilmelidir. Nakit olarak kabul edilen altin,
giimiis, yabanci para gibi mallarin satigi ile ilgili murabaha sdzlesmesi yapilamaz.

MURABAHA SUKUKUN TURKIYE’DEKiI UYGULAMASI

Varlik kiralama sirketi sukuk ihag ederek tasarruf sahiplerinden kaynak olusturur
ve kaynak kurulug ile murabaha sézlesmesinde sartlart belirlenmis mal veya
hakki piyasadan pesin olarak satin alip kaynak kurulusa vadeli fiyattan karli
olarak satar. Kaynak kurulus murabaha s6zlesmesinde belirtilmis vadelerde
varlik kiralama sirketine 6deme yapar. Varlik kiralama sirketi de kira sertifikasi
yatirimcisina 6demede bulunur (Yilmaz ve Gokgoz, 2015).

Tiirkiye’de alim satima dayali kira sertifikalari, 7 Haziran 2013 tarihinde 28670
sayili resmi gazetede yayinlanan Kira Sertifikalar1 Tebliginde Alim-satima dayali
kira sertifikalarina iliskin 6zel hiikiimler baglig1 altinda agiklanmistir. Varlik veya
hak alimlarinda Varlik Kiralama sirketince ¢ikartilan, pesin alinip vadeli satilan
mallar i¢in finansman saglayan kira sertifikalaridir seklinde tanimlanmistir
(Kira Sertifikalar1 Tebligi, 2013:Madde 7). Bu teblig geregince Varlik kiralama
sirketi kira sertifikasi ihractyla sagladigi fonla, fonu elde ettigi giinden sonraki
ilk ig gliniinde mal1 alarak vadeli olarak alis fiyat: iizerinde satmak zorundadir.
Bu siire zarfinda islemin gergeklesmemesi durumunda bir sonraki is giiniinde
varlik kiralama sirketi yatirimcilara paralarini iade etmelidir. Alim-Satima dayali
kira sertifikalarmin Borsa Istanbul veya diger likit piyasalarda almip satilmasi
mecburidir (Soyler, 2014).

ALIM SATIMA DAYALI KiRA SERTIFIKALARININ
MUHASEBELESTIRILMESI

Alim Satima Dayal1 Kira Sertifikalarinin Muhasebelestirilmesi kira sertifikasinin
taraflar1 olan, Kaynak kurulus, Varlik Kiralama Sirketi, Kira Sertifikas1 Yatirimeisi
acisindan agagidaki 6rnek dikkate alinarak uygulama yapilacaktir.

Medi Saglik Hizmetleri Anonim Sirketi yeni acacagi hastanenin saglik cihazlari
icin finansman saglamak amaciyla Var Varlik Kiralama A.S. ile sozlesme
imzalamigtir. Var Varlik KiralamaA.S. fon olusturmak i¢in kira sertifikasi ihracinda
bulunmustur. Var Varlik Kiralama A.S. olusturdugu fonla saglik cihazlarin1 Medi
Saglik Hizm.A.S. nin goriistiigli Hasciz Medikal A.S. den 1.494.882,00-TL
bedelle satin almig ve Medi Saglik Hizm.A.S. ye ii¢ aylik 521.962,97-TL olmak
lizere li¢ 6deme donemli 9 aylik vade ile toplam 1.565.888,91-TL ye satmustir.
Kira sertifikas1 yatirimcilarina cihazlarm maliyet bedelinin yiizde 2 si oraninda
9 aylik toplam kira geliri, kaynak firmanin donemsel 6demeleri ile ayni tarihte
donemsel olarak yapilacaktir.
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Kaynak kurulus acisindan muhasebelestirilmesi
Medi Saglik Hizm.A.S. nin Var Varlik Kiralama A.S. ile s6zlesme imzalanmasinin
yevmiye kaydi.

950 KiRA SERTIFIKALARI SOZILESMELERI HS. 1.565.888,91

951 KiRA SERTIFIKALARI SOZLES.KARSILIK HS. 1.565.888.91

Nasim hesaplar isletmenin faaliyetleri sonuglarini etkileyebilme olanagi olan
islemler i¢in kullanilan, isletmeye sorumluluk yiikleyen islemlerin izlendigi
hesapladir (Canikli, 1998). Yapilan sézlesmenin takip edilmesi a¢isindan nazim
hesaplarinda tutulmasi dogru olacaktir.

Medi Saglik Hizm.A.S. nin Var Varlik Kiralama A.S.’den cihazlar1 almasinin
yevmiye kaydi.

253 TESIS MAKINE VE CIHAZILAR HS. 1.494.882,00

309 DIGER MATI BORCLAR HS. 1.494.882,00

Mali Borglar Hesabin1 Kredi kurumlarina olan kisa vadeli borglar ile kisa vadeli
para ve sermaye piyasasi araglari ile saglanan krediler ve vadesine bir yildan daha
az bir siire kalan uzun vadeli mali bor¢larin anapara taksit ve faizleri olusturur
(Vergi Usul Kanun Tebligi, 1992:Medde V). Varlik Kiralama sirketi agisindan kira
sertifika islemi 6z itibari ile finansman saglama aracidir. Bu nedenle Finansman
saglaninca Mali Borglar hesap grubunda 309 Diger Mali Borglar Hesabina alacak
kaydedilir.
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Medi Saglik Hizm.A.S. nin Var Varlik Kiralama A.S.’ne donemler halinde geri

6deme yapmasinin yevmiye kaydi.

309 DIGER MATI BORGCLAR HS.

102 BANKALAR HS.

780 FINANSMAN GIDERLERI

102 BANKALAR HS.

498.294,00

23.668,97

498.294,00

23.668,97

01/09/2016 ve 01/12/2016 tarihlerinde yapilacak geri 6demelerde de ayni
kayitlar olusturulur. Odemeler yapildik¢a 309 Diger Mali Borglar Hesabina borg
kaydedilerek hesap kapatilir. Kullanilan kaynagin finansman gideri yani Varlik
kiralama sirketinin Kaynak kurulusa vadeli sattig1 tutar ile pesin aldigi tutar
arasindaki fark ddendik¢e 780 Finansman Giderleri hesabina borg¢ kaydedilerek

giderlestirilir.

Medi Saglik Hizm.A.S. nin Var Varlik Kiralama A.S. ile szlesmenin sona ermesi

ile olusturulacak yevmiye kaydi.

951 KIRA SERTIFIKATLARI SOZLES. KARSILIK HS.

950 KIRA SERTIFIKATLARI SOZI ESMELERI HS.

1.565.888,91

1.565.888,91

Bu uygulama alim satima dayali kira sertifikalarina ayn1 zamanda da dayandigi
finansman modeline gore sukuk tiirlerinden murabaha sukuk modeline uygun bir

uygulama tiiridiir.
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Varlik kiralama sirketi acisindan muhasebelestirilmesi
Var Varlik Kiralama A.S. nin Medi Saglik Hizm.A.S. ile s6zlesme imzalanmasinin

yevmiye kaydi.

950 KIRA SERTIFIKAILARI SOZLESMELERI HS.
951 KIRA SERTIFIKATARI SOZLES KARSILIK HS.

1.565.888,91

1.565.888,91

Yapilan sozlesmenin takip edilmesi agisindan nazim hesaplarinda tutulmasi

uygundur.

Var Varlik Kiralama A.S. nin kira sertifikas1 ihracinda bulunmasinin yevmiye

kayda.

102 BANKALAR HS.

306 CTIKARIIMIS DIGER MENKUTL KIYMETLER HS.

1.494.882,00

1.494.882,00

Varlik Kiralama sirketi Kira sertifikasi ihracinda bulunmasi ile olusturdugu fonu
Mali Borglar hesap grubunda 306 Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler hesabina

alacak kaydederek kayit altina alir.

Var Varlik Kiralama A.S. nin Hasciz Medikal A.S. den cihazlar1 satin almasinin

yevmiye kaydi.

253 TESIS MAKINE VE CIHAZI. AR HS.

102 BANKALAR HS.
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Varlik Kiralama Sirketi Kaynak Kurulusa satacagi cihazlari satin aldigr zaman
Duran Varliklar hesap grubunda 253 Tesis Makine ve Cihazlar hesabinda borg
olarak kaydeder.

Var Varlik Kiralama A.S. nin Medi Saglik Hizm.A.S. ye cihazlar1 satmasinin
yevmiye kaydi.

------------------------- 01/03/201 6= —mmmmmeeemeee
120 ALICILAR HS. 1.565.888,91
253 TESIS MAKINE VE CIHAZI AR HS. 1.494.882,00
380 GELECEK AYLARA AIT GELIRLER HS. 71.006,91

Varlik Kiralama Sirketi Satin aldigi Maddi Duran Varligi sattig1 zaman 253 Tesis
Makine ve Cihazlar hesabina alacak kaydeder. Satis fiyat1 ile alig fiyat1 arasindaki
karin1 Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklar1 hesap grubu altinda
380 Gelecek Aylara Ait Gelirler hesabina alacak kaydeder.

Medi Saglik Hizm.A.S. nin Var Varlik Kiralama A.S. ye 1. kira geri 6demesi
yapmasinin yevmiye kaydi.

------------------------- 01/06/2016-mmmmmmmemmmememmen
102 BANKAILAR HS. 521.962.97
120 ALICILAR HS. 521.962,97
------------------------- 01/06/2016mmmmmmmmmmmmmmmmmmen
380 GELECEK AYLLARA AIT GELIRLER HS. 23.668,97
600 YURTICI SATISLAR HS. 23.668,97

Varlik Kiralama Sirketi Kaynak kurulugtan 6demeyi tahsil ettigi zaman 380
Gelecek Aylara Ait Gelirler hesabina borg, Yurtici Satislar Hesabina Alacak
kaydeder. 01/09/2016 ve 01/12/2016 tarihlerindeki tahsilatlarda da ayni kayitlar

olusturulur.
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Var Varlik Kiralama A.S. nin kira sertifikast yatirnmcilarina kira geri 6demesi

yapmasinin yevmiye kaydi.

740 HIZMET URETIM MALIYETI HS.
102 BANKALAR HS.

360 ODENECEK VERGI VEFONLAR HS.

306 CIKARIL.MIS DIGER MENKUL KIYMETLER HS.

102 BANKAILR HS.

9.965,88

498.294,00

9.059,89

905,99

498.294,00

Varlik Kiralama girketi Kira sertifikasi yatirimcisina geri 6demede bulununca 306
Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler hesabina borg kaydedilerek ihrag edilmis kira
sertifikalarindan diisiiliir. Kardan kira sertifikasi yatirimcisina yapilan 6deme,
stopaj kesintisi (yiizde 10) yapildiktan sonra hizmet iiretim maliyeti hesabinin
borcuna kaydedilir. 01/09/2016 ve 01/12/2016 tarihlerindeki kira 6demelerinde

de ayni1 kayitlar yapilir.

Medi Saglik Hizm.A.S. nin Var Varlik Kiralama A.S. ile sdzlesmenin sona ermesi

ile olusturulacak yevmiye kaydi.

951 KIRA SERTIFIKALARI SOZLES.KARSILIK HS.

950 KIRA SERTIFIKATARI SOZLESMELERT HS.

18
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Var Varlik Kiralama A.S. donem sonunda asagidaki hesaplar dogrultusunda
yevmiye kaydini olusturacaktir.

622 HIZMET URETIM MALIYETT HS.

741 HIZMET URETIM MALIYETT YANS.HS.

741 HIZMET URETIM MALIYETI YANS.HS.

740 HIZMET URETIM MALIYETI HS.

ALIM SATIMA DAYALI KiRA SERTIFIKASI

YATIRIMCISI ACISINDAN MUHASEBELESTIRILMESI

Alim satima dayali kira sertifikalarini organize piyasalarda alip satan 6zel ve tiizel
kisilige sahip herkes kira sertifikasi yatirimcisi olarak adlandirilir. Alim atima
dayali kira sertifikalar1 birincil piyasalarda islem gériir. Ikincil piyasalarda islem
gormesi dini agidan faiz hitkkmiinde oldugundan caiz goriilmemektedir. Malezya
veya bazi iilkelerde alim satima dayali kira sertifikas1 karma bir sepet yatiriminin
kiiclik bir parcasint olusturmasi halinde ikincil piyasada islem gérmesi caiz
goriilmektedir.

Kira sertifika yatirimlarinin kisa vadeli olmast durumunda 11 Menkul Kiymetler
grubunda 24 Mali Duran Varliklar grubunda izlenir. Kira sertifikalarinin alinip
satilmasi diisiiniildiigiinde kisa vadeli olarak elde tutuldugu disiiniilerek Menkul
Kiymetler Grubunda, Yatirim olarak goériildiigiinde uzun vadeli olarak elde
tutuldugu disiiniilerek Mali duran Varlik grubunda izlenir (Sevilengiil, 2011).

Ozel kisiler icin defter kayit tutma gibi bir zorunluluk yoktur. Kira sertifikas
yatirimcisi olan ticari isletmeler igin defter kayitlari agagidaki gibi olusturulacaktir.
Yukaridaki 6rnekte tiim kira sertifikalarinin A Ticari isletmesi tarafindan alindigi
varsayimi altinda 6rnekler olugturulmustur.
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A Ticari isletmesinin alim satima dayali kira sertifikast yatirrminda bulunmasi

halinde yapmas1 gereken yevmiye kaydi.

118 DIGER MENKUL KIYMETLER HS.

102 BANKALAR HS.

1.494.882,00

1.494.882,00

Ticari isletme alim satima dayali kisa vadeli kira sertifikas1 yatiriminda bulunmasi
halinde 118 Diger Menkul Kiymetler hesabina bor¢ kaydedilir. Uzun vadeli kira
sertifikas1 yatirrminda bulunmasi halinde asagidaki ornekteki gibi 249 Diger

Mali Duran Varliklar hesabina borg kaydedilir.

248 DIGER MALI DURAN VARLIKLAR HS.

102 BANKALARHS.

1.494.882,00

1.494.882,00

A Ticari isletmesinin donemsel kira sertifika geliri ettigi durumda yapmasi

gereken yevmiye kaydi.

102 BANKALAR HS.
193 PESIN ODENEN VERGI FONLAR HS.

649 DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR HS.

102 BANKAILAR HS.

118 DIGER MENKUL KIYMETLER HS. / 248 DIGER
MALI DURAN VARLIKIL. AR HS.
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Alim satima dayal kira sertifikasi geliri Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir
Ve Karlar hesap grubunda 649 Diger Olagan Gelir Ve Karlar hesabina alacak
kaydedilir. Getiriden kesilen stopaj 193 Pesin Odenen Vergi ve Fonlar hesabinin
borcunakaydedilerek Kurumlar Vergisi Beyannamesinde 6denecek yillik vergiden
mahsup edilir. Kira sertifika parasinin 6denmesi halinde de kisa vadelilerde 118
Diger Menkul Kiymetler hesabi, uzun vadelilerde 248. Diger Mali Duran Varliklar
hesabi1 alacaklandirilarak kayit yapilir. 01/09/2016 ve 01/12/2016 tarihlerindeki
alim satima dayali kira sertifikas1 geliri ettigi durumda da ayni kayitlar yapilir.

Alim satima dayali kira sertifikas1 ikincil piyasada iglem gormesi ve sdzlesme
siiresi dolmadan kar veya zararla satilmasi halinde satis degeri ile edinim degeri
arasindaki pozitif fark Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir Ve Kérlar hesabinin
grubuna, negatif fark Diger Faaliyetlerden Olagan Gider Ve Zararlar hesap
grubuna kaydedilir.

Alim satima dayali kira sertifikasi satiginin karli olmasi durumunda yapilacak
yevmiye kaydi.

102 BANKATLARHS. -

118 DIGER MENKUL KIYMETILER HS. / 248 DIGER
MALIDURAN VARLIKLAR HS. —

645 MENKUL KIYMET SATIS KARLARI HS. -

Alim satima dayal kira sertifikasinin karli olmast durumunda kar, 645 Menkul
Kiymet Satis Karlar1 hesabmin alacagina kaydedilir. Donem sonunda Menkul
Kiymet Satig Karlar1 hesab1 690 Donem Kar veya Zarar1 Hesabina aktarilarak
kapatilir (www.muhasebedersleri.com, 10.03.2017).
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Alim satima dayali kira sertifikasi satiginin zarar olmasi durumunda yapilacak
yevmiye kaydi.

102 BANKALAR HS. —

655 MENKUL KIYMET SATIS ZARARILARI HS. -—

118 DIGER MENKUL KIYMETLER HS. / 248 DIGER
MALI DURAN VARLIKIL.AR HS. —

Alim satima dayal kira sertifikasinin zararla satilmasi1 durumunda zararin 655
Menkul Kiymet Satis Zararlar1 hesabinin borcuna kaydedilir.

SONUC

Murabaha Sukuk diinyada yaygin olarak kullanilan sukuk tiiriidiir. Alim satima
dayali kira sertifikasi uluslararasi finansman araglarindan murabaha sukuk baz
almarak olusturulmustur. Alim satima dayali kira sertifika ihraci giin gectikce
artmaktadir. Bu durum alim satima dayali kira sertifikalarinin yatirim ve finansman
arac1 olarak yaygin olarak kullanilmaya baslandiginin bir gostergesidir. Alim
satima dayal1 kira sertifikasinin taraflar1 olan kaynak kurulus, varlik kiralama
sirketi ve yatirimci agisindan muhasebe kayitlar1 olusturulmus ve agiklamalari
yapilmigtir. Muhasebe sistemi tanimlamalarinda kira sertifikalar: ile ilgili agik
bir hesap bulunmamakta, benzer 6zellikteki yatirim/finansman araglari ile ayni
hesaplara veya hesap grubu icerisindeki tanimli alanlarin diginda kalanlar igin
olusturulmus diger hesap grubu igerisine kayit edilmektedir. Alim satima dayali
kira sertifikalarinin ve/veya kira sertifikalarinin muhasebe sistemi igerisinde
uygun hesap kodlari tanimlanmasi uygulama ag¢isindan uygun olacaktir.
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