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Abstract

Accordingly, tourism demand and tourism trade balance
approaches, exchange rate movements are among the most
important determinants of international tourism activities.
Unlike the conventional literature emphasizing purchasing
power and relative price, this study investigates the impact of
monetary changes in the nominal exchange rate on Turkey's
tourism demand. Using monthly data covering the period 2012—
2024, the analysis is conducted by employing the Dynamic
Ordinary Least Squares estimator to capture long-run
relationships. Empirical results indicate that income and price
variables affect tourism demand in line with theoretical
expectations. However, international tourists display higher
income and price elasticities than domestic residents, with
elasticities of 13.1% and 13.3%, respectively. The findings
further indicate that an increase in the nominal exchange rate
exerts a negative and statistically significant effect on Turkey’s
international tourism demand. This outcome suggests a decline
(or no increase) in inbound tourism demand, while outbound
tourism  demand unchanged (increases). As
international travel decisions, including reservations, package
tours, and visa procedures, are typically planned well in
advance, nominal exchange rate depreciations do not stimulate
tourism demand in Turkey.
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Oz

Turizm talebi ve turizm ticaret dengesi yaklagimlarina gore
uluslararast  turizm  faaliyetlerini etkileyen en Onemli
faktorlerden biri doviz kuru degisimleridir. Bu ¢alisma, reel
doviz kurunun yansittigr satin alma giicii ve goreli fiyat
etkilerinden farkli olarak, nominal doviz kurundaki parasal
degisimlerin Tiirkiye'nin turizm talebi iizerindeki etkisini
incelemektedir. 2012-2024 donemine ait aylik veriler
kullamilarak yapilan analizlerde Dinamik En Kiiciik Kareler
tahmincisi kullamilnistir. Ampirik bulgular gelir ve fiyat
degiskenlerinin turizm talebi iizerindeki etkilerinin teorik
beklentilerle uyumlu oldugunu gostermektedir. Ancak
yurtdisi yerlesiklerin uluslararast turizm talepleri yurtici
yerlesiklere kiyasla %13,1 ve %13,3 ile daha yiiksek gelir ve
fiyat esnekligine sahiptir. Nominal déviz kurunun yiikselmesi
Tiirkiye nin uluslararast turizm talebi iizerinde negatif ve
istatistiksel olarak anlamli bir etkiye neden olmaktadir. Bu
negatif etki yurtdisi yerlesiklerin Tiirkiye'ye olan turizm
talebinin  azalmas1  (artmamasi), yurtici  yerlesiklerin
uluslararast  turizm taleplerinin  degismemesi (artmast)
anlamina gelmektedir. Uluslararas: turizm taleplerine iligkin
rezervasyonlar, paket tur satin alimlari, seyahat icin gerekli
vize ve izin iglemleri turizm faaliyetinin gerceklestirilecegi
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EXTENDED SUMMARY

Despite the extensive literature emphasizing real exchange rates and relative prices as key
determinants of international tourism flows, far less is known about whether nominal
exchange rate movements themselves influence a country’s tourism revenues, particularly
under conditions of high inflation and persistent currency depreciation.

In Tiirkiye’s case, the rapid declining of the Turkish Lira’s value and beginning the inflation
rate rising since 2012 raises an important question that existing studies do not fully address:
Do exchange rate changes improve or weaken Tiirkiye’s long-run tourism income by
crowding out price differences? Traditional theory suggests that currency depreciation should
enhance tourism competitiveness, yet recent dynamics and structural factors may produce the
opposite effect. This gap between theoretical expectation and observed behavior constitutes
the central problem motivating this study.

The tourism—exchange rate literature has traditionally emphasized the role of real exchange
rates and relative price competitiveness in shaping international tourism flows, arguing that
currency depreciation lowers domestic prices in foreign currency terms and thereby stimulates
inbound tourism. Numerous studies confirm that real exchange rate movements significantly
affect tourism receipts, visitor arrivals, and destination competitiveness, particularly in open
economies. However, the literature offers limited evidence on the direct role of nominal
exchange rate changes, especially in environments characterized by high inflation and rapid
nominal currency depreciation. Recent work suggests that tourism demand may respond
slowly to nominal movements due to advance booking behavior, price rigidities, and
uncertainty surrounding macroeconomic conditions. Despite these insights, the specific long-
run relationship between nominal exchange rates and tourism revenues remains
underexplored, leaving an important empirical gap—particularly for emerging economies
such as Tiirkiye.

This study employs monthly data for Tiirkiye covering the monthly period 2012-2024 to
investigate the long-run relationship between nominal exchange rate movements and tourism
demand. After conducting unit root tests, the analysis follows the Engle-Granger two-step
cointegration approach to determine whether the variables share a stable long-run
equilibrium. Once cointegration is established, long-run coefficients are estimated using the
Dynamic Ordinary Least Squares (DOLS) method, which corrects for endogeneity and serial
correlation through leads and lags of the differenced regressors. This empirical design allows
for isolating the long-run impact of world income, domestic income, consumer prices, and
nominal exchange rate changes on Tiirkiye’s tourism demand under conditions of high
inflation and currency depreciation.

The results indicate a strong positive effect of world economic activity on Tiirkiye’s inbound
tourism demand, while domestic income increases outbound tourism flows. Foreign
consumer prices significantly raise tourism demand, whereas domestic prices do not exert a
meaningful effect. The central finding of the study is that nominal depreciation of the Turkish
Lira reduces Tiirkiye’s long-run tourism demand, contradicting standard theoretical
expectations that a weaker currency enhances tourism competitiveness. This outcome likely
reflects advance planning in tourism markets, currency-induced cost perceptions, and
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declining of domestic purchasing power under high inflation. Overall, the study concludes
that nominal exchange rate depreciation alone does not improve Tiirkiye’s tourism
performance and that a stable macroeconomic environment is essential for sustaining long-
run tourism revenues.

GIRIS

Kiiresellesme ve teknolojik gelismelerle birlikte iletisim ve ulastirma alaninda yasanan hizh
gelismeler sonucunda uluslararasi turizmde dnemli artislar yasanmaktadir (Olmez & Durusu-
Ciftci, 2024:440). Turizm alaninda yasanan bu artislarin énemli bir boliimii, biiyiik Olctide
doviz kuru dalgalanmalarindan etkilenen tiiketici davramislarindaki degisikliklere baglidir
(Irandoust, 2019:1). Buna gore ulusal paranin deger kaybetmesi (kazanmasi) ilgili tilkedeki
turistik faaliyetler i¢in yurtdis: yerlesiklerin seyahatlerini ucuz (pahali), yurtigi yerlesiklerin
uluslararas turistik faaliyetler i¢in seyahatlerini pahali (ucuz) hale getirmektedir. Uluslararas:
turizm talebi ile doviz kuru arasindaki bu iligkiyi agiklamaya yonelik iki temel yaklasim
bulunmaktadir. Cekim Modeli (Gravity Model) veya turizm talebi esnekligi olarak
adlandirilan birinci yaklasimda turizm talebi uluslararas: turistik faaliyette bulunan {ilke
vatandagslarmin gelirlerinin, tilkeler arasindaki fiyat farkliliklar1 sebebiyle doviz kuru
degisimlerinin, fiziksel mesafelerin, ulasim imkanlarinin ve iklim kosullarinin bir
fonksiyonudur (bkz. Uysal & Crompton, 1985; Martin & Witt, 1987; Crouch, 1994a; Wu vd.,
2017; Nadal & Santana-Gallego, 2022). Bu yaklasim ge¢misten giiniimiize iilkelerin sahip
olduklar1 niifus, turizm sektoriine iliskin degiskenler (faaliyet gosteren toplam turistik isletme
sayis1, toplam yatak sayisi, turistik bolgelerdeki alt yap: yatirimlari), ekonomik, jeopolitik ve
politik kriz gibi degiskenler ile genisletilmistir.

Uluslararas: turizm ile doviz kuru degisimleri arasindaki iligskiyi agiklamaya yonelik ikinci
temel yaklasim ise Marshall (1923) ve Lerner (1944) tarafindan onerilen Marshall-Lerner
Kosulu (ML Kosulu) ile Magee (1973) tarafindan 6nerilen J-Egrisi teorilerinden olusmaktadir.
Cekim Modeli, ML Kosulu ve J-Egrisi yaklasimlar1 temelde dis ticaret teorileri olarak
gelistirilmistir. Ancak literatiirtin gelismesiyle birlikte uluslararasi turizm teorileri olarak
uyarlanmislardir. ML Kosulu ve J-Egrisi yaklasimlarina gore turizm ticaret dengeleri tilkelerin
kendilerinin ve turizm ticaret partnerlerinin gelirlerinden ve reel doviz kuru degisimlerinden
etkilenmektedir. Bir iilkenin ulusal para birimi deger kaybettiginde (kazandiginda) ilgili
tilkenin turizm ticaret dengesi iyilesmektedir (kotiilesmektedir). Baska bir ifadeyle, ulusal
paranin yabanci para birimleri karsisinda deger kazanmasi (kaybetmesi), ilgili tilkedeki
turizm fiyatlarmin yiikselmesine (diismesine); buna karsilik yurtdisi turizm fiyatlarmin
diismesine (yiikselmesine) yol agacaktir. Bu durum, yurtdisinda vyerlesik yabanci
ziyaretgilerin s6z konusu {iilkeye yonelik turizm talebini azaltirken, yurti¢inde yerlesik
kisilerin yurtdis: turizm talebini ise artiracaktir.

Tiirkiye uluslararas: turizm alaninda ozellikle son 20 yilda gostermis oldugu performans ile
oldukga dikkat gekmektedir (Tablo 1). 2004 yilinda toplam uluslararasi turist sayis1 763 milyon
kisi iken turizm geliri 623 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ayni1 donemde 16,8 milyon
yabanci turiste ev sahipligi yaparken toplam 15,9 milyar dolar turizm geliri elde etmistir. 2024
yili istatistiklerine baktigimizda toplam uluslararas1 turist sayist %193 artarak yaklasik 1,5
milyar kisiye, turizm gelirleri ise %279 yiikselerek 1,7 trilyon dolar seviyesine ulagmuistir.
Tiirkiye ise hem toplam yabanci ziyaret¢i sayisinda hem de turizm gelirinde ortalama %350



Olmez, F. Nominal déviz kuru ve Tiirkiye’nin Uluslararast Turizm Talebi: Enflasyonist Donemden Kanitlar
PJESS2025 /12(2)

artis kaydetmistir. Buna gore Tiirkiye'yi ziyaret eden yabanc turist sayis1 60,6 milyona
ulasmus, turizm gelirleri ise 56,3 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Bununla birlikte Tiirkiye
20. ylizyilin baglarinda diinyada en ¢ok ziyaret edilen ilk yirmi {ilke arasinda yer almazken,
2024 y1hi istatistiklerine baktigimizda en ¢ok ziyaret edilen iilkeler siralamasinda 4. ve en ¢ok
turizm geliri elde eden iilkeler siralamasinda da 7. sirada bulunmaktadir (UNWTO, 2025).

Tiirkiye'nin uluslararasi turizm alaninda gostermis oldugu performansa ait donem dikkate
alindiginda Tiirk Lirast (TL) yabanci para birimleri karsisinda onemli deger kayiplar:
yasamistir. Bu deger kayiplar: ile uluslararast mal ve hizmet ticaretlerinde fiyat agisindan
rekabet tistiinliigii elde etmesine ragmen uzun dénemde bu etki hem enflasyon belirsizligine
neden olmakta hem de ekonomiye iliskin beklentileri yonetmeyi zorlastirmaktadir. Bununla
birlikte ihracatinin yiiksek oranda ithalatina bagli olmasi ulusal paranin deger kaybi ile elde
edilebilecek faydalar1 minimize etmektedir. Benzer sekilde Tiirkiye'nin dis ticaret agig:
stirekliligine sahip olmasi bu aciklarin finansmaninda turizm gelirleri hayati bir 6nem
tasimaktadir. Bu baglamda uluslararas: turizm faaliyetleri sebebiyle olusan gelirden anlaml
bir pay almak i¢in doviz kuru politikalarmin etkin bir sekilde kullanimi gerekmektedir.

Tablo 1: Diinya - Tiirkiye Turizm Istatistikleri

. Diinya Tiirkiye
Istatistik Tanim1

2004 2004
Turizm Geliri (Bin $) 623.000.000 15.900.000
Uluslararasi Ziyaretci Sayisi 763.000.000 16.826.000

2024 2024
Turizm Geliri (Bin $) 1.735.000.000 56.300.000
Uluslararasi Ziyaretci Sayisi 1.470.000.000 60.600.000

2004-2024 2004-2024

Turizm Geliri Degisim Orani %279 1 %354 1
Uluslararasi Ziyaretci Sayis1 Degisim Orani %193 1 %360 1

Kaynak: Birlesmis Milletler Turizm Verisi GOsterge Paneli, 2005-2025.

Bu calismada doviz kuru degisimlerinin Tiirkiye'nin turizm talebi {izerindeki etkilerinin
arastirilmasi amaglanmaktadir. Bu baglamda ¢alismanin ampirik literatiire {i¢ dnemli katkis1
bulunmaktadir. flk olarak, calismada yalnizca déviz kurunun Tiirkiye'nin turizm ekonomisine
etkilerinin arastirildig literatiire odaklanilmaktadir. Bu sayede literatiirdeki farkliliklar ve
benzerlikler okuyucuya sade ve agik sekilde sunulmaktadir. Ikinci olarak reel déviz kuru
degisimlerinin turizm talebi tizerindeki etkilerine odaklanan literatiirdeki ¢alismalarin aksine
nispi fiyat farkliliklarindan bagimsiz nominal doéviz kuru degisimlerinin parasal etkileri
incelenmistir. Bu yaklasim satin alma giicii degisimi yasanmadiginda yurtdis: yerlesiklerin
Tiirkiye'ye olan turizm talebinin artip artmadigimi tespit etmek i¢in benimsenmektedir.
Boylece Tiirkiye'nin turizm talebinin fiyat farklibklarindan bagimsiz olup olmadig:
arastirilmaktadir. Uciincii ve son katki ise TL'nin yabanci para birimleri karsisinda yasamis
oldugu deger kayiplarmin ve enflasyon oranlarinin énemli artislar kaydettigi donemin tahmin
edilmesidir. Yurtici fiyat diizeylerinin yiiksek oldugu doénemlerde yabanci ziyaretgilerin
turizm talebinin ilgili fiyat diizeyinden etkilenip etkilenmedigini tespit etmektir.
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Birinci bliimde makalenin giris boliimii sunulmaktadir. Ikinci béliimde déviz kuru ve turizm
talebine iliskin Tirkiye literatiirii verilmektedir. Ampirik metodoloji ve bulgular sirasiyla
tiglincli ve dordiincii boliimde yer almaktadir. Makalenin son boliimiinii sonug boliimii
olusturmaktadir.

1. LITERATUR INCELEMESI

Literatiir turizm ile doviz kuru arasindaki iligkiyi iki temel teorik yaklasimla ele almaktadir.
Bu yaklasimlarin ilki Cekim Modeli (Gravity Model) veya turizm talebi esnekligi olarak da
adlandirilan turizm talebi modelidir (bkz. Durden & Silberman, 1975; Uysal & Crompton,
1985; Martin & Witt, 1987; Crouch, 1994a; Lim, 1997; Song & Li, 2008; Wu vd., 2017; Nadal &
Santana-Gallego, 2022). Teoriye gore turizm talebi tilkelerin gelir diizeyine, iilkeler arasindaki
nispi fiyat farkliliklarma dolayisiyla reel doviz kuru degisimlerine, iilkeler arasindaki
mesafelere, ulasim imkanlarma ve iklim kogsullarma baglidir. Zaman icinde ilgili teori toplam
niifus, hizmet sektoriine iliskin degiskenler, ekonomik kriz, jeopolitik ve politik risk
degiskenleri ile genisletilmistir. Turizm talebine iligkin literatiirde ¢ok sayida calisma
bulunmaktadir ve bu galismalarin ampirik bulgularinin 6nemli bir boliimii teorik beklentilerle
uyumludur.

Turizm ile doviz kuru arasindaki iligskiyi inceleyen diger bir temel yaklasim ise Marshall-
Lerner Kosulu (Marshall, 1923 & Lerner 1944 - Marshall Lerner Condition) veya J-Egrisi
(Magee 1973 - J-Curve) teorileridir. Bu yaklagimlar temelde dis ticaret teorileri olarak
gelistirilmis ve sonrasinda turizm ticaretine uyarlanmistir. Bu yaklasimda {ilkelerin turizm
ticaret dengesi kendilerinin ve turizm ticaret partnerlerinin gelirleri ile reel doviz kuru
degisimlerinden etkilenmektedir. Her iki teori i¢in de ulusal paranin deger kaybmin uzun
donemde turizm ticaret dengesini iyilestirdigi savunulmaktadir. Diger bir ifade ile ulusal
paranin yabanci para birimleri karsisinda deger kaybr ilgili {ilkenin turizm fiyatlarmn
diismesine, yurtdis1 turizm fiyatlarinin ise artmasina neden olacaktir. Bu durum yurtdisinda
yerlesik olan yabanc ziyaretcilerin s6z konusu iilkeye iligkin turizm talebini artiracak ve
yurtici yerlesik ziyaretcilerin yurtdig: turizm talebini azaltacaktir.

Literatiirde turizm talebi ve turizm ticaret dengesine iliskin farkli bagimli degiskenler
kullanilmaktadir. Turizm talebi bagimli degiskenlerini turist destinasyonuna ait turizm
gelirleri, turizm harcamalari, yurtdisinda ikamet eden ve ilgili destinasyonu ziyaret eden turist
sayist (gelen turist sayisi) ile yurticinde ikamet eden ve yurtdisinda bulunan destinasyonu
ziyaret eden turist sayis1 (giden turist sayis1) degiskenleri temsil etmektedir. Turizm ticaret
dengesi bagimli degiskenleri icin ise turizm talebini temsil eden bagimsiz degiskenlerin
matematiksel ve istatistiksel dontisiimleri kullanilmaktadir. Bu dontistimler ilgili
degiskenlerin fark: veya birbirlerine oranlar1 olarak hesaplanmaktadir.

Turizm talebine iliskin 6nemli sayida ampirik ¢alisma bulunmaktadir ancak bu béliimde
yalnizca Tirkiye igin doviz kuru ve turizm talebi iliskisini konu alan c¢alismalara
odaklanilmaktadir. Tiirkiye’yi konu alan bu ¢alismalar zaman serisi ve panel veri analizleri
olarak ikiye ayrilmaktadir. Buna gore farkli tahminciler, egbiitiinlesme ve nedensellik
analizlerinden yararlanilan ¢alismalarda bulgular 6rnekleme ve tahminci segimine gore
farklilagsmaktadir. Nitekim aynu {ilke igin gergeklestirilen tahminlerde 6rneklem, donem ve
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tahminci se¢iminde oOnemli farklhiliklar bulunmamasma ragmen farkli sonuglar elde
edilebilmektedir.

Tiirkiye ekonomisi igin turizm talebi ile d6viz kuru iliskisinin incelendigi calismalarda énemli
olctide benzer bulgular elde edildigi dikkat ¢ekmektedir (Tablo 1, 2, 3 ve 4). Ulusal paranin
deger kaybetmesi Tiirkiye'ye olan turizm talebinde istatistiksel olarak anlaml artislara neden
olmaktadir (6rn., Var vd., 1990; igéz vd., 1997; Halicioglu, 2004; Ozcan, 2015; Oncel vd., 2016;
Akay vd., 2016; Tiiremez & Goktas, 2018; Citak, 2018; Sar1 & Oguz, 2018; Bayir, 2019; Isik vd.,
2019; Alola vd., 2019; Ulucak vd., 2020; Yal¢in vd., 2021; Bozkurt vd., 2021; Olmez & Durusu-
Ciftci, 2023). Ote yandan Akis (1998), Aslan vd. (2008), Inancli vd. (2012), Demirel vd. (2013)
ve Ozcan vd. (2016) calismalarinda ulusal paranin deger kaybetmesi turizm talebini negatif
olarak etkilemektedir.> Ancak doviz kuru ile turizm talebi arasinda istatistiksel olarak anlaml1
bir iliskinin bulunmadig1 ¢alismalar da bulunmaktadir (6rn., Kaya & Comlekgi, 2013; Zortuk
& Bayrak, 2013; Dinger vd., 2015; Yurdakul & Ozgencil, 2017; Dogru vd., 2017; Isik &
Bostancieri, 2017; Mestanoglu & Yildirim, 2021).

Tiirkiye ekonomisi igin turizm talebi ve doviz kuru arasindaki nedensellik iligkisi analizleri
karmasik sonuglar sunmaktadir. Soyaslan (2019) ve Balcilar vd. (2021) galismalarinda turizm
talebi ile doviz kuru arasinda gift yonlii nedensellik iligkisi bulunmaktadir.c Bununla birlikte
doviz kurundan turizm talebine tek yonlii nedensellik iliskisi Halicioglu (2010), Kara vd.
(2012), Sen ve Sit (2015) ve Bozkurt vd. (2021) ¢alismalarinda bulunurken, herhangi bir diger
calismada tersi yonde nedensellik iligkisi bulunmamaktadir. Ek olarak literatiirdeki diger
calismalarda da herhangi bir nedensellik iliskisi tespit edilmemistir (bkz., Seving, 2013; Erkan
vd., 2013; Dinger vd., 2013).

Literatiirdeki ¢ok sayida ¢alisma Tiirkiye'nin turizm talebini incelemek icin reel déviz kuru
degisimlerden kaynaklanan goreli fiyat farkliliklarmna(satin alma giicli farkliliklarina)
odaklanmaktadir. Ancak nominal d6viz kurunda meydana gelen parasal degisimlerin turizm
talebi tizerindeki etkilerini inceleyen ¢alisma sayis1 oldukga smirhdir(6rn., Var vd., 1990; Icoz
vd., 1997; Ozcan vd., 2016; Yurdakul ve @zgencﬂ, 2017; Soyaslan, 2019). Nominal doviz kuru
parasal ve finansal bir gosterge olarak maliyet yapisini, gelir akislarini, sozlesmeleri ve
belirsizlik algilarini yansitmaktadir. Bu nedenle literatiirdeki ¢alismalardan farkli olarak bu
¢alismada nominal doéviz kuru kullanilarak fiyat rekabeti ve satin alma giicii kanali yerine
doviz kurundaki parasal degisimlerin Tiirkiye'nin turizm talebine etkisi incelenmektedir.

> Ergen ve Yavuz (2017) calismasindaki ampirik bulgulara gore kisa donemde reel efektif déviz kuru oynakligimnin
turizm talebine etkisi negatif ve istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Déviz kuru oynaklig: dikkate alindigt icin
bu béliimde ayrica raporlanmamustir.

¢Soyaslan (2019) ¢alismasinda doviz kuru ile Borsa Istanbul (BIST)) Turizm Endeksi arasmdaki iligkiyi incelemistir.
Bu boliimde BIST Turizm Endeksi Tiirkiye'nin turizm talebi olarak dikkate alinmustir.
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Tablo 2: Tiirkiye Turizm Talebi Literatiirii — Zaman Serisi Analizleri

Yazar Degiskenler Method Sonug
CTN, YPC*, NEX, D, "
Var vd. (1990) GNP, POP, CPI OLS CTNTYPC*TNEX
- CIN, S, Seyahat
I¢oz vd. (1997) Ajanslari, CPI, NEX OLS CTNTNEX
Tim Modellerde
*
Akas (1998) CTN, Y, Y*, REX OLS CTNIREX
ggg;:;oglu CTN, WY, REX, TC  ARDL CTNTWYTREXTTC
Haliciogl ARDL E
alaogtt GTN, YPC,REX ' M YPCLGTN, REXSGTN
(2010) Granger
Eg?f)h vd CIN, GIN, YPC,REX  Johansen CTNLYPC - CTNUREX
Kara vd. (2012) R, Y, REX, BOP E&G, VAR, Y-R, RoBOP, REX=R
Granger
. CTN, REX, Ekonomik
Seving (2013) Krizler (EK) VAR, Granger CTN«REX, EK-REX
Kaya & B IPL CPICPI, NEX Coklu Dorusal
Omlekei Volatilitesi, REX Regresyon ° E'OREX
(2013) ’ Bresy
Zortuk & CTN, YPC*, CPI/CPI*,
HEGY CTN@NEX
Bayrak (2013)  TC, NEX 0
Erkan vd R, CTN, Tesvik Belge OLS, VAR,
(2013) " Sayisi, Turizm Sektorii  Johansen, CTN«REER
Istihdami, S, REER Granger
Demirel vd. CTN, REX, NEX, REER OLS, Johansen, Fransa, ABD ve italya icin
(2013) Volatilitesi Granger CTNIREX
Dinger  vd. p b TN REER Johansen, CTN & E «»REER
(2015) Granger
Sen & Sit
(2015) R, REX TY, Boostrap TY REX-R
Ozcan vd. CTN, BIST 100, VIX, F*, Markov Switching
T EX
(2016) F, NEX VAR CININ
Akay v IBR-E)Y,Y,REX  Johansen TBTREX
(2016) T
Oncel vd Johansen,
(2016) R, REX FMOLS, DOLS, RTREX

TY
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Tablo 3: Tiirkiye Turizm Talebi Literatiirii — Zaman Serisi Analizleri

Yazar Degiskenler Method Sonug
Yurdakul & R, CTIN, S, Acente
Ozgencil (2017)  Sayisi, NEX B&G CTNONEX - RONEX
Ergen & Yavuz CIN, Y*  REER s
(2017) Volatilitesi, CPI/CPI* ARDL, ECM CTNTREERTCPI/CPI*TY
Tiiremez & " "
Goktas (2018) CTN, REX, Y ARDL CTNTY*TREX
Sar1 & Oguz Johansen, Tiirkiye, Italya ve Almanya icin
(2018) CIN, REX Granger CTNTREX
Citak (2018) TB(R-E), Y, Y*, REX VAR, Johansen TBTREX
Bayir (2019) CTN, Y*, REX ARDL CTNTREX
Soyaslan (2019) ]131113)1; e Endelst Johansen,Granger NEXmeuro ©BISTruriam,
oy THPOLAR, © ! & NEXrt1p0LAR <BIST urizm
NEXrtL/EURO
R, Metal X, X, REX, Spillover Etki
Alolavd. 2019 b itik Risk Modeli RIREX
*
Isik vd. (2019) E;STN/CTN)' XX NARDL TBTREX
Yalcin vd. 2021 REER, CTN VAR CTNTREX
Mestanoglu ve R, CTN, F, INF, Johansen,
T EER, RONEER

Yildirim (2021)  NEER Granger CTNONEER, RPN
Olmez &

. TB(CTN/GTN), Y, Y*, Tiirkiye-Rusya, Tiirkiye-Hollanda
Durusu-Ciftci REX NARDL icin TBIREX

(2023)

Not: Tablo 2 ve 3'te yer alan kisaltmalara ve sembollere iligskin agiklamalar Not I, II ve III'te verilmektedir.

Not I: CIN: yurtdisindan gelen toplam turist sayisini, GTN: yurtdigsina giden toplam turist
sayisini, R: yurtdisi yerlesikler tarafindan elde edilen toplam turizm gelirini, E: yurtici
yerlesiklerin yurtdisinda yapmis olduklar1 toplam turizm harcamasmi, TB: turizm ticaret
dengesini, Y: gayri safi yurtici hasilay1, YPC: kisi bagina diisen gayri safi yurtigi hasilayl, WY:
diinya gayr1 safi yurti¢i hasilasini, GNP: gayr safi milli hasilayi, POP: toplam niifusu, D:
tilkeler aras1 mesafeyi, CPI: tiiketici fiyat endeksini, INF: enflasyon oranini, NEX: nominal
doviz kurunu, REX: reel doviz kurunu, REER: reel efektif doviz kurunu, NEER: nominal
efektif doviz kurunu S: toplam yatak sayisini, X: toplam ihracati, F: yurtici faiz oranim,
BIST100: Borsa Istanbul 100 Endeksini, VIX: volatilite endeksini ve “*” isareti alan tiim
degiskenler yurtdisgindaki partner tilkelere iligskin verileri temsil etmektedir.

Not II: OLS: en kiigiik kareler tahmincisini, ARDL: gecikmesi dagitilmis otoregresif modeli,
NARDL: dogrusal olmayan gecikmesi dagitilmis otoregresif model, ECM: hata diizeltme
modelini, E&G: Engle-Granger es biitiinlesme analizini, Johansen: Johansen eg biitiinlesme
modelini, VAR: vektor otoregresif modeli, HEGY: Hylleberg, Engle, Granger ve Yoo birim kok
testini, DOLS: dinamik OLS’yi, FMOLS: tamamen degistirilmis edilmis OLS’yi, Granger:
Granger nedensellik analizini ve TY: Toda-Yamamoto nedensellik analizini ifade etmektedir.
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Not III: T: degiskenler arasindaki iliskinin pozitif ve anlamli oldugunu, {: degiskenler
arasindaki iliskinin negatif ve anlamli oldugunu, —: degiskenler arasindaki var olan
nedensellik iligkisinin yoniinii, <: degiskenler arasinda iki yonlii nedensellik iligkisinin
bulundugunu, @: degiskenler arasinda anlaml bir iliskinin bulunmadigini ve «: degiskenler
arasinda herhangi bir nedensellik iligkisinin bulunmadigini gostermektedir.

Tablo 4: Tiirkiye Turizm Talebi Literatiirii — Panel Veri Analizler

Yazar Degiskenler Method Sonug
Aslan vd.
(2008) E*, YPC* REX, S GMM-DIFF E*lYPC*IREXIS
Ozcan R, YPC*, CPI, REX, Politik
. ! ’ ’ DOLS, F L RTYPC*TREX
(2015) Istikrar Endeksi OLS, FMOLS Ype
Dogru vd. CTN, IPI*, CPI/CPlasp, "
(2017) REX FMOLS CTNQ@IPT*@REX
Isik &
CTN, YPC*, POP, D
Bostancieri g ! ! " RE CTN@REX
(2017) CPI/CPI*, REX
Ulucak vd CTN, YPC, REX, D,
2020 " Kiresellesme, Hanehalki FMOLS CTNTREX
Borclulugu, Teror Olaylar:
Bozkurt Dumitrescu
vd. 2021 CTN, REX Hurlin CTNTREX, REX -» CTN
Balcil MG, AMG,
alcrar E, YPC, REER, POP CCEMG,  FE, Eo REER
vd. 2021

Panel Granger

Not: Tablo 4'te yer alan kisaltmalara ve sembollere iligskin agiklamalar Not I, II ve IIl'te
verilmektedir.

Not I: CTN: yurtdisindan gelen toplam turist sayisini, GTN: yurtdisina giden toplam turist
sayisini, R: yurtdisi yerlesikler tarafindan elde edilen toplam turizm gelirini, E: yurtigi
yerlesiklerin yurtdisinda yapmis olduklari toplam turizm harcamasini, Y: gayri safi yurtici
hasilay1, YPC: kisi basma diisen gayr safi yurti¢i hasilayl, WY: diinya gayr safi yurtigi
hasilasini, GNP: gayr safi milli hasilayl, POP: toplam niifusu, D: {ilkeler aras1 mesafeyi, CPI:
tiiketici fiyat endeksini, NEX: nominal doviz kurunu, REX: reel doviz kurunu, REER: reel
efektif doviz kurunu, S: toplam yatak sayisini, IPL: sanayi {iretim endeksi ve “*” isareti alan
tiim degiskenler yurtdisindaki partner {iilkelere iliskin verileri temsil etmektedir.

Not II: FE: sabit etkiler modelini, RE: rassal etkiler modelini, MG: ortalama grup tahmincisini,
AMG: genisletilmis ortalama grup tahmincisini, CCEMG: ortak iligkili etki ortalama grubunu,
GMM-DIFF: farkhlastirilmis genellestirilmis moment yontemleri, DOLS: panel dinamik
OLS’yi, FMOLS: panel tamamen degistirilmis edilmis OLS’yi ve Dumitrescu Hurlin:
Dumitrescu Hurlin nedensellik analizini ifade etmektedir.

Not III: 1T: degiskenler arasindaki iliskinin pozitif ve anlamli oldugunu, !: degiskenler
arasindaki iliskinin negatif ve anlamli oldugunu, —: degiskenler arasindaki var olan
nedensellik iligskisinin yoniinii, <: degiskenler arasinda iki yonlii nedensellik iligkisinin
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bulundugunu, @: degiskenler arasinda anlaml bir iliskinin bulunmadigini ve <»: degiskenler
arasinda herhangi bir nedensellik iligkisinin bulunmadigin1 gostermektedir.

2. VERI VE METODOLOJI

Calismada Tiirkiye'nin turizm talebini analiz etmek igin 2012-2024 yillar1 arasindaki zaman
dilimi aylik olarak ele alimmistir. Bu secimin iki temel sebebi bulunmaktadir. Ilk sebep 2012
yilindan giintimiize Tiirkiye'nin enflasyonundaki 6nemli artislar ve Tiirk Lirasmn (TL)
degerinde yasanan yiiksek deger kayiplaridir. Tkinci sebep ise 2012 yili sonrasi dénem igin
Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan paylagilan turizm verilerinde eksik gozlemin
bulunmamasi ile verilerin birbirleri ile tutarli olarak yer almasidir. Tablo 5'te modelde yer alan
degiskenlere iliskin sembol, tanimlama ve veri tabani bilgileri verilmektedir. Geleneksel
literatiirde yaygin olarak uluslararas: turizm gelirleri kullanilmaktadir ancak bu yaklasim
turizmin ekonomiye sagladigi net doviz gelirlerini ve 6demeler bilangosu dengesi tizerindeki
gercek katkisini yansitmamaktadir. Ote yandan uluslararasi turizm faaliyetleri hizmet ithalati
ve ihracat1 olarak degerlendirilmekte olup, yalnizca turizm ihracatin1 dikkate almak iilkenin
turizm alanindaki net dis talep kosullarin1 tam olarak yansitamaz. Bu noktada uluslararasi
turizm faaliyetlerinin hem 6demeler bilangcosundaki net katkisin1 hem de tilkenin net dis talep
kompozisyonunu yansitmak i¢in turizm talebi uluslararasi turizm gelirleri ve yurtdis: turizm
harcamalar1 arasindaki fark olarak tanimlanmaktadir. Calismada TUIK tarafindan aylik olarak
paylagilan uluslararast turizm gelirleri ve yurtdist turizm harcamalar1 verileri
kullanilmaktadir. Tiiketici fiyat endeksleri ile nominal déviz kuru verileri “Federal Reserve
Bank of St. Louis” veri tabanindan elde edilmistir. Gayr1 safi yurt i¢i hasila aylik olarak
yayimlanmadig: igin proxy olarak Tiirkiye'nin ve Diinyanin sanayi tiretim endeksi verileri
dikkate almmuistir (bkz., Kaya ve Comlekgi, 2013; Dogru vd., 2017), ve soz konusu veriler
Diinya Bankas1 “Global Economic Monitor” veri tabanindan elde edilmistir. Model tahmini
tiim degiskenlerin mevsimsellikten arindirilmis versiyonlari ile yapilmigtir. Ampirik analizde
turizm talebi esnekligi tahmini yapabilmek icin degiskenler logaritmik olarak dikkate
alinmistir.

Tablo 5: Veri Seti

Sembol Veri Taban1

Bagimli Degisken

. Turkiye’'nin  uluslararast  toplam  turizm ...
InTurizm . Y . . P . TUIK
gelirleri ve turizm harcamalar1 arasindaki fark

Bagimsiz Degiskenler

InYw Diinya’nin toplam sanayi tiretim endeksi Diinya Bankasi
InYtr Tiirkiye'nin sanayi tiretim endeksi Diinya Bankasi
InTiifeasp ABD'nin tiiketici fiyat endeksi Federal Reserve Bank of St. Louis

InTiiferr Tiirkiye'nin tiiketici fiyat endeksi Federal Reserve Bank of St. Louis
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InKurruusp Bir birim ABD Dolari i¢in gerekli Tiirk Liras1 Federal Reserve Bank of St. Louis

Ampirik model Akis (1998), Aslan vd. (2008), Kaya ve Cémlekgi (2013), Ozcan (2015) ve Dogru
vd. (2017) ¢alismalar takip edilerek asagidaki gibi olusturulmaktadir:

Xe=080+vZit& (1)

Burada X; bagimli degisken olarak turizm talebini (toplam turizm geliri ve turizm gideri
arasindaki farki), Z, agiklayic1 degiskenleri temsilen toplam diinya gelirini, Tiirkiyenin
gelirini, Amerika Birlesik Devletleri ve Tiirkiye nin tiiketici fiyat endeksleri ile nominal d6viz
kurunu ve &, model hata terimini gostermektedir. Model tahmininde yer alan tiim degiskenler
Amerikan Dolar1 cinsinden oldugu i¢in Amerika Birlesik Devletleri'nin tiiketici fiyat endeksi
diinya tiiketici fiyat endeksi yerine ve Amerikan Dolar1 - TL kuru diinya doviz kuru yerine
proxy degiskenler olarak kullanilmigtir. Nominal doviz kuru bir birim yabanci para igin
gerekli ulusal para miktar1 olarak belirlenmistir.

Degiskenler aras1 uzun doénemli iliskinin olup olmadigini belirlemek tahminci se¢imi igin
oldukga onemlidir. Buna gore tahmin edilen verinin karakteristik Ozelliklerine gore
esbiitiinlesme ve uzun donem tahmincilerinden faydalanilmaktadir. Turizm talebi ve doviz
kuru arasindaki iliskinin var olup olmadig1 Engle ve Granger (Engle-Granger, 1987) tarafindan
onerilen Engle-Granger egbiitiinlesme yontemi ile test edilmistir. Ancak bu yontem katsay1
istatistiklerine iliskin bilgi sunmamaktadir. Bu noktada uzun donem katsayr tahmini
yapabilmek igin Stock ve Watson (1993) tarafindan gelistirilen Dinamik En Kiigiik Kareler
(DOLS) metodolojisi benimsenmistir. Ampirik analizlerde uzun doénem katsay1 tahmini igin
DOLS tahmincisinin se¢imi Onemli faydalar saglamaktadir. DOLS gozlem sayist kiigiik
orneklemlerde diger tahmincilere gore daha iyi performans gostermektedir (Kao ve Chiang,
2000). Burada onciil ve gecikmeleri modele dahil ederek eszamanlilik ve kiiciik 6rneklem
yanlilig1 sorunlarini ele almaktadir (Kurozumi ve Hayakawa, 2009). Ayni zamanda DOLS
igsellik ve seri korelasyon problemlerini de ¢bzebilmektedir (Ee, 2016:237).

DOLS tahmini yapabilmek igin temel modelin Onciil ve gecikmeler ile genisletilmesi
gerekmektedir. Bu genisletme ile DOLS tahmincisi es zamanlili1 ve seri korelasyonu dikkate
almaktadir. Bu sayede daha az gozleme sahip tahminlerde de tutarh sonuglar sunmaktadir.
Buna gore temel model agsagidaki gibi DOLS modeline doniistiiriilmektedir:

Xe =80 +vZ + Z?: pBiAZ_j +u, (2)

Burada p 6nciil ve gecikme sayilarini, AZ;_; degiskenlerin birinci derece farklarmnin onciil ve
gecikmelerini ifade etmektedir. DOLS tahmininde gozlem sayisi dikkate almarak onciil ve
gecikme sayilar1 “Akaike Bilgi Kriterine” gore belirlenmektedir. Bu sayede istatistiksel olarak
daha tutarl sonuglar elde edilebilmektedir.

3. AMPIRIK BULGULAR

Analizde kullanilan degiskenlere ait tamimlayic istatistikler Tablo 6’da sunulmaktadir.
Modelde yer alan tiim degiskenler dogal logaritmik formda kullanilmigtir. Tanimlayic
istatistiklere gore InTurizm 6rneklem donemi boyunca belirgin dalgalanmalar sergilemekte ve
gorece yiiksek bir standart sapmaya sahip oldugu goriilmektedir. Bu durum, uluslararas:
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turizm gelirlerinin ve harcamalarinin zaman zaman volatil 6zellikler gosterdigine isaret
etmektedir. Benzer sekilde yiiksek standart sapmaya sahip InKurrusp ve InTiiferr degiskenleri
de oynak bir seyir izlemektedir. Bununla birlikte InTurizm ve InYw degiskenlerinde dagilimin
sola carpik, InKurruso ve InTiiferr degiskenlerinde ise dagilimin saga carpik bir yapida
oldugu gozlemlenmektedir. Jarque-Bera istatistikleri baz1 degiskenlerin normal dagilim
ozelligi gostermedigine isaret etmekte, s6z konusu dagilim 6zellikleri zaman serisi veriler igin
yaygin olarak karsilasilan bir durum olmasi sebebiyle kullanilan ekonometrik yontemlerin
gecerliligini etkilememektedir.

Tablo 6: Tanimlayici Istatistikler

istatistikler InTurizm InYw InYtr InTiifeasp InTiiferr InKurriusp
Ortalama 14,603 28,136 24,062 4,689 5,157 1,712
Medyan 14,660 28,146 24,057 4,663 4,924 1,548
Maksimum 15,390 28,290 24,364 4,880 6,938 3,554
Minimum 12,130 27,977 23,712 4,566 4,350 0,560
Std, Hata 0,499 0,091 0,184 0,101 0,737 0,930
Carpiklik -2,281 -1,057 0,047 0,257 1,023 2,857
Basiklik 11,813 10,975 8,825 7,260 2,892 13,530
Jarque-Bera istatistigi 606,176 9,496 8,993 19,104 27,244 13,831
Olasilik 0,000 0,009 0,011 0,000 0,000 0,001
Gozlem sayis1 156 156 156 156 156 156

Not: Yazarin kendi hesaplamalaridir, 2025.

Ekonometrik analizlerde degiskenler arasindaki uzun donemli iliskileri analiz etmede
tahminci se¢imi oldukga 6nemli bir rol oynamaktadir. Tahmin edilmesi planlanan modelde
hatalar1 minimum yapan analiz tekniginin benimsenmesi tutarli sonuglar elde edilmesine
olanak saglamaktadir. Bu baglamda tahminci se¢iminden once degiskenlerin entegrasyon
dereceleri belirlenmelidir. Bu noktada degiskenlerin duragan veya birim kok siirece sahip
olup olmadig1 Dickey ve Fuller (ADF, 1979) ve Phillips ve Perron (Phillips-Perron, 1988) birim
kok testleriyle analiz edilmistir.4 Buna gore tiim degiskenlerin en az bir modelde birim kok
siirece sahip olduklari tespit edilmistir (Tablo 7).

Tablo 7: ADF ve Phillips-Perron Birim Kok Analizleri

ADF Phillips-Perron

DEGISKENLER Sabitli Model  Sabit ve Trendli Model Sabitli Model Sabit ve Trendli Model

InTurizm -2,150 -2,345 -2,545 -2,661

d Kovid-19 kiiresel saglik krizi uluslararasi turistik faaliyetlerde ve ekonomik aktivitelerde ciddi
azaliglara neden olmustur. Analizlerde bu etkiyi de dikkate almak amaciyla Ziwot ve Andrews (1991)
tarafindan onerilen tek kirilmali birim kok testi uygulanmis ve sonuglar EK-I Tablo E1'de paylasilmistir.
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InYw -0,713 -2,865 -0,733 -3,424*
InYtr -1,064 -2,788 -1,011 -5,218%**
InTiifeasp 0,763 -1,645 2,018 -0,910
InTiiferr 1,817 -0,122 4,961 0,682
InKurriusp 1,904 -0,943 1,931 -1,731

Not: Tahmin edilen donem aylik olarak ele alindig1 i¢cin ADF ve PP birim kok analizlerinde 12 gecikme
dikkate alinmigtir. PP birim kok testi i¢cin spektral tahmin yontemi olarak “Bartlett Kernel” fonksiyonu
tercih edilmistir. “*”, “**” ve “***” isaretleri sirasiyla “Tau” istatistiklerinin %10, %5 ve %1 anlamlilik
diizeylerini gostermektedir.

Degiskenlerin entegrasyon derecelerine iliskin bulgular dikkate alinarak doviz kuru ile turizm
talebi arasmnda uzun donemli iligkinin var olup olmadigini belirlemek ve uzun dénem
etkilerini incelemek icin esbiitiinlesme analizleri ve tahmincilerinden faydalanilmaktadir.
Turizm talebi ve nominal doviz kuruna iligkin Engle-Granger ve DOLS tahmin sonuglar1 Tablo
8’de paylasilmaktadir.c Degiskenler arasindaki uzun donemli esbiitiinlesme iligkisi Engle-
Granger tek denklem esbiitiinlesme yontemi ile test edilmistir. Engle-Granger esbiitiinlesme
testi iki agsamali bir yaklasim izlemektedir. Ilk asamada, bagimli ve bagimsiz degiskenler
kullanilarak basit dogrusal regresyon modeli tahmin edilmektedir. Bu tahminden elde edilen
hata terimi serisi ikinci asamada ADF birim kok testine tabi tutulmaktadir. Hata terimi
serisinin duragan(birim kok) olmasi durumunda degiskenler arasinda uzun donemli bir
esbiitiinlesme iliskisi bulunmaktadir(bulunmamaktadir). Engle-Granger "t-istatistigi" '-3,225'
ile %1 diizeyinde anlamli bulunmustur. Bir diger ifade ile testin "H: Esbiitiinlesme iliskisi
yoktur" bos hipotezi %1 diizeyinde reddedilmektedir ve degiskenler arasinda
"H,: Egbiitiinlesme iligkisi vardir" alternatif hipotezi kabul edilmektedir. Ancak Engle-Granger
analizi degiskenlerin uzun dénem bulgularina iliskin katsay1 tahmini sunmamaktadir. Bu
noktada degiskenler arasindaki egbiitiinlesme iligkisine iligkin katsay1 tahmini DOLS ile analiz
edilmistir. DOLS tahmini bulgularina gore Diinya gelirinde yasanan %1 artis Tiirkiye'ye olan
turizm talebini %13,2, Tiirkiye'nin yurtdis1 turizm talebini %4,6 artirmaktadir. Tiirkiyenin
gelirine iliskin negatif katsay1 yurtici yerlesiklerin gelirleri arttiginda uluslararas: turizm
talebinin arttigim1 ve yurtici turizm taleplerinin azaldigimi veya degismedigini ifade
etmektedir. Diger bir ifade ile InYw ve InY1r arttiginda yurtdisi yerlesiklerin Tiirkiye'ye, yurtici
yerlesiklerin de diinyaya olan turizm talepleri artmaktadir. S6z konusu ampirik bulgular
literatiirdeki Var vd. (1990), Akis (1998), Halicioglu (2004), Ozcan (2015) ile Tiiremez ve Goktas
(2018) galismalarinin bulgulari ile 6rtiismektedir. Ayrica burada dikkat ¢eken bir diger 6nemli
bulgu hem yurtdis: yerlesiklerin Tiirkiye’ye hem de yurtigi yerlesiklerin uluslararasi turizm
talebi esnekliklerinin yiiksek olmasidir. Dahasi uluslararas: turizm talebine iliskin yurtdisi
yerlesikler yurtici yerlesiklerden daha yiiksek gelir esnekligine sahiptir.

¢ Engle-Granger egbiitiinlesme ve DOLS model tahminlerinde Kovid-19 saglik krizinin etkilerini de
dikkate almak icin Tiirkiye’de ilk Kovid-19 vakasmin goriildiigii Mart 2020 ile kisitlamalarin
kaldirildig1 Ekim 2020 tarihleri arasindaki donem igin kukla degisken kullanilmistir. Tlgili tahminlere
iliskin ampirik bulgular ¢alismanin temel bulgulariyla 6nemli dl¢iide uyusmaktadir ve bu sebeple s6z
konusu bulgular EK-I Tablo E2’de paylasilmaktadir.
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Tablo 8: Engle-Granger Egbiitiinlesme ve DOLS Analizleri Tahmin Sonuglar1

Engle-Granger Model Tahmini Tau fstatistigi Olasilik
Hata Terimi -3,225%** 0,001
DOLS Model Tahmini

Degiskenler Katsay Tau Istatistigi P-Degeri
Sabit -308,3927** -4,596 0,000
InYw 13,185*** 4,483 0,000
InYrr -4,641*** -2,999 0,004
InTiifeasp 13,318% 1,896 0,062
InTiiferr 1,122 1,575 0,119
InKurrLusp -2,791%** -6,109 0,000
R-Kare 0,929 Hata Kareleri Toplam 0,182
Diizeltilmis R-Kare 0,870 Toplam Gézlem Sayist 144

Not: Engle-Granger esbiitiinlesme tahmininde 12 gecikme dikkate alinmistir. Ancak DOLS model tahmininde
serbestlik derecesi hatasini 6nlemek igin 6nciil ve gecikmeler “Akaike Bilgi Kriterine” gore otomatik olarak

belirlenmistir. Uzun dénem varyans tahmini “Bartlett Kernel” ve “Newey-West Fixed Bandwith” yontemleri ile

e ATE Y Ereyy

hesaplanmustir. , ve
gostermektedir.

isaretleri sirastyla “Tau” istatistiklerinin %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeylerini

Tiiketici fiyat endeksi farkliliklarindan olusan etkilere bakildiginda InTiifeasp ve InTiiferr
Tiirkiye'nin uluslararas: turizm talebini artirmaktadir. Buna gore InTiifeaso ve InTiifers'deki
%1'lik artig Tirkiyenin uluslararas: turizm talebinde sirasiyla %13,3 ve %1,1 artisa neden
olmaktadir. Ancak bu etki yalnizca InTiifeasp icin istatistiksel olarak anlamhidir. Bu durum
tilkelerin tiiketici fiyatlarindaki artislarin ilgili iilkelerin uluslararasi turizm talebini
artirdigina isaret etmektedir. Ancak Tiirkiye'nin tiiketici fiyatlarindaki hareketler yurtici
yerlesiklerin uluslararas: turizm talebine iliskin anlamh bir bulgu ortaya koymamaktadir.
Ayrica ilgili degiskenlerin etkileri kiyaslandiginda gelir esnekligine ilave olarak Tiirkiye'ye
turizm talebinde bulunan yurtdig1 yerlesiklerin 6nemli derece yerel fiyat esnekligine sahip
oldugu dikkat cekmektedir.

Ulusal para biriminde meydana gelen deger kayiplar: Tiirkiye'nin turizm talebinde negatif ve
istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahiptir. Yabanci para birimleri karsisinda TL'nin %1
deger kayb1 (InKurrusp 1) yasamasi Tiirkiye'nin turizm talebini %2,8 oraninda azaltmaktadir.
Diger bir ifade ile ulusal paranin deger kayb: yurtdisi yerlesiklerin Tiirkiye'ye olan turizm
talebinin azalmasi veya degismemesi ve yurtigi yerlesiklerin uluslararas: turizm taleplerinin
ise degismemesi veya artmasi anlamma gelmektedir. Calismada yalnizca ulusal paranin
degerinde yasanan degisimlerin Tiirkiye'nin turizm talebine etkisi dikkate alindigi igin
literatiir ile uyumlu goriinmeyen bu bulguya iliskin iki ¢ikarim yapilabilir. Bunlardan ilki
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uluslararas turizm taleplerine iligskin rezervasyonlarin, paket tur satin alimlarinin, seyahat
icin gerekli vize ve izin islemlerinin turizm faaliyetinin gerceklestirilecegi tarihten ¢ok &nce
planlanmasidir. Yurtdis1 yerlesiklerin Tiirkiye'ye olan turizm taleplerinin belirli bir béliimii
¢ok daha onceden planlandig: i¢in TL'nin deger kaybetmesi sonrasinda turizm taleplerinde
onemli bir artis yasanmamaktadir. Oten yandan hali hazirda turizm talebine sahip olan
turistlerin ulusal paralar1 daha degerli hale geldigi i¢in benzer turizm ve/veya hizmet satin
alimlarinda daha az yabanci para kullanmalari gerekir ve dolayisiyla turizm talebinde azalma
meydana gelmektedir. Benzer sekilde yurtici yerlesiklerin turizm talepleri de 6nceden
planlandigr igin TL deger kaybi sonrasinda uzun donem turizm talepleri hemen
azalmamaktadir. Bununla birlikte yurtdis1 yerlesiklerin aksine yurtici yerlesik turistler TL'nin
satin alma giiciiniin azalmasi nedeniyle yurtdis: turizm ve/veya hizmet satin alimlarinda daha
fazla 6deme yapmak zorunda kalmaktadirlar. Bu durum turizm talebinin diismesine sebep
olmaktadir.

4. SONUC

Bu ¢alismada, doviz kurunun parasal degisimlerinin Tiirkiye’nin uluslararas: turizm talebi
tizerindeki etkileri incelenmektedir. Bu gercevede turizm talebi ile gelir, fiyat ve nominal déviz
kuru arasinda uzun dénemli iliskinin var olup olmadig1 Engle-Granger esbiitiinlesme testi ile
analiz edilmigtir. Uzun donemli iliskinin tespiti sonrasi degiskenlere iligkin esneklikleri
tahmin etmek icin DOLS tahmincisinden yararlanilmistir. Ampirik bulgulara gore InYw ile
InY1r degiskenleri teori ve literatiir ile uyumlu olarak uluslararas1 turizm talebini sirasiyla
pozitif ve negatif etkilemektedir (bkz., Halicioglu, 2004; inangh vd., 2012; Ergen & Yavuz, 2017;
Tiiremez & Goktas, 2018). Bu durum yurtigi ve yurtdisi yerlesiklerin gelirleri arttiginda
uluslararasi turizm taleplerinin de arttigini gostermektedir. Ozellikle InYw'nin uluslararasi
turizm talebi esnekligi oldukca yiiksektir. Bununla birlikte InTiiferr'in turizm talebi tizerindeki
etkisi anlamsiz iken InTiifeus'te meydana gelen degisimler Tiirkiye'nin turizm talebini
artirmaktadir. Diger bir ifade ile yurtdis: yerlesiklerin uluslararas: turizm talebi oldukca fiyat
esnek bir yapiya sahiptir.

InKURTusp yiikseldiginde Tiirkiyenin uluslararas: turizm talebi azalmaktadir. Buna gore
ulusal paranin deger kayb1 sonrasinda yurtdis: yerlesiklerin Tiirkiye'ye olan turizm talebinin
azalmasi veya artmamasi, yurti¢i yerlesiklerin uluslararast turizm taleplerinin ise
degismemesi veya artmasi anlamina gelmektedir. Bu bulgu turizm talebi tahminlerinde
nominal doviz kuru degisimlerini dikkate alan ¢alismalardan yalnizca Ozcan vd. (2016)
calismasindaki ampirik bulgularla uyusmakta ancak Var vd. (1990) ve Icoz vd. (1997)
calismalarmin  bulgulariyla celismektedir. Uluslararast turizm taleplerine iliskin
rezervasyonlar, paket tur satin alimlari, seyahat i¢in gerekli vize ve izin islemleri belirli bir
siire almaktadir ve turizm faaliyeti gerceklestirilecegi tarihten ¢ok dnce planlanmaktadir. Bu
sebepten dolay1 yurtigi yerlesikler (yurtdis: turizm taleplerinde) TL'nin deger kaybetmesi ile
turizm harcamalarinda ayn1 mal ve hizmetler i¢in daha fazla ddeme yapmak zorunda
kalmaktadirlar. Ote yandan yurtdis: yerlesikler (Tiirkiye'ye olan turizm talebinde) ise sahip
olduklar1 para biriminin degeri arttig1 icin ayni mal ve hizmetler i¢in daha az 6deme
yapmaktadirlar. Uzun donemde bu durum ulusal para birimi deger kaybeden tilke aleyhine
gelismektedir. Boylece turizm talebi azalmaktadir.
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Elde edilen bulgular politika yapicilar igin {i¢ farkli bakis acis1 sunmaktadir. Birincisi, fiyat ve
satin alma giicii farkliliklarindan bagimsiz olarak nominal déviz kuru degisimleri de turizm
talebini etkilemektedir. Bu durum Tiirkiye'nin turizm sektoriiniin kur istikrarina da duyarh
olduguna isaret etmektedir. Bu nedenle nominal doviz kuru kanali ile turizm gelirlerini
artimaya yonelik politikalarda ongoriilebilir ve istikrarli bir doviz kuru politikasinin izlenmesi
onem arz etmektedir. Ikincisi, calismada turizm talebi uluslararasi turizm gelirleri ve yurtdist
turizm harcamalar1 arasindaki fark olarak belirlenmistir. Bu gercevede, turizm politikalar:
sayesinde elde edilen d6viz kazanglari ve gelen yabanci turist sayilarma odaklanmak turizm
talebinin 6demeler bilancosundaki katkisina iliskin eksik veya hatali ¢ikarim yapilmasina
neden olabilir. Bu noktada net turizm gelirleri dikkate alinarak turizm politikalarinin basarisi
oOlctilebilir ve turizm sektoriiniin 6demeler bilangosuna katkis: saglikli bir sekilde izlenebilir.
U(;i'mciisﬁ ve sonuncusu, Tiirkiye'nin turizm talebinin hem doviz kurundan hem de fiyatlar
genel seviyesinden etkilenmesi, turizm sektoriiniin makroekonomik degiskenlere duyarh
oldugunu gostermektedir. Bu bulgu, politika yapicilarin politika tasarimlarinda turizm
sektoriinii ikincil bir alan olarak degerlendirmek yerine dogrudan para ve maliye politika
setleri icinde degerlendirmesi gerektigine isaret etmektedir. Boylece turizm politikalarmin
makroekonomik politika tasarimlari ile daha giiglii bir sekilde entegre edilmesi Tiirkiye'nin
turizm gelirlerine iliskin stirdiiriilebilirligini artiracaktir.

EK-1
Tablo E1: Ziwot - Andrews Birim Kok Analizi

Degiskenler Sabitli Model Kirilma Tarihi ~ Sabit ve Trendli Model = Kirilma Tarihi

InTurizm -2,927 2021M10 -2,314 2020M4
InYw -0,660 2017M8 -1,964 2020M1
InYtr -2,206 2020M7 -2,771 2019M10
InTiifeasp 1,960 2021M6 -3,132 2019M12
InTiiferr -0,523 2021M12 -1,802 2020M11
InKurriusp -0,468 2021M4 -3,010 2019M11

Not: Tahmin edilen dénem aylik olarak ele alindig i¢in Ziwot-Andrews birim koék analizinde 12
LRI USRI

gecikme dikkate alinmistir. “*”, ve “***” jsaretleri sirasiyla “Tau” istatistiklerinin %10, %5 ve %1
anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Tablo E2: Engle-Granger Esbiitiinlesme ve DOLS Analizleri Tahmin Sonuglar:

Engle-Granger Model Tahmini Tau Istatistigi Olasilik
Hata Terimi -2,973*** 0,003
DOLS Model Tahmini

Degiskenler Katsay1 Tau Istatistigi P-Degeri

Sabit -216,267*** -2,889 0,005
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InYw 10,366%** 3,434 0,001
InYrr -5,350%** -4,807 0,000
InTiifeasp 14,860*** 3,985 0,000
InTiiferr 0,196 0,311 0,756
InKurriusp -1,657** -2,392 0,019
Kovid-19 Kukla Degisken -1,174%%* -3,718 0,000
R-Kare 0,944 Hata Kareleri Toplam 0,156
Diizeltilmis R-Kare 0,905 Toplam Gézlem Sayist 147

Not: Engle-Granger esbiitiinlesme tahmininde 12 gecikme dikkate alinmistir. Ancak DOLS model
tahmininde serbestlik derecesi hatasini 6nlemek igin onciil ve gecikmeler “Akaike Bilgi Kriterine” gore
otomatik olarak belirlenmistir. Uzun dénem varyans tahmini “Bartlett Kernel” ve “Newey-West Fixed
Bandwith” yontemleri ile hesaplanmustir. “*”, “**”
%10, %5 ve %1 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

ve “***” jsaretleri sirastyla “Tau” istatistiklerinin
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