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Ozet

Gliniimiiz kiiresel ekonomik sisteminde iilkeler, siirdiiriilebilir ekonomik biiyiime hedeflerine ulagabilmek ve uluslararasi
rekabet giiglerini artirabilmek amaciyla dis ticaret politikalart kapsaminda ihracati tesvik edici ¢esitli araglara bagvurmaktadir.
Bu araglar arasinda mali tegvikler dnemli bir yer tutmakta olup, 6zellikle vergi tesvik politikalarindan biri olan ihracata yonelik
Katma Deger Vergisi (KDV) iadesi, firmalarin ihracat faaliyetlerini destekleyen temel mekanizmalardan biri olarak one
¢ikmaktadir. Tiirkiye’de sanayi ve ticaret faaliyetlerinin yogunlastig1 merkezlerden biri olan ve ayni zamanda iilkenin en biiyiik
ilgelerinden biri konumundaki Esenyurt, yiiksek ihracat potansiyeline sahip ¢ok sayida isletmeye ev sahipligi yapmaktadir. Bu
¢alismanin temel amaci, 2019-2023 donemine ait veriler kullanilarak Esenyurt’ta faaliyet gosteren 251 firmanin ihracat
performanst ile KDV iadesi arasindaki iligkinin panel veri yontemiyle analiz edilmesi ve s6z konusu tesvik politikasinin
etkinliginin degerlendirilmesidir. Analizde, firmalar arasi heterojenligi dikkate alabilmek amaciyla tesadiifi etkiler modeli
tercih edilmistir. Firmalarin ayni zaman dilimi boyunca gbzlemlenebilmesi nedeniyle kullanilan veri seti dengeli panel niteligi
tagimaktadir. Calismada KDV iadesi miktar1 bagimli degisken olarak ele alinirken, firma biiyiikligiinii temsilen net satiglar ve
makroekonomik bir gosterge olarak doviz kuru kontrol degiskenleri olarak modele dahil edilmistir. Elde edilen bulgularin,
ihracata yonelik vergi tesviklerinin firma performansi iizerindeki etkisinin anlasilmasina katki saglamas: beklenmektedir.

Anahtar Kelimeler: KDV Iadesi, ihracat Performansi, Panel Veri Analizi.
JEL Kodu: F14, H25

Abstract

In today’s global economic system, countries place significant emphasis on export-promoting measures within the scope of
foreign trade policies in order to achieve sustainable economic growth and enhance their international competitiveness. Among
these measures, fiscal incentive instruments play a crucial role, and in particular, export-oriented Value Added Tax (VAT)
refunds have emerged as one of the key policy tools supporting firms’ export activities. Esenyurt, which is one of the largest
districts in Istanbul and a major hub for industrial and commercial activity in Tiirkiye, hosts a large number of firms with high
export potential. The main objective of this study is to analyze the relationship between VAT refunds and the export
performance of 251 firms operating in Esenyurt by employing panel data analysis based on annual data covering the period
from 2019 to 2023, and to evaluate the effectiveness of this incentive policy. In the empirical analysis, the random effects
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model is preferred in order to account for firm-specific heterogeneity. Since the firms are observed over the same time period,

the dataset constitutes a balanced panel. In the model, the amount of VAT refunds is treated as the dependent variable, while

firm size, represented by net sales, and the exchange rate, reflecting macroeconomic conditions, are included as control

variables. The findings of the study are expected to contribute to the literature by providing empirical evidence on the

effectiveness of export-oriented tax incentives in improving firm-level export performance and informing policymakers in the

design of more efficient export promotion strategies..
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1. Giris

Kiiresel ticaretin giderek daha rekabetci hale geldigi giiniimiizde, iilkeler aras ticari faaliyetler
genislemistir ve Thracat ekonomik biiyiimenin temel itici giicii olmustur. Bu sebeple iilkeler dis ticaret
politikasina ayr1 bir énem vermektedir. Ulkelerde, ihracat hacmini artirmak ve dis ticaret dengesini
iyilestirmek amaciyla ihracata yonelik vergi tesvikleri uygulanmaktadir. Bu tesviklerden biri de Katma
Deger Vergisi (KDV) iadesidir. KDV iadesi, 3065 sayili kanunda belirtilen ve ihracat¢i isletmelerin
iiretim ve ticaret siireclerinde 6dedikleri KDV’yi geri alabilmelerini saglayan bir uygulamadir. Bu
uygulama, Thracat¢i firmalara maliyet avantajlar1 sunarak, rekabet giiclerini artirmalarina yardimci
olmaktadir.

KDYV iadesinin firmalar iizerindeki etkileri iizerine yapilan akademik ve sektorel calismalar,
KDV’nin iadesin isletmelerin likiditesini artirarak ihracat hacmini genisletmesine katki sagladigim
gostermektedir. Firmalar, elde ettikleri finansal kaynaklar1 yeni yatirimlar i¢in kullanir ve bu yatirimlarla
yeni pazarlara agilir. Bu da uzun vadede biiyiimelerine imkan saglar. Bu baglamda, KDV iadesinin
ihracat performansi iizerindeki etkisini analiz etmek, Tiirkiye'deki firmalarin uluslararasi ticaretteki
rekabet giiciinii ve konumunu daha derinlemesine anlamak i¢in biiyiik bir 6nem tasimaktadir.

Bu ¢alismada, Tiirkiye’de ihracati artirmaya yonelik uygulanan mali tegvikler ele alinmakta ve
KDV iadesinin dig ticaret basarisi iizerindeki etkisi analiz edilmektedir. Analiz, Esenyurt bdlgesinde
faaliyet gosteren ihracatci firmalar Ozelinde panel veri analizi yontemi kullanilarak
gergeklestirilmektedir. Calismanin dordiincii boliimiinde, KDV iadesi ile ihracat performansi arasindaki
iligkiyi inceleyen panel veri analizine dayali ampirik literatiir ele alinmistir. Besinci boliimiinde,
kullanilan yontem, veri seti ve elde edilen bulgular agiklanarak yorumlanmistir. Altinci boliimiinde,
caligmanin sonuglarina yer verilmistir.

2. Tiirkiye’de Thracat ve Thracat Tesvikleri

Tiirkiye, 1980°den sonra ticareti serbestlestirmeye yonelik 6nemli adimlar atilmistir. 24 Ocak
1980 kararlariyla ithal ikameci sanayilesme modeli terk edilmis; ihracat yonelik iiretime destek veren ve
iiretilen bu liriinlerin dis pazarlara satisina yonelik tesvik dnlemlerini kapsayan disa acik bir ekonomi
politikas1 benimsemistir (Kemer, 2003: 33). 24 Ocak 1980 Kararlar1 ile ihracat: artirmak igin, Ithalatin
serbestlestirilmesi, ihracatin ve yabanci sermayenin tesviki ve ihracata finansman gibi destekleyici
kararlar alinmistir (Uludag ve Arican, 2003: 47-48).

Ihracat yonelik bu tesvikler, ihracatcilarin ihracat islemlerinde karsilastiklar1 zorluklar: ortadan
kaldirmak ve ihracatlarini artirmak icin etkili ve esnek bir sistem kurmalarina yardimei olacak biitiin
diizenlemeleri kapsamaktadir (Révsen ve Inci, 2000: 177). Bu da ihracat pazarlarinin genislemesi, Tiirk
mengeli tiriinlerin uluslararasi arenada daha giiclii bir rekabet avantaji elde edebilmesi agisindan
onemlidir

Ihracat tesvikleri makroekonomik agidan degerlendirildiginde, iilkenin ihracat hacminin
artmasina ve cari a¢igin azaltilmasina katki saglamakta; ekonomik biiyiime, 6demeler dengesi ve kamu
biitgesi iizerinde olumlu etkiler yaratmakta ve ayni zamanda gelir dagilimimi etkilemektedir.
Mikroekonomik agidan bakildiginda; bu tesvikler firmalarin ihrag edilecek mallarin tiretimi veya temini
stirecinde karsilastiklar1 ve maliyetleri artiran unsurlarin azaltilmasina yardime1 olmakta ve uluslararasi
pazarlarda rekabet edebilirliklerini artirma agisindan kritik bir 6nem tasimaktadir(Aktiirk ve Senol,
2010). Bu kapsamda bir¢ok tesvik mekanizmasi hayata gecirilmistir. T.C. Ticaret Bakanligi’na gore
Tiirkiye'de ihracata yonelik sunulan vergisel tesvikler sunlardir (T.C. Ticaret Bakanligi, 2025):

e "Katma Deger Vergisi (KDV) Istisnas1"
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e "Vergi, Resim, Harg Istisnas1"
e "Dahilde Isleme Rejimi"
e "Haricte isleme Rejimi"

Tiirkiye, ihracat¢i firmalara vergi muafiyetleri, indirimler ve finansman destekleri sunarak
ihracati tesvik etmektedir. Bu ¢aligmada, ihracata konu olan mal ve hizmetlerde firmalarin 6dedikleri
Katma Deger Vergisi'ni (KDV) iade ya da mahsup yoluyla geri alabilmesine olanak taniyan KDV iade
sistemi ele alinacaktir.

3. KDV iadesi ve Firmalarin ihracat Performansi

KDV, mal ve hizmetlerin liretimden nihai tiiketime kadar olan siirecindeki her satista devlet
tarafindan alinan dolayli bir vergi tiiriidiir (Atayeter ve Erol, 2011: 5). Kisaca KDV her alis ve satig
asamasinda alman en dnemli vergi tiirlerinden biridir. Ulkemizde 3065 sayili Katma Deger Vergisi
Kanunu, 1 Ocak 1985 tarihinde yiiriirliige girmistir (Resmi Gazete, 1984). "Ticari, sinai, zirai faaliyet
ve serbest meslek faaliyeti kapsamindaki teslim ve hizmetler, her tiirlii mal ve hizmetlerin ithalati ile
diger islemler dolayisiyla yapilan teslim ve hizmetler Katma Deger Vergisinin konusunu olugturur”
(3065 sayili KDVK, m.1). KDV uygulamalarinin temeli tiiketicilerden tahsil edilen KDV nin satici
tarafindan devlete vergi olarak 6denmesine dayanir. Saticinin satislart iizerinden hesapladigi KDV,
alislart nedeni ile saticilara 6dedigi KDV’den fazla ise aradaki fark vergi dairesine 6denir. Aliglari
nedeni ile 6dedigi KDV satislari iizerinden hesapladigit KDV’den fazla ise sonraki doneme devreder. Bu
sekilde diizenlenmis indirim mekanizmasi ile KDV en son nihai tiiketicinin iizerinde kalmaktadir. Ancak
KDV Kanunu’nda bazi islemler gerek ekonomik ve gerekse sosyal amaglarla vergiden istisna
tutulmustur. KDV de istisnalar kanunun 11 ila 17. maddeleri aras1 ve ge¢ici maddelerle diizenlenmistir.
Ozellikle KDV kanunu geregince ihracat islemleri, uluslararasi vergi prensipleri geregi Katma Deger
Vergisi’nden istisna edilmistir (Hazine ve Maliye Bakanligi, 2014).

Yukarida yer alan agiklamalar cergevesinde, KDV sisteminde, ihracata konu olan mal ve
hizmetlerin vergilendirilmesinde temel ilke olarak "varig iilkesi" prensibi benimsenmistir. Bu prensibe
dayali olarak uygulanan ihracat istisnasi, KDV sistemine sahip tiim iilkelerde yer alan ortak bir
diizenlemedir (Saragoglu ve Ejder, 2016). Bu ilke dogrultusunda hareket edilmis ve Kanun’un 1.
maddesi kapsaminda her tiirlii mal ve hizmet ithali KDV'ye tabi tutulurken, 11. maddede yer alan "Mal
ve Hizmet fhracat" baslig1 altinda, her tiirlii mal ve hizmet ihracatt KDV den istisna edilmistir.

Tesvik politikalar1 ¢ercevesinde KDV iadesi de ihracati tesvik araci olarak kabul edilir. Thracat
islemlerinde KDV iadesi uygulamalarinin yasal dayanagini olan karar, ihracat Rejimi karar1,(Karar No:
95/7623) 22/12/1995 tarihli ve 22515 sayili Resmi Gazete’de yayimlandi. Bu Kararin amaci; ihracata
yonelik KDV nin iadesi esasini diizenleyerek, ihracatin lilke ekonomisinin yararina organize edilmesini,
desteklenmesini ve gelistirilmesini saglamaktir (T.C. Resmi Gazete, 1995).

3065 sayilt KDV Kanunu’nun 30/a maddesine gore; "vergiye tabi olmayan veya vergiden istisna
edilmis bulunan mallarin teslimi ve hizmet ifasi ile ilgili alis vesikalarinda gosterilen veya bu mal ve
hizmetlerin maliyetleri i¢inde yer alan KDV nin, miikellef tarafindan indirim konusu yapilamayacag1"
belirtilmistir (3065 sayili KDVK, m.30/a). Ancak, ayni kanunun 32. Maddesinde " Bu Kanunun 11, 13,
14 ve 15 inci maddeleri ile 17 nci maddenin (4) numarali fikrasinin (s) bendi uyarinca vergiden istisna
edilmis bulunan islemlerle ilgili fatura ve benzeri vesikalarda gosterilen Katma Deger Vergisi,
miikellefin vergiye tabi iglemleri lizerinden hesaplanacak Katma Deger Vergisinden indirilir Vergiye
tabi iglemlerin mevcut olmamasi veya hesaplanan verginin indirilecek vergiden az olmas1 hallerinde
indirilemeyen Katma Deger Vergisi, islemin gergeklestigi donemi izleyen ikinci takvim yilinin sonuna
kadar talep edilmesi sartiyla Maliye ve Glimriik Bakanliginca tespit edilecek esaslara gore bu islemleri
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yapanlara iade olunur" ifadesine yer verilerek Kanunun 30/a hiikkmiine istisna getirilmistir (3065 sayili
KDVK, madde 32).

Yukarida da deginildigi gibi iilkemizde KDV iadelerinin hukuki temelini 3065 Sayili KDV
kanunu ve bu kanun cergevesinde gikartilan tebliglerdir. Kisaca KDV iadesi, miikelleflerin iade
kapsamina giren islemleri sebebiyle yiiklendikleri KDV’leri, belirlenen sartlart saglamalari halinde
devletten geri talep etmeleri olarak ifade edilebilir (Usta ve Gerekan, 2017).

KDV Kanunun 12. maddesine gore bir teslimin ihracat sayilmasi i¢in asagidaki iki sart
gergeklesmek zorundadir (3065 sayilt KDVK, madde 12).

Katma Deger Vergisi Kanunu’'nun 12. maddesine gdre bir teslimin ihracat olarak kabul
edilebilmesi igin iki temel kosulun birlikte saglanmasi gerekmektedir. Ilk olarak, teslim islemi yurt
disinda yerlesik bir miisteriye, serbest bolgedeki bir aliciya ya da yetkili glimriik antreposu isleticisine
yapilmalidir. Ikincisi, teslim edilen malin Tiirkiye Giimriik Bolgesi digina ¢ikarak ilgili dis iilkeye,
serbest bolgeye ulagmasi veya antrepoya konulmasi sarttir (3065 sayili KDVK, m.12).

Thracat tesviklerine yonelik yapilan diizenlemeler ve buna bagli olarak KDK Kanunu’nda
yapilan degisiklikler, ihrag edilen egyanin yurt disindaki alictya KDV’siz olarak tesliminin yani sira
ihracat¢inin ihrag ettigi tirlinlerin biinyesine giren hammadde, iscilik ve ihracat sirasinda yapilan gider
gibi yiiklendigi ancak indirim yoluyla gideremedigi bu maliyet KDV nin iadesini igermektedir. Bu
islemler sonucunda firmanin ihrag edilen esyalar1 KDV’den arindirilmis bir bicimde uluslararasi pazarda
rekabet edebilmektedir. Ayni zamanda KDV tutari iade edildiginden dolay1, daha diisiik maliyetle satis
gergeklestirmis olmaktadir (Senyiiz vd., 2009: 247). Mal ve hizmet ihracatinda KDV iadesinden
faydalanabilmek i¢in, malin Tiirkiye giimriik sahasindan ¢ikarilarak yurt disindaki bir aliciya teslim
edilmesi ve hizmetin ise yurt disindaki miisterilere sunulmasi, ayrica hizmetin yurt diginda kullaniliyor
olmas1 gerekmektedir (Kaya, 2011: 83). Dolayisiyla KDV Kanunu’nun 32. Maddesinin temel amaci,
ihracattt1 gerceklesen mallar i¢cin 6denen KDV’nin miikelleflere geri 6demesini diizenleyerek,
ihracatcilarin finansal yiikiinii hafifletmek ve nakit akiglarini iyilestirmek (Demir, 2001: 48). Bdoylece
firmalarin maliyetlerini diigiirerek ihracat fiyatlarin1 rekabetci seviyelere cekmelerine olanak
tamimaktadir firmalarmn rekabet giiciinii artirmaktir. Ozellikle Kiiciik ve Orta Biiyiikliikte Isletmeler
(KOBI) igin biiyiik énem tastyan bu sistem, firmalarin uluslararasi pazarlarda daha giiglii bir konuma
gelmesini saglamaktadir. KDV iadesi sayesinde ihracatgilar, liretim siire¢lerinde maruz kaldiklar1 vergi
yiikiinli minimize ederek finansal kaynaklarmi daha verimli kullanabilmekte, bdylece ihracat
hacimlerini artirma firsat1 yakalamaktadirlar.
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Tablo 1. 2013-2023 Aras: Thracatta KDV Iadesi

YIL IHRACAT IADESI TOPLAM KDV TOPLAM VERGI IADE/KDV  IADE/
(Milyon TL) (Milyon TL) GELIRI (Milyon ORANI TOPLAM
T

L) VERGI
ORANI

2013 16.806,82 123.878,36 367.517,73 14% 5%
2014 19.940,70 130.538,55 401.683,96 15% 5%
2015 22.486,74 153.844,17 465.229,39 15% 5%
2016 25.250,40 168.808,35 529.607,90 15% 5%
2017 32.778,32 206.679,68 626.082,42 16% 5%
2018 48.259,40 250.661,59 738.180,40 19% 7%
2019 60.545,42 270.152,81 820.148,19 22% 7%
2020 62.132,09 323.989,96 983.069,87 19% 6%
2021 101.429.099 395.128,00 1.121.300,00 20% 7%
2022 184.444.428 472.900,00 1.347.100,00 20% 7%
2023 278.067.553 514.000,00 1.489.000,00 20% 7%

Kaynak: Gelir idaresi Baskanlig

Tablo 1°deki verilere gore, ihracat KDV iadesi 2013-2023 yillar1 arasinda siirekli artig
gostermistir 2019 yilinda en yiiksek orana ulasan iade, ihracatgilar icin 6nemli bir finansal destek
saglamigtir. Tirkiye'deki ihracatgilarin vergi tesviklerinden giderek daha fazla faydalandigim
gostermektedir. Genel olarak tahsil edilen toplam KDV’nin ortalama olarak %18’i, toplam vergi
gelirlerinin %6°s1 ihracatgilara KDV iadesi olarak geri 6denmistir. Bu suretle énemli dlgiide (tesvik
mahiyetinde) gelir transferi yapilmaktadir. Yani iade oramin yiiksekligi, ihracatin tesvik edilmesi
amaciyla saglanan vergi avantajlarinin etkili oldugunu ve ihracatin rekabet giiciinii artirmaya yonelik
bir strateji olarak kullanildigin1 géstermektedir.

Sonug olarak, KDV iadesi uygulamasi, Tiirkiye'nin ihracata dayali biiyiime modelinde énemli
bir yer tutmakta ve firmalarin uluslararasi rekabetgiligini artirmada stratejik bir rol iistlenmektedir.
Ihracatgilar icin vazgecilmez bir destek mekanizmasi haline gelen KDV iadesi, firmalarin maliyet
avantaj1 elde etmelerini ve ihracat hacimlerini artirmalarini saglayarak, Tiirkiye nin kiiresel ticaretteki
konumunu gii¢clendirmektedir.

Thracata yonelik tesvikler, 6zellikle KOBI’ler basta olmak iizere ihracatci isletmelerin iiretimden
pazarlamaya kadar olan siireglerdeki faaliyetlerini destekleyerek, dis pazarlara acgilmalarini
kolaylastirmakta ve uluslararasi rekabet giiclerini artirmada 6nemli bir rol oynamaktadir. Bu destekler,
ayn1 zamanda ihracat pazarlarinin genisletilmesi ve Tiirkiye’nin kiiresel ihracat igindeki paymin
artirilmasi agisindan da stratejik bir neme sahiptir (Yakal, 2002: 24).
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4. Ampirik Literatiir Taramasi

Vergi tesviklerinden en 6nemlilerinden biri olan KDV iadesi uygulamasi, gerek Tiirkiye’de
gerekse uluslararasi literatiirde, firmalarin ihracat performansina olan katkisi agisindan farkli sektorler
ve iilkeler 6zelinde detayli bicimde incelenmistir.

Tiirkay ve Unsal (2008), Tiirkiye’de KDV iadesinin ihracat iizerindeki etkisini inceleyen
ampirik ¢alismasinda, Tiirkiye nin sektor bazli ihracat performansini analiz etmis ve ii¢ aylik veriler
seklinde 1995 yilinin ilk {i¢ ayindan 2005 yili son ii¢ ayma kadar olana donemlere ait verileri
kullanmigtir. Calismasinda zaman serisi analizinde Granger nedensellik testini kullanmigtir. Modelde
bagimli degisken olarak ihracat tutarini, bagimsiz degisken olarak ise KDV iadesi ve doviz kurunu ele
almmustir. Elde edilen bulgular, ihracat ile KDV iadesi arasinda istatistiksel agidan anlamli ve giiglii
bir iligki bulundugunu ortaya koymustur. Ayrica KDV iadesi uygulamasinin ihracat {izerindeki
gecikmeli etkilerini de géz onilinde bulundurmus ve kisa vadede oldugu kadar orta vadede de ihracati
destekleyici sonuglar elde etmistir.

Simsek ve Yazici (2004), Bilecik ve Eskisehir’de bulunan 56 firma ile yaptiklar1 anket
caligmalarinda; Tiirkiye'de uygulanan 14 farkli ihracat tesvikine iligkin olarak firmalara cesitli sorular
yoneltilmistir. Buna gore; KDV istisnasinin en etkin tesvik uygulamasi oldugu; bunu dahilde isleme
rejimi, Eximbank kredileri, yurt dis1 fuar ve sergilere katilim yardimi, uluslararasi nitelikli yurti¢i ihtisas
fuarlarinin  desteklenmesi tesviklerinin takip ettigi saptanmusti. Gortldigi gibi Bilecik ve
Eskigehir’deki en etkin tesvik KDV istisnasidir.

Wang ve Anwar (2022), Cin’deki mekanik iiriinler sektoriine yonelik yaptiklar1 ¢calismada, KDV
iade oraninin ihracat performansi lizerindeki etkilerini analiz etmislerdir. Panel veri ve Propensity Score
Matching yontemleri kullanilarak yapilan analizler, iade oranindaki artiglarin ihracati azalttigin
gostermistir. Sonuglara bakildiginda, KDV iadesinde bir puanlik artig ihracat hacmini yaklasik %2,07
oraninda diisiirmektedir. Bu durum, KDV iadesinin her zaman ihracati tesvik etmeyebilecegini ortaya
koymaktadir. Cin’in mekanik iiriinler sektoriinde, KDV iadesinin dis pazarlarda rekabet giiclinii artirmak
yerine, kisa vadede ihracat performansini olumsuz etkileyebilecegini gostermektedir. Bu ¢alisma, KDV
iadesinin ihracat lizerindeki etkilerinin iilke, sektor ve uygulama detaylarina bagli olarak farklilik
gosterebilecegine isaret etmektedir.

Gourdon, Monjon ve Poncet (2014), ¢caligmalari Cin’in 2003-2012 dénemi boyunca bazi tiriinler
diizeyinde 327 Cin sehri i¢in ihracat-miktar verilerine dayanmakta ve Cin ihracat performansi lizerinde
pozitif ve anlamli KDV iadesi etkisini incelemislerdir. Caligmada, isleme ticareti ile sinirli olan ve KDV
iadesi uygulanmayan iiriinler kontrol grubu olarak degerlendirilmistir. Ampirik analizler, KDV
iadesindeki 1 puanlik artisin, KDV iadesine uygun ihracat miktarinda ortalama %6,5 oraninda artis
sagladig1 sonucuna ulasilmistir. Ayrica bu etkinin, KDV iadesindeki artis ve azalig donemlerinde de
tutarli oldugu belirtilmistir. Yazarlar, KDV iadesinin Cin’in kiiresel pazarlardaki rekabet giiciinii
artirmada 6nemli bir politika aract oldugunu vurgulamislardir.

Kuria, Omboi ve Achoki (2016), Kenya’daki EPZ yani hiikiimetler tarafindan kurulan 6zel
ekonomik bolgelerdeki firmalarinin performansimi etkileyen vergi tesviklerini incelemislerdir.
Caligmada, tim 86 EPZ firmasi iizerinde panel veri yontemiyle anket formu kullanilarak veri toplanmig
ve sirket finansal performanst ROA, ihracat satislari, istihdam sayisit ve firma yasi ile olcililmiistiir.
Bagimli degiskenler, ihracat hacmi, istidam ve firma yasi olup, bagimsiz degiskenlerde KDV tesviki,
gelir vergisi muafiyetleri, sermaye tesvikleri, tiiketim vergisidir. Bulgular, KDV tesvikleri, kurumsal
vergi kolayliklari, sermaye tesvikleri ve 6zel tiiketim vergisi indirimlerinin EPZ firmalarinin ROA (Aktif
karlilik), ihracat hacmi, istihdam ve faaliyet siiresi iizerinde pozitif ve anlamli etkileri oldugunu ortaya
koymustur.
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Guo ve Li (2023), Economic Analysis and Policy dergisinde yayimlanan bir ¢aligmalarinda,
Cin’in 2018 yilinda yiiriirliige koydugu KDV kredi iade reformunun firmalarin {iretkenligi {izerindeki
etkileri detayli bir sekilde analiz edilmistir. 2018 reformunun baslangicini odak noktasi olarak
kullanarak, 2014'ten 2020'ye kadar bazi Cinli isletmelerin reformdan mali faydalar elde ederken,

digerlerinin elde edemedigini vurgulamak icin farklar-farklar1 (DID) analiz yontemini kullanilmistir.
Arastirma bulgularina gére, KDV iadesi alabilen isletmeler, reformdan higbir mali fayda elde
etmeyenlere kiyasla toplam faktor verimliligini %6,96 oraninda artirmistir. Bu firmalar i¢in finansman
kaynagi olarak KDV kredi iadesinin etkisini yansitiyor ve dogrudan artan yatirima veya yiiksek teknoloji
isletmelerinde oldugu gibi artan Arastirma ve Gelistirme(Ar-Ge)’ye yol agmaktadir. Ozellikle 6zel
sektor firmalar1 ve bilylime asamasindaki isletmeler iizerinde reformun daha giiclii etkiler yarattig
vurgulanmustir.

Sonug olarak, mevcut literatiir genel olarak KDV iadesinin firmalarin ihracat performansi
iizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Bu calisma, Esenyurt gibi yerel bir 6rnek
iizerinden bu iliskinin Tiirkiye 6zelinde detayli bir sekilde incelenmesine katki sunmaktadir.

5. KDV iadesinin Firma ihracat Performansina Etkisinin Analizi

Calismada s6z konusu iliskinin ampirik olarak incelenmesinde panel veri analiz ydntemi
kullanilmistir Panel veri yapisi, hem yatay kesit (firmalar) hem de zaman boyutunu (yillar) icerecek
sekilde yapilandirilmis olup, ekonometrik analizlerde giiglii sonuglar elde etmeye olanak saglamaktadir.
Panel veri, bireyler, firmalar, hane halklar1 gibi birimlere ait yatay kesit gbzlemlerin, belli bir donemde
bir araya getirilmesi olarak tanimlanmaktadir (Yerdelen Tatoglu, 2024). Bu veri yapis1 sayesinde,
yalnizca zaman serileri ya da kesit verileriyle ulagilamayan iggoriilere erismek miimkiin olmaktadir.
Panel veri setleri, daha fazla varyans sagladiklar1 ve gdzlem sayisini artirdiklari i¢in daha yiiksek
derecede serbestlik sunar, bu da tahminlerin dogrulugunu artirir ve ¢oklu dogrusal baglanti
(multicollinearity) sorununu azaltmaktadir. (Cheng & Hsiao, 2003).

Panel veri analizi, birimlere 6zgii sabit ve gozlemlenmeyen heterojenlikleri kontrol etme imkan
vererek klasik zaman serisi veya kesit analizlerinden daha gii¢lii sonuglar saglamaktadir. Bu gergevede
en yaygin kullanilan modelleme yaklasimlar sabit etkiler (Fixed Effects, FE) ve rassal etkiler (Random
Effects, RE) modelleridir. Sabit etkiler modeli, her bir birimin zamanla degismeyen 6zelliklerini kontrol
ederek bu heterojenligin etkisini sabit terimler araciligiyla modele dahil eder; bu sayede
gbzlemlenmeyen bireysel farkliliklar kontrol edilerek daha tutarli tahminler elde edilir. Ote yandan
rassal etkiler modeli, birimlere 6zgii etkilerin tiim Orneklemden rastgele gekildigini ve bagimsiz
degiskenlerle iliskisiz oldugunu varsayar; bu yaklagim hem bireyler arasi hem de zaman i¢i varyasyonu
kullanarak daha verimli tahminler yapabilir (Evans, 2025).

Panel veri analizinde sabit etkiler FE ve rassal etkiler RE modelleri arasinda uygun model se¢imi
icin en yaygin yontem Hausman testidir. Bu test, FE ve RE modellerinin tahmincilerinin sistematik
olarak farkli olup olmadigini degerlendirir; sifir hipotezi altinda RE modeli tutarli ve verimli kabul
edilirken, test sonucu anlamli oldugunda FE modeli tercih edilir. Boylece panel veri analizinde dogru
model se¢imi saglanir (Yerdelen Tatoglu, 2024).

Calismada, sabit etkiler hipotez test edilmis ve bu hipotezlerin tamami ekonomik teoriyle
uyumlu bir bigimde dogrulanmistir.

Bu ¢alismada, 2019—2023 yillar1 arasinda Istanbul Esenyurt bolgesinde faaliyet gdsteren toplam
251 firmaya ait veriler kullanilarak, ihracat performansi ile KDV iadesi, net satislar ve doviz kuru
arasindaki iliski incelenmistir. Firmalara iliskin mali ve performans verileri Gelir Idaresi Baskanlig
kayitlar1 ile firmalarin yillik mali tablolari ve i¢ raporlarindan elde edilirken; doviz kuru verileri Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) tarafindan yayimlanan aylik verilerden saglanmaistir.
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Tablo 2’de, modelde dikkate alinan degiskenler ile bu degiskenlere ait kisa tanimlar ve

aciklayic bilgiler yer almaktadir.

Tablo 2. Serilere Iliskin Bilgiler

Sembol Kisa Tanimi Degisken
ihracat Firma ihracat performans: (Yurtdig: Satis)  [Bagimli degisken
Kdv iade Firmalara uygulanan KDV iadesi tutarm1  [Bagimsiz degisken

temsil etmektedir

(Net satis Firmalarm toplam net satiglarim Bagimsiz degisken
gostermektedir ve tiretim/satis kapasitesinin
ihracatla iligkisini degerlendirmek amaciyla
modele dahil edilmistir.

Dévizkuru Doviz kuru (TL/$), kur degisimlerinin ihracat [Bagimsiz degisken
izerindeki fiyat rekabeti etkisini analiz
etmeye imkan sunar.

Tablo 3°de serilere ait tanimlayict istatistiki bilgiler yer almaktadir. Bu boliimde sunulan
tanimlayic1 istatistikler, analizde kullanilan temel degiskenlerin dagilim &zelliklerini ortaya
koymaktadir. Ortalama, medyan, minimum, maksimum, standart sapma, ¢arpiklik ve basiklik degerleri,
her bir degiskenin merkezi egilimini, yayilimimi ve dagilim seklini degerlendirmede kullanilmaktadir.

Tablo 3. Serilere iliskin Tanimlayici istatistikler

Degisken Gozlem (n) Ortalama Std. Sapma Min Max
kdviade 1,223 1.08e+08 2.05e+08 0 2.37e+09
ihracat 1,223 2.54e+09 4.76e+09 93,539 5.71e+10
netsatis 1,223 5.06e+09 8.73e+09 1,939,564 1.06e+11
dévizkuru 1,223 11.5313 5.3664 5.67 19.14

Yukaridaki tanimlayici istatistikler, calismada yer alan degiskenlerin dagilimi1 hakkinda bilgiler
vermektedir. Degerlendirmeye alinan firmalar farkli ekonomik biyiikliklere sahip olduklari igin
degiskenlerinin ortalamalar1 oldukga yiiksek ¢cikmistir. Dolayisiyla her ii¢ degiskende de standart sapma
degerlerinin ortalamalardan daha yiiksek olmasi, degiskenlerin 6nemli diizeyde sacildigini ve dagilimin
genis oldugunu ortaya koymaktadir. Ayrica, minimum degerlerin sifira yakin, maksimum degerlerin ise
oldukea yiiksek olmasi serilerin normal dagilim sergilemedigi anlasilmaktadir.

Bu durum, regresyon analizlerinde spesifikasyon testlerin saglikli galigabilmesi igin sorun
olusturabilmektedir. Ozellikle pozitif ¢arpiklik ve degiskenlik yiiksekligi nedeniyle modelde yer alan
degiskenlere logaritmik doniisim uygulanmistir. Boylece hem dagilim simetrisi saglanmis hem de ug
degerlerin etkisi azaltilarak daha istikrarli ve giivenilir tahminler elde edilmesi amaglanmistir. Tahmin
edilen modelin hata terimlerinin normal dagilmama sorunu ile karsilasmamak i¢in model tam dogrusal
logaritmik bir sekilde agsagidaki gibi diizenlenmistir.

lihracat jr = Po + Pilkdviade jr + Palnetsatis jr + Psdovizkurujr + + ujr (1)
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Yukarida yer alan denkleme gore o sabit terimi, § terimleri katsayilari ve pit hata terimlerini

ayrica bagimh degigsken olan lihracatit, firmalarin ihracat performansini ifade etmekte ve logaritmik

forma doniistiiriilerek analizlerde kullanilmistir, lkdviadeit, logaritmik KDV iadesi, Inetsatigit,
logaritmik net satiglar ve dovizkuruit, doviz kuru seviyesini gostermektedir, Modelin tahmini i¢in panel
veri analizi yontemlerinden yararlanilacaktir. Model tahmininden 6nce bazi spesifikasyon testleri ile
hangi panel veri yonteminin kullanilmas1 gerektigi, kullanilan yontemde hata terimlerinde normal
dagilmama, heteroskedastisite, otokorelasyon ve birimler arast bagimlilik sorunlarina karsi direngli
standart hata tireten tahminciler ile model tahmini yapilmas1 amaclanmaktadir.

Bu calismada kullanilan panel veri seti, 2019-2023 yillar1 arasindaki donemde Esenyurt’ta
faaliyet gosteren firmalara ait yillik gézlemlerden olugmaktadir

Tablo 4’te modelin gegerliligi ve tahmin sonuglarinin giivenilirligi agisindan yapilan
spesifikasyon testleri yer almaktadir. Bu testler ile panel veri analizinde kullanilan varsayimlarin
saglanip saglanmadigini kontrol edilmektedir.

Tablo 4. Spesifikasyon Testleri

Test Hipotez Istatistik p-degeri Sonuc¢
Coklu Dogrusal Ho: Coklu Ortalama VIF = 1.74 <0.05 Coklu dogrusal
Baglanti dogrusal baglanti baglanti sorunu
yoktur yoktur.
LR Testi HO: Birim ve zaman |chi2 = 538.36 0.000 HO reddedildi,
etkisi yok model klasik degildir
Birim Etkisi HO: Birim etkisi yok [chibar2 = 538.36 0.000 HO reddedildi,

birim etkisi vardir

Zaman Etkisi HO: Zaman etkisi yok|chibar2 =~ 0.001 1.000 HO reddedilemedi,
zaman etkisi yok
rhausman Testi HO: RE tutarhidir chi2 = 0.0033 < 0.05 HO reddedildi, FE
tercih edilir
Spesifikasyon Hatas1  |[HO:Dislanmis - - Spesifikasyon hatasi
degisken yok yok

Spesifikasyon testlerinde dncellikle, bagimsiz degiskenler arasindaki ¢coklu dogrusal baglantinin
varlig1 VIF kriteri analizi ile incelenmistir ve elde edilen sonuglara gore, ortalama VIF degeri 1.74 olup,
bu deger yaygin olarak kabul goren 5 smirinin oldukca altindadir. Bu durum, modelde bagimsiz
degiskenler arasinda dogrusal iliski bulunmadigini gostermektedir. Daha sonra birim ve zaman etkinin
varliginin yani sira klasik, sabit ya da rassal etkiler modelinden hangisinin gegerli oldugu LR testi ve
rhausman testleri yardim ile belirlenmistir. ilk LR testinde ho hipotezi reddedilmekte, birim ve/veya
zaman etkisi vardir. LR testi ile birim ve zaman etkinin varlig1 ayri ayri test edilmis ve birim etkinin
yoklugu hipotezi reddedilmesine karsilik zaman etki yoktur hipotezi reddedilememistir. Sonug olarak
modelde zaman etki yok ancak birim etkinin var oldugunu gostermektedir. Bu test hipotezi ayn1 zamanda
klasik model olan havuzlanmig EKK’nin da gegerli olmadigin1 géstermektedir.

Diger taraftan modelde birim etki oldugu icin, sabit etkiler ve rassal etkiler ya da karma
etki olup olmadiginin tespiti icin Hausman testi yapilmistir. Modelde etkinligi bozan herhangi bir
varsayimdan sapma varsa Hausman testi sapmali sonug¢ vermistir. Bu durumda direngli hausman yani
rhausman testi yapilmistir. Bu test sonucuna gore “HO: RE tutarlidir” hipotezi reddedilmis, sabit etkiler
modelinin (FE) etkin oldugu sonucuna ulagilmistir.
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Sonraki iig test; sirasiyla modelde heteroskedastisite, otokorelasyon ve birimler arasi bagimlilik

sorunu olup olmadigini test etmektedir. Levene, Brown ve Forsythe testi sonuglarina gére modelde
heteroskedastisite sorunu oldugu Durbin-Watson ve LBI degerlerine gore de modelde otokorelasyon
sorunu oldugu LM test sonucuna gore de birimler arasi korelasyon oldugu goriilmektedir.

Calismada yatay kesit boyutunun zaman boyutundan biiyiik oldugu (N > T) durumlarda uygun
olan Pesaran (2004) CD testi kullanilarak, modelde birimler aras1 bagimlilik olup olmadigi test edilmistir.
Birimler aras1 bagimlilik testinin HO hipotezi birimler arasi korelasyon yoktur seklinde kurulurken;
alternatif hipotez birimler arasi korelasyon vardir seklindedir.

Tablo 5. Pesaran (2004) Yatay Kesit Bagimhihig: Testi Sonuclar

Test Test Istatistigi p-Degeri

Pesaran CD Testi 33.843 0.0000

Tablo 5°te sonuglari verilen teste istatistigi 33.843 olup, buna karsilik gelen p-degeri 0.0000°dir.
Pr degeri <0.05 kii¢lik olmas1 nedeniyle hem modelde hem de birimler arasi bagimliligin olmadigin
iddia eden HO hipotezi reddedilir. Bagka bir deyisle, modelde birimler arasi korelasyon vardir.

Tablo 6°da seriler aras1 otokorelasyon olup olmadigini gosteren Durbin-Watson testi ve Baltagi
ile Wu’nun (1999) gelistirdigi LBI testi kullanilmistir. Bu testlerin istatistiksel degerlerinin 2’nin altinda
¢ikmasi, otokorelasyon olasiligini gostermektedir.Modele ait otokorelasyon testi sonuglari durbin-
Watson testi degerleri 2’ye yakinsa otokorelasyon olmadigini; 2’den kiigiik olmasi ise pozitif
otokorelasyon oldugunu gostermektedir.

Tablo 6. Otokorelasyon Testi Sonuglari

) . Modified Bhargava et al. .
rho_ar sigma u |jsigma e rho_fov Durbin-Watson Baltagi-Wu LBI
0.1763 0.9886 0.9639 0.4884 1.6931 2.2994

Modelde hesaplanan Durbin-Watson degeri 1.6931 olup 2’den bir miktar diigiik ¢ikmistir. Bu
durum, hata terimlerinde zayif diizeyde pozitif otokorelasyon olabilecegini diisiindiirmektedir.

Ote yandan, Baltagi-Wu LBI degeri 2.2994 ile 2’ye olduk¢a yakin bir seviyededir. Bu bulgu,
modelde giiclii bir otokorelasyon olmadigini, varsa bile diisiik diizeyli bir otokorelasyon oldugunu
desteklemektedir. Ayrica, otokorelasyon katsayisini gosteren rho_ar =0.1763 degeri de hata terimlerinde
birinci dereceden otokorelasyonun sinirli diizeyde oldugunu gdstermektedir. Sonug olarak tiim testler
degerlendirildiginde, diisiik diizeyde pozitif otokorelasyon oldugu sonucu elde edilmis.

Tablo 7’ de sabit etkili regresyon modeline iliskin degisen varyans i¢in diizenlenmis Wald testi
sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 7. Degisen Varyans Testi Sonucu

HO: sigma(i)*2 = sigma”2 for all

chi2 (23)63484516.62

Prob>chi2|0.0000
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Bu test kapsaminda olusturulan hipotezler asagidaki gibidir:

Ho: Modelde heteroskedastisite (degisen varyans) yoktur.
Hi: Modelde heteroskedastisite (degisen varyans) vardir.

Sabit etkiler modeline uygulanan modifiye Wald testi sonucunda, elde edilen p-degerinin
anlamli oldugu bu durumda da modelde heteroskedastisite (degisen varyans) yoktur seklinde kurulan Ho
hipotezinin reddedilip, degisen varyansin oldugunu ileri siiren H1 hipotezinin kabul edildigi
gorilmektedir.

Tablo 8°de, calismada ele aliman model i¢in Driscoll-Kraay tahmincisi kullanilmistir. Bu
tahminci, panel veri analizinde birimler aras1 korelasyon, otokorelasyon ve heteroskedastisiteye karsi
dayanikli standart hata tahminleri tiretmesi ile bilinir (Driscoll & Kraay, 1998). Standart FE veya RE
modellerinde bu yapisal sorunlar géz ardi edilirse, tahminlerin standart hatalar1 hatali olur ve anlamlilik
testleri yaniltici olabilir. Driscoll-Kraay tahmincisi, bu nedenle daha giivenilir ve yapisal sorunlara
dayanikli sonuglar saglamaktadir (Hoechle, 2007).

Tablo 8. Driscoll-Kraay Testi Sonucu

Driscoll-Kraay standard hatalarla regresyon Metot: Sabit Etkiler Regresyonu
Number of obs: 1142 Number of groups: 251
Group variable (i): firm F(3,4)=1113.01
Within R?=0.4904 Olasilik Degeri (Prob.) > F = 0.0000
Inihracat Katsay1 lS)trisc(/lKr aay |t degeri P>[t| [95% Giiven Aralgi]
and.

Hata
Ikdviade 0.1639731 0.0437311 3.75 0.020 0.0425562  |0.2853901
Inetsatis 0.3964406 0.076904 5.15 0.007 0.1828753 0.6100059
dovizkuru 0.0645271 0.012827 5.03 0.007 0.028136 0.1001407
| cons 8.48252 1.483041 5.72 0.005 4.3649339 12.6001

Tablo 8’de sunulan tahmin sonuglari géz oniine alindiginda ve KDV iadesi ile firma ihracat
performansi arasindaki iligkiyi degerlendirmek iizere kullanilan modelde uygulanan Driscoll- Kraay
testinin sonuclari incelendiginde, modelde 1142 gézlem ve 251 firma (grup) yer almakta olup, F-
istatistigi Prob > F: 0,0000 <0.05 kiiciik oldugundan modelin genel olarak anlamli oldugunu
gostermektedir. Within R? degeri 0.4904 olup, bagimsiz degiskenler (KDV iadesi, net satiglar ve doviz
kuru) bagimli degiskenin(ihracat performansini) yaklasik %50’sini agiklamaktadir. Modelin firma
ihracat performansimi agiklayict giiciiniin kismen yiiksek oldugu sdylenebilir. Bu baglamda, test
sonuclarina dayanarak ¢alismada kullanilan modelin son hali asagidaki sekilde olusturulmustur:

lihracatjt =8.483+0.164x lkdviadejt t+0.396x Inetsatisjt 0.065x dovizkuru;¢ (2)

lkdviade katsayist 0.1639 olup %5 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir (p=0.020<0.05).
Diger degiskenlerin etkileri sabit iken, KDV iadesindeki %1°lik bir artigin ihracatta ortalama %0.16’l1k
bir artig oldugunu gostermektedir. Bu vergi tesviklerinden biri olan KDV iadesi uygulamasinin ihracat
performansi {iizerinde pozitif ve anlamli bir etkisi oldugunu desteklemektedir. Bu, KDV iadesi
uygulamasinin firmalarin ihracat performansini tesvik edici etkisinin ekonomik olarak da kayda deger
oldugunu gostermektedir. Ozellikle KOBI’ler i¢in saglanan iade miktarindaki artis, ihracat kapasitesini
artirarak liretim ve satig hacmini yiikseltebilir.
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Lnetsatig, Kkatsayist 0.3964 olup %5 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir.
(p=0.007<0.05).Diger degiskenlerin etkileri sabit iken, net satislardaki %1’lik bir artigin, ihracatta
ortalama %0.40 civarinda bir artirmaktadir. Bu bulgu, firmanin cirosunun ihracat kapasitesini dnemli
Olciide etkiledigini gostermektedir. Daha yiiksek satig hacmine sahip firmalar, tiretim, lojistik ve finansal

kaynak a¢isindan daha gii¢lii olduklarindan, ihracat performanslar1 da daha yiiksek olmaktadir.

dovizkuru (Ddviz Kuru) katsayis1 0.0645 ve yine %S5 diizeyinde anlamlidir
(p=0.007<0.05).Doviz kurundaki artislarm ihracati pozitif yonde etkiledigi goriilmektedir. Bu sonug,
doviz kuru artislarinin fiyat avantaji saglayarak ihracati artirabilecegi goriisii desteklemektedir. Bagka
bir deyisle, TL’nin deger kaybetmesi, ihracatgi firmalar icin fiyat avantaji yaratarak uluslararasi
pazarlarda rekabet giiclinii artirmakta ve ihracat hacmini tesvik etmektedir. Bu sonug, déviz kurunun
ihracat performansi iizerindeki belirleyici roliinii ekonomik olarak da desteklemektedir.

6. Sonuc¢

Yapilan bu ¢alismada, Tiirkiye’nin ihracata dayali biiylime stratejisi ¢ergevesinde uyguladigi
KDV iadesi tesvikinin, firmalarin ihracat performansi iizerindeki etkisini Esenyurt il¢esindeki firmalar
Ozelinde incelenmistir. Kullanilan panel veri analizi 2019-2023 dénemine ait, 251 firma ve 1142
gozlemi kapsamaktadir. Yapilan analizi sonucunda, KDV iadesi uygulamasinin ihracat performansini
istatistiksel olarak anlamli ve olumlu bir etkisi oldugu belirlenmistir. Ayrica net satislar ve doviz kuru
degiskenlerinin de ihracat performansinda anlaml bir belirleyici oldugu goriilmiistiir.

Analizler, KDV iadesindeki %]1’lik bir artigin ihracat performansinda ortalama %0.16’lik bir
artis sagladigini ortaya koymustur. Benzer sekilde, net satiglardaki artig, yani firma 6l¢egindeki biiyiime
ihracat kapasitesini 6onemli 6l¢lide artirmakta; doviz kuru artislar ise fiyat avantaji yaratarak ihracati
olumlu yonde etkilemektedir. Elde edilen bu bulgular, KDV iadesi gibi mali tesvikler ihracatci
firmalarin vergi ylikiinii azalttig1 i¢in iiretim ve satig maliyetlerini azaltmakla bu da ihracatgilarin likidite
ve rekabet giiciinii de artirmaktadir.

Politika yapicilar agisindan bakildiginda, vergi tegviklerinin dogru ve etkin kurgulanmasinin dis
ticaretin gelismesine dogrudan katki sagladigi goriilmektedir. KDV iade mekanizmasinin daha hizli,
seffaf ve sistematik bir sekilde yiiriitiilmesi; kiigiik ve orta dlgekli ihracat¢r firmalarin desteklenmesi;
doviz kuru dalgalanmalarina karsi risk yonetim araglarinin saglanmasi gibi onlemler, ihracatin
sirdiriilebilir biliylimesine katki saglayacaktir. Caligmanin temel hedefi, KDV iadesinin ihracat
iizerindeki etkisini ulusal diizeyde ortaya koyarak literatiire katki saglamakla birlikte, politika yapicilar
icin faydali sonuclar saglanmasi amaglanmaktadir.
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