YAPISI, OZELLIKLERI ve FAALIYETLERI ILE
ULUSLARARASI FINANS KURUMU: IFC

Dr. Sema Kalaycioglu (*) | 1

Kalkinma finansmaninin saglanmasi gelismekte olan {lke-
lerin iginde bulundugu en 6nemli agmazlardan biridir. Bu G- - :
kelerde gelir diizeyinin disiik olmasi tasarruflarin az olmasi i
sonucunu yaratmakta, disik tasarruf dizeyi ise sermaye biriki-
minin arzulanir hizla artisimi engellemektedir. Disik gelir ve
tasarruf diizeyi disik sermaye birikimi kisir dénglsini kira-
rak gelismekte olan ilkelerin kalkinmalarini hizlandirmak igin
ozellikle ll. Diinya Savasindan sonra bir ¢ok oneri ileri si-

_rllmistar. Bu Ulkelere mali yardim yaparak sermayenin en faz-
la ihtiya¢ duyuldugu alanlarda kullaniilmasini saglamak en dog-
rudan ¢béziim yolu olarak disinilmisse de bu yolun yeterlilik-
ten ve objektiflikten uzak kalmass ve diizensizligi bagka yol-
lann da aranmasini gerektirmistir. Kaynak aktariminin kurum-
sal bir nitelige kavusturularak borg verme veya yatinmiarin dog-
rudan finansmani bigimine donustiriimesi distnilen ikinci ¢o-
2iim yolu olmustur. Iste bu amagla basta Diinya Bankasi olmak
Uzere diinya g¢apinda veya bolgesel birgok finans kurumu ku-
rulmus ve faaliyetierini sirdirmeye baglamigtir. Bu kurumlar-
dan bir tanesi Uluslararasi Finans Kurumu olup bu caligmada
IFC’nin yapisi, islevleri, gelismekte olan Ulkeler ve Tirkiye'de-
ki etkinliklerinin incelenmesi amaglanmaktadir.

(*} Yudiz Universitesi Sosyal Bilimler Enstitisiinde Yardimeci Dogent.
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l. Uluslararas: Finans Kurumunun Yapisi

Uluslararasi Finans Kurumu Dinya Bankasina bagh bir
kurulus olup 1956 yiinda gelismekte olan ilkelerdeki ©zel ya-
tinimlar tesvik etmek igin kurulmus bir kalkinma orgutidir. Bu
kurulusun en 6nemli 6zelligi devlet garantisine gereksinme duy-
maksizin bor¢ vermesi ve yatinm yapmasidir (1).

A. IFC'nin Amaglan

Kurumun temel amagclari-ana sdzlesmesinin I. maddesinde
yer alip style ozetlenebilir:

1. UOye ulkelerin Gzel yatinmciarini gerek kurulus serma-
yesini saglama, gerekse teknik yardim verme agisindan des-
tekleme ve bu destegi 6zel sermaye agiginin blyuk oldugu G-
kelere vermek,

2. Yatinm firsatlari yaratmak, tecribeli yonetim kadrola-
rini organize etmek,

3. Ozel sermayenin verimli yatinmlara yénelmesi igin uy-
gun kosullar haziriamak.

B. Uyelik ve Sermaye

Uluslararast Finans Kurumuna {ye olan (lkelerin sayisi
1982 yilinin Agustos ayi itiban ile 122 olup bu kurum Dinya
Bankasina iiye bitin Ulkelere aciktir (2).

Kurumun sermaye stoku 100.000 Amerikan dolan olarak
belirlenmis, bu rakam 3 Eylil 1963'de 110.000 dolara, 2 Ka-
sim 1977'de 650.000 dolara ylkseltilmistir. Kurumda onaylan-
mis sermaye stoku 1000 dolar degerinde hisselere boliinmis
olup baslangi¢ta herbir (iye belli sayida hisseye talip oimakta-
dir. Izleyen tablo (Tablo 1) baslangigta lye Uikelerin talip ol-
dukiarn hisse sayisi ile bu hisse sayisina karsilik gelen serma-
ye tutarini gdstermektedir.

(1) IFC. Intemnational Finance Corporation After 25 years, 1981, s. 4.
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TABLO |

IFC’nin Sermaye Stokuna Katihm

Clke

Avustralya
Avusturya
Belgika
Bolivya
Brezilya
Burma
Kanada
Seylan

Sili

Cin
Kolombiya

Kostarika

Kiba
Danimarka

Dominik Cum.

Ekvator
Misir

Ej Salvador
Ethiopya
Finlandiya
Fransa
Almanya
Yunanistan
Guatemaia
Haiti

Honduras

Izlanda

Hisse Sayisi

2215
554
2492
78
1163
166
3600
166
388
6646
388
22
388
753
22
35
590
11
33
421
5815
3655
277
22
22
1
11

— 2090 —

Sermaye Tutan
{Dolar Olarak)

12.215.000
554.000
2.492.000
" 88.000
1.163.000
166.000
3.600.000
166.000
388.000
6.646000
388.000
22.000
388.000
753.000
22.000
35.000
590.000
11.000
33.000
"421.000
5.814.000
3.654.000
277.000
22.000
12.000
11.000
11.000




Sermaye Tutah

Uike Hisse Sayisi (Dolar 'Olarak)
Hindistan 4431 4.431.000
Endonezya 1218 1.218.000
: lran 372 372.000
lrak - 67 67.000
Israel 50 50.000
1 ltalya 1984 1.994.000
| Japonya 2769 2.769.000
% Ordin ' 33 33.000
; Libnan S0 50.000
{ Lixenburg 111 111.000
1 Meksiko - 720 720.000
: Hollanda 3046 3.046.000
Nikaragua 9 9.000
Norveg 554 554.000
Pakistan ‘ 1108 1.108.000
Panama 2 2.000
Paraguay 16 16.000
Peru 194 194.000
Filipinler 166 166.000
Isveg 1108 1.108.000
Suriye 72 72.000
Tayland 139 139.000
Tirkiye 476 476.000
G. Afrika Birligi 1108 1.108.000
Ingiltere 14.400 1 4.400.000
AB.D. 35.168 3 5.168.000
Uruguay 116 116.000
Venezuella 116 - 116.000
Yugoslavya 443 443.000
TOPLAM 100.000 . 100.000.000

Kaynak: Articles of Agreemesnt of the International Finance Corporstion,
Washington, D.C. March 1979, s. 13.
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f 1980'li yiliara gelindiginde gerek kuruma lye olan dlke sa- _

yisinin artmasi, gerekse sermaye stokunun arttiriimasi nedeni i
| ile Tablo I'deki rakamlar gecerliligini yitirmistir. lzleyen tablo
{Tablo I1) kurumun son yillardaki portresini gostermesi bakimin-

.dan anlamhdir.
|
4
\ ’ TABLO H
30 HAZIRAN 1981 ve 1982 ITIBAR! ILE
SERMAYE STOKU ve OY GUCU
| i
| ;
‘ Gdenen g
Sermaye Payi Oy Gicii
Uyeler Miktar % Oy Sayisi %
Afganistan 111 Q2 361 .07 }
Arjantin 8.190 1.65 8.440 1.60
Avustralya 10.195 2.05 10.445 . 1.98 3
‘ Avusturya 4.179 .84 4.429 84
| ‘Banglades 2.005 40 2.255 43 4
| 'Barbados 93 02 343 .06
‘ ‘Belgika 13,723 2.76 13.973 265 3
Belize 26 .01 276 .05 E
Bolivya 407 .08 657 12 4
Bostwana 29 .01 279 .05 1
Brezilya 8.367 1.68 8.617 1.63 W
Burma 666 13 918 A7 1
Burundi 100 .02 350 .07
Kamerun 414 .08 664 A3
Kanada 20.952 4.21 21.202 4.02
Sili 1.940 .39 2190 41
Cin ' 4.154 .84 4.404 , .83
Kolombiya 1.744 35 1.994 .38
Kongo ‘ 67 01 317 .08
Kostarika 245 .05 495 09
Kibris 457 .09 707 13
— 211 —
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Sdenen

Sermaye Payt Oy Giicii
Uyeler Mikiar % Oy Sayisi %
Danimarka 4779 .96 5.029 95
Cibuti 21 X 271 05
Dominika 11 X 261 05
Dominik Cum. 308 .06 556 1
Ekvator 674 , 14 924 .18
Misir 3.124 .63 3.374 64
El Salvador 11 X 261 .05
Ethiyopya 33 01 283 .05
Fiji 74 01 324 .06
Finlandiya 3.319 67 3.569 .68
Fransa 20.579 4.14 20.829 3.95
Gabon 55 01 305 .06
Fed. Almanya 33.204 6.68 33.454 6.34
Gana 1.306 .26 1.556 .29
Yunanistan 1.477. - .30 1.727 33
Grenada 21 X 27 .05
“Guatamala 306 .06 556 M
Gunea Bissau 18 X 268 .05
Guyana 368 07 618 12
Haiti - ' 306 .06 556 A1
Honduras 149 .03 399 .08
Islanda 11 X 261 05
Hindistan 6.717 3.36 16.967 3.21
Endonezya 7.351 1.48 7.601 1.44
Iran 372 07 622 12
Irak 67 0 317 .06 ‘
Irlanda 332 .07 582 .11 j
Israil 450 - .09 700 13
ltalya 5.689 3.16 15.939 3.02 :
_Fildisi Sahiti 459 .09 709 13 i
Jamalca ’ 1.103 22 1.353 26 ‘
Japonya 5.546 5.14 24,798 4.89 |
; ~ Urdin 350 .07 600 BRI
© Kenya N 1.041 .21 1.291 .24 i
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Uyeler

Kuzey Kore
Kuveyt
Ldbnan
Lesoto
Liberya
Libya
Lixenburg
Madagaskar
Malavi
Malezya
Mali
Moritanya
MForitus
Meksika

Fas

Nepal
Hollanda
Yeni Zelanda
Nikaragua
Nijer

Nijerya
Norveg
Umman
Pakistan
Panama
Papua Yeni Gine
Paraguay '
Peru
Filipinler
Portekiz
Rwanda

St. Lucia
Suudi Arabistan
Senegal
Seycel

Odenen

07

Sermaye Payi
Miktar %
2.450 49
3.700 74
50 .01
18 X
83 02
55 .01
551 1
111 .02
368 .07
3.921 .79
116 .02
55 .01
363 07
6,004 1.21
1,940 .39
2586 .05
12,176 2.45
923 19
149 03
67 .01
5,575 112
4,533 91
252 .05
4,411 .89
344
480 10
123 .02
1,461 .29
3,247 .65
2,144 43
265 .05
19 X
9,251 1.86
184 04
7 X
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Oy Gilcii
Oy Sayist

2.700
3.950
300
268
333
305
801
361
618
4171
366
305
613
6,254
2,190
506
12,426
1,173
399
317
5,825
4,783
502
4,631
594
740
373
1,711
3,497
2,394
515
269
9,501 -
434
257

1.18
41
.10

2.35
.22

.06
1.10
a1
10

1
14
07
32

45
10
.05
1.80

.05




&denen

Sermaye Payi .

Oyeler Miktar %
Sierra Leone 83 .02
Singapur 177 .04
Solomon Adalan 11 X
Somali 83 .02
Gliney Afrika 3,108 .63
Ispanya 5,025 1.01
Srilanka 1,838 37
Sudan 111 .02
Swaziland 184 .04
Isveg 1,108 22
Suriye 72 .01
Tanzanya 724 15
Tayland 2,818 .57
Togo : 368 07
Trinidad ve Tobogo 1,059 .21
Tunus 133 .03
Tirkiye 3,063 .62
Uganda : 184 .04
B. Arap Emirlik. 1,838 37
Ingiltere 37,900 6.62
A.B.D. - 46,661 29.49
Yukan Volta 167 .03
Uruguay 919 18
Vanuatu ‘ 25 £01
Venezuella 116 02
Vietnam 166 .03
Bati Samoa 9 X
Yemen Cumhuriyeti 184 .04
Yugosiavya 2,422 49
Zaire 1,530 31
Zambiya 1,286 26
Zimbabve 546 Rk
Top: 30.6.1982 $ 497,273 100.00+
Top: 30.6.1981 $ 392,149 100.00+

Oy Giicii
Oy Sayisi

333
427
261
333

3,358
5,275
2,088
361
434
1,358
322
974
3,068
618
1,309
383
3,313
434
2,088
38,150

146,911

417
1,189
275
366
416
259
434
2,672
1,780
1,536
796
527,773
421,899

%v

.06
.08
.05,
.06
64
1.00
40
07
.08
.26
.06
18
58
12
25
07
63
.08
40
7,23
27,84
. .08
22
05
.07
.05
.08
51
34
29
15
100.00+
100.00+

Kaynak: International Finance Corporation Annual Report, 1982, s. 63.
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C. Uluslararas: Finans Kurumunun Organizasyohu ve
Yontemi (3):

Uluslararasi Finans Kurumunun yoénetsel kadrbsu, Guver-
norler heyeti, Yonetim Kurulu ve Baskandan olugmaktadir.

Guverndrier heyeti Gye uUlkelerin herbirinden segilen ve
ayni zamanda Dlnya Bankasinda Guverndr olarak gdrev yapan
kigilerden olusmakta olup olagan kosullar altinda yilda bir kez
toplanir.

Yonetim kuruly, yine Diinya Bankasinda yoneti mkurulu go-
revini yapan yirmi Uyeden olup kurumun genel iglevlerinde
yetkili organ olarak sik sik toplanir,

Dinya Bankasinin bagkani IFC'nin de yénetim kurulu bag-
kan olup aymi zamanda Guvernorler heyetine de baskaniik et-
mektedir. Ginlik islerin ylritiimesinde baskana bir baskan
yardimcist tayin edilmektedir.

H. Uluslararast Finans Kurumunun Iglevieri:

IFC’nin temel islevleri, tiretken girisimlerde dogrudan ya-
tinmlar yapmak, proje belirlemesi ve tegvikinde bulunmak, ge-
lismeyi hizlandiracak sektdrlerdeki yatinmlarin  finansmanini
saglamak, gelismekte olan llkelerde sermaye piyasalarinin bi-
yimesini tesvik etmek, gelismekt eolan llkelerde yatinm' yap-
malarn i¢in sermaye ihrag eden ilkelerde ilgi uyandirmak ola-
rak ozstilenebilir. '

A. IFCnin Yahnm Yapma lglevleri:

IFC saptadigi yatinnm kriterlerine uygun diisen oze! sek-
tor yatirimiarini finanse etmeye yénelik bir kurulug olup geg¢-
misteki yatinmlan g¢ogunlukia gelismekte olan ilkelerin ima-
lat sanayi dallannda olmustur. IFC aym zamanda deviet payi-
nin da bulundugu karma yatinmian da finanse etmektedir. G&-

{3} [IFC General Policles 3. 1.
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zettigi kriter sézkonusu yatinmin sadece girisimcinin degil al-
ke ekonomisinin de yararina bir karlilik getirmesi kriteridir (4).
IFC yatinmlarinda belirli sinirlamalar olup genellikle proje ma-
liyetinin % 25’inin saglanmasi esasina uyulmaktadir. eVrilen
borglarda genellikle geri 6deme siiresi 7-12 yil olarak belir-
fenmis olup yilda % 1 oraninda taahhit faizi uygulanmaktadir.
Faiz oranian kosullara gore degismektedir (5). IFC'nin finans-
man kolayliklarindan yararlanilabilmesi iign basvuru sahibi Gl-
kenin belirli bilgileri kuruma saglamasi gerekmektedir. Bu bii-
giler sunlardir (5): '

— Yapilacak girisimin tanimi

— 'Még.ruiyeti ve girisimcinin mali gvegm'isi
_ — Hali hazir faaliyetleri
| — Finansman ihtiyacinin nicel boyutu ve kullanilacagi alan
— Gelecege yonelik mali tahminler

— Hammadde ve diger girdilerin saglanmas: ve maliyeti
hakkin bilgi '

— Girisimcinin _mevcut ticari ve mali anlagmalarn ve sa-
hip oldugu teknik bilgi dizeyi ile ilgili bilgi

- == Gegerli piyasa kosullani ile ilgili bilgi

" IFC'nin kurulusu sirasinda kurumun dogrudan yatinm yap-
ma imkani engellenmisti. 196Q’lara gelindiginde bu engelleme ..
nedeni ile IFC'nin etkinliginin azaldigi diisiincesi egemenlik
kazanmig ve 1961 yilinda yapilan bir degisiklikle kurumun dog-
rudan yatirimlara da katilmasina izin verilmigtir. Bu tarihten
sonra IFC yatinmlarnnin hizla artigini gdzlemekteyiz.

1966 itibarrile IFC 100 milyon dolarlik yatirim yapmistir. Bu
ilerleme karsisinda kurumun etkinligini daha da arttirmay' amac-
layan Guverndrler -heyeti ‘kurumun Diinya Bankasindan borg-

(4) Y.AGE. s 2 . .
(5) IFC. International Firnance Corporatoin After 25 Years s. 10.
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lanmasina izin verince IFC'nin yatinlabilir fonlan 123 milyon
dolardan 615 milyon dolara yikselmistir.

1978 yilinda yine ayni gereksinme ile IFC’'nin blylyen ya-

tinrm hacmini finanse etmek igin sermaye stoku 540 milyon -

daha arttinimis ve bunun 468 milyon dolan {lyelerden saglan-
mistir. 1981 yilinin Haziran ayinda kurumun yatinlabilir kay-
naklan 2.750 milyon dolara ylkselmistir. Kurulusundan bu ya-
na gegen 25 yilhk dénemde yatinlabilir fonlarinda ortaya ¢i-
kan olagantsti genislemeler nedeni ile IFC'nin yatirim islevie-
ri giderek yayginiasmistir.

Simdi kisaca IFC'nin yatinm alanlar ile cins ve miktarlari-
ni inceleyelim.

1. IFC Yatinmlarmm Codgrafi Dagmm (6):

Uluslararas! finans Kurumu kurulusunu izleyen itk bes yi
icinde toplam maliyeti 231 milyon dolar olan 46 projeyi fi-
nanse etmek igin 51.2 milyon dolar tahsis etmistir.

~IFC 25 yih askin tarihgesinde 78 dlkede 588 projeyi fi-
nanse ederek 1.8500 milyon dolar degerindeki girigimlerin 4.100
milyon dolarlik kismini saglamistir.

IFC’nin yatinm alanlan istikrarli ekonomik yapiya sahip

dlkeler oldugu gibi aym zamanda bagska finans- kurumlannin

gitmekte tereddit edecekleri ekonomik riski ylksek llkelerdir.
Kurulusunun itk on yilinda 34 iilkede faaliyet gosteren IFC'nin
faaliyet alani kurum tvesi, dlkelerin sayisindaki artisa bagh
olarak artmistir. Son bes yilda kurum- toplam maliyeti 10.500
milyon dolar olan 234 projenin finansmanina 2.500 milyon do-
lar tahsis etmistir (7). 1zleyen tablo (Tablo i), IFC’nin yatirnm
islevleri ile yatirim yapilan ilke sayisini gdstermesi bakimindan
anlamhidir.

(6) IFC. Intemmational Finances Ccrparfation After 25 Years, s. 10.
{7) Y.AG.E. 8. 9.
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Belirtilen son 5 yil giinde IFC agisindan kaydedilebilecek
en 6nemli degigiklik bu donem igindeki yatinmlarninin gogunun
gelir dizeyi disik llkelerde yapilmis olmasidir. Bu Glkelerin
kurum UGyelerinin % 35'ini olusturdugu disinilecek olursa
onemli bir adim olarak kabul edilebilir.

TAELO 1l

Son Bes Yilda IFC'nin Yatinm Faaliyetleri (Milyon Dolar)

Faaliyetier 1978 1979 1980 1981 1982
Onanmig Yatirimlar
Proje Sayisi 41 43 55 56 65
Ulke 31 33 30 34 31
Brit Miktar : 338 425 681 811 612
Toplam Proje
Maliyeti 1872 1714 2377 3340 2.936
Toplam Onamalar :
Proje Sayisi 429 477 532 588 653
Brit Miktar 2146 2571 3.252 4.063 4.675
Toplam Proje
Maliyeti 11.062 12776 15.153 18.493 21.429
Toplam Sermaye 688 . 790 1157 1559 1747
Yapiian Yatirrmiar
Firma Sayisi 225 253 288 314 333
Borg 799 889 1.159 1.374  1.551
' 184 223 245 273 284
Toplam 983 1112 1404 1647 1.835

Kaynak: IFC, International Finance Corporation Annual Report, 1981, s. 4.

Son (¢ yil iginde IFC yatirimlarinin % 25'i Afrika Gtkele-
rinde yapiimistir. Bu oran 15 yil 6ncesinin % 12'yi ancak bu-
lan payi ile kiyaslanirsa énemli bir gelisme olarak kabul edile-
bilir. Kuskusuz bu gecikmede en blylik etken Afrika {lkele-
rinin blUylk bir kisminin bagimsizhiklanimi yeni kazanmis ve
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IFC’ye yeni kabul edilmis olmasidir. Izleyen Tablo, 30 Haziran
1982 itibari ile IFC’nin dye Ulkelerdeki bor¢ ve yatinm faali-
yetlerini gostermektedir.

TABLO (Vv

IFC’nin Bor¢ ve Yatirun Faaliyetleri

OLKE BORGLAR KATILMA PAYlI TOPLAM
Arjantin 69.988 487 70.475
Bengaldes 1.200 1.414 2.614
Bolivya 6.916 650 7.566
Botswana - — 367 367
Brezilya 214102 65.447 279.249
Burundi 4,770 864 5.634
Kamerun 9.822 2.737 12.559
Sili — 1.272 22.234
Kolombiya 12.962 9.272 22.234
Kongo ‘ 3.500 161 3.661
Kostarika ‘ 3.483 700 4183
Kibris N 383 368 751
Dominik Cum. 5667 . 1.740 7.407
Ekvator , 14.941 1.259 16.200
Misir 58.256 - 7.249 65.504
El Salvador 136 233 369
Ethopya — 2.580 2.580
Yunanistan 10.526 3.369 13.895
Guatemala 7.125 — 7.125
Guyana ‘ 1.857 —_ 1.857
Haiti 1.350 150 1.500
Honduras ' 2.400 1.000 3.400
Hindistas 122.891 8.176 131.067
Endonezya 40.530 12.302 52.832
Iran 4.203 348 4,551
Israil 8.020 2.987 11.007
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TABLO IV. Devami

ULKE BORGLAR KATILMA PAYI TOPLAM
Fildisi Sahili 7.538 669 8.207
Jamaika 32.566 10.587 43.153
Ordin 33.466 10.992 44.458
Kenya 32.122 24.923 57.045
Kore 32.122 555 444
Liberya . 10.923 300 11.223
Madagaskar 20.623 850 21.473
Malavi 890 248 1.138
Malezya 2.427 436 2.863
Mali : 37 —_ 37
Meksika 131.730 14.486 146.216
Fas 32.564 9.138 41.702
Mikagua 3.789 200 3.989
Nijer 2.033 272 2.305
Nijerya : 13.511 3.433 16.944
Umman _— 2.029 2.029
Pakistan 34.945 . 8.815 43.760
Panama 3.087 3.800 6.987
Paraguay 5.900 2.280 8.180
Peru o 17.240 1.380 18.620
Filipinler 76.449 . 10.806 87.255
Portekiz 10.000 1.045 11.045
Rwanda o 634 60 694
Senegal 28.000 .. 1.512 29.512
Sierra Leone 2.050 —_— 2.050
Somali 375 — 375
Ispanya 4,998 1.912 6.810
Srilanka 17.533 1.735 19.268
Sudan ‘ 21.555 4.308 '25.863
Swaziland ‘ 8.000 461 8.461
Tanzanya _ 2.498 8.550 3.048
Tayland , 34.495 6.898 41.393
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OLKE

Trinidad ve Tobogo
Tunus

Tirkiye

Yukan Voita
Uruguay
Venezuela

Yemen

Yugoslavya

Zaire

Zambiya
Zimbabwe

Tayvan

Bolgesel Yatinmliar

TOPLAM :

TABLC IV. Devami

BORCLAR KATILMA PAYl TOPLAM
1.667 — 1.667
5.313 5.824 11.137
76.798 15.403 92.201
" 405 137 542
17.683 1.336 19.019
—_ 701 701
2.400 — 2.400
151.261 6.621 157.882
1.640 756 2.396
60.047 1.578 61.625
20.000 —_ 20.000
- 985 895
4.040 635 4.675

1.550.870 284.092 1.834.962

Kaynak: IFC, Annual Report, 1982, s. 51-61.

Tablo IV bize IFC'nin iGye Ulkelerdeki borg ve yatinm faa-
liyetlerini gostermektedir. Cesitli Ulkelerde yatirimlarin yapii-
digr alanlar gozden gecirildiginde bunlarin buyilk bir cesitlilik
gbsterdigi gorilur. Tekstilden gida sanayiine Petrokimyadan
maden sanayiine ¢imentodan, kagit sanayiine, cam sanayiinden
Turizme, para ve sermaye piyasas! yatirimlarina uzanan bu ge-
sitlilik kurumun her alanda yatinmian destekleme egilimini gos-
termektedir. Bu ¢esitliligin Glkelerin kaynak o&zellikleri ile bag-

dasan bir yapisi oldugu gibi yeni sanayi dallarinin llkelere tak-
dimi ozelligi de vardir.
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2. IFC ve Tiirkiye

IFC'nin birgok Ulkede oldugu gibi Tlrkiye'de gerceklesti-
rilmesine katkida bulundugu yatinmlar vardir. Herseyden once
1964'den bu yana, yapmis oldugu taahhiitlere dayanarak IFC
Turk sanayine Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas! araciligt ile kal-
kinma Finansmani adi altinda bir fon sagiamaktadir. Sinai Kal-
kinma Bankasi I[FC’den iki ayrt programa bagh olarak yakla-
stk 50 milyon dolarlik kredi almigtir. Bu kredilerden bir bélimi
Haziran 1975'de alinmig olup 25 milyon dolar degerindedir, ve
bu kredinin 23.1.500 dolarlik boélimla &denmistir. Geriye kalan
1.818.500 dolar 1 Aralik 1984’e kadar alti aylik taksitierle &de-
necektir. Nisan 1976 tarihinde IFC Sinai Kalkinma Bankasina
ikinci bir 25 milyon dolarlik kredi saglamis olup bu kredinin
22.857.120 dolarlik bolimi geri ddenmis geri kalan 2.142.880
dolarlik boliminin ise 1 Ekim 1985’'e kadar alti aylik taksitler-
le ddenmesi karariastirdmistir (8).

IFC Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi disinda Tirkiye'de bir-
cok ozel firmaya kredi vermis veya yatinmlarina igtirakte bu-
lunmustur. IFC tarafindan Tlrkiye'ye verilen toplam borg tutan
(Sinai Kalkinma fonlan dahil) 76.798.000 dolar olup yatirm is-
tiraki olan 15.403.000 dolar ile birlikte 92.201.000 dolara ulas-
maktadir. Bu miktar ise kurumun toplam borg ve yatinmlarinin
yaklasik % 5'i kadardir (9).

Izleyen tablo (Tablo V) cesitli yillardaki taahhitlerine bagh
olarak IFC'nin Tirkiye'ye sagladigi mali olanaklar géstermek-

tedir.

{8) T. Sinai Kalkinma Bankas) Yillik Raporu, 1982, s. 38.
(9) IFC, Annual Report, 1982, s. 51-61.
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TABLO V

IFC'nin Tiirkiye'deki Faaliyetleri (Bin dolar)

Baglangig Tahahhiti

Yatirimtar
Taahhiit Toplam Toplam

Mali Yardim Alan Kurum Yil {FC payt Miktar Borg Katilma
Anadolu Cam Sanayi 1970 18.289 3.294 4 1.583
AsilAsil Calik 1976-79 16.000 —_ 10.286 4.000 .
Aslan ve Eskihisar Cimento ve su Kireci
Fabrikalan 1975 5.600 5.000 1.767 —
Dgktas Dékimeliik Ticaret ve Sanayi  1975-78 8.962 — 3.750 1.404
Ege Mosan Motorlu Araglar Sanayi 1979 2.150 — 1.488 —
Istanbul Sekban Sanayi ve Ticaret 1978,80,82 10.504 — 8.849 1.658
Kartaltepe Mensucat 1975 1.300 —_— 186 —
Kirklareli Cam Sanayi 1981 11.000 2.145 11.000 —_—
Man Motor Sanayi ve Ticaret 1982 8.944 — 8.944 —_
Mensucat Sanayi ve Ticaret 1980 4.000 —_ 4,000 - —
Nasas Aluminyum Sanayi ve Ticarat 1971-76 9.946 — — 1.372
Trakya Cam Sanayi 1979-81 . 14.000 11.395 21.751 2.249
Viking Kagit ve Seliloz A.Q. 1970,71,81 3.296 _— 796 796

Kaynak: IFC, Intarnational Finance Corporation, Annual Report, 1981, s. 59.
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Tablodan da anlasilacagi gibi IFC'nin Tirkiye'deki gecmigi
13 yulliktir. Kurum Stnai Kalkinma Bankasi’'na sagladigi mali ola-
naklann kullanimini bankanin insiyatifine birakmaktadir. Firma-
lara sagladidi mali olanaklarin miktar ve turiinii belirlerken pro-
je esasina goOre hareket etmektedir. Genelde saglanan kredile-
rin faizi sabit oranh olup édeme siresi 8-1¢ yiliikktir. Bir ¢o-
gunda IFC yatinma katilmayr 6n kosul olarak one sirmekte-
dir.

Tablo V'de yer alan miktarlara ilave olarak IFC 1982 yilin-
da Bursa Vitaminli yem sanayine 2.5 milyon dolarlik, Man Mo-
tor Sanayine 9.8 milyon dolarlik bor¢ vermistir.

B. IFC’nin Teknik Danigsmanhik Islevleri:

IFC faaliyetlerinin en 6nemlilerinden biri de {ye ulkelerin
sermaye piyasalarinin kurulusuna katkida bulunmaktir. Bu amag-
la kurumun iye Glkelere sagladigi hizmetler 4 grupta toplana-
bilir (10).

1. Genel mali piyasa politikalari ile ilgili hizmetler,
2. Ulkenin mali sektérieri ile ilgili arastirmalar,
3. Mali rejim ve mali kurumiar ile ilgili ¢alismalar,

4. Kararlagtinlan politikalarin uygulanmasi ile ilgili faali-
yet programlarinin hazirlanmast.

$imdi sirasi ile bu faaliyetleri ozetle inceleyelim:
1. Genel Mali Piyasa Politikalan ile ilgili Hizmetler:

Gelismenin finansmanini saglamaya yonelik bir kurum ola-
rak IFC, lye llkelerde mali piyasalarin gelismesi ve isleyisi ile
ltgili bilgilerin saglanmasi yolunda hizmetier gormektedir. Hem
danigman hem de yatirimci olarak 10 yil icinde 25’den fazia ge-

(10) Capital Markets Mobilizing Resources for Development, IFC,
1981, s. 8.
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nel politika raporu hazirlamistir. IFC Sermaye Piyasalart boli-
mi 23 {lkede yatinm istiraklari ile ilgili, 34 llkede Bankacilik
sektdriiniin alternatifleri ile ilgili calismalar yapmigtir.

Son zamanlarda genellikle (iye Ulkelerin merkez bankalan,
devlet daireleri veya akademik gevrelerin talebi uyarinca gelig-
mekte olan iilkelerde mali borglanma, konut finansmani ve ki-
ciik isletmelerin ticari banka borglari ile ilgili aragtirmalar yap-
maktadir.

2. Uye Ulkelerin Mali Sektorleri ile ilgili Aragtirmalar :

IFC Sermaye Piyasalar Boéliminin en onemli islevierinden
biri de liye ilkelerin mali sektorlerinin giciini inceleyen ¢a-
lismalar yapmasidir. Bu tir ¢calismalar sadece belli bir alani kap-
samina alabildigi gibi (6rnedin Konut Finansmani) daha genel
nitelik de tasiyabilir.

3. Mali Rejim ve Tekil Mali Kurumiar ile ilgili Galigmalar :

Mali payasalarin etkinligi buylk 6l¢ide bu piyasalart ger-
ceveliyen kanun ve kurallara dayanir. Ayrica mali piyasalar ge-
listikce kural kannu ve dizenlemelerin de degistirilmesi gere-
kir. IFC lye Ulkelerin talebi Uizerine gerekli yasal degisikliklerin

yapilabilmesi igin ayrintilari saptayici arastirmalar yaparak one-
riterde bulunur.

4. Politika Uygulamalar ile ligili Programlarin hazirlan-
masi :

Oneriler yapilip mali piyasalarin dizenlenmesi ile ilgili ka-
nun ve kurallarin reorganizasyonu yapildiktan sonra uygulama-
ya yonelik faaliyetlerde IFC’'nin danismanlik hizmeti vermesi
durumu sdzkonusu olabilir. Bu hizmetler arasinda yeni eleman-
larin yetistirilmesi ve baska Ulkelerde benzer kurumlarda ince-
iemeler yapmalarinin saglanmasi sayilabilir.

Hi. Degeriendirme ve Sonug:
IFC liye Ulkeler arasinda sermaye akimi saglayan bir ku-
rum olarak etkinligini siirdirmektedir. Bu kurum sadece dog-

rudan finansman saglamada degil, ayni zamanda cesitli farkli
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kuruluslarin fonlarini bir araya toplayarak (Syndicated loan) ya-
tinm ve borg finansmani saglamada araci rolii oynamaktdir.

Kurumun en 6nemli dzelligi herhangi bir hitkimet garan-
tisine gerek duymaksizin sermaye gereksinimi iginde bulunan
Ulkelere mali olanaklar saglamasidir. Bu ozelligi IFC’nin zaman
icinde diinya (izerindeki etkinliginin artmasina olanak saglamisg-
tir.

IFC gesitli kanallardan sagladig! bor¢ sermayesi veya yati-
rimlara katilma yolu ile Tirkiye'de de faaliyet gostermektedir.
Ancak son yillarda iliskili oldugu kurumlarin niteligi degisme
gostermistir, soyle ki Tdrkiye Sinai Kalkinma Bankasi ile olan
iligkisi bankaya verdigi borg ve krediler geri ddendikge sona
ermeye baslamigti. Buna neden olarak, saptanan programiarin
tamamlanmasi gosteriimektedir. Buna karstlik tekil ya da birey-
sel olarak firmalarla iliskilerindeki artis kayda deger bir goru-
niim tasimaktadir.
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