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OZET

1. Diinya Savasi sonlarinda Uluslar arasi Finansal piyasalarin
globallesmesini alt yapisini olusturan, Euro-Dolar piyasasi olusmus
ve bugln Tirkiye'de serbest bélgelerin gelismesinde 6nemli rolleri
olan kiyr bankaciliyi, Euro-Dolar piyasasina dayali olarak ortaya
cikmistir. Bu ¢alismada Euro-Dolar piyasasi ve Kiyr bankaciligi Tur-
kiye 'de gelisim olanaklari agisindan ele alinmistir.

GiRIS

Globallesme ile Tim dinyanin bir “kdy” haline gelmeye basladi§i giiniimizde

emek, sermaye, mal ve bilgi mobilitesi globallesmeyi arttiran en 6nemli unsurlardir.

Bu unsurlarin temelinde sermaye hareketliligi ve elektronik bankacilik yat-

maktadir. Artik bilgisayarlarla dinyanin bir ucu ile aninda tim kredi ve bankacilik
islemleri yapmak, uluslararasi finansal piyasalarla oynamak mumkdundr.

SWIFT., GLOBEX, BC NET, gibi mal ve sermaye hareketliligini dnemli

olcude arttiran uluslar arasi elektronik haberlesme aglari da Euro-Dolar piyasasi,
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Kiyl Bankalari... vb. gibi kesimler arasinda énemli bir haberlesme agi kurarak glo-
ballesmeye hizlandirmaktadir. (Parasiz, 1992)

Bu distnce ile uluslar arasi finansal piyasalarda énemli bir yeri bulunan
Euro-Dolar piyasasinin dogusu, gelismesi, hacmi, incelenerek son yillarda disa
acillma stratejilerinin 6nemli bir sacayag! sayilan kiyi bankacihginin gelisimi ve
Euro-Dolar piyasasi ile iliskileri ve Turkiye’nin konu Kkarsisindaki durumu bu
calismada ele alinmistir.

I. SERMAYE PiYASASI

Sermaye piyasas!, fon kullanicilarinin fon gereksinimlerini karsilamalari, ta-
sarruf sahiplerinin tasarruflarini yatirima donustererek en uygun geliri elde edilebil-
meleri icin gereklidir. Gelismis Glkeler icin uzun vadeli fon kaynagi sermaye piyasa-
sidir. Dar anlami ile sermaye piyasasi, hisse senedi ve tahvillerin alinip satildigi
Pazar olarak, genis anlamda sirketlere sermaye olarak konulan ve tahvillere yatirilan
fonlarla, diger sekillerdeki uzun vadeli kredilerin arz ve talepleri ile, bu arz ve ta-
leplerin karsilanmasini saglayan kurumlar, vasitalar, mahaller olarak tanimlanmak-
tadir. (Mirza, 1965).

Sermaye piyasalarinda “birincil” ve ‘ikincil” piyasa olarak adlandirilan iki
kesim vardir. Birincil piyasa; menkul kiymetlerin kurumlar tarafindan ihrac edilip
bir sire sonra tasarruf sahiplerine satisi, kisaca ihra¢ ve pazarlama etkinliklerini
icerir. Genellikle bankalar, pazarlama sirketleri ve aract kurumlar tarafindan yuri-
tilar. Satis slreci sonunda fertlere, kurumlara dagitilmis olan menkul kiymetler,
alim-satim suretiyle el degistirmeye baslar, bu piyasaya da “ikincil piyasa” denir.
(Fertekligil, 1983).

Glunimuzde disa agiima politikalarinin her alanda dinya ekonomilerinde g6-
rilmeye baslamasi, sermaye piyasalarini da globallestirme yoniinde degisime ug-
ratmaya baslamistir. Bugin, dinya finans piyasalarinda gunlik islem hacmi, dinya
ticaretinin yillik hacmine esit durumdadir. Bu gelisme finansal piyasalarin global-
lesmesi gercegini giindeme getirmistir. Globallesmenin finansal piyasalarda ug
biyiuk merkezde toplandi§i goérilmektedir. Bu merkezler; Avrupa Tek Pazari,
ABD ile Kanada arasindaki Kuzey isbirligi ve Japonya ve diger Uzak Dogu Ul-
keleri arasinda olusturulan pasifik isbirligidir. Bu piyasalarda uluslararasilasma,
butiinlesme (entegrasyon) ve uyumlasma (entegrasyon) yasanmaktadir.

Finansal piyasalarin gelisimi’nin, dis ticaret, yatirim ve kur hareketleri ile ya-
kindan ilgidir. 1960°h yillarda ABD dis aciklari nedeniyle olusan Euro-Doiar piya-
sasl, sanayilesme, kalkinmanin gelismesi IMF, Dinya Bankasi gibi kuruluslar
cesitli fon ihtiyaclarini karsilamaya calismislardir. 1971 °de c¢oken uluslararasi
Bretton Woods para sistemi ile finansal piyasalarin islemeyecegi sanilmis, biyi-
menin azalmasi, durgunluk ve issizlikle birlikte enflasyonun artisi, faiz hadlarini
ylkselterek fon maliyetini pahalilastirmislardir. Yiizen kurlar déneminde Dolar
dalgalanmaya birakilmis ve hizla deger kaybetmeye baslamistir. Bunun uluslararasi
finans piyasalarina etkisi ile olumlu olmus, avantaj uluslar arasi bankalara ge¢mis,
Euro-Dolar piyasasi gelisirken, menkul kiymet borsalarinda duraklamalar gériilmeye
baslanmistir. (Unal, 1991).
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Il. ULUSLARARASI BANKACILIK VE ULUSLARARASI SERMAYE
PiYASASI

Altin doviz sisteminin sermaye piyasasi ile dolayli da olsa iligkisini kurmak
mumkdindir. Sdyle ki, altin déviz sistemi, enflasyon olmasi, spekiilasyona acik ol-
masl, anahtar ulkeye bir ayricalik tanimasi gibi sakincalari nedeniyle para krizlerine
yol agmis ve ¢okmistur. Ancak bu para krizleri, ABD’nin dinya likidite ihtiyacini
kendi 6demeler dengesi acigi ile karsilamaya calismasi ve bu tir spekilatif hareket-
lerden dogmustur.

ABD’nin dis 6deme aciklarinin en énemli sonuglarindan biri, bu ulkenin
siyasal, askeri ve ekonomik alanlarda diinyaya yayilmasi olmustur. ABD’nin dis
actklarini doguran kalemler, resmi bagis ve krediler, askeri harcamalar ve dis
yatirimlardir. Bu aciklarin ve sermaye kagislarinin sonucunda 1960 yili baslarinda,
Euro-Dolar (Avrupa Dolar1) denen bir para ve sermaye piyasasl yaratmistir. (T0-
re, 1973).

III.LEURO DOLARLAR VE DIGER EURO PARALAR

Orjini, ABD dis agiklarina dayanan 1960’li yillarda Euro-Dolar piyasasi ile
diinyanin belli basli konvertibl paralarinin kendi tlkeleri disinda islem gordugi kisa
vadeli sermaye piyasasi kastedilir. Aslinda adi Euro-Dolar olmasina ragmen az
miktarda da olsa, Sterling, Mark, isvigre ve Fransiz Frank’i da ayni piyasada
islem gérmus ve Euro-Dolar adini almistir.

Bununla anlatilmak istenen kendi yurdu disinda islem géren Dolar piyasasi-
dir. Ancak Euro-Dolar piyasasini sadece Avrupa’da gegerli bulunan bir sermaye
piyasasi gibi dusinmemek gerekir. Gergcekte Euro-Dolar piyasasi bir ucu Kana-
da’ya diger ucu Japonya’ya uzanan bir piyasadir. (Ekren, 1986).

A-EURO-PARALAR NASIL YARATILIR ?

Eura-Dolar Piyasasina Dolar arz edenlerin basinda, ABD dis 6édeme aciklari
nedeniyle ellerinde bol miktarda Dolar biriken Avrupa Merkez Bankalari ya da
para otoriteleri gelmektedir.

Yalniz Merkez Bankalari bu isi dogrudan dogruya degil de Ticaret Ban-
kalarina ulusal para karsiligi Dolar satmak yolu ile yapmaktadir. Merkez Banka-
sindan satin alma Ticaret Bankalari da bunlari bir yandan ayni anda ¢ ay sonra
teslim edilmek Uzere Merkez Bankasinin geri satarken, 6te yandan yine ¢ ay vade
ile bagkalarina édung vermektedir.

Merkez Bankalari ve para otoriteleri disinda, Dogu Avrupa Ulkeleri, BIS
gibi uluslararasi kurumlar, biyik sirketler ve bireyler bu piyasaya sermaye saglayan
Oteki kaynaklardir. Euro-Dolar, Avrupa Para piyasalarinda (Euro-Currency) en
¢ok islem goren (tim paralarin % 80°i Euro-Dolardir) para anlamina gelecegi icin
Euro-Dolar piyasas! ile Eurocurency piyasasi bazi yazarlarca ayni anlamda kulla-
nilmaktadir
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Eurocurrency tanimini, Euro-Dolar tanimini gézéninde tutarak yaparsak:

i. Eurodolar, ABD disindaki Dolarlari ifade etmesine ragmen Eurodolar ile
ABD Dolarinin doviz kurlari aynidir.

ii. Eurodolar doviz piyasasindan Dolar alinabilir, ancak buna ragmen déviz
piyasasi sayilmaz.

iii. ABD’deki ulusal mevduatlara ve Euro-dolar mevduatlarina uygulanan
faiz oranlari farkhdir.

iv. Eurodolar, ABD’nin dogrudan kontroli disindadir. (Ekren, 1986). Euro
Pazarlarin dogusuna yol acan etkenleri ABD ve ingiltere gibi yiizyilin basindan
beri diinya ekonomisine yon veren ulkelerin politikalari agisindan incelemek daha
yararli olacaktir.

ingiltere acisindan piyasasinin dogusu, 1947’ye, Harold Mc Millan Hiikii-
meti’ne dayanir. O yillarda siirekli édemeler acigi veren ingiltere, bunu “Kontrol
Yasasl” (Exchange Control Act) ile o zamanki var olan Sterling alani disinda
Sterling Pound’un kullanimini yasaklayarak gidermeye calismistir. Bu da ticaret
finansmaninin Dolar’la yapiimasini zorunlu kilmis ve sonuc¢ta Euro-Dolar piyasasi-
nin olusmasi gézlemeye baslanmistir. (Ersan, 1979).

ABD’de ise Euro-Pazar olusumuna zemin hazirlayan etmenler:

ABD’nin ulusal banka sistemi ile ilgili Q ve M diuzenlemeleridir. Q duzen-
lemesi 1933 yilindan beri vadesiz mevduatta ABD’de ve ABD Bankalarinda faiz
6denmesini yasakliyordu. Bu da tasarruflarindan faiz elde etmek isteyenleri, Avrupa
Bankalarina yoéneltmistir. M dizenlemesi ise ABD bankalarinin kanuni karsiliklari
ile ilgilidir. Bu kanuni karsiliklar ABD disindaki, 6rnegin Avrupa Bankalarindaki
Dolar mevduatlari igin istenmiyordu. Dolar mevduatlarinin tamamini kullanmak
isteyen bankalar mevduatlarini Avrupa’ya kaydirmislardir.

Déviz piyasalari ile Euro-Para piyasalari arasinda yakin iliski vardir. Bu i-
liski Euro-Para faiz hadleri ile vadeli piyasalari arasinda olusmaktadir.

B-EURO PARA PiYASASININ BUYUKLUGU

Euro-para piyasasinin bugin merkezi Londra kabul edilmektedir. Euro-
Para piyasasinin kesin biyuklugini ginlik kararlar nedeniyle belirlemek gii¢ olsa
da, BiS’in (Uluslar arasi Odemeler Bankasi) yillik rapor’unda 1983 yilinda Euro-
Para piyasasinin 2.056 milyar $ oldugu ifade edilmektedir. Euro-Paralarin $ 60’1
Avrupa’da % 8’i ABD’de %6°s1 Japonya’da %3’ Kanada’da ve %22’si Kkiyi
bankaciligi merkezlerinde (Offshore Banking Centers) islem gdérmektedir. Genel-
likle Euro-Para piyasasi, piyasadaki paralarin %80’ini Dolar olusturdugu icin Euro-
Dolar piyasasi olarak da anilir. (Abraham, 1978).

C-EURO-PARA TICARETININ GELISMESI
Avrupa Toplulugunda birincil piyasada bugiin ECU denomineli (bagh)

tahviller piyasasinin %4’unu olusturmakta ve toplam Yen ve Sterling cinsinden
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¢ikarilan Avrupa Tahvillerinin toplamina esit bulunmaktadir. (Eiteman, 1986),
Avrupa Toplulugunda 1950’ii yillarda Euro-Dolarlarin Avrupa’ya akisi Euro-
Market ve Avrupa Bankacihigi hizli bir gelisim icine girmistir. Sermaye hare-
ketlerinin ve sermaye piyasalarinin hizli bir gelisimi doviz kuru davraniglarini
etkilemeye baslamis ve doviz kurunu etkileyen ekonomistlerin ilgi alanlari,
déviz kuru-hisse senedi iliskileri tizerinde yogunlasmaya baslamistir. Odemele-
rin serbestlestirilmesi ev sermaye transferleri konusunda Roma Anlasmasi’nm
3.maddesinde, gunlik diye nitelendiren édemeler genis ¢apta serbest birakildiy-
sa da, resmi metinlere dayanarak sermayenin dolasimi pek ¢ok engel ve sinirla-
maya katlanmak zorundaydi. Gec¢misteki deneyimler gdstermistir ki, anlasma
maddeleri gergek bir sermaye pazari kurmakta yetersiz kaldi. Dogal olarak tam
bir parasal birlesme kendiliginden sermaye pazarlarinin birlestirilmesini sagla-
mayacaktir. Fakat derin birlik politik kurumsal degisikliklerin olusmasi da bu-
nun igin gereklidir. (Werner, 1985).

ECU’ya bagh tahviller Euro-Market’lerde hizla yayginlasmaktadir.
ECU’nun bu pazarlarda borglanma sisteminde degeri gittikce artmaktadir.
1970’li yillardan sonra petrol fiyatlarinin artmasi sonucunda, petrol ihracatcisi
Ulkelerin ellerinde petrolden sagladiklari Dolarlar artmaga baslamis bu durum
Petro-Dolar piyasasinin gelismesine katki saglamistir. 1975 sonrasinda Pazar,
kiyasiya rekabet ve likidite bollugu sebebiyle araci kuruluslarin giderek karlari-
nin dismesine sahne olmustur. Bu gelismeler pazari, “borclular pazari
(borrovvers)” haline getirmistir.

1981 ’de uluslar arasi bankalar tarafindan 1070 Euro-Kredi islemi ger-
ceklestirilirken, 1984°te islem sayisi 376’ya dusmustir. Brit tutar ise 130 milyar
Dolar’dan 53 milyar Dolar’a gerilemistir. Bank of England 1984°te istege bagl
olarak verilen Euro-Kredi tutarinin 28.5 milyar Dolar oldugunu ve bu tutarin
1981’dekinin 1/3’Gne esit oldugunu belirtmektedir. Ayni zaman kesiminde
AGU’lerin alacaklilara bor¢ 6demesini sirdirdiklerini de belirtmek gerekir.
Yillik bor¢ édemelerinin yanisira kredi hacminin kisiimasi sonucunda Euro-
Kredi stoku 1984’de daralmistir. Borg erteleme islemleri disindaki Euro-Kredi
stoku 1983’de 345 milyar Dolar iken 1984’te 314 milyar Dolar’a gerilemistir.
Genelde Euro-Kredi piyasasi OECD ulkelerine, Sosyalist tlkelere ve borg
servisini gergeklestiren Glkelere yonelik (Giiney Dogu Asya) olarak calismakta-
dir. (S6nmez, 1990).

D-EURO PARALAR VE MAKRO EKONOMIiK KARARLILIK

Euro-Paralar, énceki agiklamalarimizda da gorildagi gibi makro ekonomik
performanstan etkilenmektedir.

Gerek ABD’nin gerek Avrupa ulkelerinin ve gerekse piyasa ile ilgili pet-
rol ihra¢ eden dlkeler v.s. gibi llkelerin makro ekonomi politikalari piyasayi
fazlasiyla etkilemektedir. Ozellikle ABD’nin dis édemeler bilangolari, faiz poli-
tikalari, bankacilik, kredi dizenlemeleri, para politikalari piyasay! etkilemekte,
makro ekonomik dengesizlikler, kur piyasalarinda istikrarsizliklar yoluyla Euro-
Para piyasasini etkilemektedir. 1977 yilinda Euro-para piyasasindaki toplam
mevduatlarin %74’0 Dolardan olustugu icin bu yillarda ABD para otoriteleri
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26.3 milyar Dolarlik dis agiklar nedeniyle siki para politikasi izlemek zorunda
kalmistir. Bu politika kisa vadeli mevduat faizleri arttirarak Euro-Dolar mevdu-
at faizlerine de yansimistir.

Uluslararasi Finansta kambiyo piyasayl ve kur istikrari biyik 6nem ka-
zanmaktadir. Kurlarin birbirine gevrilebilirliginin yarattigi belirsizlik kambiyo piya-
sasinda islemlerin temel olarak iki farkli kavramina dayandiriimasina neden olmus-
tur. Cari kur (spot rate) kombiyo pazarinda ulusal bir paranin bir digeri cinsinden
islem anindaki bedelidir. Cari kurlarin istikrarsizligi uluslar arasi kambiyo pazarla-
rinda gelecekteki kur (forward exchange rate) kavraminin dnem kazanmasina
neden olmustur.

Gelecekteki kur, ulusal bir para biriminin ilerideki bir tarihte diger bir tlke
parasi cinsinden ifadesidir. “Gelecekteki kur tizerinden islemler kambiyo pazarlari-
nin “Gelecekteki kur pazar1” (forward Exchange Market)” denilen béliminiu
olusturmaktadir. Gelecekteki kur (forward rate) genellikle cari kurun (spot rate)
prim veya iskontosu seklinde ifade edilmektedir. Ug aylik islemlerde prim P= (rf -
rs/ rs) x 100x4 iskonto ise D= (rs-rf/rf)x 100x4 formulu ile hesaplanir. Burada
rs=cari kur, rf= vadeli kur olmaktadir. Gelecekteki doviz kurlarinin belirsizligi,
o6nde gelen para birimlerinin birbirlerine karsi iskonto ve prim olasiklari Euro-
Pazarlardaki mevduat sahiplerinin yonelimlerini biyuk d&l¢ide etkilemektedir.
Ornegin Alman Marki’nin, Dolar karsisinda prim yapmasi, ellerinde Alman Marki
bulunanlarin Dolara oranla daha az bir mevduat faizi ile yetinmelerine ve Euro-DM
Faiz oranlarinin Euro-Dolar faiz oranlarinin altinda seyretmesine yol acacaktir.
(Giran Tank, 1994)

1971 ’li yillarin basinda ekonomik ve parasal kriz, Uretkenlik ve rantabiliteyi
dislrerek, uluslar arasi para sisteminin parcalanmasina yol agmisti. Ekonomik ve
parasal krizin ana unsurlari; diinya ekonomisindeki uluslar 6tesilesme, diinya 6lge-
ginde sinai ve mali yogunlasma hareketiyle temsil edilmektedir. S6z konu yogun-
lasma hareketi ¢ok uluslu sirketlere, uluslar 6tesi sirketlere ve uluslar 6tesi mali
gruplara ¢ok dnemli parasal gu¢ vermektedir.

Bdylece gicun belli odaklarda toplanmasi s6z konusu olmaktadir. Cok odak-
lilasma, gliciin pargalanmasi, dagilmasi anlamina gelmektedir. Tek kutuplu diinya
ekonomisinden ¢ok odakli diinya ekonomisine gecisi (ABD, Japonya, F. Alman-
ya ve AT) gerceklesirken, rekabet de siddetlenmektedir. Bu iki slre¢ karsilikli
olarak birbirini guclendirmekte ve birlikte ortaya koyduklari etkiler ekonomik ve
mali dengesizlikleri, istikrarsizliklari desteklemektedir. Cok uluslulasma 1970-80
yillarinda daha belirgin hale gelmistir. OPEC fiyatlarinin artmasi nedeniyle ABD
sermaye piyasas! ile Euro-Pazarlar arasinda baglantinin kurulmasi, gibi neden-
lerle gelisen Euro-Pazarlar, gelismeleri parasal temelin denetlenmesine ve zo-
runlu rezervlerdeki oynamalara bagimh bulunan ulusal bankacilik sektériine oranla
Euro-Bankalarin daha fazla hareket esnekligine sahip olduklari gdzlenmektedir.
Euro-Pazarlarda 6diing mekanizmasini aksatan makro ekonomik etkenler: ABD gibi
belli bash Ulkelerdeki para politikalari, merkez bankalarinin bagimsiz hareket etme-
leri ve borclu Ulkelerin bor¢ yukimluluklerini yerine getirmemeleri olarak sayilabi-
lir. (Guran, 1994)
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Kur hareketleri ve degismeleri ile Euro-para piyasasi arasinda siki etkile-
simler s6z konusudur. 1971 ve 1973’de Dolar’m devaliisyonlari sirasinda ve son-
rasinda Euro-Para piyasasinin kurlar tzerinde de etkileri gérilmustir. Bati Al-
manya 1969, 1971 ve 1973 yillarinda Euro-Dolar akimina ugramis ve Mark’i
devallie etmeka zorunda kalmistir. Hatta Euro-Dolar piyasasinin Bretton Woods
Sisteminin ¢okmesine neden oldudu bilinmektedir. Clinki bu spekiilatif hareketlerin
onune gecebilmek icin kurlar serbest birakilmis, bu da Bretton Woods Sistemi’nin
yikilmasina yol agmistir.

VI. KIYlI BANKACILIGI VE EURO-DOLAR PiYASASI

Euro-Dolar piyasasinin gelisimi ile “Off shore banking” yada “distan disa
bankacilik” da denen “kiy1 bankacih§i” yurt disindan sagladigi fonlari, yine yurt
dist islemlerde kullanmayi amagclar. Kiyr bankaciligi da, Euro-Dolar piyasasi gibi
Il. Dinya Savasi’ndan sonra yayginlasmaya baslamistir.

Kiyr bankacihiginda genellikle degisik Avrupa para birimleriyle belir-
lenmis fonlar islem goérir. Daha ok islem gordigu piyasa; Euro-Dolar piyasa-
sidir.

Kiyr bankalari, daha c¢ok vergi ve mali mevzuatin disinda, ayri kanunlarla
kurulmus “torba bdlge” “(enelave area)” olan serbest bdlgelerde kurulurlar.

Bu tlr bankalar yasal diizenlemelerin nispeten az oldugu off shore merkez-
lerde faaliyet gosterdiklerinden, uluslararasi ticaret ve sermaye akimlarinin ve doviz
degisiminin serbest ve etkin bir sekilde saglanmasinda dnemli rol oynamaktadir.
1973 petrol soku sonrasinda petrolden elde edilen Petro-Dolar’larin, Euro-Dolar
piyasasina girisi, ayrica diinya ticaretinin gelisimi; kiyr bankaciliginin gelismesine
yol agmistir.

Kiyr bankacihiginin gelistirilme amaclari olarak;
i-Ulkede uluslararasi biiyiik bankalari 6zendirmek,
ii-Yabanci sermayeyi ge¢cmek,

iii-Yabanci yatirim fonlari ile ekonomiyi finanse etmek sayilabilir.

Kiyi bankalari, diinya uygulamalari acisindan iki tir merkezde faaliyetlerini
surddrarler.

1. Kayit tGzerindeki merkezler (booking ¢enter)
2. Fonksiyonel merkezler (functional ¢enter)

Kayit merkezleri daha ¢ok vergiden kaginmak icin, vergi mevzuatinin uy-
gun oldugu merkezlerde, kayith gérinmeleri durumunda, kayitlarda goériilen mer-

kezlerdir.

Fonksiyonel merkezler ise asil fon saglayip, fon sattiklari islem yaptiklari
yerlerdir. Kayit merkezi ile, fonksiyonel merkezler tamamen ayri yerlerde olabilir.
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2.5 trilyon Dolarlik Euro-Dolar piyasasinda pay almaya calisan dinyada pek
cok kiyr bankaciligr merkezi vardir. Bu merkezler:

1. Ortadogu

2. Uzakdogu

3. ABD

4. Pasifik (Bahama, Cayman Adalari, Panama),

5. Afrika Merkezleri olarak bélimlenebilir. Ortadogu’da Bahreyn, yaban-

¢l bankalar ve i¢ piyasay! bitinlestirmeye calisan bir kiy1r bankacilik drnegi
sergiler.

Uzakdogu’da (Singapur); Kiyr bankacihik sistemi, Merkez Bankasi
“Monetary Authority of Singapore (MAS) olarak ¢alisan para otoritesi tarafindan
kontrol edilir ve ACU (Asian currny Unit) adi verilen 6zel birimleri seklinde (Kiyi
Bankaciligi Birimi) faaliyet gosterirler.

ABD’de ise. IBF (International Banking Facilities=Uluslararasi bankaci-
lik) faaliyet denen diger bankalarin icinde ayri bir birim olarak kiyr bankacihg is-
lemleri yapilir.

IBF’lerin ABD vatandaslarina kredi vermeleri veya mevduat kabul etmeleri ya-
sakitir.

Pasifik merkezleri ise vergi cenneti diye bilinen Panama, Bahama ve ay-
man Adalaridir. Buralar daha ¢ok kayit zerinde gorilen merkezlerdir.

V.TURKIYF/NIN DURUMU

Tirkiye’de 24 Ocak 1980 kararlari sonucunda dist agilma politikasinin uy-
gulanmasi ile ihracatin, turizmin, yabanci sermayenin tesviki, serbest bdlgelerin
kurulmasi gibi faaliyetler Ulke icine ve disina sermaye hareketliligini arttirmistir.
Ulkemizde serbest bolgeler ve kiyi bankacilii farkli sanilir. Oysa ikisi, birbirini
tamamlamaktadir. Ancak bu serbest bolgeler yasasi kiy1 bankacilifina izin vermez-
ken, 1985 yilinda kabul edilen 3218 sayili Serbest Bdlgeler Kanunu, Kiyr Bankacili-
gina izin vermistir.

Tirkiye’de Kiyr Bankacihginin gelistirilme istegine ragmen disariya sermaye
sizabilecedi endisesi vardir. Ancak yasa ile Kiyr bankacihginin gelistirilmesi igin
bazi kolayliklar getirilmistir, bunlar kisaca:

-Bolgede tum islemlerin konvertibl para ile yapiimasi,

-Serbest bolge hesaplarinin, diger yerel veya yabanci hesaplarla
birlestirilmemesi,

-Kambiyo mevzuatinin serbest bélgede uygulanmamasi,

-Serbest bolge bankalarinin faiz oranlarin serbest piyasa sartlarina gore ayar-
lamasi gibi dizenlemeler olarak sayilabilir.
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Globallesmenin en dnemli unsurlarindan olan sermaye hareketliliginin
ve bunun da dnemli unsuru sayilabilecek Euro-Dolar piyasasinin incelendigi

bu calismada, piyasanin kiyr bankalari ile iliskisi ve TlUrkiye durumu ele a-
linmistir.

Henlz somut bir kiyr bankacihgr uygulamalarinin gérilmedigi tlkemiz-
de AT, Gumrik Birliginine yakinlastigi ginimizde o6zellikle disa acik sek-
torlerde calisan ihracatcl, turizmci, bankaci vb. kesimlerce bu tir piyasalarin
bilinmesi gerekir ve bu konu karsisinda Turkiye’nin durumunun analiz edilme-
si gerekir.

Tirkiye globallesmenin disinda kalamayacagini daha 1980 yilinda 24 O-
cak kararlari ile verdigine gére “parasal disa acilma” diyebilecegimiz uluslara-
rasi bankacilik faaliyetlerinin de ayni dlgide gelistirilmesi disa agilmayi pekisti-
recektir. Oysa bu tir finansal piyasalar hentiz ihracatgilarca dahi bilinmemekte-
dir.
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