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GLOBAL MUHASEBE STANDARTLARI

Yrd.Do¢.Dr.idil Kaya®

Bu c¢ahgmanin  amaci,  global
muhasebe standartlarinin - olusturulmasimda
Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulunun
liderligi tartismalan  gergevesinde  global
muhasebe harmonizasyonunu irdelemektir. By
amaca yOnelik olarak, uluslararasi muhasebe
standartlarinin  gelismis ve gelismekte olan
filkelerdeki kulamimi ve bunun gerekgeleri,
¢okulusiu sirketlerin bu konudaki davranisi,
muhasebe yazinmndaki farkll yaklagimlar ve
dilnya  sermaye  piyasalaninda  global
standartlara duyulan ihtivacin kargilanmasinda
TASC’nin yaptifii cahigmalar incelenmistir,

Sermaye piyasalarinin diinya ¢apinda
entegrasyonu ve uluslararas: ticaret hacminin
global digekte penislemesiyle birlikte, son
yillarda muhasebe standartlarimin uluslararasi
harmonizasyonuna verilen destek de Snemit
dlgtide bilytimistiir. 1987 wilinda kurulan
Sermaye Piyasasi Kurulu Uluslararasi Orgiitii
(International  Organization of Securities
Commissions and Similar Organizations -
I0SCO) ‘niin destek ve tesvikini goren

Uluslararasi Muhasebe Standartlart  Kurulu
{International Accounting Standards
Committee — 1ASC), global muhasebe

harmonizasyonunun dnde gelen kurumu haline
gelmistir. 1999 yili itibariyle 99 dlkeden 120
muhasebe meslek kurulusunun fiye oldugu
IASC, 1973 wilhinda 9 iilkenin muhasebe
kurulusu tarafindan olusturulmustur. Yirmi bes
yilt askin  slredir faaliyetlerini stirdiiren
IASC’nin gdrevi; mali tablolarin
hazirlanmasinda izlenecek muhasche
standartlarini  formiile etmek ve bunlarin
diinyada kabuliinii ve kullanimin saglamaktir,
Kuru! ilk doénemierinde benzer iglem ve
olaylarin kaydedilmesi i¢cin biri “benchmark
uygulama” digeri ise “alternatif vygulama”
olmak Gzere genellikle ki muhasebe
yaklasimam  dneren  tarzda  standartlar
olusturmustur. 1993 yilinda  tamamlanan
“karsilastirilabilirlik projesi” ile standartiardaki
alternatifierin sayist onemli dlgiide
azalttbmistir. Ayms yil 10SCO sinir étesi
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menkul kiymet thracinda bulunmak isteyen
sirketler icin ana (core) standartlar setini
tammlamistir,  1994°te  108CO, Uluslararas:
Muhasebe Standartlarn (UMS)'nin bu amagla
kullanimint  dnerebilmek  igin,  islenmesi
gereken kirk adet konu ve iyilegtirilmesi
gerekli olan on iki alan saptamigtir, 1995te
10SCO ile yapilan anlasma geregi, IASC ana
standartlar galisma programiny baglatmis ve
1999 yili itibariyle bu c¢alismanin  6nemli
kismimi tamamlannustir (Tablo 1), Ayrica,
108CO nun standartlarin yorumlarma ihtiyag
duyuldupunu vurgulamasi izerine, IASC 1996
yiinda Daimi Yorum Kurulunu (Standing
Interpretations Committee — SIC)
olusturmugtur. DYK ulusal diizeydeki yorum
kurullar ( drnegin Ingiltere’deki Urgent Issues
Task Force ya da ABD’deki Emerging Issues
Task Force) gibi ¢alisan bir komitedir. Uyeleri
diinyanin her yerinden uygulamada c¢alisan
muhasebe meslek mensuplar, kullaniciar ve

hazirlayictlardan olugmaktadir, Biitiin
yorumlar o6nce diinya kamuoyuna gériis
bildirmeleri amaciyla sunulur.  Gorigler

toplandiktan sonra, DYK ve IASC Yénetim
Kuarulu nihai karart alir. 1999 yih itibariyle
nihai haliyle yaymlanmis 16 adet vorum
bulunmaktadir {Tablo ).

A. ULUSLARARAS]I MUHASEBE
STANDARTLARININ KULLANIMI

Muhasebede cevresel determinizm
teorileri, gevresel faktorler benzer oldugunda,
finansal raporlama uygulamalarl arasinda
korglasyon diizeyinin yiiksek oldugunu &ne
stirmektedir Mueller’e gore; muhasebe
iginde bulundugu gevre tarafindan
sekillendirilmektedir, Ulkelerin farkh tarihleri,
deferleri ve siyast sistemleri oldugu gibi,
muhasebe gelisim modelleri de birbirlerinden
farkhidir. Bu modelleri belirleyen degigkenler
ise: isletmeler ile sermayc saBlayanlar
arasindaki iliskiler, diger tilkelerle politik ve
ekonomik baglar, yasal yapi, enflasyon
seviyesi, igletmelerin  boyutu, karmasiklig,
yoneticilerin ve mali c¢evrelerin geligmiglik
ditzeyi ve lilkenin genel egitim seviyesidir *.
Ticari, yasal ve vyonetsel vyamlar ve
uygulamalarda benzerlikler olmasi, formel ve
maddi  harmonizasyon’ beklentilerini
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arturmaktadir, Buna karsilik, tlkeler arasmda
cevresel depisiklizgin meveut olmasi demek,
harmonizasyona daha zor ulagilacag: anlamina
gelmektedir. TASC’ye uyelik ve UMS nmn
kabulii  ise, raporlama uygulamalarinin
birbirine benzer olma olasihgn artirmaktadir’.

Mueller 1981°de yayinladifs eserinde
TASC nin ufuslararast ~ muhasebe
standartlarinn olusturulmasimda etkin
olamayacaZin ileri stirerek bu konuda bashca
iic neden siralamaktadir: Bunlardan birincisi,
[ASC tarafindan koyulan standartlarla ulusal

kurumlarin - belirledigi  standartlar arasinda
potansiyel c¢atisma olabilecegidir.  Ikincisi,
¢ogu  iilkede  muhasebe  standartlarinin

kanunlaria belirlenmesi ve siyasi bir siireg
sonucunda  olusturulmasidir.  Ugiinciisti  ise,
IASC’nin devletler ve uluslararas anlagmalar

tarafindan  sivasi ve diplomatik olarak
taninmarmis olmasidir ° .

‘Uluslararasi uyunlastirmay
zorlastiran  meseleleri,  Arthur  R.Wyatt,
AAA'nIn “ABD  Sermaye Piyasalaima

Ulusiararast  Erigsim™ konulu Forumunda su
basliklar altinda toplamaktadir ¢ ;

- sletme yénetimi karsisinda
yatrimet/kredi  verenlerin, haklarina
verilen dnemin bityiik it

sanayilesmig {llkelerin bir kisminda,
sermaye piyasalart finansman kaynagi
olarak diger ulkelerdekilere nazaran
daha az énemlidir; bunun neticesinde
de muhasebenin  piyasalarin  etkin
isleyigiyle iliskisi goreceli olarak
onemsizdir.

- Kamuya agikianan ilave bilgilerin
rekabetci giic fizerinde negatit etki
yaptigt  goriisiinin - hakim  olup
olmamasi: bazi lkelerde “kamuya
tam  agiklama  yapilmas™  (full
disclosure) rekabetci giicti zayiflatan
lkuvvetli bir unsur olarak

. goriimektedir.
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- Baz Ulkelerde muhasebe gerekleri
vergi kanunlarina dogrudan dofruya
bagh oldugu ya da vyasalarla
belirlendigi igin degisimi
gergeklestirmek oldukga giictir,
Tutuculuk kavramina verilen goreli
dnem: bir kisim Glkede ihtivathilik
kavramt énemli bir etkiye sahiptir; bir
kisim {ilkede ise bu kavram donem

karlarimin yonlendirilmesinde
yardimei bir arag  olarak
goriitmektedir.

- lsletme yénetiminin mali raporlama
fizerinde esnekliginin olup olmamasi

konusunda  iilkeler  birbirlerinden
fark!r egilimlere sahiptir.

- Baz filkeler, kendi meveut
politikalartimi  muhafaza etmek ve
diger filkeler ya da bloklar
tarafindan  belirlenmiy  politikalar

kabuide istekli olmamak hususunda

hasas davranmalktadrlar.

Biitiin bu zorluklara karsi, 1990’ larin
son ~ yillarnda  global  harmonizasyon
modelinin, bolgesel uyumlastirma modellerine
nazaran daha fazla benimsenmis oldugunu
sbylemek  mtimkindtr.  Bugiin, 1ASC
tarafindan saptanmig olan UMS bir ¢ok iilkede
ulusal muhasebe diizenlemeleri agisindan bir
temel teskil etmekiedir. Nijerya, Malezya ve
Stngapur  gibi  gelismekie olan ve yeni
sanayilesmis iifkeler UMS'm kiigiik
degisiklikler yaparak ulusal standarlar olarak
kabul etmiglerdir. ,

‘ Cin  Halk Cumbhuriyeti’nin = 1997
yilinda IASC yodnetim kurulunda géziemci
statlisinde c¢aligmalara baslamas: da onemli
gelismelerden biridir. Giiglenen ve gelisen Cin

ekonomisinde, Cinli sirketlerin yurt iginden ve
yurt digindan sermaye edinimi ihtivaglart  ve

yabanct girisimeilerle yuriitiilen ortak projeler,
Cin ig¢in tiim diinyada anlasilabilecek mali
tablolara gereksinimi artirnustir ’ Cin Halk
Cumbhuriyetinde 1978°den beri . stire gelen
endisstrivel  reformun  ekonomik yapida bir
degisime neden oldugu gozlenmektedir, 1978
yiiinda endiistriyel output iginde devlet
isletmelerinin pay! %78 iken, 1995 ythinda bu
oran %34’e dusmiistiir *. Cin’in batil anlamda
itk muhasebe standards olan “The Accounting

" Standards for Business Enterprises (ASBE)”

1992 yilinda yayinianarak ! Temmuz 1993°de
yirlicliige girmigtic ASBE Cin’dekt en 6nemli
muhasebe reformu olup peleneksel
muhasebenin  sonunu miijdelemis ve Cin

T1ASC News, www.iasc.org.uk . 2.6.1999,

¥ Bing Xiang, “Institutional factors influencing
China’s accounling reforms and standards™,
Accounting Horizons, Vol.12, No.2, June 1998,
105-119, 5.107.




muhasebe uygilamasin UMS’na
yaklastirmistir. Geleneksel yodntemden farkh
olarak ASBE, tarihi maliyet esasma kati bir
sekilde uyulmasini, kar dagitim plammmn da
gelir  tablosunda  ya da  dipnotlannda
gdsterilmesini gereltirmektedir °.

S.M Saudagaran’in dzellikle ASEAN
tlkelerinin  bdlgesel harmonizasyon yerine
UMS’mi tercih etmelerinin nedenlerini analiz
ederken vyaptifn yorumlar, diinyanin diger
bolgelerinde bulunan ve geligme siirecinde bir
ivme kazanmaya cahsan tilkeler i¢in de soz
konusu edilebilir. Saudagaran’a gore '
ASEAN tilketerinde meslek kuwruluslarinm
yakin tarihlerde ortaya c¢ikmasi ve odzellikle
ABD ve Ingiltere ile karsilaginldiginda
aragtirma  yapabilecek  yeterli  dilzeyde
kurumun  olmayisi,  dzglin  standartlarin
olusturulmasint  giiglestivmektedir.  1ASC’nin

~ de dngordugi gibi, gelismekte olan dlkeler

agisindan UMS n1 kabul etmek diigiik maliyetli
bir segenektir. Diger bir neden, UMS nin diger
tilkelerin standartlarina nazaran daha esnek
olmalaridir. Siyasi agidan da UMS min tarafsiz
olmasi, bagka bir deyisle diger hir tilkenin
standartlari yerine uluslararast kabul géren
muhasebe  yintemlerinin  temsileisi  olan
standartfarin kabul edilme gerekgesi ¢ok daha
kolay agiklanabilmektedir. Yine Saudagaran’a
gire, Endonezya, Malezya, Singapur ve
Tayland’da  UMS'min  esas  ahnmasinda
devletin  verdigi  destek ¢ok  gugludiir.
Filipinler, Amerikan FASB standartlarim
izledikleri igin UMS’m kabul etmemig olsalar
dahi, UMS’na uygun diizenlemelere sahip
olduklar séylenebilir,

Mubasebe gelenekleri daha cski olan
itlkeler yerel standartlari degistirmek yerine,
genellikle yeni standartlann gelistirilmesinde
UMS'mt referans olarak  kullanmaktadirlar.
1996  yilinda  Avusturalya’da  yasanan
gelismeler ise bir doniim noktast niteligindedir.
Avusturalya standartiart bir revizyona tabi
tutulmustur. Bu revizyonun amaci,
Avusturalya standartlarina uygunlugun
UMS’ na uygunluk olmasini saglamaktir. Bazi
iilkeler ise, 6rnegin Fransa ve isvigre daha ileri
giderek, sirketlerin konsolide mali tablolarim
UMS'na uygun ofarak hazirlamasina imkan
vermektedirter. Bu imkan her iki iilkede de
vaygin  olarak  kullanidlmaktadir.  Price
Waterhouse tarafindan 1995 yilinda yapilan
arastirmaya gore: Paris Borsasi SBF120 piyasa
endeksindeki Fransiz sirketlerinin % 207si

? Bing Xiang, a.p.e..s.113.
' Shahrouk M.Saudagaran, Josclita G.Diga,
“Accounting regulation in ASEAN: A choice

between the global and regional paradigms of

harmonization” , Journal of Financial Management
and Accounting, Vol.8, No.i, 1997, 1-32, s.21.
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konsolide hesaplarmim UMS  ile  uyumlu
oldugunu agiklamigtr. Isvigre’de bu oran %
40’ dir'". Isvigre'de muhasebe
diizenlemelerinin minimum  diizeyde
kuraflarla belirlenmesi nedeniyle sirketler
UMS™ns kullanmak ya da baska bir Glkenin
GKGMIi'ne uygun davranmak 8zgirligine
sahiptirler. Fransa’da ise ulusal muhasebe
diizenlemelerinin pivasa yonelimli olmamasi,
girketlerin  uluslararast finansal piyasalarda
zarar gorebilme  olasthiklarimi  artirdiindan;
konsofide mali tablolarin diizenlenmesinde
ulusal dizenlemelerden sapmalara miisaade
edilmektedir.  Almanya’da da  benzer
gelismeler gbzlenmektedir. Sirketlerin biiylik
bir ¢gogunlugu geleneksel Alman standartlarina
uyarken, bazi cokulusly sirketler Anglo-
amerikan  konseptine dogru kaymaktadir.
Bayer ve Schering konsolide mali tablolarinda
Alman Ticaret Kanunu — Handelsgestzbuch’un
empoze ettifi swurlar icinde UMS i kabul
etmislerdir "%, Avrupa kokenli ¢okuluslu
sirketlerin bir kismt ise ABD Genel Kabul
Gormils  Muhasebe  Iikeleri  (GKGMi)y'ni
kullanmayi tercih etmektedirler.

UMS, Avrupa Komisyonu gibi supra-
national  kurumlar tarafindan da itibar
girmektedir, 1995 yilinda Avrupa Komisyonu
yeni stratejileri geregi IASC’nin galigmalaring
desteklediklerini  agiklamistir. Bu  destegin,
global  harmonizasyona alternatif  olarak
gosterilen  bolgesel  harmonizasyonun en
baganit  Ornegi olan Avrupa Birliginden
gelmesi  ilgi  gekicidi.  AB  muhasebe
yonergeleri AB iginde muhasebe
standartlarinin - olugturulmasinda  basarils
olmusg; mali tablolarm karstlastirifabilirligini
safilamig; simir otesi yatinmlarda kosullan
ivilestirmis ve AB iginde menkul kiymet
borsalarinda kotasyon ig¢in mali tablolarin
karsilikh taninmasi zeminini hazirlamistir. Bo
basarilara ragmen yonergeler, mali tablolan
kullananlarin, hazirlayanlarin ve standartian
olugturanlarin 1990 larda  largtlagtikiarn
soruniara yamit veremez duruma gelmistir.
Yanergelerin gok sayida opsiyona sahip olmast
ve AB  llkelerinde tekdiize Dbigimde

" Pascal Dumontier, Bernard Raffournier, “Why
firms comply voluntarily with IAS: an empirical
analysis with Swiss Data”, Journal of Internaticnal
Management Accounting, Velume 9, No 3, 1998,
216-245,5.216.

Price Waterhouse-Belec-TIAS-Normes Comptables
Internationales, Fditions Francis Lefebvre, Paris,
1995, 41-43.

2 Martin Glaum, Udo Mandler, “Global accounting
harmonisation {rom a German perspective: Bridging
the GAAP”, Journal of International Financial
Management and Accounting, Volume:7, Number
3. Aulumn 1996, 215-217, 5.216.




yorumlanmarmasi da bu durumun nedenleri
arasindadir.  Komisyon dzellikle Avrupa
diginda sermaye saglamaya calisan Avrupal
sirketlerin ihtiyaglant karsisinda; yénergeleri
venilemek ya da  Avrupa  Muhasebe
Standartlan  Kurulu olugturmak segenekleri
verine  AD’nin  bu  konudaki aZiligmi,
FASC’nin ulusiararas: harmonizasyon
calismalarina destek  vermek  yoluyla
degerlendirilmesi konusunda karar almistir ™.

IASC’yi  uluslararasy  harmonizasyonun en
onemli  kurumu olarak tanimalar; 1ASC
yonetim  kurulunda  Fransa,  Almanya,
Hollanda, Ingiltere ve Kuzey Ulkeleri
Federarasyommun temsilcilerinin - bulunmas:
ve 1990  yilindan itibaren  Avrupa
Komisyonunun, IASC  Yénelim Kuorulu

toplantifarina  gozlemci olarak katilmasi, bu
stratejik kararin gerekgelerinden bir kismm
olugturmaktadir.

1997 yilinda, Asya Pasifik Igbirligi
{Asia Pasitic Economic Co-operation — APEC)

iilkeleri Business Forumu, UMS’nin  tim
APEC ilkelerinde genel amagli muhasebe
kuralar1  olarak kabul edilimesi yoniinde

UMS’n1 destekleme karari almiglardir, Yirmi
iki  Arap illkesindeki muhasebe meslek
mensuplarmi  temsil eden  Arap Ruhsath
Muhasebeciler Cemiyeti (Arab Socicty of
Certified Accountants — ASCA) 22 Mayis
1997 tarihinde Dubai'de bir deklarasyon
yaymlayarak Gye titkeferin timiinde UMSnin
ulusal muhascbe standartlart olarak kabul
edilmesi i¢in gaba gisterecegini agiklamistir,
ASCA ve IASC baskanlan tarafindan
imzalanan Dubai Deklarasyonun
hazirlanmasinun altinda yatan neden, UMS nin
ekonomik kalkmma ve bblgeye sermaye
akistna  olumlu  katkida  bulunacaginin
diigiiniitmesidir. Giderek artan sayida firma da
kendi istekleriyle UMS n1 kullanmaktadir ",

B. COKULUSLU SIRKETLER VE
GLOBAL MUHASEBE HARMONIZASYONU

Amerikan ve ingiliz sirketleri disinda,
diinya c¢apinda biiyik sirketlerden UMS mi
kullananfarin sayisinda artis -gozlenmektedir,
Microsoft  ABD-GKGMIi'ni  kullanmakia,
ayrica LiMS’na uygunlugu da belirtmektedir,
1998 yiimda piyasa kapitalizasyonlarina gore
siralanan en bityiik 100 sirket iginde UMS m
kullanan firmalar  sunlardir: ABD’de
Microsofl; Isvigre'de Novartis, Roche, Nestlé,
UBS, Zurich Financial Services, Ahmanya’da
Allianz, Daimler-Benz, Munich Re; italya'da
ENT; Finlandiya'da Nokia; Hollanda’da Aegon

" IASC Insight, March 1996, s:13.
" LASC Insight, March 1998, s.11.
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ve ING . 1997 ytlinda Axel Vietze tarafindan
JASC adina yapilan ve yaymlanan “Survey on
Derivatives” baghtkli arashrmaya yanit veren
136  ¢okuluslu  sgirketin  %75°i muhasebe
standartlarimin -~ uyumlastinlmasim $nemli
bulduklarimi agiklamistir ', Aym arastirmada
uluslararasi karsilastinlabilirlik konusunda da
benzer bulgular elde edilmistir; sirketlerin
%90° bu meselenin kendi agilarindan gok
dnemli oldugunu diisiinmektedirler. 1994 yih
itibariyle 6.5 milyon ABD Dolar ciro ile 30
ilkede toplam 38 000 calisana sahip Isvicre
kitkenli bir girket olan Swiss Holderbank
Group 1992 yilinda UMS'm  kullanmaya
baglamigtir. ~ Sirket, ABD-GKGMI  yerine
UMS'na yonelmelerini, “diinyanin dort  bir
yaninda ¢alisan bagl girketlerin timil igin
UMS'min - mitkemme! bir  ortak  payda
saglamas: ve ozellikli olan yerel durumlarin

dikkate alinmasinda belirli  bir  esneklik
sunmasy” olarak aciklamaktadir, UMS’nin
daha az formel olmasi ve Amerikal
olmayantar tarafindan ¢ok daha kolay
anlagilmast  ise diger bir neden olarak
gosterilmektedir 7,

Maliyeti ve zahmeti ulusal
standartlarin  kullamlmasina nazaran daha
yliksek olmasma karsm  UMS’min hangi

kosulfarda tercih edildiklerini, Dumontier ve
Raffournier yaptiklari aragtrma sonuclarina
gore su bashklar altinda agiklamaktadirlar '*

- Yabanci sermaye piyasalarinda kayda
alinan ve bu pivasalarda fon temin
etmek isteyen sirketler UMS' i
kullanmay1 yeglemektedirler.

- Uluslararasilik (internationality):
Yabanci menkul kiymet borsalarmda
fon temin etmek, tek neden degildir.
Faaliyetlerin  uluslararasiik  diizeyi,
menkul kiymet borsalari disindaki

mali  kurumlardan dig  sermaye
kaynaklarmin kullanilmasint
gerektirmektedir.  Mali  tablotarin

yabanci itlkelerdeki miigteriler, satict
fimatar  ve  devlet  kurumlari
tarafindan  okunup  anlagilabilmesi
amaciyla da UMS tercih ediimektedir,

- Daha fazla bilgi  agiklamamin
maliyetinin yitksek olmast nedeniyle,
bitytik firmalar UMS’na uygun mali
rapor ditzenlemeyi daha kolaylikla
yapmaktadiriar.

- Sirket sahipliginin daha genis kitlelere
yaytlmasi (ownership diffusion) ile

PAbout 1ASC-Statistics, www. iasc.
/frame/cenl  Shim, 8.10.1999.

' JASC News, www.iasc.org.uk, 2.6.1999,
7 Commentary, R.Baylessctal., ag.e., s.84.

' P.Dumontier, B.Raffournier, a.g.c.. s.217.
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UMS na uywn arasinda dogrusal bir
iliski mevcuttur,

Big 6 (yeni Big 5) firmalar: tarafindan
denetlenen sivketler UMS na uyumda
daha istekdi davranmaldadirlar,

Mueller de c¢okuluslu  firmalarin
yiriirtiikte  olan  diizenlemeleri agan  sckilde
kamuya gonblli olarak daha fazla bilgi
sunmalarinin nedenini; yeti finansal
kaynaklara, yeni piyasalara ve potansiyel
kazanglara ulasmada diinya ¢apinda yaganan
kiyasiya rekabetle agiklamaktadir ’
Bilgilendirici (informative) mali raporlama bu
rekabetin ayrifmaz bir pargasi haline gelmistir,
Yerel raporlama kurallan neleri zorunlu tutarsa
tutsun; eger cokulushu  sirketler “diinya
klasinda” finansal raporlama  kurallarin
izlemiyorlarsa, bir takim sakincalarla karst
karsiya kalabilmektedirler. Global finansman
stratejilerinin uygulanabilmesi firma ile ilgili
bilgilerin kamuya ayrintili, dogiru ve anlagiir
bicimde sunulabilmesine baghdw. Cook 1989
ve 1992 willarinda yaymlanan eserlerinde,
yabanci sermaye piyasalarinda kayda alinan
Japon ve Isveg firmalarinin agikiadiklan bilgi
diizeyinin sadece ulusal piyasalarda kote olan
sitketlere nazaran daha yitksek oldugunu
belirlemistir, Gray, Meek ve Roberts da 1995
yilinda, ABD ve Ingiliz ¢okulusiu firmalar
igin benzer sonuglara ulagmigty *

C.UYUMLASTIRMA KARSITLARI
VE TARAFTARLARI

Muhasebede standart olusturma siireci
genis arastirma ve tartigmalara konu olmustur,
Harmonizasyon karsitlar, uluslararast
piyasalarda  faaliyet gosteren  firmalarn
rekabetci olabilmek igin kendi istekleriyle mali
bilgi agiklamalari nedeniyle, standartlarla
saptanmis  agiklama  kurallarmin  gereksiz
oldugunu ileri sérerek; kiiltirel, yasal, politik
ve ekonomik farkhibiklarin bulundufu bir ig
diinyasinda  kurallarla  belirlenmis  bir

harmonizasyonun miimkiin olmadifim
savunmaktadiriar®’, Ayrica, uluslararast
sermaye piyasalacmin, uluslararasi  kabul

gormily muhasebe standartlarimin yokluguna
ragmen bilyimelerine isarct edilerek; global
uyumibastirmanin gereksiz olacag
vargulanmaktadir. Hatta daha ileri giderek,
boyle  bir  ¢abamn  yikict  sonuglar

1* G.G.Mueller el al, a.p.c., 2.basky, 5.5,

2 p Dumonticr, 13.Raffourniet, a.g.c.. 8217,

2 Marityn  Taylor  Zarzeski,  “Spontaneous
harmanization cffects of culture and markets forces
on accounting disclosure practices™, Accounting
Horizons, Vol , No.1, March 1996, 18 - 37,5.19.
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dogurabilecegi dile getirilmektediv ™. Watts ve
Zimmerman gibi pozitif  muhasebe teorisi
taraflarlar muhaschede zorunlu diizenlemeler
olmadigt  zaman; piyasa mekanizmasinin
yelerli bilgi dretecegini ve bilgi saglama
maliyetinin [aydalarima esit olacagi noktada
sosyal olarak optimum dengeye ulagilacafint
varsaymaktadirlar .

Ball (1995) muhasebe standartlarinda
uluslararast  harmonizasyonun  muhakkak
istenen bir hedef olmadigint  gdzlemlemis;
farkly kullamedann fark!s hedefleri oldugunu,
politik siire¢ igersinde ilkeye 6zgli ekonomik
cevre, kullanicilar ve hedefler arasinda yine
ilkeye  Ozgi GKGMI nin dengeyi
sadlayabilecedine isaret etmigtir. Odaklandig)
nokta farklt olmakia birlikde, Barth, Clinch ve
Shibano tarafindan 1999 yilinda yayinlanan
arastirmada da benzer sonuglar eclde eclde
edilmigtir *.

Zarzeski tarafindan sekiz iilkedc
kiiltiv  ve  pivasa giigleri ile muhasebe
aciklamalary arasindaki iliskinin  incelendigi
ampirik  aragtirmanin  bulgular:  topyekiin
muhasebe harmonizasyonunun zor oldugunu,

glinkii muhasebede kamuya yapilan
aciklamalarla  ilgili  uygulamalarin  piyasa
giicleri  yoluyla  kaltiir  yonelimli - (culture-

driven) oldugunu ortaya koymaktadi » Tim
tfkeler ve biitlin isletmeler igin gegerli olacak
muhasebe standarttarmin gelistirilmesi
tartigmall bir konudur. Uluslararas: piyasatarda
faaliyet gosteren firmalar goniitli  olarak
kamuya daha fazla bigi sunmaktadirlar; baska
bir deyisle, kiiresel piyasa kogullari gok uluslu

firmalar icin  kurallarfa  belirlenmis  bir
harmonizasyonu gereksiz  kimaktadir, Ote
_yandan  Zarzeski, TASC ve 10SCO’nun

uyumlastrma g¢ahigmalarimin hisse senetleri
vabanct sermaye piyasalarinda islem gbren
Firmalar igin gerekli oldugunu da ¢aligmasinda
vurgulamaktadir.
Harmonizasyon

iilkeler arasinda zorunlu
bulunmasimm, mali  tablolarin  uluslarasi
kargilastirlabilirtiini artiracagi
gbrlisiindedirler. Boyle bir karsilagtimilabilirlik
ise yatmmeilar koruyacak ve uluslararasi mali

taraftarlan ise,
standartiar setinin
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IAAER 8™ Conpress, Paris 1997.

3 MR Mathews, M.H.B Perera, Accounting Theery
and Development, Chapman &lHall, London, 1991,
5. 108.

¥ Mary.E.Barth, Greg Clinch, Toshi Shibano,
“International accounting harmonization and global
equity markets”, Journal of Accounting and
FEconomics, 26 (1999), 201-235, $.203.

B M. T. Zarzeski, a.g.c. 5.35.




pivasalarm  gelismesini giiclendirceektir,
Bunun vyanisira, normatif yaklasima gore,

harmonizasyon:  ¢okuluslu  sirketler  igin
maliyet tasarrufu  saglar;  yliksek kaliteli
mubasebe standartlar  ve uygulamalarinm

vayiimasim kolaylagtirr ve kaynaklari kisitls
olan  iilkeler igin  standart  olusturma
maliyellerini en az diizeye indirir.

D - SERMAYE PIYASALAR] VE
GLOBAL MUHASEBE
STANDARTLARI

Muhasebe farkbibklart, uluslararasi
piyasalarda sermaye saglamak igin rekabet
eden firmalarin  maliyetlerini  artrmaktadir,
Biddle ve Saudagaran, c¢ogu igletme igin
yabanct  sermaye  pivasatarmda  kayda
ahnmayla Hgili olarak ortaya c¢ikan ilave
maliyetlerin muhasebe ve agrklama kurallarina
bagli olduguna isaret etmislerdir **,

IASC ye gire hem yerli hem de s
dtesi  yatwmm  ve  finansman  kararlanm
desteklemek icin, dinya; tek, tintform, yiiksek
kaliteh, global olarak uygulanan ve zorunhu
kibman muhasche ve raporlama standartlarina
ihiiyagc duymaktachr. Mali piyasalarla ilgiti
istatistikler ~ bunun  en iyl Kkanulari
olugturmaktadirlar. Menkul kiymet
borsalarimin bir ¢ogu yabancy sirketleri kayda
almaktadir; ve bazi hallerde yabanci sirketlerin
toplam igindcki yiizdesi ©nembt oranlara
yikselmektedir ( Tablo I ve [V},

Sermaye  piyasalarim  diizenleyen
kursllar - agisindan,  bir  yandan  yatirimeiyt
korumak, &6te yandan i¢ piyasaya yabanct
girketleri  ¢ekmek iki tarafhi  sorumluluk
yitklediginden; séz konusu otorifeler agisindan
yabanct  sirketlere  yonelik  raporlama  ve
aciklama kurallars gelistirmek “cok ince ayar”
gerekliren bir islem haline gelmistir *". Daha
once de belirtildigi gibi, 1995 yilinda IASC ile

I0OSCO  diinya  sermaye  plyasalarinda
kuilanilacak muhaschbe standartiarnin
olusturulmasi konusunda anfasmaya

* Steve C.Wells, James 1L Thompsen, Raymond
A.Phelps, “Acconating Differences @ US Unterpriscs
and International  Competition  for  Capital™,
Accounting Horizons, Vol.9, No.2, June 1995, 29-
39.5.31.

Purvis et al.. “The 1ASC and its comparabifily

project:  Prerequisites  for  success™,  Accounting
Horizons, June 1991, 25-44,
G.C.Biddle, S M.Saudagaran, “Forcign  slock

listings: benefits, costs and  accounting  policy
difemma™, Accounting [orizons, September 1991,
69-80.

 Judith  AHora, Rasoul 1LTondkar, et al,
“International standards in capital markets™ Journal
of International Accounting Awuditing & Taxation,
1997, Vol 6, Issue 2, 171-191, Bbscohost WEB Full
Display.
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varmislardir. TIASC yonetim kurulu,
[I0SCO’nun  teknik  komitesi  tarafindan
onaylanmas1 dngéritten muhasebe standartlan
igin bir ¢alisma plam hazirlanig ve bu plan
dahilindeki  c¢alismalann  bliyitk  dlglide
tamamlamistir. Stz konusu standartlar seti
Teknik Komite tarafindan onaylandi@ andan
itibaren siir Slesi sermaye cdinimi ve global
piyasalarda kayda alinma amaclarina yinelik
olarak 10SCO, UMS nin kullamimon yeterli
kosul olarak kabu! edecektir. Buglin,
Avustiralya, Fransa, Almanya, Hong Kong,
Itaiya, Japonya, Singapur ve Ingiltere’nin de
iginde bulundugu ¢ok titkede, menkul kiymet
borsalarinda kayda alinma korallavr ya da
ulusal  menkwl  kiymet  mevzuatlarn, bu
lilkelerde menkul krymet ihrag eden sirketlerin
konsolide mali tablolarint  hazirlamalarida
UMS’nt kullanmalarina olanak vermektedir **.
Sermaye piyasalarimn bityikligi ve ¢ekiciligi
nedeniyle ABD ve Kanada'nm kendi ulusal
standartlarimin  izlenmesini zorunin kelmalar,
yabanci firmalar agisindan sorunlar
yaratmaktadir *.

ABD Sermaye Piyasast Kuruiu { US
Securities and Exchange Commission - SEC);
ABD sermaye piyasalarma girmek isteyen
yabanct firmalardan muhasebe sonuglarim
yerel ilkelere gore diizenlemelerini
istenektedir. ABD borsalarinda hisse senetleri
islem géren firmalar, mali yilin ikinci alti ayt
icersinde  20-F isimli formu doldurmakla
yiikiimlidirler, ABD girketleri igin dngoritlen
10-K ile esdegerde olan bu form, gelirler ve 6z
kaynakfar defter deferinin yerel muhasebe
itkelerinden ABD-GKGMi’'ne ¢evrilmesini
{mutabakatiny) saglamaktadir ®SECin iki
temel amact vardir: bunlardan biri yatirimeinin
korunmast, digeri  ise piyasa kalitesinin
safilanmasidir. SEC’in raporlama  kuraltar
genellikle hedeflerivle uyusmaktadir. Ancak
stk1 raporlama kurallart yatinmceryr koruma
ilkesini;  yatmmcinm  yatirmn - frsatiarim
kisitlamak ya da meveut fusatlardan avantaj
sagltamada yiksek islem maliyetlerini empoze
etmek pahasina gerceklestirmektedir *'. Baz

* Stock Exchanges That Allow Companics to

Prepare 1AS Financial Statements, About 1ASC,
www, iasc.orp.uk/frame/ cenl_10htm, 7.10.1999.
1999 yil itibariyle, sadece yerel standartlan
zorunlu tutan diger dlkeler sunlardir: Brezilya,
Endonezya, fran, Israil, Jameyka, Kazakistan,
Kirgiz.  Cumhuoriveli, Meksika, Romanya,
Ozbckistan, Sili, Tayvan ve Yeni Zelanda.

* Mary S.Haris, Kart A.Muller 11T, “The market
valuation of 1AS versus US-GAAP accounting
measures using Form 20-F reconciliations®, Journal
ol Accounting and Economics, 26, 1999, 285-312,
5.286,

A Frost, Mark H. Lang, “Foreign Companics and
U.S. Securities Markets: Financial Reporting Policy




yorumcular, SEC’in  yabanct  sirketlere
uyguladigy raporfama  kurallariin - piyasa

kalitesi itzerinde olumsuz etki yaptigm ileri
sirmektedirier. Daha cazip [usatlar peginde
olan ABD’li yatumcilar, [ikiditenin  goreli
olarak distk, islem maliyetlerinin nisheten
daha yliksek ve vyatmimerun  daha  az
korundugu tezgah istii (US over-the-counter

markets) ya da deniz Olesi piyasalara
vinelmektedirler. SEC’in raporlama
kurallarini  gevsetme  yoluyla.  ABD

yatirimeylara, yatmimetnin daha iyi korundugu
piyasalarda daha fazla firsatlar sunabilecedi;
dolayistyla da yaurmcryr koruma ve piyasa
kalitesi hedeflerinin de daha iyi dengeiencccgi
ileri  stirifmekiedir . Ote  yandan,
R.C.Breeden, P.McConnell ve M.L.Shapiro
gibi yazariar da; meveut muhasebe ve kamuya

agtklama  sisteminin  yatirimetlart  en  iyi
bigimde korudugunu ve ABD sermaye
piyasalarinmn  kaliesini  saglamlagtirdifini

savunmaktadirlar, Yabanci gitketler agisindan
ise; “ABD-GKGMI'ne gore yaptimasi gereken
mutabakat, yatirsmetlarin, vergi otoritelerinin,
politikactlarm ve digerlerinin goziinde karmaga
yaratmakta, ayrica tutar farkhihklarinm olmas)
kendi iilkelerinde yaymlamis olduklars mali
tablolarin gitvenilirliini sarsmaktadn™ H,

1990 farin basindan bu yana, yabanc
sitketlerin mutabakat  ytkiimliliiklerinin
kaldiriimast  va da agiklamalart  gereken
bilgilerin azaltiimast igin New York Menkul
Kiymetler Borsast SEC’e basks yapmaktadir.
SEC bu dneriyi bagindan beri reddederken iki

serckge  sunmustur:  Birincisi - yatinmeinm
korunmasidir.  ikincisi  ise, yurt igindeki
firmalardan daha ¢ok bilgi agiklamalan
istenirken  yabancilarin  daha az  bilgi
sunmalarmi kabul etmenin dogru
bulunmamasidir.  Son  yiflarda  tartigma,

UMS mt kulianan yabanci firmalar igin ABD-
GKGMI ite mutabakatin aranmamast ydniine
kaymistir. SEC 1996 Nisan’inda, efier TASC

Accounting Horizons, Vol 0. Na. 1. March 1996,
95-£09, 5.96.

¥ A Frost, Mark H.Lang, a.g.c. s.96. S67 kousu
goriigiin bashea savunucusu LEL.Cochrane™dir, 1994
yihmda dizenlenen ve Fordham International Law
Journal 17'de yaywnlanan = Entering the U.S
Securitics Markets: Opportunities and Risks for
Forcign  Companics”™ konulu  sempozyumda
sundugy “Are Us regulatory requirements  for
forcign firms appropriate?” baglekln tebiginde by
gorisleri dife getirmigtiv. Bu konuda diger bir eser
ise sudur: J.L. Cochranc, LE. Shapiro, LE. Tobin,

“Non-US issuers and S investors: The logic of

1.8, markels and the illogic of key rcgulatory
obstacles”™, NY ST Working Paper 1995, 95-02.

B Judith A.Hora, age., EBSCONOST WEB lull
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fizerinde anlagmaya varsinug caligma planm

basariyla tamamlarsa, UMS'nt  kullfanan
yabanct firmalar  igin  mutabakat sartin
aramayacagint agiklamigtir.

TASC siandartlarinin global

standartlar olarak kabul edilmesi tartismasinda,
1999 wili itibariyle iki konu stzkonusudur.
Bunlardan biri SEC’in bu standartlart tanimasi
dideri ise yeniden yapifanan IASC standart
olusturma siirecinde diger ulusal otoritelerie
birlikde FASB'nin de yerini almas: igin
yaptlan gagndir. AAA’min Finansal Muhasebe

ve Raporlama Boltimiiniin gériisiine goire "
(n ideal olan durum, SEC'in
defierlendirmesinin - ve  [ASC'nin  standart

olusturmada benimsedigt yeni stirecin ABD-
GKGMI ile 1ASC standartlarim: yakinlagtirarak
bashca menkul kiymel piyasalann timiinde
ayni  yitksek  kaliteli  standartlar  sctinin
kullanilmasiu saglamasidir. (2) Buglin ana
standartlar tamamlanmis olmasina ragmen,
IASC, IOSCO nun onayindan dnce SEC'in bu
standartlar  konusunda  kabuliini  almak
durumundadir, 10SCO standartlar
tamamlandiginda simir Htesi kayda alinma ve
trading’de kulanilacagi konusunda anlagmaya
varmistir. Ancak [OSCO’nun ¢alisma grubuna
SEC’in daimi bir iiyesi baskanhl etmektedir,
10SCO daki  gelenck ise, ¢ahsma  grubu
tavsiyeleinin “konsensiis™ ile yani oybirligiyle
ofusturuimasidit. Sonug ofarak, 108CO’nun
onayindan 8nce, SEC’in kabulii muhtemelen
gerekli olacaklir.

1ASC nin ana standartlar seti ile Hgili
olarak FASB bir karsilagtyma raporu
yayinlamigtiy . Bu karstlastirma projesine
dayanarak FASB Baskani, IASC'nin global

malt  raporlama  g¢evresinin  ihtiyaglarini
karsitamadiir  yorumunu  yapmistir.  FASB

Bagkant Jenkins’e gore
- UMS’daki alternatifier ¢ok
sayrdadur,
- farkly uygulamalara neden olacak
agtkhik eksilkiigi sozkonusudur,
- scifathgs zedeleyecek agikiama
eksiklikleri meveuttur,

¥ David S. Ruder, “Developing high quality
international  accounting . standards™,  Financial
Reporting Journal, the newsletter of the Financial
Accounting & Reporting Scction of the American
Accounting Association, Spring, 1999,
www.iasc.org.uk/framc/eend_ 147 htm. -

¥ FASH, The IASC — US Comparison Project: A
Report on the Similarities and Differences betwecet
1ASC Standards and U.S.GAAP . 1996.

3 Gdmund L. Jenkins, “Giobal financial repotting
and the global financial markets™ 1999 Financial
Executive Summit, Vancouver, May 28, 1999;
www.iasc.org.uk, cen8_143, 20.9.1999.




= UMS kendi alaniarmda yeterinee

kapsamlt degildirier.

PriceWaterhouseCoopers™m  meveut
yapiyt bit “kabus™ olarak tarumlaysp, tek bir
diinya sermaye pivasalart gencl kabul gormils
raperlama  sistemi (CAP-GAAP)  rilyasmm
nasil  ger¢eklestiritimesi  yollanni sorgulayan
Raporunda. FASB'nin  de diger ulusal
korumlarla birlikde 1ASC’nin calismalarina
destek vermesi gerefii vargulanmistir 7.

IASC  Stratgji Calisma  Grubu
tarafindan hazirlanan  “!ASC’yi Gelecek igin
Sekillendirmek™ baghkh raporda da  yeniden
yaptlanma  projesi  cercevesinde  JASC
biinyesinde bagimsiz ¢alisan bir Standart
Kurudu éngorilmektedir . Bu kurul Ulusal
Muhasebe Standartlan Kurullarindan
olusacaktir. Tasari, kamuya duyurma - gbris
alma ve nihai onay siivccinde ulusal kurublar

arasinda bir csgiidiim saglanmasi
hedeflenmektedir,
SONUC

Diinya sermaye piyasalarinda global
muhasebe standartlarina duyulan gereksinim
¢ok dnemli bir boyuta ulasmistir. Bu ihtiyaca
cevap vermeve yinelik en dnemti girtsim ise
[OSCO’nun  destegini  alan  1ASC’nin
cabalaridir. [ASC nin bu porevi iistlenmesinin,
ABD dismda tiim dlkeler tarafindan kabul
gorrdlign soylenebilir. ABD de FASR ile SEC,
bu konuda tereddiitlerini dile getiren iki kurum
olarak dikkat c¢ekmektedir. Bu iki kuruma
gore, UMS nin global sermaye piyasalarinda
kullamilabilmeleri igin ABD-GKGMIine daha
fazla yakinlasmalar  gerckmektedir. Diger
tillkelerin, &veflikle de gelisme stirecinde
olanlarin ise en duemli gekinceleri, UMS min
cok fazla Anglo-amerikan etkisinde olmasidir.
Ancak bu tilkelerin UMS’nm  olusturulmas:
siirecinde  lobicilik  faaliyetlerinde  aktif
olmadiklar da dikkat cekmektedir. UMS'm
kabul eden ilkelerin iginde gelismekie
olanlarm sayist agirliktadir, Manao’nun 1997
tarihli aragtirmasinda elde ettifi bulgular bu
illkelerin tobicilik siirecine katilmadilklarm
gostermektedir **. Oysa bu iilkeler agistndan,
isletmelerin - sosyal ve gevreyle  ilgili
sorumluluklarimin 6n planda  tutulmasi
gerekmektedir. Standart olusturma stirecine

' David C. Moris, Gerald M. Ward, One Global
Corporale Reporting Standard: Nightmare? Dream?
Or Reality?, PriceWaterhouseCoopers, May 1999,
% IASC Strategy Warking Paper, Shaping 1ASC lor
the Future, Discussion Paper, December 1998,

™ Hekinus  Manao, “Lobbying behaviour in
international accounting standard seting: Evidence
from the IASC s Comparability Project™, IAALR 8™
World Congress, Paris, 1997,
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sadece mikro agidan yaklagiimast, baska bir
deyisle  isletmelerin etkinligi  kriterinin
kullamilmast  yeterli degildir, Buna karsilik
refah diizeyi yiksek sanayilesmis iilkeler bu
sirece hitkmetmektedirler, 1ASC  Yonetim
Kurulundaki agirhklarr da bu durumun bir
gostergesidir. Yeniden yapilanan 1ASC iginde,
bu hakimiyetin nétralize edilmesi amaciyla
gerekli Gnlemler alinmalidir. Onerilen yeni
yapida Yonetim Kurulu iiye sayismmn yirmi
bese yilkscltilmesi dustiniilmektedir. Ancalk,
standart olusturma siirecine katilim ve isbirligi,
oy vermekten daha énemli olabilmektedir,
Ormegin “G4 arti bir” yilda ic kez biraraya
gelerek  ortak  giindem  maddelerini  ve
meseleleri tartigmaktadir, Gang ya da Grup 4’0
olusturan iilkeler ABD, Kanada, ingiltere ve
Avusturaiya’dir; artt bir ise 1ASC’dir. Bir
Anglo-amerikan isbirligi gibi gortilse de, bu
tilkeler mali raporlama agisindan benzer cevre
kosullanna  sahip  olup aym  amac
paylasmaktadirlar. Bu amac kendi aralarinda
harmonizasyonu saglamak ve 1ASC Uzetrinde
etkili olmaktir, :




TABLO ; |
ULUSLARARAS] MUHASEBE STANDARTLARE

UMS 1 - Mali tablolarin sunulusu

UMS 2 — Stoklar

UMS 3 — Standart 27 ve 28 ile yiirtirliikten kaldirslmustir.

UMS 4 - Amortisman muhasebesi '

UMS 5 — Standart | ile yiirtirtitkten kaldirtlmegetr,

UMS 6 - Standart |5 ile yirdrtokten kaidwilmgstie,

UMS 7 — Nakit alkim tablolar

UMS 8 — Donem kar veya zarari, muhasebe poiitikalarindaki temel hatalar ve  degisiklikler

UMS 9 — Arastuma  ve gelistirme malivetleri ( 1.7.1999 tarihi itibariyle UMS 38 ile viiriirliikten
kaldurilmusstr), .

UMS 10 — Bilango tarihinden sonraki olaylar

UUMS 11 — insaat kontratlari

UMS 12 - Vergi

UMS 13 — Standart 1 ile yiirtirtitkten kaldwilmstur,

UMS 14 - Mali Bilgilerin bsliimlere gire raporlanmasi

UMS 15 - Defiigen fiyatlarin etkilerini yansitan bilgiler

UUMS 16 - Arazi, bina,fabrika ve arag gerecler

UMS 17 — Finansat kiralama islemlerinin muhaschelestiribmesi

UMS [8 — Gelirin elde edilmesi

UMS 19 - Emeklilik tazminatlarinen muhasebelestirilmesi

UMS 20 - Devlet yardimlarinm muhasebelestiriimesi ve devlet desteginin agiklanmas

UMS 21 — Kambiyo kurtarindaki degisikliklerin etkileri

UMS 22 - Sirket birlesmeleri

UMS 23 — Borglanma maliyetleri

UMS 24 — ilgili kuruluglara ait dipnotiar

UMS 25 — Yatrrnmlarm muhasebelestirimesi’

UMS 26 — Emeklilik tazminatlarini raporiastinimast ve muhasebelestirilmesi

HMS 27 — Konsolide mali tablolar ve istiraklerin muhasebelestirilmesi

UMS 28 - Ortakliklarda yatirsmlarin myhasebelestirilmesi

UMS 29 — Yiiksek enflasyon ortaminda finansal raporlama

UMS 30 — Bankalar ve benzeri mali kurumiarda finansal raporlama

UMS 31 - I ortakliklarindaki haklarin mali agidan raporianmast

UMS 32 — Mali enstriimanlar : A¢tklama ve sunum

UMS 33 -- Hisse basia kar

UMS 34 — Ara mali raporlama

UUMS 35 — Siirekli olmayan faaliyetler

UMS 36 — Varliklarla ilgili zarariar

UMS 37 — Karsthkiar, sarta bagh borglar ve sarta bagh varliklar

UMS 38 - Maddi elmayan duran varliklar

UMS 39 — Mali enstriimaniar : tanima ve Glgme
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TABLO 1
DAIMI YORUM KURULU (DVK) TARAFINDAN YAYINLANMIS OLAN
STANDARTLARLA iLGILi YORUMLAR

DYK | — Tutarhlik - Stoklar i¢in farkl maliyet formiitleri

DYK 2 - Tutarhlik - Borglanma malivetlerinin kapitalizasyonu

DYK 3 — Ortakbiklar icindeki istemlerde gergeklesmemis kar ve zararlarin eliminasyonu

DYK 5 - Finansal enstritmanlarin sinflandiriimasi — Sarta bagh anlagma karsiliklar:

DYK 6 -- Meveut yazihmin degisime ugratibmasiyla ilgili maliyetler

DYK 7 - Euro’nun kalianmm :

DYK 8 - Bashica muhasebe temeli olarak UMS nin itk defa kulanim

DYK 9 - [sletme birlesmeleri - Sirket satn alma ya da gikar birlikleri ofarak siniflandirma

DYK §0 - Devier destegi — Faaliyetterle belirli bir iligkisi olmayan

DYK 11— Kambiyo kurlari — Gnemli devatiasyonlardan kaynaklanan zararlarin kapitalizasyonu

DYK 12 - Konsolidasyon — Ozel amagl isletmeler

DY 13 - Kontrolit ortak ytiriititlen isletmeler -- Girigsimciler tarafindan yamlan parasal olmayan
katkilar ‘

DYK 14 — Arazi, bina, fabrika ve arag geregler - Bu kalemlerle ilgili zarar ve bozulmalarin
karsilanmasi

DY 135 — Faaliyetlerle ilgili finansal kiralamalar — Tegvikler

DYK 16 — Hazine paylarmin gosterilmest

TABLO.II

MAYIS 1999 iFiBARIYLE DUNYA MENKUL KIYMET BORSALARINDA KAYDA ALINAN

YERLI VE YABANCI SIRKETLERIN SAYILARI

Borsa | Toplam | Yerli Sirket Sayist | Yabanct Siket Sayisi
KUZEY AMERIKA

Amex 705 642 63
Nasday 4 894 4 477 418
NYSE 2652 2267 385 |
Toronta 1412 1363 49
AVRUPA

Amsterdam 3 233 i44
Briiksel 269 152 117
Almanya 3872 755 3817
Londra 2 8063 2361 502
Liksemburg 270 50 220
Paris P121 946 175
[svigre 411 229 182
Viyana 123 95 28
ASYA PASIFIK

Avusturalya | 218 1157 6l
Hong Kong 681 671 4
Yeni Zelanda 177 118 59
Singapur 298 261 37
Tokyo t 901 1 854 47

Kaynak: Statistics About National and Cross-Border Financing Transactions, About TASC,

www.iasc.ore uk/framie/ cenl 9htm.
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TARLO.IV
1997 YIL ITIBARIYLE BAZI MENKUL KIYMET BORSALARINDA TAHVILLERI KAYDA
ALINAN YERLI VE YABANCI SIRKET SAYILARI

Toplam Tahwvil thrag [den Sirketler
Borsa Sirket Sayist B
Ozel Kamu Yabanc!
Sckior | Sektorii
NYSL 533 469 6 58
Amsterdam 204 123 | 9 58
Almanya 653 254 53 346
Londra 1 686 926 54 706
Madrid 125 39 39 27
Paris 468 276 80 112
Tokyo 568 537 4 27
Kaynak; Statistics About National and Cross-Border Financing Transactions,
About 1ASC, www.insc.org.ul/frame/ cenl 9htm,
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