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GZET

Son wllarda, wivsddararas bir para olorok, dolarin gapy™-
laalffy haklarda bir -tk lddiclar bulunmekiady, Bu iddialara
eire, Ameridan dolarimin wuslararas: rolil, 2002 Yilwda tam
Islerlik Kazamacok olan EURD kargmnde pavifleyveceknr, Bura
paralkel olarck Amerikan hegemonyosimn da sonn gelecekiir,
Ancak bu idalalarm re kadar dofry oldufn piphelidir,

GIrls

Son yllarda, vlaslaramas bir para olarak, dolann zayifladgh haklanda bir talom
iddialar buhmmaktadir. Bu iddialara gére, Amerikan dolanmn uluslararss nolii, 2002
yilnda tam iglerlik kazanacak olan EURQ karpsmda zayiflayacaktr. Buna parakel
olarak Amerikan hegemonyasimn da sonn gelecaktir. Ancak bu iddialann ne kadar
dofim oldufu siphelidir, Cinki benmer iddialar 1970 Terde de gindeme gelmigtir,
Mitekim  1970'%erin enflasyonn dolamdaki givenin altma kaymasma peden olmugtu,
Aym sekilde 1994 Meksika krizinde Amerika bifviik bir risk ile biitge agiklan vererek
krizin Gnlenmesinde dpemli rol oymamigti, Bu dinemde de krizin ters sonuglanacajh
ve dolann giiclni kaybedeceli iler sarilmiigti,

Do omar Orivesited, I, flit Bl O i
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1914 winda baglkyan savag sirecince ve savagin sonrasinda tim diimyaya ver-
maye tegladih borglarla bir anda dinyma dolar bafnmb hale getiren Amerika bu syede
diiimya hegemomyaam o tardhlenden bu yana siekli komdu, Tabi ki o sireg igersinds
nishi olamak kmyiplar, agn dnem kazamlmg dinemiler oldu, Ancak sonug itibanyla Ame-
rika siiekli dimya dengeler izerindeki belideyici rolind dolar sayesinde kondu,

Paki, dolar giciinii nereden, naal aldi? Amerika bu glicii komamak igin neler
yapt, neler yapmakta ve naler yapmas gerekmektedir? Amerikan dolarmn uhislara-
ras1 bir para olarak roli nedir? Amerikan dolan igin EURO bir tehlike olabilir mi?
Amerika para otoriteleri EUTRO ie'n neler dilgiinmekta?

Bu sorular komuyla ilgilenen gofiu kimse tarafindan merak edilmektedir. Bu
nedenle uhslararas ticarete paralel olamak, uluslararas pam sistemnlen ve para poli-
tikalan baflarmnda, dolarn gici ve o giciin Amerikan hegemonik giciine etkile-
rini ortaya koyabilmek amacryla bu cahgma yamltrmstir,

. ULUSLARARASI PARA REJIMINDE DONUSUM VE DOLAR
1, Uluslararss1 Para Rejiminde Didniigim

Ulkeler aym para birimini kullanmadiklan igin uluslararas ve uheal ekono-
miler birbirinden farkh nitelikler tagimaktadir, Uluslararea kimlifie sahip hikiimet
olmadifi gibi, tim dlkelerin finamsal iglemlerini yiindtmek ve uluslararan muhsebe
kayitlarm yapmak igin kullanilabilecek ortak bir para birimi de yoktur. Efer dlkeler
bir bagka dlkeyle ticaret yapnyorsa veya finansal bir iligki, igindeyse, her iki dlkenin
kendi paralannin nishi deferini belidemak igin aralannda bir mekanizma kurmalan
gemekmektedir, Ulnslarams ticamstin boyutu ve bu gemgevede yaplan bir yfin igle-
min oldofu diginikdifinde, yukandaki basit ifade bir anda karmasik boyutlama
ulagmaktadir, Ciankid bir yafim vhslararse iglem bir p@n uloeal pam demektir, Bu
kammagkbfn ortadan kaldinlmas igin bir parssal sisteme ihtiyag vardr (KOHM,
1993:252).

Par=eal degisim oram, bu igleyisin iginde yer alan temnel kavramdir, Parssal
degligim oram, bir paramn diger para ile olan iligkisini agklayan bir katsmndir. Ba
oran, devletve piyvasa giglerinin kompozisyonuna bafih olarak degigir.

Parasal defiigim cranlan bir dereceye kadar devietlerin (hikimetlerin) kontroller
altinda oldufu igin (kapah ekonomilerds denetim agik ekonomilers nazaran daha fazla-
dir), defiisim oranlanndaki defiismeler difer ekonomik soninlam yonelik potansivel bir
mekanizma da chgtunmaktadir, Defigimler bir dlkenin yatano aholar igin ihracatmm,
kendi (yerel) tiketiciler igin ithalatlanmn nishi gekiciliini etkiler, Gmejin; gargeklesen
bir devalilasyon ihracat daha veuz, ithalat ise daba pahah kilacaktr, Dolaymyla devalil-
ayon piyasan defitirmeyecek, fakat scsyal yasam kalitesini defigtirebilocektir, Ome-
gin;, bir dlkenin Gdemeler dengesinde aglk vasa, ya ekonomik faslivetlerin hacmindeki
azalma (deflasyon) ya da defiisim oranindaki azalma (devaliasyon) flkenin ulushrar=
harcamalanm azalttacaktr, Her ik dizenlameyle hikiimet dlke gelir ve igtihdam diizey-
len indeki ak=akliklan gidermeye ¢ahgmakiadr,

Ulkelerin paralarmm ulislamares degiigim defeaderinin balirlnmesine iligkin
me kanizmanmn olugtunatmas: 11, Diinya Savasi'ndaki sorunlann giziimil igin, swvag
sonmas donemde baglatilan planlar sirasinda gergeklestirilmigtir,
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Uhelararam elonomik arenada koorallar, Jamamlar ve kamr alma prosedirleri
Bretton Woods Sister olarak bilinmektedir, Bu &im, Mew Hampshire konferansimdan
pelmektedir, Konforsne 1944 wihnda yapild:, Konfemneta istikrarh ve difzendi biyiime
ile kamkterize adilebilecek uluslarams bir pamasal dizenin chmturuilmssma yGnelik
arsgiirmalar yaplacaf yominde kararar alnd: (GODDARD and BIRCH, 1995215),
Bretton Woods'ta ohigturlan Tuslararas Para Foom (IMF), dilkelerin Sdemeler den-
pesindeld dengeyi ve dinigim oranlanndaki istikmn sirdiinme gibi komlarda Glkelera
yardim edecek reemi bir mekanizma darak lanildu, Difier ohigtunilan bir lonm. ise,
IBRD diger adyla Diinya Bankasi'dir, Dvimya Bankss da savag sonmst durumm did-
zeltmek igin  Junilnmugn (FOREMAMN-FECE, 1983:267), Gindmiizde IMF, Bretton
Fakat Diinya Bankasmmn fonksiyorm biraz daha degiigerek, ik amaca dgincd dimamn
ekonomik agidan biyimesine ve kallinmasmna yardime olmaktr,

1.1. Bretton Y¥oods Rejiminde Amerika Birlesik Devletlerinin Rofii

Her ne kadar IMF ve Dhinya Bankss uluslararam sistemde etkili lammlarsa
da, IT, Dhinya Ssvagi'mn ardindan, etkinliklerni arbrmak ve savagin neden oldugn
biyik gikiintilerle bag edebilmek igin bimz otorite ve birkag amg geligtindiler, An-
cak, sahip olduklin otoritemin yetersizlifi ve finansal amg symmndaki yetemsizlik
savag sonmsnda ekonomiyi diizeltmek igin o kunimlann ghgslzhifind gosterdi,
Bu durumda biyik ve dizenleyici bir kurum veya lider devlete ihtiyag oldu. Bu gig,
bir sonraki asm da damgas vuracafima inanilan, Amerika Bidegik Devletleri ve amg
ise dolar oldu (EOHM, 1993:253),

1.2, Amerika Birlesik Devletlerinin Hegemonyasnda Dolarin Roli
vamayilan rolinde Amerikan Doln anahtar olmugtor (OFFICER and WILLETT,
1965:33), Gighl ve saghkh bir ekonominin dastefiinde alin ve dolar arasmda sabit bir
bir garanti sizkormsu oloma, otomatik olarak dolar, altim nitelifi kazamr, Bu sistem
iilkelerin Sdemeler dengesi ve tesarruf hesaplanmn difer flkeler tarafindan kullaml-
maz olanafim daha da artirmaktadir, Biyle bir uygulama bemberinde, dolonn faiz
petirisini arirmakia, depolama ve sigorta maliyet lrini azaltmaktadr,

Savag sonram donemds, savaga katlan (lkelerin yeniden imsn igin perekli
oln ithalah pergellegtirebilmek igin dolarma ihtiyag duyuldu, Béylece asvag somram
ekonomik sistern altin standardiyla degil, dolara daysnan bir sistem olarak nitelendi-
rikdi, Dwlar difier Glkelendaki vheal para otoritelad tarafindan kullamlon uhislararas
rezervin we dmel bankalar, ortakhklar ve bireyler tamfindan uhslararas tcaret ve
sermaye iglemler igin kollamlan “working balances™m dnemli bir unsom oldu
EEGLEY and WITTE.OF, 1993:219),

Savag sonrem dénemin kritik somisu ise, dolann ona en gok ihiiyaca olanlann
eline naml gegtiidir, Bu araglardan hig giphesiz bin Mamhall Plam'dir, Flan, Bat
Aymupa Devletlerine savagin wikifh ekonomilerini yeniden imga etmeler igin ge-
mkli Amerikan mallanm ssim almak igin yapilan yarhm gergevesinde 17 milyar
dolar safilamusn (SCAMMELL, 1%67:275). Bu pelijme, Amerika Bifegik Dwevletla-
rini dolar formm iginde vhislamram likitidenin saglammasmin  bir yoha olamak Gde-
meler dengesinde agik verme komusunda da cesaretlendirmigtir,
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Likitide zafilamaya ek olamk- Amerika Bifdegik Devletlei Bab Avrupa we
Japonya'mn yeniden yapilandmimasimda da orantimz bir yik alh, Amerika Avrupa
ve Japomya ticaret mekabetini destekledi ve kommachim belirli bigimlerine de, o
dénem igin izin verdi, Omefin, Ameriks Birlegik Devletlori, Tapomya'min kendisin-
den ithal edilen drinlere kapp Japon ksitima ses gikammadi, Bumin yannda, dolara
yapilan ayrima da gz yumdu, Amerks Birlegik Devletler bu ks dinemli mali-
yetlere isteyerek katland, Ciinki Avrupa we Japonya'daki beklenen biyimenin
somuinda Amerika Biregik Dewletler ihmean igin penmigleyen bir pazar meydana
gelecegini beldemelkteydi, Bumm yamnda, komniinist tehlikesine karp Bah Dhirmyas-
m giglendinmenin arkasndaki politik gikann @ik edilmesi, Ameriks Bidegik Dev-
letleri'nin bu ekonomik malivetleri kabulimi akla wydurmakta yardome olacakbr,

Bu diglince sistemi i igledi ve perek Avrupa perelse Japonya ekonomilerini
iyilegtindi wve pgenigletti, Amerika Biregik Dwvletleri ekonomizi, dolarn digamya
akmasmndan dolay (ki bu durum Amerika Birlegik Devletlerd mal ve hizmetlerinin-
satin almmasimu sajiladi) kusmen beganh cldu ve geligii (Aynmbh bilei igin bl
SPERQ, 1990), Aynca dolann baskin ve glichi para rolii Amerika Birlegik Devletle-
ri'nin kiireselei dig politikagp takip etme kabiliyetini kolaylaghrds, Biylece, Ameri-
ka Bidegik Devletleri dig ekonomik ve sskeri yardim programlan gergevesinde difer
Tlkelerin Gdeme araci olamak dolan kabul etmesini safilach, Amerika Birlegik Dew-
letleri bu peligmelere paralel olarak dimyamn banker durumuna geldi, Dolayisyla
diger Olkeler mali ig akam ve dig alamlanm dengelemek zomndaydilar, Bunun tersi-
ne, Amerks Bidegik Devletler dmitlendirlmis finere ks olmaksizin ulislarama
iglemlerin avantajlanm elde etti, Bu, Amerks Bidesik Devletlerinin baskn pozis-
gelmektedir, Dolann aym zamanda her yerde bulunmasimdan dolay, Amerika Bide-
gik Devletleri, difer birgok Glkenin ekonomik ve politik duorumlan Gzerinde etkide
buhimalabilecefiinin de fadondaych (KEGLEY and WITTEOFE, 1993:220),

Maliyet arhglanmin devam ettifi dbnemde, dolarm difier dilkeler tarafindan
biyiilk Slgide tutulmas, Amerika Bidegik Devletlerinin yerel ekonomilerini dgsal
finansal goklara mane kalacak durume getirdi, Elbette, Amerika Birlagik Devletleri
karar vericileri, Amerkan ekonomisini bu goklardan izole etmenin yollanm o d&-
nem igin armghrdilar, fakat bir rezerv para olamk dolann roll, baz araglann diferled
igin elde edilebilirlifi yasaklandifmdan dolayy, karar vericilerin bu ghrevini zorlss-
tarda,

Difer iilkelerin gogn igin Sdemeler dengesindeld bir dengesizlik flke pa-
ralanmun dimigim omnlanmn aronlman ya da azaltilmas yohwyla kolayca dii-
zeltilebilir, Fakat bu basit mekanizma, dolarm gok dnemli roliinden dolan Ame-
rika Birlegik Devletlen igin oldukca kangik ve zordur, Ornefin, dolann devali-
asyonu rezerv para olarak dolan biyik miktarda elinde bulundurmmam segen
politik dostlarim ve askeri miittefiklerini olumsuz bir gekilde etkileyebilirdi, Bu
durum, Amerika Biregik Devletleri'nin Sovyetler Birligi ile reksbeti gergeve-
sinde Gnemli gelismelers de sebep olabilirdi, Aynca, Amerika’'nin yapacaf bir
devaliasyondan olumenz gekilde etkilenen difer flkelerde kendi paralanm de-
valie ederek kolayca durumlanm dengeleyebilirlerdi, Bu nedenler, Amerika
Bidegik Drevletlerinin dolan neden devaliie etmek igin isteksiz oldufiunu ortaya
koymalktadir,
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19501erin sonlarmda dolam dayah uhelararas bir para sisteminin wamn d6-
nemde varh@imi devam ettirebilme we kendi ayaklan iizerinde dursbilme yetenefi
iizerinde kaypilar baglady. Analistler, biyle bir sistemin, biydyen ekonomik faali-
yetleri paranti edecek perekli parnsl rezervier dinya igin safilayamayscafindan
kaypr cuymakiaydi. Analistler synca, gok sayda yabancimn ellerinde tuttuklan
dolann, Amerika Birlagik Dwevletler tamfindan alhne domighimme ksbiliyetinin so-
munda azalacafindan da korkmaktaydilar, Bu durum dier Glkelerin dolar ve Ameri-
kan ekonomisine olan giveni agmdirch ve dolar ile altn arasmdaki bagn koprrasma
yol agty (CHOCHOLIADES, 1990:496),

1.3. Risk ve Belirsizlik Ortammida Dolar Hegemonyas

1860 lann baginda dolann kilit para statisinde bir azalma oldofu agkga pi-
muﬂhuhﬂsmmpammlmem,hunnh&jwlthﬂm'mnoﬂmmémdﬂmk
amafh yGmetilen bir sisteme domigiinildi,

1860’ yllarda dolann dilgmesinin veya nishi olamk pic kaybetmesinin bir-
kag sebebi vardir, Bunlan bir bitin olarak giyle dzetlomek miimkindir,

Savag sonrem yillardaki somn, dolann miktanmn belli oranlarda gokhufn ve ba
oramn 1960 larda biyik mikiadara varmasdir, Amerika Bifdegik Dwvletler nin askeri
faaliyetleri ile dig ekonomik ve askeri yardmlanmn maliyetleri ve biyiik gaph Gzel
yatinmiar Sdemeler bilangosundaki aggm artmasma sébep oldu, Onceleri tegvik edi-
ln agiklar bu dnemds komtrolden kb, Aynca, dganda tutulan dolar mikianndaki
Piyiimeye kammn Amerka'min alin ezenlerinde hizh bir gekilde digiy oldu, Bu
-adenlerden dolayy, Amerika Bidegik Devletlerimin dolan devalie edebilme ihtimali,
differ fillelarin Amerika Bidegik Devletleri ekonomisine givenin azalmssina ve regery
para olarak dolar tutma yémindeli bteksizliklerinin artmasima yol agt., Charles de
raulle'in yinetimindeki Fransa, doladan altinlada defiigtirmede wrar etti, o dunim
pergi, Amerika Biregik Devletleri'nin askeri ve ekonomik pgiicinden ziyade ksmen
Frarsz millivetgilinden dolay meydana gelmigir (RUTEF, 19%9; 180),

Diimya piyasalannda dolann miktanndaki arglam sebep olan nedanlerin ara-
smda, Birinci DHinya'mn ssnayilegmig ekonomilerinin artan parssal bagimszhklan-
mmn biyiik miltadards uhslamras sermaye hareketlerine yol agmam da vardir, Ban-
kacibfm ulhelsrarasilagmas, vhislararam  ortakhk yohsyla dretimin uluslar aras-
agmas ve bir Eurocumency pivassmimn pelismesi bu bafimsizlifa peligtindi (Aynn-
tih bilgi igin bkz, DEPRES wl, 1969:41-47), Sonugta, bir ilkede tasadanan ekono-
mi politikalan ile difer dlkeler Gzerindeki etlileri arasmda kangk bir iigki durum
ponilmeye begland:,

19600 yillarda tasarlanan gegitli yonetim tekniklerinin bag ssvunucusu ve

icisi olam Amerika Bidesik Dewvletlari olmamna rafmen, bu amglardan

highirzi 19601 ve 19707 yillann sormuinda ortaya gikan "dolar krizi*ne kamp etkili

ramadi, Bu krizlerin akmda yeten Snemli bir sebep, tazadanmg yollar iginde
Bretton Woods sisteminin asla uygulanmamasidir,

Bretion Woods Bistemi, degigim oram lzerinde anlagmaya vanlan gergeveda,
‘\merikan dolarma gire clugan whizal paralsnn defiederinin komnmasa komsunda
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diger flkeleri mecbor tutmaktaydi. Pamlann degererinin istikmn ve gelecek degen-
nin dnceden belirfenebilirlifini zaflama maksadi, finansal iglemler igin gerekliydi.
Kurallar, devletleri, bir uhm=al ekonomideki isram: yapesal aksakhklardan dolan
fzerinde anlasmaya vanlan oranlann devamim zordagbryor=a, ancak o zaman ilgili
filke devaliasyon yapabilirdi. Bu garta raimen, devaliissyonlarm dlke agmmndan
politik ve ekonomik olarak samo oldulklan da ortaya konuldu,

‘Walters ve Blake pore, devaliizsyonlar devletlerin ekonomik bagansizhklan-
mn ve zayifhklanmn gistergesiydi.

Uluslararasi politik ekonomideki difer bir defisiklik, devietlerin Amerikan
dolanm tutma yonindeki isteksizlikleridir, Cinkid, 19600arla birlikte Avrupa ve
Japorya 11, Dvimya Savagi'mn yaralanm tamamen sardi, Bu domm Amerika Bifesik
Devletleri'min parasal iistinliifinin ve dolrn avantaj sflaoo komumuonun bu
filkeler agndan politk olarak wun dinem kabul edilemeyecaii anlamma galmek-
tedir. Amerika Birlesik Devletleri herseye rafimen difier tilkeler karsmmdaki etkisini
bu dinemde de devam ettirebildi,

Axrupa ve Japomya, Amerka Birlegik Dievletleri'nin konumunun diimya ban-
kaz olmasindan ve Gdemeler dengesi agiklan yoluyla uluslararas likitideyi belide-
me kabiliyetinden ileri galdifiini anlachlar ve buradan kaynaklanan syncah@n da
farna vamdirdar. Bu ayncahk sadece, Avrupa veya Japonya'nin deffil difer filkelerin
ekonomilerini de etkilemekteydi. Bu iilkeler, Amerika Biresik Devietler ile dig
politika amaglan bakimundan aym fikinde olmakla birlikte, gelisen sireg iginde para
harcama yetkilerini de Amerika'ya vermiglendi, Amerika Birlegik Devietleri ve Sov-
yetler Bidigi arssmdaki sofuk iligkiler 1969'da beglamakla birlikte, bu geligmeler
dijger fOlkelerin Amerikan hegemomyas haklondaki isteksizliklerini agindich,

Yukandakilerden de anlagilacagh tdizere, Amerika Bidegik Devletler bu bes-
kn statigini yillarca siindirdii,. Bununla birlikte, diger iilkeler Amerika Biresik
Devletlerinin iyi olmas ile diimya politik ekonomizinin bir ve aym sey oldugumn
farkma varchlar, Ozellikle pam rejiminds Amerka Bidegik Devletleri Amerikan
dolarmn anahtar para olmam igin gahgh ve dolara yénelik hicumlan uluslararea
ekonomik istikrara yinelik saldinlar olarak yomnumlad (Bkz. WALTERS and
BLAKE, 1992). Bu gekildeki bir diigiince bile, bir hegemonyamn gikadanm ve ayn-
caliklanm yansitmaktadir,

Agik bir dimya ekonomisini korumsallastiran, uhelaarss parasal diizenin
digier kesimler tarafindan kabuliiniin sflanman igin dizayn edilen bir global diizen
iginde Amerika'mn askeri ve politik gig uygulamalan, Amerikan & adamlanna
maksimum firsatlar verdi.

Amerika Birlegik Devletleri'nin uzun zamandir takip ettiii amaglanm, bu a-
maglanm elde edebilmek igin bigimlendirdifi uluslamras parasal dizeni yine a-
maglan igin terk atti.

Amerika Birlkesik Devletleri'nin olugturdufn uluslaams pam dizeninin te-

mel yapilanmasi, kapitalist bir diryada, Amerikan politik ve ekonomik iistinliifG-
niin devam ettirilmesine ydnelikii, Bu stinlik, Babh Avrupa'nin ve Japonya'nin
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Jeniden yapilanmasi ve Amerika Birlesik Devletler'nin lairesal peniglemesinin
el maliyetlerinin artmas somicunda azalmaya bagladi. Buna paralel olarak ulusla-
rarasl parasal dizen pamgalanmaya baglada,

1.4. Uluslararas: Parasal Dilzendeki Dediisim Dineminde Diolar

Amerika Birlegik Devletleri, sahip oldufin lidedie yénelik meydan okumala-
n etkisiz hale getimrmek igin perek politik ekonomi gerekse askeri anlamdaki bu
meydan okumalara yamit vermigtir, Ancak, sship oldufin ekonomik yapimn kitileg-
mesi liderliginin devarmm morlagbrdr, 1960larda tirmanan enflagron, kismi olamak,
Amerika ekonomisimi etkiledi ve Amerikan mallannin denizagn rekabetini azalth
MARSOLIM, 1983:42),

Tarihsel olarak, Amerika Birlegik Devletleri taktir edilecek bir ticaret denge-
sine sahipti, Bu konu Amerkan hegemonyasinin safilanmasmda Snemli bir yem
shiptir, Ciinki, Amerka Biregik Devletleri daha dnce sahip oldugn ticaret fazla-

skEnm 1960'larm sonunda kmoniklesgen ddemeler dengesindeki agiklan karsilamak
machyla kulland, 1971'de ik kez Amerika Bidegik Devletleri'nin thmh bir ticanst
2gghindan etkilendifii gonilmektedir, Bu agk yaklapk olamk 2 milyar dolardi. Bu
igsk somraki ddnemlerde daha da artt,

Politikacilar, Amerika Bidegik Devletleri'nin bu dunimunu ticari partnerleri-
nin iginde bulundufiu de ticaret agldarma dayandiramk sorumhiluklanm atmaya
gahghlar, Ciinkii, Japonya ve Bah Avrupa digik deferi kur politikas aygulamak-
layda, Bu dumam, ilgili dlkelerdeki mallarin maliyetini tam olarak yansitmamaktayds,
Biwyleca Japon ve Ban Avrupa mallin Amerika Bidegik Devletleri mallarma karg
jausliraraa dizeyde bir dstinlik safiladi, Bura parale]l olamak, uluslararas: ticarette
Amerka Biregik Devletleri'nin uluslararasi ticaretteki nishi pmn azahrken, Bab
Avrupave Japonya'mn paylan artt,

Bu durumla kargilssan Amerika Birlegik Devletleri diinya politik ekonomi-
sinde kaybetmeye baglachfn Gnemini yeniden kazanabilmek igin bem girigimlerde
rulondu, 1971 Apustos'unda Bagkan Richard Mixon aniden altinla defigtirilecek
jaha fazla dolar olmadifini bildindi, Batmin ve difer sanayilegmis dlkelern bekle-
— adifi bu sok kararlar, Bretton Woods rejiminin sonumm geldigini goete melkteydi

SOMMEE, 1998:155),

Sabit lur sisterni olan Bretton Woods'un yerini bu geligmelere bagh olamk,
sarbed diwiz ko sisterni aldi, Bu kur siseminde pamann defierini hikiimetlerden
zivade para piyasalan belidemektedir, Bretton Woods'un yerine galen teorinin te-
melinde kijtii ekonomik sartlarda yasayan bir filkenin pamsmin piyazadaki deferinin
tilccarann, bankalann ve i adamlanmn sagmenlerinin gire defisecefii pergefii yer
almaktadir, Bu durum, o iilkenin ithalatini ueuzlatir veya ithalatini pahah hale getirir

* & biylace uhial paramn defieri para piyesalannda balirlenir,

Serbest dalgalanan kur sistemine dayah teorik temeline dayanarak politika-
cilar gegmigte yaplmg obn politik agdan kigiik diginici devaliasyonlardan
hurtulunabilecafiini bekemekteydiler, Dalgah diviz kuruyla ikili Gnemli sonmn ise,
tunlann genig ve bazen ksa dimemde kurlar diizeyinde gagirhcn dalgalanmalara izin
'+ armesiydi{BERRIDGE, 1992:34)
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Amerika Birlegik Devletlerimin 1971 'deki sert davramsglan, o dénemde
dinyamn geri kalan ksminm artan bagmszhfima ve uluslar aram tek yanh
diizenin bomlmasina bir tepkidir, Bu dinemde aynca, bir bitin olimk politik
ekonomi igin Bretton VWook sistemni iginde imga edilen politik temellerin yilal-
difn da ghrilmektedir, Amerika Birlegik Devletler nin hd.aﬂ:glmnmg&rlﬂhlar
tarafindan wrun dimem kabul edilmesi de artik mimkin defildi. Bu
gociin tlkeler amsinda dafilmasina neden oldu (EEGLEY AND WITTEOFF,
1993:225),

1. Hegemonyadan Cok Taraflh Yinetime

Dvimya politik ekonomizi Bretton Woods'un sona ermesinden sonra ciddi
meydan ckumalarla yiz yize geldi, Eskiden hegemoryamn hilkim sirdigi yerlende
bu dinemden somra gegitli ekonomik olumsuzluklarla bag etmek igin bir dizi yan
reami reformlar gelistirilmeye bagland:,

TNuslararas: para sisteminin reformmma iligkin resmi  girigmeler 1972'de
baglach, Bu yeni dizenlemelerden &nce, politikacilann OPBEC idlkeleri tarafindan
yomlendirilen ild petrol golayla kacp karpya peldifiini belinmek de pereldr,

1k dlarak 1973de Ortadofu’'daki Yom Kippur savagindan kisa bir siire sonra
petrol fiyatlan dént kat artn, lkincisi ise, lran Devrimi'nin ardmdan 1979-1%80'da
meydana gelen petrol gokudur (ISAAK, 1991:54-35). Bu geligmede petrol fiyatlarm-
da ani bir sigrama meydana getindi, Drinya'nm en Snemli enerji ksynafh olan petrole
iligkin oransal tabloya balildifnda o geligmelerin diinya ekonomilerini nasl etki-
leclifii ve etkilerinin binyiikliigh daha iyi anlaglacakir,

Amerika Birlegik Devletleri diinyanin en biyik eneri tiketicisi oldufundan
dolay, petrol goklanndan daha gok etkilenmigtir, Amerika Birlegik Dewletleri'nin
ileri endiistrivel ekonomisinin gahgmas igin gerekli olan yabanci enerji kaynaklan-
na olan bafimlihf bu geligmelere parmalel clamk arth, Bu da dofirudan ithalat mali-
yetlerinin hzla artmasma neden cldu

Tablo 1; Diimya Eneqi Tiiketiminin 19751984 Arasmdaki Kompogisrom
Petrol Dogal Caz  Kimiir Hidre Nikleer Toplam

1070 45.0 18.4 1.5 5.0 2.2 10D
1301 432.4 19.3 1.2 &2 2.9 100
1093 4p.3 12.2 .3 BB 3.4 100
1984 393 187 03 6.8 39 loo

Kaynak: GILL and LAW, 1988:257,

Enerji kaynaklanmn satm ahnmas: igin yaplan iglemler dolann yurt di-
gma akmasnna neden oldu, 1977'de yaklamk olarak 40 milyar dolar olan alag
1980°de 74 milyar dolara glogty, Bu durom difier tlkelerin tepkisini geldi,
Amerika Biregik Devletleri ve difjer yerende artan petrol talebi wve yiksek
fiyatlar diinya ekonomilerini alternatif enerji kaynaklanma ySmneltti, Bumm
yanmda piyasalarda pirilen durguonluk ve uhlislararas ticametteki kormumacil-
fm bir sormeu olarak 1980'0erin bagmda uhislararasa ticaret azaldr {(1SAAK
1991:58),
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OPEC'in Gnemli {yelerinin piyasa paylanm yeniden ele gegirmek amaciyla
almig olduklan kararlan takiben diinya geneline biyiik miktararda petrol vermeled
nedeniyle petrol fiyatlan 1986'da digmeye baglads. Petrol fiyailanndaki digme
Amerika Bidegik Devietleri ve diger filkelerdeld ekomomik biyimeyi tegvik etmede
ve enflasyom kontrol etmede yardime oldu, Egamanh olamk, dolarm defierinds da
hzh bir arhg yagandi. Boylece dinya politik ekonomizi OFECn ild petrol goloam
bertaraf edebildi, Ancak, buna kamgn goklann wun dinemli etkileri yillarca devam
atti,

Herbir petrol golum ldiresel ekonomide dumpunluk izedi. Dolnn defiigen
glict ile petrol fiyat arasmdakd yakon ilighi, durgunlukla miicadelede Gnci endistri-
yel ghclerin tercihimi de etkiledi, Petrol soklannin ilkine cevap olarak, Amerika
Jirlegik Devletleri ekonomik iyilegtimeyi tegvik etmek ve politik olarak istenme-
sen igizlik dizeylerinden kasgainmak igin ayaramalarda buhmdn, Ikinci goka ceva-
hen ise, enflagyronu Snlemek amactyla stk para politikasm wygulach, Cinki, Amerika
Zirlegik Devletlad 1930 Biyik Buhran'indan beri en wezun ve giddetli dinemini
* agamnakiaydi,

Sommg olarak biyik mali agiklar ve ylksek faiz oranlan meydana pgeldi
GILL and LA W, 1688:176). Her iki krizden tiim diinya etkilenmesine kammn, kug-
sz en ok etkilenen’ dlke Amerika Bidesik Devletled oldu,

Kangik ve karphkh befimbhk dénemninde fgined dimya dlkeled de dahi
Mmak fizere, bu pelizmelerden hichir Glke kurtolamadi, [k petrol gokuna cevaben,
peligmekte obn iilkelerin gofn yerel ekonomik faaliyetlerni karglamak igin yurtdi-
gindan biyik miktadarda borgland:. Bu borglanmalar aynca, petrol ihrag eden il
velerin petro-dolarlanm Gzel bankslar ve gesgitli gok tarafh kumahaglara yatirmasi, bu
colafdann yeniden devreye gimmesine yardime oldu, Bu dénemde gofiu dlke afir
borg yilkil altina girdi,

Tkinei petrol gokoma takiben faiz oranlanmn artmas Glkelerin borg servisler-
+ ddeyememeler riskini de beraberinde petindi, Bu risk ortam vhislararem para
mjiminin 198 0erin bagndan ortamna kadar iglememesine neden oldu, 19807erin
somanda kriz atmosfer ortadan kalkn, Ancak borg sommi devam etti (KEGLEY and
WTTTEOFF, 1993.227),

Difier tilkelerle kyaslandifmda yiksek faiz oranlan sadece Oginoi diimya dl-
kelerinin borg yiiklerini defil, aym zamanda bu tlkelerin kur politikalanm devam
ettirebilmaleri igin dolar talebini de artich, Bu dunim Amerkan dolanmn talihini de
degigtirdi.

Amerika Birlegik Devletlerd ekonomisinin canlanmas, ekonomik biyiime,
enflasyondaki digme efiilimi ve finareal yatmmlar igin givenli bir Glke olarak alg-
carpsmnda, yabanca yatmmellar Amerka Birlegik Devletlerd’'ndelki kath yatmm
-raatlanmn avantajlarm yakalayabilmek igin gerekli ol dolarlan edinebilmek igin
-amekete gegti, Bu da dolaysiyla dlkelerin tutuklan dolar mikiannin artmssma ne-
dem oldu, Tablo X'de pbnilecefii dzere 1573 we 1988 amsnda tutulan dolar ubisal
raralar iginde en biniik omna sahiptir,
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Tablo 2 19781988 arsmnda segilmig yillann somm itibaryla, tim Glkelerin resmi
kayiilarma pire ellerinde tuttuklan toplam divizlerin vheal paralar igindaki pay

1973 1976 1980 1981 1984 1986 1988
US Diolar 61 797 e8E  TOS  &04  GE0 533
Pound 56 20 29 24 30 28 3l
Alman Mada 7.0 70 149 123 123 149 162
Frmn Faok 14 14 32 28 2] 19 15
Hol. Guldeni 0.5 05 13 11 08 Ll 11
JaponYeri 01 ©0& 43 47 56 75 72
Diigerieri 8l 7E 3l 50 58 44 60
Kaynak: BERRIDHGE, 1992:34,

Amerika Birlegik Dwevletlen’min diinya hakimiyetini devam sttirebilmesinde,
dolann ba dinemdeld moli daha da Gnemlidir, Ciinkd bir yandan ithal edilen petro-
kin maliyeti azahrken, difier yandan yabanc aholar igin Amerika Birlegik Devletle-
ri'nin ihmacahmn maliyeti artmaktaydi. Boylece Amerika Birlagik Devletler dirimle-
rnin denizagn piyasalardaki rekabeti azaldi, Bumm anlam, Amerika Birlegik Dev-
letleri smayisinde ihracata ybnelik Gretimde bulunsn on binlerce igin kaybolmssnyd,
Aym ramanda dsandan yaplan ithalabn mishi weuzlugn tiketicilerin o mallara
olan talebini arirdh, Bu geligmeler beraberinde dig ticaret agim meydana petindi.,
Bu peligim Tablo 3'de pdsterilmigtir,

Dng ticaret agiffimdali arbglara paralel olamk, Amerika Bidegk Dwvletler hii-
kimetinin biitge agldan da aym dénemde rekor dizeye ulagh (Yilhk 200 milyar
dolar). Esanh olarak, Amerika Bidegik Dewlatleri yanm asirdan fazla bir dénemda
ik kez, dinyanmn en biyik kreditini kommmundan en borgha olan dlke durommuna
galdi (MARRIS, 1987:88),

1980%er boyunca, Amerika Birdegik Devietler’nin yalpalayan bitge apfimn ya-
mnda hitkimetin yiksek dizeylerde borglanmes, Gnce dolann degerinde bir yiksalmeye
neden oldu, ardindsn e iz omnlan yikseldi, Somog olamk kronik bitge ticaret agildan,
dolarm deferinde digmedere neden cldu, Bu durmm Grafik 1 'de gleterilmektedir. Kimesl
Ciinkii kiiresallegme, tophamlanm yazglanm artan bir gekilde: birbirine bajlach,

Tablo 3 Seilmiy Ulke ve Bilgelerin Cari islemler Dengesi {1975-1985)

1978 | 1979 | 19B0 | I9EL | 1WE2 | 19E3 | IS84 | 19E5 | i9es
Sanayilegmig Ulke. 151|231 -80S |-190 | -224 | -195 |-5ED|-EOT [ -190
Eanada 43 |42 |- Al 23 15 a7 09 |67
ABD -154 |-10 19 69 AT |-463 [-1070 | -1184 | L1414
Japomya 8.5 |-E3 |-107 4% &2 28 [350 |493 | @53
Bah Almanys 9.0 &0 187 |-51 |41 41 24 153 | 354
Frasa 7.0 52 -42 45 [-121 |47 4£& |-02 14
[ &1 55 -0 | 8a -6 L4 -4 |-38 4l
Ingjltp 19 -13 68 115 |el 413 11 4.5 -0.2
Difer San k. -5E |-125 | -7 |-192 (155 | -27 a7 13 0s
Geligmekts 01, T S350 | &4 W4 | A4ES5 | EL | -sd0 | -330 -0 [ -ded
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Biilgesal O,

Afrika -128 -34 -19% -224 -215 -122 -T3 -02 -RY
Asgya =52 47 -144 -19.0 -174 -149 42 -140 49
Avnipa -7 -136 -156 -143 -87 -59  -32 33 -7
Ortadofu 113 342 @5 500 30 -X01 -I158 -22 -233
Kaynak GILL and LAW, 1928:166,

3. Ulmslararas Para Olarak Dolann Roli

Uluslararas: para rejimindeki defigim sireci igerisinde anlatlanlar baz alin-
nimda, Amerika'nin dinya hegemonyasim kurmasinda ve devamhhfmn sajflan-
-iiinda dolarm oynadih rokii teshit etmek oldukga kolaydir, Asafiida smyilan un-

~ ar. dolarm bir zaman siireci igersinde politik, ekonomik ve askeri lutuplagmala-
n raralel olarak, Amerika'mn diimya hegemonyasini kurarken dolan na=l kullands-
tr.; gogemmektedir, Bir sonraki baliimde belirtilecek olan iddialar da dikkate ahna-
ax oloma, Amerika'min hakimiyeti dolara meveut olmustur ve yeni ditnya ditzeni
erigindeki liderlifii de ancak dolarla olabilecektir. O halde dolann bo kadar =iz
sahibi yapan unsurlar nelerdir? Bunlr baghklar halinde;

- Dolann déviz piyesasinda genis oranda Gdeme armaci olarak kollanilmasr,

- Dolann, rezerv sistemi iginde stok defierinin olmam;

- Dolarn, paritelerin olugumunda hesap birimi olarak kullanilmas;

- Dwolarn uluslararas ticarette muhasebe birimi olarak kullamtmas;

- Diolann uluslarams finans piyasalannda stok dafier olarak kullanlmasidar,

Bu siralama igensinde yer alan herbir um=mur, gelisim ssamalan igerisinde in-
e endifinden, burada tekrar agiklanmayacakir, Ancak, bir zet olun igin, Tablo 4
1 z;rlanmghr, Bu tabloda genel olarak dolann uluslarams: pam olarak fonksiyonlan
«& bu fonksiyonlarn kamu ve Gzel sektdnde ne ifade ettifii pisteriimekiedir.

Tablo 4;Uluslararss1 Para Olamak Dolann Kollamma

el Sakifr anm ekt

IMuhasebs Fatrah ticaret mekannmanda | Prtelerin  tarmmlanmesmda  Joollamlan

B:rimi kullamlan paradir. paradir,

Cheme Aract | Diviz pivasanda amg pamsdio, | Diviz pivasaanda arac paradic

Sook Deger Weviduat, kedi ve bonolan | Femerv olarak tiilan parsdir,
belirtmeds kullarulan paradar,

I 1990 SOMRASINDA DOLARIN HEGEMONIK GUCO VE ECU
1. 1990 1995 Arasi Dinemvde Dolarm Hegemonik Giicil

Bu dinemde diinya dzel finans kaynaklanmn yansmin dolarla tutulduguo
-L-min edilmektedir (WVWALTER, 1997:68). Bu Gngdriniin dayanafi, dinem iti-
rariyla, uluslararas rezervlerin %61'inin, wlislararasi banka borglanmalanmn
%"5'inin ve dinya ticaretinin %67'sinin dolarla tutulmasidir, Ancak, bu da-
-emde Amerika'min diimya ekonomisindeki menfaatlerinin nisbi olarak azaldifn
da fleri sirilmektedir, Bir kisim ekonomistler, bu domemin, Amerka Birlesik
Deviletleri'nin dinya ikt diizeyinin %50'sini iirettifii II. Dinya Savags sonmsi
dinemine benzediffini ve 1995te Amerka'mn diimya ticaretinin % 14'dnd ve
inya gkt dizeyinin20'ini elinde bulundurdufunu belirtmektedir,
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1.1. Zayflayan Askerive Politik Ekonomik Giice Kargi Dolanm Giici ;.

1980 sonmsinda Amerika gerek politik ekonomi gerekse askeri agidan uhela-
raras iistintifiin kaybetmeye bagladi. Buna kargin, dolann ayni dinemde talebin-
de artg sdzkonusuydu ve bu dorum bir paradoks yartmaktaych, Ciinkii, normal
gartlarda, diimya ekonomisinde Amerika'mn nishi durumundaki defisime paralel
olarak dolann roliinde de defiismeler beklenir. Ancak, dimya ekonomisine bakildi-
Bmnda, sym durumun Amerika Bidegik Devletler igin gecerli olmadifh porilmekie-
dir (W ALTER, 1997:68).

Bu geligmeler dolarn giciinin gostergasi olan ve daha &nce balirtilen komi-
larla da geligmektedir. Bu geliskileri su sorulara ifade etmek miimkindir Eger
Asya flkeleri birbiriyle ticaret yapiyorsa, nigin ihracatlanm dolarla fatura etmekte-
dir? Egier Asya perspektifinde dnemli déviz kuru won'a yen veya yuan'a yen oramy-
sa, nigin ulislaramsi ezerv olamk dolar tutmaya gahsmaktadirlar? Bu démemde
Amerikan politik ekonomi ve sskeri alanda giig kaybetmesine paralel olarak mark ve
yen kargmmda dolann defieri diigtGfid halde nigin tim ulislarams rezervier dolara
tutnlmakiadir?

Diger taraftan arz edilen dolar miktan da artan oranda artmaya bu donemde
yine devam etti. Bunlarn yanmda, Amerikan emeldi ayhin ve ortak fonlar yurtigi
pivasalardan daha hizh karghklar sonan finarsal pivasalann ortaya gkmasima yol
agh (MARRIS, 198794 100).

1.1 Amerika Birlesik Devletleri'nin Peso Krizi ve Sonmasmda Yaphifh
Diizenlemeler

Pemo krizinin bir sonucu olaimk ortaya gikan finansal pivasalar 1994 ve
1995'teki ekonomik konjonkiinin tersine dinidg oram yiksek olan piyasalardi. Bu
pivasalar Amerika ve Avrupahlann beklentileri nedeniyle yatirm gekti, Ekonomist
dergisinin bir araghrmasma gire, meydana gelen bu piyasalar 2010 yihnda kiiresal
stok piyasmsmm %40 eline gegirecektir. (Aynnbh bilgi igin bkz, Ekonomist,
April 15, 1995). (Bu oran 1997 yih igin % 15'di). Bu dumum, uzun dénemli fonlann
Amerikan finansal varhklarma akmasma ve daha ok Amerikan formmn denizagn
yatinm firatnm artmas anlamma gelmektedir. Bayle bir geligme, yahanc diwviz
pivassm kogullannda dolar talebinde nisbi bir azalmaya yol agarken, dolar arminda
artga neden olacaktr (VWWALTER, 1997:68-69).

1984 yihnda Amerika Biregik Devletleri uluslararas rezervlenn 20 mibyar
dolarhk ksmm elinds bulundurmaktaych, Bu, dolann gliciimi gdstermekls bidikte,
1995'te patlak veren peso krizi dolarn zayiflamasina neden oldu, 1990-1995 ams
dimemde dolarn deger kaybetmesine neden olan diger bir geligme, ekonomik dal-
galanmalama bagh olamk varolan Gmitsizliklern giddetlenmesidir,

Amerika Biregik Devlatleri ekonomisi 1994'te ithalat artipna bajih olarak a-
ni olarak biyiidd, Buna kargn Almanya'da nisbi bir dupgunhuk yaganirken, Japon-
ya'da ke tam anlamyla bir durguniuk sizkonusuydu, 1995in baglarmdan itibaren,
Amerika Biregik Devletleri'nin ekonomik biiyime omm yavegladi. Bu dinemde
Alman ekonomisinde bir kipirdanma yagandi, Ancak, Japorya cephesinde dunim
daha da kotilegti,
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Bu geligmeler paralel olarak bam gevieler Amerikan ekonomisinin, dolaysyla
dolann giglenmes igin bir takim ekonomik noktalara dikkat gekti. Onlara goire,
Imalat sanayiinde yeniden yapilanmaya gidilmeli ve artan etkinlik =ag-
lanmah,
Hizmetler sektdrinde artan verimlilifii saglamak igin gayret harcanmali,
Kamu sekidriimin etkinligini saglamah ve genel ekonomi igindeki payn
vigiittalmeliy di.

Eger bu noktalar, tasarruflan tegvik etmek igin dizayn edilen vergi reformlan
« ¢ denk biitge diiginceleri ile bidestirilime, Amerika Biregik Devletler ekonomisi
daha yiiksek tasarmuf oranlaryla mikro etkinlifi ve makro istikran saflanabilece kti
WALTER, 1997:67-69).

Ciofu araghrmac) ve siyssetgi mikro etkinlik arbginin uzun vadede Amerika
Birlegik Devletleri igin bir problem clmadifim ifade etmektedir. lyimser giriiy ta-
raftadanna gire, eger tasarmuf omm ve denk bitgenin sflamr=a dolar gliglenecektir
The Economist, 1999: 13). Bununla bidikte, efier Amerika Birlegik Devletlen tasar-
ruflanm artirmaz ve iirettifinden daha gofunu tiketim yaparsa, buna kamn Alman
ve Japonya iiettiinden daha gofunn tiketmezse, uzun dinemde dolar dimyamn
diger paralan kargiminda defier kaybedecektir (FROWSE, 1995:15).

2. Amerikan Dolan'nm Kargseda Euro'nan Sanm
40 yalhk bir mire; igerisinde Avrupa Birligi adm adim daha =ik bir bifife dogin
erferken, begta Amerka Biregik Devietleri olmak idzere diimanmn diger dlkeleri, ba
qeligmeleri heyecanla takip etmigtir, Qiinkii, Avrupa'mn ekonomik ve sivasi birlifi sade-
ce Avrupa igin dafiil, dimyanm geri kalan digerdlkeleri igin de Gnemlidir.

Avrapa Birlifii'ne iiye 11 dlke 1998 Mayiz sy baginda parasal bidik yolunda
biyiik admlanm atbldarmda, diger dlkeler tarafindan bi geligme biraz kugko ie
Kargilanmugh, Cankid, Amerika Birlesik Devletleri'nin nasil davranacagh belli degil-
di. Bu konudaki kritik nokta, Euro'nun Atlantik Gtesi ekonomik ve siyasi iligkilerini
nzml etkileyecefidir, Dimmamn highir dlkesinin Avrupa Birlii'ne olan ilgisi Ameri-
ka Birlesik Devletleri kadar stratejik olamaz { Dvinya Ekonomileri Balteni, 1998:38),
Ayrupa bitinlegmesinin highir safhem pamsal biflik kadar, Amerika Bidegik Dev-
“atleri-Avrpa Niskilerini etkileme giicine sahip degildir,

2.1 Amerika'da Euro Hakkmda Uretilen Senaryolara Genel Baksg

Amerika Bidegik Devletleri'nin resmi tavn, 1991 yihnda Masstricht anlag-
maamn imzalanmasmdan bu yana, bu gieci destelemek yoninde olmustur, Hatta
Amerikan Bagkam Bili Clinton "Birlegik bir Avrupa Amerika Birlesik Devletleri'nin
21. yiimynlda daha iyi bir ortafn olacaktir® demigtir. Bu diplomatik nezaket arkasinda
bir takam giipheleri de tammaktadir, Cliinkii, Parazal Birliin en ategli svunuculan
bila atilan bu son adimin Avrupa bitinlegmesi yolunda atimg adimlann en riskisi
c'dufiuna inanmaktadir,

Avrupahlam gire, Amerika Birlgik Devletleri'nin Avrupa Birligi bitdnleg-

mesi yolunda daha Gnce abilan adimlara verilen destekten bimaz farkh bir tavir taks-
-ahilecefiini ileri siimmekte ve bunu iki derin kaygna balamaktadirdar.
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Birincizsi, Buro'mun ortaya gikmast 1930 yillardan ber kiresel ekonomide
varolan dolar hepemonyasma kaeg ilk ciddi tehdittir, Cinkl, Euro diinya para piya-
salarmda Snmemli bir ml alarak, dolarn rolimd azaliabilecektir (SPRIMNGER,
1895:273), Deutche Bank'in bag ekonomistlarinden Modert Walter, Euro'min dalar
kamgmmndaki dunmmmummn Ajirbugun Bosing kamemndaki dunomu ile sym olacafimm
ifade etmigtir, Efer Euro dolara meyden okuyacaksa, bu dumm hig giphesiz
ABD'nin destekleyecafi bir durum olmayacaktr, Amerika Biregik Dwevletler, dola-
nn rezery olmast nedemiyle byiik miktards seryoraj gelin elde etmekiedir, Bu du-
um Amerika Birlegik Devletler'nin biyiik dig agilanm finamse etmesini kolaylag-
trmaktadhr (Yaldagk 1997 yih igin cad iglemler agify 160 milyar dolardar,) Ameri-
ka'min biyle bir haktan vazgecmesi ise milmkin defildir,

Tkinci olarak, EMUT tamftadan Buro'min Avrops ekonomisine kazandimsacag
etkinlik kamnglanndan ABDVnin tedirgin oldugum ifade etmelktedirler, (Dvinya
Ekonomileri Biilteni, 1998:38), Bu etkinlik kazanglan, Amerika'ya kacp kiimesal
agidan Avrupayl rekabet plci yiksek bir bilge yapacaktir, Bu ise, Amerikan dg
ticaretinin payum azaltacakiir,

kimiyetindeki kiiresel firans sisteminde EMII'min sonuglanmn bir dereceye kadar
kayp uyandirdifmm kabul etmektedir, Bunlann yamnda bir lnsim gevreler ise, dola-
nn rezgery clamk kiresel gicini kazsnmazmm Amerka Bidesik Devletleri’ne uzun
yillar akhrchihma dikkat gekerek, bir para biriminin kiresel rezerv para mitelifi ka-
zanmasmnin sadece yasal olamk hayatiyet kazanmas ile mimkin olmadifin belirt-
mekiedir, Bu girig taraftardanndan olan, Ameriks Birlesik Devletleri Hazine Sek-
reter Yardimem Summers, Buro'nun rezerv para olamk kredibilite kazanmas ve
dolara rakip olabilmesinin uam yillar alacafium iddia etmektedir,

Avrupa'min uzun vadede kazanacagh ekonomik kazanglarn Amerika Bidegik
Devletleri'ne karp bir tehlike clmasma kammn, Amerkan gitketleri agmndan canh
ve bidegmig bir Avpa pazan, tehlikeden ziyade fimat vadedecefi de ilerd slnilen
porigler arasnda yer almaktadir,

Tiim bu pinig taraftarlanmn belld de bidegtifi tek nokta, Amerika'y aml en-
digelendinmesi pereken kommun EMU'min besansmmn defil, beklenenden basanmz
olmas durumunda kirese] ekonomide meydana gelebilecek clhumsuzluklarchr, Kisa-
ca, Amerikall yGnetici ve ekonomistleri tedirgin eden nokta, EMU cergevesinda
Avrupanin ikinci bir Japomya olma riskidir. Yeni EMITnun Avrupa'ya biyiime
yolum agarken, mevcut yapesal somunlar meydama petiebilecafidir. Bu tir yapesal
somunlar Japomya'da Gyle bir noktaya gelmigti ki, Asya ve thm diinya igin ciddi teh-
likeler ortaya gikammsi,

SONUC VE DEGERLENDIRME

Hirinci Dhimya Saveg boyunca, savagan filkelare borg veren Amerika Bidegik
Deevletleri, savag sonras donemde yemiden yapilanmaya karar veren ilkelerin yemi-
den imannda Smemli yarchmlarda buhmarak, altm standard: rejiminin gecardi oldufu
dinemde dolan altm olamk kabul ettirmeyi beganh., Bu dinem boyunca altn re-
zervlerini dolar satamk artird Ikinci Diinya Savam sonrssmda ise, IMF ve
IBRL'nin Avrupa ve savaga katilan differ dlkelerin iman igin yeterli finareal araca
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s vermesi hem de bu paralann tekrar kendi mallan igin talep olugturmam nede-
niyle ik agudan iilkeleri kendine bafilach, Ancak, 1973 ve 1979 yhnda yasana petrol
goklan Amerkan dolanmn ghcini ve dolaysiyla para rejimini sarst, Bumm yanm-
da 1980 lerde Amerika'nm en gok ticaret iligkisi iginde bulondufiu Latin Amerika
tilkelerinin krize pirmesi de dolann ghcinin zmyflamssma neden oldu, 1995 yilm-
daki Meksika krizinin Ameriksnmn yardimyla atlatilmss: ise, yeniden dolarn giig
kazanmasim safilach, Dwolara giiven bu dénemde tekrar artmaya bagladh,

1585 yilna gelindifiinde isa, EMU'tin dolam bir alterratif rezervy para olarak
onaya gkmes ban kugholan ve kaymln da baraberinde getirdi. Bu kaygilar bir yan-
dan dolann begemonyamm Euro'min mezery para olmem duromunda dolann g key-
betmesi ohgtunirken, difier yandan bu sistermin baganmz olmamn dmumm:]ndum.um
igine girebilecafi bunahmm sormeunda dolarn yine plig kaybetme ihtimalidir,

Her ne kadar Amerika Bidegik Devletleri'nde bu tir gonigler penel de payla-
gilmasa da EMIT'min Ameriks Bidegik Devietler ve Avrupa Birlii iligkilerine bir
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