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ELEKTRONIK PARANIN PARA POLITIKASI
UZERINE ETKILERI
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OZET

Teknolojik gelismelere paralel olarak bilgi teknolojilerinde
meydana gelen geligmeler finansal piyasalarda yeni iiriinlerin
ortaya gikmasma neden olmaktadir. Yillardir nakit para yerine
knllanilan ddeme yontemleri {gek, kredi karti v.5.) igin de yeni bir
alternatif olan elektronik para firlinleri ortaya gikmugtir. Elektronik
paranin  birgok avantajj yannda para politikas: agismdan bazi
sorunlan da beraberinde getirecegi agikardir. Bu sorunlar arasinda
nakit para talebinde aralma ve G&zellikle merkez bankalan
bilangosuna ve para arzma etkisi ile senyoraj gelirlerini azaltmas:
sayilabilir.

ABSTRACT

Technological  improvements  together with  the
developments in information technologies has accelareted new
produets and services offered in financial markets. Electronic
money models have been presented as an alternative to payment
methods (i.e. cheque, credit card ete.) used for curreney for years. it
is obvious that although eleetronic money has a lot of advantages, it
causes some problems in monetary policy. The problems that may
oecur are decrease in money demand, negative effects on central
banks balance sheets and money supply which in tumn reduces
central banks seigniorage revenues.

Anadoln Universitesi, I.1LB.F, Iktisat Teorsi Anabilim Dal Cgiretim Eleman,
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1. Giris

Bilgi teknolojilerinde meydana gelen geligmeler ve
bilgisayar kullammummn yayginlasmasi somucunda para ve Sdeme
sisemlerinde son donemde bazm degigiklikler ortaya qkmmstr.
Defiisim araci olarak trampamn knllamimasindan bu yana hzh bir
degisim ghsteren para sgekilleri, banknot'tan sonra simdi de
elektronik para ve Sdeme sekilleri hayatimuza girmeye baglamistir.

Ancak degigen paramn kendisi degil, paraya erigim ve onun
dagitimachr.  Erisim gekli kagt defil, plastiktir; dagitm gekli ise
elektroniklerdir. Halen para bankadan cekilerek yastik altinda
saklanabilir. O halde yeni olan gey nedir? Sorusuna cevap olarak;
1990 'L yillann baglannda gelistirilen bir teknoloji ile para
degerleri bir plastik kartta yer alan bir ¢ip lizerine veya kigisel
hilgisayarlann  hafizalarina yiiklenebilmesidir, denilebilir. Bu
sekilde karta dayall (yatnilmug defier kartlan/prepaid cards ve sanal
ciizdan/electronic  purses) wve bilgisayara dayalh (network
parasi/network money) elekironik para firinleri ortaya gikmugtir.

Geleneksel paranin Gzellikleri arasinda dolasm kolaylig,
tagmabilirlik, evrensellik ve paraya duyulan given yer almaktadir.
Ancak globallesen diinyada ekonomik faaliyetler hareketlendikee
para ile ilgili baz dezavantajlar da ortaya gikmaya basglamugtir.
Bunlar arasinda, uzak Gdemelerin gergeklegtirilmesindeki zorluklar;
madeni paranmn afirlg ve clizdanlann gigkinligi; depolama,
trarsfer ve nakletmede elverigsiz olmasi saylabilir. Bu nedenle
paranm bu dezavantajlarm  gidermek igin elekironik Gdeme
sigemlerinin - gegitli  sekilleri ortaya gikmaktadw. Ornegin,
elektronik gekler, banka kartlan, kredi kartlar ve akilli kartlar'.

Kagida dayali hir para sisteminden elektromik &Gdeme
gistemine gegis islem  maliyetlerini azaltacak, piyasalan
genigletecektir. Gegigin luzi ve beklenen yararlar basansizliklan
cezalandiran ve baganlan Odiillendiren yasal bir altyapmun
yaratilmasina baglidir. Yeni para alemini ybneten kurallann geffaf

Yatnlmig defier kartlan karta yerlegtinlmig bir manyetik gerit veya bilgisayar
yongasimn kullanim ile tanimlanir,
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olmasi, esitge uygulanmasi ve insanlann siberpara ve siberticarete
givenmeleri gerekmektedir .

Cegitli flkelerde ok sayida defiigik elektronik para
modelleri kullammda veya halen gelisme asamasmdadir. Ancak
hem EURO'nun kullamldgh dilkelerde hem de ABDYde elekironik
para kullanilarak yaplan &demelerin miktar ve deferleri halen
dilgiik boyutlardadir. Tablo 1I'de bu  dilkelerde gergeklestirilen
elektronik para Gdemeleri yer almaktadir.

Ancak diger Ademe yintemlerinin geligimi dikkate
alndigmda elektronik paramin kullammuin da belli bir yayginhga
ulagtiktan sonra huzh bir bigimde anmas olashk dahilindedir. Bu
nedenle, her ne kadar elektronik para heniiz geligme agamasinda ve
dolasimdaki elektronik para miktarlan halen ok diigiik miktarlarda
olsa da, bunun gelecekte para politikas: fizerine etkilerinin neler
olabilecegi fizerinde durulmas: gerekmektedir.

Bu gahgmada da elektronik paranin para politikas: tizerine
nuhtemel etkileri incelenmeye galigilmigtir.

2.  PARA POLITIKASI UZERINE ETKISI

Bankalan gerektiren tiim gelenckssl Gdeme yGntemleri,
gecmiste merkez bankas: denetimine tabi idi. Yeni sanal &deme
yontemleri ise daha yeni yeni merkez bankalan denetgilerinin
ilgisini ve incelemelerini gekmeye baglanughir. Yeni ddeme
yontemlerinin bir gofu, bir dereceye kadar, banka tarafindan
yiiritiilen hali hamrdaki Gdeme yGntemlerinin  elektronik
yayimasidir ve béylece hali hazirdaki diizenlemelere qok kiiglik
diizeltmeler yapilarak kommabilmektedir. Ornefiin, ABD'de 1980
yilinda gikartilan elektronik fon transferi kamunu Federal Reserve
Regulation E tarafindan yiiritfilmektedir ve elektronik fatura
ddeme, saty noktasinda Gdeme gibi banka iglemlerinin birgofunu
kapsamaktadir’.

James A, DORN, "The Future of Money”, The Fature of Money im the
Information Age, Washington, 1997, 8.1
! Donald O'MAHONY, Michael PEIRCE, Hitesh TEWARI, Elecironic
Payment Systems, Artech House, USA, 1997 515,
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Tablo 1
Cesitli Ulkelerde Kullanimdaki Elektronik Para Uriinleri

L Cikanlan Karilarn Satwa Terminal Giinlik Iglem Giinliik Iglem Iglem Begina
Saynm San= Milktan Deefleri Orrtalama Dhafier
(ABD § bin) (ABD 5)
Belgika 7.000.000 &4.000 149.261 5596 4.0
Almanya 60.000.000 &0.000 58.000 208 36
Frarsa 15.000 400 266 03 12
Izpanya 8,100,000 131 6,112 19 al
Ttalya 442,000 3867 846 5 6.2
Awvnsturya 4,800,000 28,000 5.800 43 ]
Portekiz 3433679 58634 13,605 17 13
ARy 96,000 . L] ver yok verd yok vari yok

Kaynak; Bkz. "Issues Arising Fom The Emergence Of Electronic Money”, Monthly Bullstin Of The ECB, Movamber 2000, 253 ve
"Survey (Of Electronic Money Development”, Bank For Intemational Settlement, May 2000,



Elektronik paramn banknot ve madeni paralar igin gok
yakin bir ikame olmasi nedeniyle, bunun para politikas agismdan
dnemi de oraya gikmaktadir. Bunun diginda uzun vadede
elekitonik para kisa vadeli banka mevduatlan tutma yerine de cazip
bir alternatif olabilecektir.

Elektronik paramun geligiminin tig farkli sonucu olacaktir®:

* Ekonomik islemler igin paranmn  hesap birimi olma
fonksiyonunun korunmas: gerefi ortaya gikmaktadir.

* Para politikas: araglann etkinligi elektronik paranin yaygmn
olarak kabul edilmesinden etkilenebilir. Bu baghca merkez
bankasi bilangolanna etkileri ve merkez bankalarm kisa
vadeli faiz oranlanm idare etme yetenskleri ile ilgilidir.

* Elektronik paramun oraya giigmun para  ghstergesi
degiskenlerinin bilgi i¢eriginde yansmas: olabilir.

Bunlan biraz daha agmak gerekirse; ilk 6nce elektronik para
ekonomide gok sayida hesaplann ortaya gikmasma neden olabilir.
Sdyle ki; elektronik paramn gikanlmas:  ile  ilgili  yasal
diizenlemelerin olmamas halinde, bu fon yatmmndan kar elde
etmek amacwyla elektronik para ihrag edenler agm miktarlarda
elektronik para gikarmak isteyebilirler. Béylece zaman igerisinde
elektronik paramun degisen kurlarda iglem gdrmesine yol agacak
sekilde riskli yatrm faaliyetlerine giren elekironik para ihrag
edenlerin kredibilitesi hakkinda kugkunlar artabilir. Biitiin bunlar da
paramn tek hesap birimi olma rolinii zayiflatacaktir. Bunun &niine
gegmek igin de Hzel kurumlar tarafindan gikarilacak olan elektronik
paranin merkez bankas: parasimin itibari degerinde ifa edilebilmesi
gerekmektedir. Béylece elektronik para ile merkez bankas paras
arasmda bir baglant: kurulabilecektir.

ikinci olarak; elektronik paramn yaygin olarak merkez
bankas: parasimu ikame etmesi sonucunda merkez bankasi
bilangosunun bilylikliginde bir daralmaya neden olabilir ve bu da
para politikasmn  yiritilmesini etkileyebilir. Merkez bankalan
genel olarak para piyasasina likidite enjekte ederek veya piyasadan
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vadelerini  tespit ederler. Elekitromik paramn ise merkez
bankalarmun kisa vadeli faiz oranlan Grerindeki kontrolfini
azaltabilecegi ileri stiriilmektedir. Buna gire dolagmdaki nakit
paranm elektronik para ile defigtivilmesi merkez bankalanmm
bilangolanmi, para piyasasnda gegerli olan faiz  oranlanm
yinetemeyecekleri bir seviyeye diigiirebilir.

Merkez bankalarmm bilangolannda meydana gelen bu
kiigiilme semyoraj gelirlerinin azalmas: sonucunda merkez bankasi
gelirinide de diiglirebilir. Bunlan engelleyebilmek igin de merkez
bankas elektronik para ihrag eden kurumlardan minimum rezerv
tutma gartt getirebilir veya direk olarak kendisi elektronik para
gikarabilir.

Uglineli olarak; elektronik para merkez bankalanmmn fiyat
istikran ile ilgili riskleri ve ekonomik geligmeyi deferlendirmede
knllandiklan defigkenlerin bilgi icerigini de etkileyebilir. Bu
nedenle dolasimdaki elekironik para miktanmin artmas  halinde,
merkez bankalan elektronik para ifhrag eden dzel kurumlardan da
veri toplamak ve bunlan da analizlerine katmak zorundadir.

En gok endigeye yol agan ddeme yonmtemi ise akih
kartlardir.  Avrupa  Birligi  tilkelerinin @ merkez  bankalar
temsilcilerinden olusan bir ¢ahsma grubu 1993 yilinda toplanarak
sanal clizdan ile baga gikmak igin politikalarda ne tir degigikliklere
ihtiyag duyuldufunu detaylandiran bir rapor hazrlamglardir. Bu
raporda tek amagh sanal ciizdan (Gmmegin, telefon Gdemeleri ya da
toplu tagima igin gukanlan akilh kartlar) ve gok amagh akill kartlar
arasindaki fark ortaya konulmaya gabgilmugtr. Burmun sonuncunda
is2, sadece kredi kurumlanmn (yvani halen merkez bankasi
denetimine tabi finansal knmumlar) bu tiir kartlan gikarmak igin
yetkili olmalan gerektiffini tavsiye etmiglerdir. Bunun disanda, efer
merkez hankalan sistemin givenlik Gzelliklerinin  yeterliligi
konusunda bir takim endigeleri olmas: halinde, bu sanal clzdan
girigimlerini engelleyebileceklerini ileri sfirmiglerdir. Bank for
International Settlements tarafindan yapilan yakm tarihli bir
araghirma sanal para ile ortaya gikan sorunlan yeniden gézden
gegirmektedir, ancak heniiz kesin tavsiyelerde bulunmamaktadir’.

! Donald OMAHONY, age, &, 16
Tiz
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Kaygilarn beklenildigi bir bagka alan ise para politikasi
alanidir. Efer bir ekonomide para ihrag eden sadece hiikiimet ise,
tedaviildeki para mikianmn dizginlerini elinde tutabilir. Akl
kartlar ve diger samal para sistemi yoneticileri, prensip olarak,
hiikiimetin icra edecefii kontrolim miktanm azaltarak dengeyi
etkileyebilir. Bu olasilik ABD Merkez Bankasm iiyeleri tarafindan
bertarafedilmistir. Onlara gére, sanal ddeme sistemlerinin para arzi
fizerindeki etkisi kisadan orta vadeye kadar Snemsiz olacaktir.

2.1. Para Arn Uzerindeki Etkileri

Bir gok filkede, banknot ve madeni paralar geklindeki
kanuni paralann tek tedarikgisi merkez bankalandir. Buna karsibk
kaydi paramn rekabetgi diizeyde iiretimine izin verilmektedir.
Kaydi para yaratmak igin ticari bankalar biinyelerinde topladiklan
mevduatt  yasalarla belirlenmis  limite kadar kredi olarak
vermektedirler. Bunun yamnda miigterilerinin mevduatlanm paraya
gevirmek isteyecekleri durumlar igin ve verdikleri kredi genellikle
nakit olarak talep edildiginden, bankalar mevduatlan karsib@inda
belli bir oranda karsilik tutmak zomundadirlar.

2.1.1. Elektronik Para fgsel Paradir

Giiniimiizde elektronik paranin yeni bir para sekli oldugu ve
bu mnedenle elekironik para igin yeni bir para teorisinin
olugturulmas: gerektifine inamtmaktadir. Aneak bu yanlgtir, ¢linki
vadesiz mevduat, kaydi para, seyahat gekleri gibi, sanal para da
igsel paradir (inside money). Buna karsiik merkez bankasi parasi
digsaldir. Bu nedenle para teorisi agmndan elektronik paramn
ghniimiizdeki meveut igsel para gekillerinden highir farky yoktur.
Elektronik paramin dzelligi ise, diger meveut Gdeme yintemlerine
gire nakit paraya daha yakin bir rakip olmasidir ve bu &Gzellik
nedenivle merkez bankalarnimin tek emisyon giiciine sahip bir
kurulug olmalan ile yirittikleri para politikasim sorgulamasidir .

* Bkz.: Aleksander BERENTSEN, *Geldpolitische Implikationen Digitalen
Geldes”, .1,
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Yukandaki agklamalar s@inda denebilir ki elektronik
paramn, para arz Gzerindeki etkisi igsel paramn nasil yaratildigina
baghdir. Banka kaydi parasmun toplam miktan cofunlukla igsel
para olarak adlandimimaktadir. Ciinkil bu paranin miktan bankalar
ve hallun birbirlerini etkilemeleriyle, para otoritelerinin insiyatifleri
diginda belirlenmektedir. Bu nedenle de para otoriteleri tarafindan
kontrol edilemeyecegi savunulmaktadir.

Post- Keynesgiller tarafindan savunulan bu yaklagmda, para
arziin igselligi igin gerekge olugturan unsurlar asagidaki gibidir™

*  Agik kredilerin yaygmligy, kredilerin yenilenmesi ve kredi
karti anlagmalan bankalarn kredi taleplerini onaylamak
zorunda birakmaktadir.

* Finansal vyeniliklerin hizla armasi banka kredilerinin
artmasina neden olmaktadir.

*  Merkez bankalan Gzellikle reeskont penceresi aracihifinyla
bankalarm merkez bankas parasi gereksinimlerini hzla

karsilamaktadir.

Elektronik paramn para arn iizerindeki etkisi merkez
bankasi parasi olarak kargiligoun olup olmamasma bagldor. Eger,
elektronik paramn Groefin bir banka hesabn olarak karsilify varsa,
sanal para (igsel para), para otoriteleri tarafindan kontrol edilebilen
merkez bankasi parasi (digsal para) ile defistirilmis olacaktir. Bu
nedenle para arzinda herhangi bir degigme olmayacaktir.

Bireylerin elekironik paray:r yaygn olarak kullanmalan
halinde, ellerinde daha az nakit para bulunduracaklar, buna kargilik
daha farla mevduat tutacaklardir. Ihrag ettikleri sanal pama
kargiifinda ellerinde digsal para bulunduran kuromlara kredi
kurumn olarak faalivet gistermelerine izin verildigi taktirde, para
arz1 artacaktir.

2.1.2. Elektronik Parada Asin Emisyon Sorunu

%;r PARASIZ, Para, Banka ve Finansal Piyasalar, 6, Basim, Buma, 197,
2,252,
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Egfer elektronik para banknot veya vadesiz mevduat
karsibffinda ihrag edilirse, para ara defismeyecek ve fiyat istikran
da komnmug olacaktir. Ancak, efier elekironik para bir kredinin
sonucu olarak ihrag edilirse, dzel emisyon kurumlan, maliyetlerini
drtiinceye kadar flave miktarda elektronik para ihrag etmek
isteyebileceklerdir. Sanal para ihrag etmenin diigiik marinal
maliyeti veri iken, elektronik para emisyomu, elektronik para ihract
igin verilen kredi iizerinden alman faiz orammn kredi risk primine
egit oluncaya kadar devam edebilir. Bu da faiz oranlanmn
seviyesini  dilglirerek, fiyat istikrarligmin saflanmasim tehlikeye

Elektronik paranm agin emisyonu paramn hesap birimi
olarak moliindi tehlikeye sokabilir. Eger gerekli yasal diizenlemeler
gergeklegmediginde ve bazm elektronik para driinlerinin hizh bir
bigimde yaylmas halinde, baz elekironik para ihrag eden
knmumlarin  kredibilitesi hakkmda kogkular artabilic ve gesitli
elektronik paralar farkh defigim oranlarinda iglem grebilir. Bu
nedenle, paramun hesap birimi fonksiyomunu kommak igin tedarikei
huum]ara elektronik parammn merkez bankasi parasi olarak
kargihfinim geri Sdenmesi gart getirilmesi gerekmektedir .

2.2.  Para Talebi Uzerine Etkileri

Elekitonik para firiinlerinin kanuni paraya yakin bir ikame
olmalan nedeniyle, kullammimn yayginlasmas: halinde, nakit para
talebinde bir aralmaya neden olabilir.

Genel olarak, dzellikle akili kartlara dayah sanal para
iiriinleri kredi ve banka kartlanmn knllanmmunn oldukga maliyetli
oldugu  diigiik  defferli  aligveriglerde  kullamlmak  dizere
geligtirilmigtir. Akl kartlarm  ortalama olarak 20% altindaki
iglemlerde kullamidmasi beklenilmektedir. Bo nedenle yiiz yiize
yapilan ddemelerde akillh kartlannm banknot ve madeni paralarin
kullanumim biiyiik Slglide azaltacagini, buna karslik kredi ve banka

' "Bercht Uber Elcktromisches Geld”, E-'qi‘ilﬂe Ie-mm (Augnst
199'!-:]. a8, 15 QD SR BN esta [LE clag egry' dey i icaiions
"Bericht..., age, s 16
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kartlarmin ~ kollanmum da hir  miktar  smurlandirabilecegi
sdylenebilir.

Elektronik para, kanuni para (nakit), ¢ek ve banka
kartlaniin  Gzelliklerinin  karglagtimlmas tablo 2'de  verilmistir.
Buradan da gdriildigii fizere sanal para diger gelencksel Gdeme
yontemlerine gire nakit para ile hemen hemen aym dzelliklere
sahiptir. Bunun

Tablo 2
Elektronik Para, Makit Para, Gekve Banka Kartlarmin Ozellikleri
Calick Elam Jakit Gy Banka Karh
Eamani Para Hayr BEveit Hayir Hayr
Fabul edilebilidik v Yaygm Sinrh Smurh
iz yiize iglemlerds Evat Bvat 1 Tayr Hayr
Cermgaklegmesi
Yiiz yilme olmayan Brat Hayr Hayir Hayir
e
Kaullamcamm pisiligi Evat Bvet__ Hmw Hayir

diinda bilgisayar ortamunda gergeklegtirilen Gdemelerde sadece
elektronik para tirinleri ile nihai ddeme gergeklegtirilmektedir.

fslemn bagina sabit maliyeti olan alternatif Sdeme araglan
(kredi kart gibi) ile karglaghrildighnda, islem sayim antikga
elektronik para kullamimi daha cazip olacaktir. Efer bireyler islem
bagmna maliyetlerini minimize etmek isterlerse, diglik deferli
ddemelerini elektronik para (akilh kart) ile, daha biyiik degerli
ddemelerini de Srnefiin kredi kart: ile gergeklegtireceklerdir. Bunun
diginda, efer elektronik para ihrag eden kurumlar kullamilmayan
elektronik bakiyeler igin bir faiz Gdeyebilirlerse, bireyler agisimdan
elektronik parayr elde tutmamin fisat maliyeti digecefinden , bu
tiir fininlerin kullamm kapsamu da artacaktar.

“ Elektronik pera “pegin yatinlan par” geklinde hir Gdeme aract olmas
nedeniyle, birey ahgverig yapradan dnce elekironik para almak igin pegin Sdeme
yapmaktadir, Bu nedenls fonlanm faiz getiren altiflere yatirma firsatim teproesi
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Akilli karta dayal elektronik para iiriinleri nakit para
talebini azaltrken, Imternet gibi bilgisayar aflan dizerinden
kullanulan yatinlnug defier yarihm (softvvare) firlinleri (dijital
money) diigiik iglem maliyetleri nedeniyle vadesiz mevduat talebini
etkileyecektir. Ciinkii dijital para ile gegitli hesaplar, bankalar ve
iilkeler arasinda para transferleri yapilabilir.

Elektronik para driinlerinin gelismesi sonucunda para
talebine etkisi komusunda baz modeller geligtirilerek yapilan
analizlerden biride- Santamero-Seater” tarafindan
gergeklegtirilmigtir.  Santamero-Seater, Baumol-Tobin™ tipi para
talebi modeli kollanarak paramn gekillerinde ve saysindaki
gegitlenmelerin tiiketici iglem talebi iizerine etkisini incelemektedir.

Modelde, Gdeme yapmak igin genel olarak kabul edilen
gegitli Gdeme araglan arasindan segim yapabilen hipotetik bir
bireyin  davramiglari  ele  alinmugtir.  Aynca, bu paralann
dzelliklerindeki degismeler tiiketicinin iglem araci, iglem siklif ve
gegitli araglardaki ortalama bakiye segimini nasil etkileyecegi
iizerinde durulmugtur”.

Ulagilan sonuglara gdre, akilh kartlar kanuni paraya bir
tehdit olusturmaktadir, yani akil kartlar nakit para iglemlerin
yerine gegebilir. Ciinkii, akilh kartlarm kolay kullammi yammda,
elektronik para tedarikgi kurumlan kendi aralanndaki ve elektronik
para ile nakit para arasindaki rekabet nedenivle, elektronik para
iglemleri iizerine herhangi bir masraf koymayacaklan igin,

nedeniyle faiz pelii kaybum uframss sormicunda bir ficsst maliyetine katlanmak
zornda kalmaktadir,

! Bkz,; Anthony M, SANTAMERO, John J, SEATER, "Alternative Monies
And The Demand For Media Of BExchange®, Journal of Momey, Credit, and
Banking, ¥ol 28 Mo 4,1996 2942,

Baumol-Tobin tipi model muamele amacyla elde tutulan paramin faiz
oranlanna duyarh oldufuna kamet eder, Modelde dSnemlik olarak bir kere gelir
alde edip, bu geliini aym dinem boyunca harcayan hipotetik bir birey ele
almmaktachr, Aynca modelde, sifir faiz petirigi olan pam sdece alhgeriglerde
kullamlmak igin elde tutulmaktadar,

Alek=ander BERENTSENM,"Monetary Policy Implications Of Dijital Money™,

1999, 5.5,
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elektronik paramm  kullanwmi  bireyler agisindan  herhangi  bir
maliyeti de kapsamayacaktir.

2.3,  Paranm Dolasim Hei Uzerine Etkisi

Elektronik para, fiziksel defiisim zorunlulufu olmamasi
nedeniyle, birkag saniyelik bir sfireq sonunda ‘elektronik hizla'
dolagabiliyor. Paranin dolasim huzindaki bu tiir bir luzlandirma para

miktarimi  artiracaktir ve dolayisiyla Onlem almmadifn taktirde
enflasyona neden olacaktir.

2.4. Merkez Bankasi Agisidan Etkileri

Elektronik paramin nakit paramin yerini alma potansiyeli,
simur dtesi serbestge kullanidabilme kabiliyeti, islemleri daha kolay
ve daha ucuz hale getirmesi, elektronik paramn kullammumn
yaygmlagmasina neden olaca@ igin merkez bankalan ve glzetim
otoriteleri agimindan birtakim somunlan beraberinde getirebilecektir.
Merkez bankalanm ilgilendiren somunlarn basinda senyoraj kayb
gelmektedir. Bir diger sorun ise, elektronik para ihrag eden
kurumlar tarafindan ortaya qikabilecek mali risklerdir. Merkez
bankalan ile ilgili yasal sorunlardan biride elektronik para
firiinlerinin, merkez bankalanmn banknot ihracindaki tekellifini
bozup bozmayacafn ve merkez bankalanmn mevcout  yasal
diizenlemeler altmda kendilerinin elektronik para ihrag edip
edemeyeceidir.

Elektronik paranm nakit para yerine ikame edilmesi,
merkez bankasimin rezervlerinde buna tekabiil eden bir azalisa yol
agabilecektir. Bu aktifler iizerinden elde edilen faiz merkez
bankalarimin  senyoraj gelirini olugturmas:i nedeniyle, senyoraj
kaybina neden olacaktir. Elektronik para  knllammimm
yayginlasmas: ile merkez bankalan agisindan bu senyoraj kayb da
bir soron haline gelecektir. Ciinkd, bunun sonucunda merkez

bankalan bagka gelir kaynaklanma daha fazla bafimb hale
geleceklerdir.

Senyoraj gelirinin azalmasmn politik etkileri de olabilir,
glinkii bu gelir hem merkez bankalanmn bafimsizhgm garanti
etmekte, hem de kamu finansmam saflamaya yaramaktadir.

Merkez bankalarmin bu geligmeler kargisinda alabilecekler, bazi
Gnlemler su gekilde olabilir.
*  Para emisyonu tekelinde israr ederek, elektronik para
firiinlerinin yayilmasm smurlandirabilirler.
Elektronik para ihrag eden kurumlara yiksek oranda
nmunzam kargilik oram belirleyebilirler.
Kendileri elektronik para ihrag edebilirler.

Almabilecek bu Gnlemlerden ilk ikisinin dezavantaj, Gzel
sektbriin  elektronik para  driinlerini  geligtirme  tegvikini
azaltabilmesi ve bdylece etkin bir ddeme sisteminin gelisimini
engellemesidir. Merkez bankalar tarafindan elektronik para ihrag
edilmesi semyoraj kayiplarimn — Gnleyecektir.  Ancak merkez
bankalanmn girigimlerinin bagansiz olma riski de olabilir”.

Elektronik para merkez bankasi parasina yakin bir ikame
olmasi nedeniyle, merkez bankasi para talebinde bir defigmeye yol
agtifinda, para tanum fizerinde de etkisi olacaktir. En biiyik etki
ise dolaimdaki nakit para, seyahat qekleri ve difer ek gekilebilir
mevduatlardan olusan Mi dar para tanmu iizerinde gdriilecektir.
M2 ve M3 para tamumlan igerisinde nakit para afirhh diigik

oldugundan, bu para tammlan Gzerindeki etkisi de daha kiigiik
olacaktir.

Elektronik paramm yaygin  olarak  kullammm = merkez
bankalanm para politikas:, bankacilik denetimi, ddeme sisteminin
denetimi ve finansal sistemin istikrarlgh gibi alanlarda etkileyebilir.
1 lektronik para firlinleri merkez bankas parasim ikame etmek igin
tasarlandiklanndan, merkez bankasimn tim stokomuin  yerine
gegebilir’®. Bu nedenle, elektronik paranm para armnda herhangi
bir degigiklife neden olup olmayacay, merkez bankalanmn
yiinitecekleri para politikalarma ve elektronik para emisyon

* BEREMTSEN, "Geldpolitische.,.”, a.ge., 5.2,
* Alan 8, BINDER, "The Future Of Money”, Conference,
It/ fevwrwr hiowise pov e astle banking‘money him

Bkz.; "Aleksander BEREMTSEM, "Dripital Money, Liquidity, and Monstary
Tolicy, =l

“py wew, imonday di
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kuruluglarimin  munzam karplik bulundurma zomnlulufuna tabi
olup olmadiklanna bagh olacaktir.

Bunun diginda baz iilkelerde elektronik paranm dar para
arz1 tammuna dahil edilmesi gerektigi savunulmaktadir. Elektronik
paramn dar para arzi tammuna (M) dahil edilmesi halinde para
stokunda bir artig ortaya gikacaktr. Ancak elektronik para (izerine
munzam karglk myima yiikimliligi de getirilirse, bu arbg
azalacaktir. Ayrica elektronik para ihrag eden kurumlara bu tir bir
yiikiimliiliik getirilmemesi halinde, bu korumlar  bankalar
kargisinda avantajh duruma gegebilirler.

Aynca merkez bankalan tim elektronik para ihrag eden
kurumlardan, para politikalanm yiiritmelerine yardime: olacak her
tiirlii bilgiyi diizenli olarak raporlamalanm istemek zorondadirlar.
Awvustutya, Belgika, Finlandiya, Almanya, Hong Kong, italya,
Hollanda, Singapur, fspanya, fsvigre ve ingiltere gibi iilkelerin
merkez bankalan, bankalar tarafindan ihrag edilen elektronik para
hakkinda veri toplamaktaditlar. Ancak gimdiye kadar, highir
merkez bankasi elektronik paramm  yaygin  olarak  kullanom
nedeniyle dolapmdaki nakit para miktannda olasi bir aralma
sonucunda, bilangolannm  biiyikliiginde ters bir etkiye
rastlamamuglardir. Bunun digmda semyoraj gelirlerindeki aralma
heniiz ihmal edilebilir diizeyde olmas: nedeniyle, merkez bankalarn
bu konuda heniiz miidahalelere gerek duymamaktadirlar'.

. SONUG

Elektronik paramn nakit parann yerini alma potansiveli,
siur {tes serbestge kullanilabilmesi, islemleri daha kolay ve ucuz
hale getirmesi, kullammumn yayginlagmasina neden olacaktir. Bu

da merkez bankalan ve gdzetim otoriteleri agisindan baz sorunlan
da beraberinde getirecektir.

Bu nedenle yasal olarak agikliga kavugturulmas: gereken en
dnemli konu, elektronik paranin kim tarafindan ihrag edilmesi
gerektigi ve meveut yasal diizenlemeler gergevesinde merkez
bankalarimuin  da elektronik para ihrag edip edemeyecefidir.

" Bkz: "Survey Of Electronic Money Deyvelopments®, Committes Om
Fayment And Setilement Systems, NMovember 2001, 5,3,

YATICI [/ ELEETROMIE PARANIN #PARA POLITIEASI UZERINE ETENIERL 1

Elektronik paranm, &zel elekironik para emisyon korumlan
tarafindan ihrag edilmesi halinde, merkezr bankalan ve banka
denetim ve gizetim otoritelerinin @ politikalan ~ yakimdan
etkilenecektir.

Bu ftir sorunlarm dOniine gegmek igin, mewcut yasal
diizenlemelere elektronik para ile ilgili yeni diizenlemelerin
getirilmesi gerekmektedir. Aynca elektronik para ihrag edecek Gzel
kurumlarnn merkez hankalanna her tirii bilgivi raporlamalan
konusunda gerekli yasal -diizenlemelerin getirilmesi zoruniulugu da
giindeme gelmektedir.

Bunun digmnda Szellikle dijital para olarak adlandirnlan
Inmternet tabanl Gninlerin suur Gtesi tranferlerinin kolaylasmas: ve
bir iilkede ihrag edilen elekironik paramin bir bagka iilkede
kullaniabilmesi  nedeniyle, merkez bankalarmin  uluslararas
ishirligi icerisinde olmalan gereklilifini de artirmaktadur.

Aynica elektronik para ihrag eden knrumlara, paramn hesap
birimi olma fonksiyonunu tehlikeye sokmamasi igin, merkez
bankas: parasi ile defigtirilebilme sarti getirilmelidir. Bdylece bir
fdeme kartna veya bilgisayar hafizasina yiiklenmig elektronik
para, kim ve merede ihrag edildigine bakilmaksizin, aym deferi
tagyacaktir.
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BELEDIYELERDE MUHASEBE BILGILERININ GELIR-
GIDER RASYOLARI ANALIZI ILE FINANSAL KONTROL
VE YONETIM AMACLI OLARAK KULLANILMASI

Prof. Dr. Serafettin SEVIM*
Opr. Grv. Ali Haydar GUNGORMUg#*

OZET

Beledivelerde diizenlenen muhasebe sistemlerinde merkezi
yinetimin istedigi bilgilerin diginda bilgi {iretilmesi mimkiin
olmamakiadr. Ulkemizdeki geleneksel uygulamada harcamalarm
usuliine uygun olarak yapiip yapiimadifn denetlenmekte, harcanan
paralar  karibhr  elde edilen degerler iizerinde yeterince
durulmamaktadir. Belediyelerde  yénetim, finansal kontrol
amaciyla muhasebe bilgilerini yasal bir zomunluluk olmadifs igin
kullanmamaktadir.

Muhasebe bu sekliyle sadece bilgilerin kaydedildigi bir
hizmet olarak gorilmekte planlama, ybnetim, kontrol ve basan
dogerlenilmesinde kullanilmamaktadir. Ashinda belediye muhasebe
sisteminden elde edilen veriler finansal analiz teknikleri yardimu ile
8 Unetim amagh olarak kullarulabilir niteliktedir.

SUMMARY

With the new accountancy system municipalitiss aim to
“ake the accountancy ofcash budget and liguidities. Movables and
munouablegoods debit and credits income and expenditures. As a
result of this the accountancy imformation system that uses in
“unicipality it is impossile to find another imformation system

Dumlupinar Universitesi, 1.1B.F, Ofretim Uhyesi
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