MENKUL SERMAYE IRATLARININ VERG ILENDIRILMESI
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OZET
Menkul Sermayeiratlarinin vergilendirilmesi sik g&en uygulamalara tabi olmaktadir.
Ozellikle Hazinenin borglanma ihtiyaci,menkul seyearatlarinin beyani ve giér vergileme
islemlerinde dnemli kolayliklarin géanmasina neden olmaktadir. Beyannameye dahil
edilmeyen menkul sermaye iratlari muikelleflerin aatiisiik tarifelerde vergilenmesiyle
sonuglanmakta bu uygulamada vergi adaleti agisiidamli tartsmalara yol agcmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Menkul Sermaydradi, Kar Payi, Vergi Alaga,enflasyondan arindirma
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ABSTRACT
TAXATION OF RETURNS ON MONETARY CAP iTAL
The taxation of monetary capital returns is subjertgrefuntly charging regulations.
Especially the treasuary’s need to borrow simlifies declaretion of taxable incomes and
taxation. Those income declerations about monetwgstment returns that are not subject to
mondatory declaration result in taxation based moaller rater. This causes serious debates.
Whether the system is just or not.

GIRIS
Menkul Sermaye iratlarinda vergilendirme yontenairak,
kaynaktan kesinti ve beyan yontemi kullaniimakta@memli bir kisim
iradin beyannameye dahil edilmemesi (toplama yagmasi) miukelleflerin
daha alt dilimler Gzerinden vergi 6demesi sonuadogurmaktadir.
Enflasyondan arindirma konusu da dnemli garélara neden
olmaktadir.

1. MENKUL SERMAYE IRATLARINDA ELDE ETME

Gelir Vergisi acisindan vergiyi @aran olay, gelirin elde
edilmesidir. Elde etme, geliri gjturan kazang ve iratlara hukuken ve
iktisaden tasarruf edebilme olamai ifade eder. Menkul sermaye iradinda
elde etme hukuki ve ekonomik tasarruf imkaninigdigu anda gercekda.
Elde etmede asil 6l¢l, gelirin gelir, sahibinin emar amade kilinmasi
anlamina gelen ekonomik tasarruf olmakla birliktenun tespiti gtic oldiu
ve daha subjektif bir dlcti olgu icin hukuki tasarrufun esas alinmasi
gerekir. Buna gore gelirin sahibi tarafindan hukukelep edilebilir hale
geldigi anda ekonomik tasarrufunda giugu kabul edilir. Talep hakki
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dogmus oldugu halde gelirin elde edilmegiolmasi halinde bunu ispat
kiilfeti miikellefe aittit.

Menkul sermaye iratlarinin elde edilmesinde (adim&adit
sirketlerde komanditerlerin kar paylar hari¢) ydtkiurullarin kar dgitim
karari ve zamani ile vade tarihlerinegzsbalmak tzere tahakkuk esasi gecgerli
olmaktadir. Dger bir deyimle vergiyi dguran olay kar paylarinin elde
edilmesinde kar datiminin baladigl tarih, faizlerde ise bono, tahvil ve
mevduatlarin vade tarihinde meydana gelmektedihsiTagleminin yapilip
yapilmamasi belirleyici d@ldir. Clnki, bu tarihlerde bir yandan hesaben
odeme meydana gelirken gér yandan da talep hakki groaktadif.

19 Ocak 1996 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan $@ti Nolu
Gelir Vergisi Genel Tebdi'nde 3946 sayili kanun ile yapilan ggklikler
sonrasi, kurumlardan elde edilen kar paylarinirgil@ndiriimesine ilgkin
esaslar aciklanirken; belirtilen tebi kar paylarinin elde edilmesineskin
esaslar agiklanirken; belirtilen tebh kar paylarinin elde edilmesi ekl B
bolimunde gagidaki agiklamalar ile konuya netlik getirilgtir.

“Mikelleflerce elde edilen kar paylarinin hangi iltse elde
edildiginin belirlenmesi, bu gelirin hangi yilin geliri alak beyan
edilecginin saptanmasi bakimindan onergit@aktadir. Genel olarak, kar
paylari da dahil, menkul sermaye iratlarinda “edti@me”, gelirin hukuki ve
ekonomik tasarruf etme imkanininghous olmasina bganmstir. ‘Hukuki
tasarruf’, gelir sahibinin gelir tGzerinde taleptelunma hakkini,”ekonomik
tasarruf ise 6demeyi yapacak olan tarafindan,igedahibinin emrine amade
kilinmasini ifade eder. Buna gore, bir gelirin hkén talep edilebilir hale
geldigi halde, 6demeyi yapacak olanin yukumlultklerinfige getirmemek
suretiyle gelirin fillen sahibinin emrine amade imhamasi halinde, gelir
elde edilmi kabul ediimeyecektif

Bu genel aciklamalardan sonrga@adaki kisimda 6nce kar gaumi
olmak tzere menkul kiymetlerden elde edilen iratlaglde edilmesine
ili skin konular tGzerinde durulacaktir.

1.1.Anonim Sirketlerde Kar Da gitimi

Anonim sirketlerde kar datim kararini sirket genel kurulu
vermektedir. Genel kurul kar géum kararini verngi ise, kar dgitim
tarihinde genel kurul tarafindan kar gdam tarihinin tespitininsirketin
yonetim kuruluna birakil@i durumda ise, yonetim kurulunun tespit gtti
dagitim tarihinde kar payi elde edilgnkabul edilir. Ancak bu tarihte kurum
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tarafindan cgtli nedenlerle kar datimina filen balanmamasi halinde kar
paylarinin filen d&itimina balandg tarihte kar payi elde edilgsayilir.
Kar daitimina balandgl halde, ortain kar payini tahsil etmegmiolmasi
hukuki ve ekonomik tasarruf gerceftiginden kar payinin elde edilmesini
engellemez.

Diger taraftangirket yetkili organlarinca kar ggimina iliskin hukuki
prosedir tamamlanmamakla birlikte, kar payinirefiiild&itildigi ve ortak
tarafindan tahsil edildi durumda da fiili tasarruf gercekkecesinden, kar payi
elde edilmj olacaktif.

1.2.Limited Sirketlerde Kar Da gitimi

Limited sirketlerde kar datim karari,sirketin ortak sayisinin 20'den
fazla old@gu durumlardasirket genel kurulu tarafindan verilir. Ortak sagisi
20 veya daha oldw durumda bu karar ortaklarin yazili oylari ilenall

Her iki durumda da kar ggimina karar verilmi ve kar dgitim tarihi
saptanmy ise, kar dgitim tarihinde kar payi ortaklar tarafindan elddneid
kabul edilir. Ancak, bu tarinte kurum tarafindansitie nedenlerle kar
dagitimina balanmamasi halinde, kar paylari fiilen giamina balandgi
tarihte elde edilmni sayilir. Anonimsirketlerde oldgu gibi kar payinin bu
tarihten sonra tahsil edilmegnolmasi elde etmeyi engellemez. Awgekilde
kar daitimina iliskin hukuki prosedir yerine getiriimemekle birliktkarin
ortzrisklara fiilen dg@itildigi durumda da kar payinin elde edilmesi gergehie
olur.

1.3.Eshamli KomanditSirketlerde Kar Da gitimi

Eshamli  komandit sirketlerde kar datimina iliskin kararlar
komanditerler genel kurulu tarafindan anonigitketlerin tabi oldgu,
hikamler cercevesinde verilir. Eshamli  komandgitketlerde, anonim
sirketlerin yonetim kuruluna gkin gérev ve sorumluluklar komandite ortaklar
tarafindan yerine getirilir.

Buna gore, komanditerler genel kurulu tarafindandegitimina karar
verildigi ve kar d&itim tarihinin genel kurul veyairketi idare ve temsile
yetkili komandite ortaklarca belirlengli durumda, kar paylr komanditer
ortaklarca tahsiline gkin olarak anonim ve limitedsirket ortaklari icin
yapilan aciklamalar hgirketler icin de gecerlidft
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1.4.Kooperatiflerde (Gelir-Gider farki) Dagitimi

Kooperatifler Kanuna goére kooperatiflerin ortaklate yapilan
islemlerden bir yillk faaliyet sonunda elde edilesliggider farkinin ortaklar
arasinda, ortaklarla olaglemleri oraninda bokillmesi esastir. Gelir Vergisi
Kanunu’nun 75/2 maddesine gore kooperatiflercektata datilan gelir-
gider farklari menkul sermaye iradi olarak kabuilneemistir. Dolayisiyla,
ortaklarca elde edilen bu mahiyetteki gelir-gidarkfari verginin konusuna

alinmamgtir.

Gelir —gider farklari ortaklarin kooperatife koyda deserlerin yillik
faaliyet sonunda tekrar ortaklara iade edilmesiidéesi ile menkul sermaye
iradi olarak kabul edilmentir.

Kooperatiflerde, gerek ortaklarla yapilatemlerden d@an kazancin
ortaklara , kooperatiflerle yaptiklagiemler orani dunda d@itilmasi, gerekse
ortak dsi faaliyetlerden dgan gelir-gider farkinin ortaklara gi@ilmasi
durumunda ortaklarca elde edilen kazanclar kar playak gelir vergisine tabi
tutulmaktadir. Kooperatiflerin genel kurullarincaziancin datiimasina karar
verildigi ve gelir-gider farki dgitim tarihinin tespit edildi durumda
kooperatif ortaklarinca gelir-gider farkinin glamina balandigi tarihte elde
edildigi kabul edilir’.

1.5.1s Ortakliklarinda Kar Da gitim

Is ortakhiklari Kurumlar Vergisi Kanunun 1'inci madslain birinci
fikrasinin (E) bendinde kurumlar vergisi mukellefarak sayilmgtir. Bu
ortakhklar, Kanununun 1’inci maddesinin (A), (K)) ve (D) bentlerinde
yazili kurumlarin kendi aralarinda veygmhis ortakliklari veya gercek
kisilerle belli bir isin birlikte yapilmasini mgiereken taahhit etmek ve
kazanci paylgmak amaciyla kurulan ortakliklardik ortakliklarinda kazanc
isin bitiminde paylallmakta olup, gin bitimi ise Gelir Vergisi Kanunu’nun
44’'Gncl maddesinde belirlenen esaslara gore tdyimuaktadir.

Kurumlar Vergisi mukellefi olarak kabul edilen brtakliklar, belirli
bir sure igerisinde belirli birsi sonuclandirmak tzere kurulugjn bitiminde
yasal yukumlulUkler yerine getirildikten sonra mli&fyeti sona erdirilir.
Isin bitiminde ortaya cikan kazangiri bittigi yilin kazanci olarak beyan
edilerek vergilendirilir. Bu kazanclarin, Kurumlglergisi beyanname verme
suresi icinde ortaklara daildigl kabul edilecektir.

Is ortakliklarinin gercek ki ortaklarinin ortakiin kazancindan
aldigl kar pay! Gelir Vergisi Kanunu'nun 75/2 maddesimienkul sermaye
irad1 olarak nitelendirilnitir. Is ortakliklarinin kurum veyaahis ortakig
statiisindeki ortaklarinin ortaklik kazancindankidd paylari ise elde
edeninin statlisiine gére kurum kazagtirék kazanci) veya ticari kazang
olarak nitelendiriimektedir. Bu nedenle, menkulmsaye iradi veya ticari
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kazanc¢ olarak nitelendirilen kar paylarinin gergegilerce elde edilmesi
halinde, bu kar paylarinin beyan edilmesi gerekedikt

1.6.Diger Menkul Sermayeiratlarinda Elde Etme

Menkul sermaye iratlarinda elde etme “hukuki vershuik tasarruf’
ilkesine bglanms bulunmaktadir. Kar pay! olarak gkrlendirilen menkul
sermaye iratlarinin ne zaman elde edilnolaca& hususu yukarida ayrintili
olarak aciklanmgtir. Menkul sermaye iratlarinda elde etme hususikadbal
edilmis olan kriterin tim unsurlar i¢cin ayni olmasi neiglen Gelir Vergisi
Kanunu’nun 75’inci maddesinde yer alargeli menkul sermaye iratlarinin
elde edilm§ sayilacay tarihlere de gagida kisaca dgnilecektir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun 75’inci maddesinin 4'Undi@ndinde yer
alan menkul sermaye iradinin elde edilditarin, kurumlar vergisi
beyannamesinin verilgi tarih olmaktadir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun 75’inci maddesinin 5’'inbiendinde yer
alan tahvil faizleri, faiz kuponunun Uzerinde yaxzshde tarihlerinde, hazine
bonosu faizleri ile Toplu Konutidaresi, Kamu Ortakh Idaresi ve
Ozellgtirme Idaresince cikarilan menkul kiymetlerderglaaan gelirlerde,
yine vade tarihlerinde elde edilgrsayilir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun 75’inci maddesinin 6'inbendinde yer
alan alacak faizleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nuid’inci maddesinin 7’inci
bendinde yer alan mevduat faizlerinde de vadeitaléhmenkul sermaye iradi
elde edilm kabul edilecektir. Ancak faiz pim alinms ise elde etme tahsilatin
yapildg tarihte gercekigmis olur.

Gelir Vergisi Kanunu’nun 75’inci maddesinin 8'inbiendinde yer
alan hisse senetleri ve tahvillerin vadesi gelmgdmponlarinin sagindan elde
edilen bedellerde ise, sabedellerinin elde edilmesi tarihidir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun 75’inci maddesinin 9'untendinde yer
alan gtirak hisselerinin sahibi adina henliz tahakkuk etimeékar paylarinin
devir ve temliki kagiliginda alinan para ve ayinlar da devir ve temlikin
yapildgi tarihte elde edilngiolacaktir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun 75’inci maddesinin 10'unbendinde yer
alan her cgt senetlerin iskonto edilmesi karginda alinan iskonto bedelleri
ise, iskontonun yapilgh giin elde edilngisayilacaktir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun 75’inci maddesinin 12'inbendinde yer
alan faizsiz olarak kredi verenlere 6édenen kargrayle kar ve zarar ortakg
belgesi kagilig1 6denen kar paylari ve 6zel finans kurumlarincavikkazarara
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katilma hesabi kafiginda ddenen kar paylarinda ise, menkul sermaye irad
kar payinin daitiimaya balandgi tarihte elde edilmgisayilacaktir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun 75’inci maddesinin 13'linbendinde yer
alan vergi alaga uygulamasinda da elde etme kar payingtdeaigl tarihte
gerceklgecektir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun 75’inci maddesinin 14. bérde yer
alan;repo slemlerinde ise, menkul kiymetlerin iktisap ediidiveya elden
cikarldig tarihte gercekkgcektir.

Dar miukellefiyete tabi mikelleflerde ise, menkulrnsaye iradi,
Turkiye'de emirlerine amade kilinglitarinte elde edilngiolacaktir. Bu iradin
yurt dsina transferinde gecikmeler olmasi elde etme tarétkilemez.

Elde edilen menkul sermaye iradinin TL veya yabpata cinsinden
olmasi ise sonucu etkilememektedat yabanci para cinsinden elde edjimi
ise, Gelir Vergisi Kanunu’nun 79'uncu maddesi ugea elde edilgi gunin
borsa rayici ile borsa rayici yoksa Maliye Bakgnica belirlenecek kur
Uzerinden TL'ye cevrilerek vergiye tabi tutulacakt

2.KAR PAYLARININ VERG ILENDIRLMESI

3946 Sayili Kanun ile 193 Sayili Gelir Vergisi Kenmu'nun bir
kisim hukumleri dgistirilerek, kurumlardan elde edilen kar paylarinin
vergilendiriimesine ikkin esaslar yeniden dizenlentim. Ayrica, yapilan
bir degisiklikle kar pay! elde edenlerin kar paylarinin 1Y301.01.2000
tarihinden itibaren elde edilen kar paylarinin §)/Svergi alacgl” olarak
tanimlanmg ve bu tutar menkul sermaye iradi saystni 19.01.1999 giin ve
22528 sayili Resmi Gazetede yayinlanan Gelir Ve@eel Tebli ile kar
paylari ve vergi alagailgili yeni diizenlemeler getirilngtir*®,
2.1.Kurumlardan Elde Edilen Kar Paylarinin Vergilendirilmesi

2.1.1.Kar Payi Kavrami ve Trleri

Gelir Vergisi Kanunu' nunda kar payl kavrami talanmamg,
ancak Gelir Vergisi Kanunu'’nun 75’inci maddesindenkul sermaye iradi
olarak nitelendirilecek olan bazi kar paysitleri ismen sayilmytir, bunlar™:
-Her nevi hisse senetlerinin kar paylari (kurucsshisenetleri ve gir intifa
senetlerine verilen kar paylari ve pay sahipletiagirhik dénemi icin faiz
olarak veya bgka adlarla yapilan her tirlii 6demeler ile Sermaiyadasi
Kanununa gore yatirim fonlari katilma belgelerider@en kar paylari dahil);
-Istirak hisselerinden d@n kazanglar (limitedsirket ortaklarinin g
ortakliklarinin ortaklari ve komanditerlerin kar a1 ile kooperatiflerin
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ortaklari ile yaptiklari muameleler nispetindegdiani ise kazang datimi
sayllmamaktadir). Adi Komandigirketlerde komanditerlerin kar paylari,
sirket karinin ilgkin bulundigu takvim yilinda elde edilgisayilir.

- Kurumlarin idare meclisi Bkan ve Uyelerine verilen kar paylari:
“Kurumlardan alinan kar payr kavrami yukarida sayive Gelir Vergisi
Kanunu'nun 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin 1,2adi komandit
sirketlerde komanditerlerin kar paylari hari¢) ven8marali bentlerinde
belirtilen paylarini ifade etmektedir. Ayni fikranl2'inci bendinde, faizsiz
olarak kredi verenlere 6denen kar paylar ile karzarar ortakfii belgesi
karsiigl 6denen kar paylari ve 6zel finans kurumlarinca %a zarara
katilma hesabina 0denen kar paylari da menkul sermradi sayilmgtir.
SOz konusu menkul sermaye iratlari anilan bentt@r ‘fayi’sayilmakla
birlikte, bu iratlar bir alacak hakkina dayanmaktédugundan vergi
uygulamasi bakimindan faiz geliri olarak kabul edikte ve faiz gelirlerinin
tabi oldigu hikamlere gore vergilendiriimektedir. Dolayisiyl&dunlar
kurumlardan alinan kar pay! kavrami icindeeiendiriimemektedir. 3946
Sayih Kanunla Gelir Vergisi Kanunu'nun 75’inci ndabinin ikinci
fikrasinin sonuna eklenen bir bent ile de 75’'ineidaede tanimlanan “vergi
alacagl menkul sermaye iradi sayilgnve 85 ve 86’inci maddelerde yapilan
degisikliklerle kurumlardan alinan kar paylarinin bir sumu olarak, kar
paylarinin tabi oldgu esaslar c¢ergcevesinde beyan edilmesi ve
vergilendirilmesi 6ngorulmgidr.

Turk Ticaret Kanunu’nunda da kar payinin tarifpyeamssa da,
yasada kar pay! ile ilgili miteaddit maddeler vasdilmis ve her pay
sahibinin, kanun ve ana soglee hikimlerine gore, genel kurul'ca
kendilerine daitilmaya tahsis olunan safi kazanca, pay! orankaddacd|
ongoérulmigtir'?

2.1.2.Kurumlardan Bedelsiz Alinanistirak Hisseleri ve Hisse
Senetleri

Kurumlar tarafindan i¢ kaynaklar kullaniimak suykti sermaye
artinrmina gidildgi durumda, artirilan sermayeyi temsil etmek Uzere
ortaklara bedelsiz siirak hisseleri veya hisse senetleri verilmektedir.
Bedelsiz §tirak hissesi veya hisse senedi veriimesine nedan sermaye
artinmlari kurumlarin ic kaynaklarini gliwran sermaye yedekleri veya kar
yedeklerinden karlanmaktadir. Genel olarak kar yedekleri, yasalfistve
olaganistl yedekler ile yedek nitg@hdeki kagiliklar ve 6zel-fonlar gibi
isletme faaliyetleri sonucu elde edilen karlaringitiégmams kismini ifade
eder. Sermaye yedekleri ise hisse senedi ihradgainptal edilen ortaklik
paylari, iktisadi kiymetlerin yeniden gerlenmesi veya maliyet agima konu
edilmesi sonucu okan fonlardan meydana gelir.

Dénem karindan ayrilan yedeklerin herhangi bidgiksermayeye
ilave edilmesi, ortaklara fiillen gdilan kar paylar ile kurumun sermaye
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artinmina gtirak edilmesi ayni mahiyettedir. Her iki halde aigaklar kurum
binyesinde olan karlar Uzerinde tasarrufta bulunma imkanina psahi
olmaktadir. Dolayisiyla, kar yedeklerinden ¢tman sermaye artirimlari
sonucunda ortaklarca bedelsigirak hissesi veya hisse senedi iktisabi,
kurum agisindan kar gaimi ve ortaklar acisindan kar payl hikmindedir.
Sermaye yedekleri ile sermaye artirrminda bulungudwurumda ise,
sermaye yedeklerinin mahiyeti icabi, bir kagdeni s6z konusu dgdir.
Zira sermaye yedekleri kurumun vergiye tabi karmdgyrilan bir unsur
olmayip, ¢eitli degerleme farkliliklari nedeniyle sermayede meydararge
kayiplari kagilamak Uzere kayden daiwrulan fonlari ifade etmektedir.
Bunlarin sermayeye ilavesi ile sermayede reel addaimr arty meydana
gelmemektedir. Buna gore mevzuat cercevesinde gerrgadgi olarak
nitelendirilen ve sermayeye ilavesi kargdani; sermayeyi ilave nedeniyle,
ortaklara bedelsizstirak hissesi veya hisse senedi verilmesi de kan pa
saylimayan hallegunlardir:

Amortismana tabi iktisadi kiymetlerin yeniden gddenmesi
nedeniyle olgan yeniden dgerleme fonlarinin sermayeye ilavesi ;

Istirak hisselerinin, gayrimenkullerin ve amortismatadi iktisadi
kiymetlerin satinda, maliyet bedellerinin artirilmasi sonucusalu maliyet
artis fonunun sermayeye ilavesi;

Kesilip satilmak Uzere, gac yetstiricili ginde aktifletirilen
giderlerin yeniden dgerleme, oraninda artirilmasi sonucusalu gider ar
fonunun sermayeye ilavesi;

Anonim sirketlerin kurulglarinda veya sermayelerini artirdiklar
sirada cikardiklar sirada c¢ikardiklari hisse denein itibari deserlerinin
Uzerinde elden cikarilmalarindarglsman kazanclarin sermayeye ilavesi.

Olaganistu kar yedekleri ise, 6nceki yil kararlari @a gil kari gibi
adlarla belirtilen kar yedeklerinin sermayeye ehkbesi nedeniyle ortaklarca
iktisap edilen gtirak hisseleri mukayyet derleriyle; hisse senetleri ise
itibari degerleri ile ortaklarin kar payini ojturacaktir. Bu kar paylari
kurumlardan elde edilen kar paylarinin tabi @dwe yukarida yer alan
aciklamalar cercevesinde vergilendirilecektir.

Bilindigi gibi, kurumlarca sermaye artirrminda bulun@danda, bu
artinrmin kaynaklarinin ayri ayri gosterilmesi denektedir. Kurumlar
sermaye artirirmi nedeniyle ortaklarin bedelsiirak hissesi veya hisse
senedi verdikleri sirada, sermaye artirrminin k&laran yazili olarak
ortaklarina bildireceklerdiristanbul Menkul Kiymetler Borsasindgleim
goren hisse senetleri ile ilgili olarak bu mecbatjybedelsiz hisse senedi
iktisabina aracilik eden borsa araci kurumlarl teasila yerine
getirilecektir®.

13BAGDINLI, a.g.m., 5.104-105



2.1.2.1 Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun Gegici 28/a Madlesi
Kapsaminda Yapilan Dizenleme

Kar yedeklerinden kadanan sermaye artirnmlari sonucunda
ortaklarca bedelsizgtirak hissesi veya hisse senedi iktisabi, kurum
acisindan kar datimi ve ortaklar acisindan kar payr hikminde
sayllmaktadir. Ayrica 31.12.1998 tarihine kadar Uyiilkte bulunan,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun Gegici 23/a maddesi myea;
gayrimenkullerin vesgtirak hisselerinin safindan ve Uretim tesislerinin yeni
kurulan birsirket ayni sermaye olarak konulmasindargalo ve sermayeye
ilavesi sartiyla vergilendiriimeyecek kazang, esas itibariykar yedgi
mahiyetinde olmakla birlikte, s6z konusu maddengiricii fikrasinda bu
kazanclarin sermayeye ilavesinin kargdiani sayllmayaca belirtilmisti.

Bu madde hikmu dikkate alirinda, anilan kazancglarin sermayeye ilavesi
nedeniyle ortaklara verilecek bedelsitirak hisseleri veya hisse senetlerinin
kar pay! olarak kabul edilmeyegiesonucu ortaya cikmaktaydi. Zira bu
hikme istinaden, 31.12.1998 tarihine kadar bu yellie bedelsizstirak
hisseleri veya hisse senetleri kar payi olarak kadilmemitir.

Ancak bahse konu duzenlemenin yurarluk tarihinih.12.1998
tarihinde dolmasi nedeniyle kanun koyucu, Gecic/a28naddesi ile
uygulamanin sudresini 31.12.2002 tarihine kadar mgatulunmaktadir.
Bahse konu madde ile siire uzatimi yapiloimakla birlikte kanunun gecici
28/a maddesinde 4503 Sayili Kanun ile duzenlemalmgagan oOnce ,
gayrimenkullerin vestirak hisselerinin sagindan ve Uretim tesislerinin yeni
kurulan birsirkete ayni sermaye olarak konulmasindargadove sermaye
ilavesi sartiyla vergilendiriimeyecek kazancin, sermayeyaveakinin kar
dagitimi sayillmayaca belirtiimediginden, s6z konusu kazancglarin
sermayeye ilavesi nedeniyle ortaklara verilin bside istirak hisseleri ve
veya hisse senetlerinin kar payl sayilarak verdildmesi konusu, gecryi
yillarda tartgma konusu olmgiur. Konu ile ilgili olarak farkli gorgier de
ileri sUrdlm& olmakla birlikte, 4503 Sayili Kanun ile s6z konusaddeye
eklenen hilkiim ve bu konuda Maliye Bakgmin 231* Seri Nolu Gelir
Vergisi Genel Tebfi ile konu hakkinda agiklamalarda bulunuktwr. S6z
konusu genel teldde aciklanan hususlari kisacasa@daki gibi
dzetleyebiliriz®.

“ 4369 Sayill Kanunla dgsik Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’Gncu
maddesinin birinci fikrasinin 6/bi numarali bendingler alan hukumle,
kurumlarin Kurumlar Vergisinden istisna edilmgnkazanclari Gzerinden

14 231 Nolu Gelir Vergisi Genel Telgii 6.2.2000 Giin ve 23956 Sayili Resmi Gazete'de
Yayinlanmstir.

15 Daha fazla bilgi bkz.Biilent OKUDAN, “Karin Sermayeijavesi Ortaklarin Beyanini
Gerektirir mi ? “,Vergi DiinyasiSayi:225, Mayis 2000, s.38-41, 8BINLI, a.g.m., s,106-

107, ORHUN, a.g.m., s.9-11, SAMK, " Kurumlar Tarafindan Sermayeye Eklenen
Kazangclarldlgili Kar Paylarinin Vergilendirilmesi“Vergici ve Muhasebeciyle Diyaltg
Sayi1:143, Mart, 2000,s.37-41



yapilacak tevkifat kazancin gdamina bglanmstir. Ayrica yapilan
duzenleme ile karin sermayeye ilavesinin kamgiial sayilmayaca
belirtilerek, sermayeye eklenen Kkarlar Uzerindemkifat yapiimamasi
Ongoralmigtar.

Karin sermayeye ilave edilmesinin kargdani sayllmayacana
iliskin olarak Gelir Vergisi Kanunu’nun vergi tevkifati dizenleyen
94’lUincli maddesinde yer alan hikim, bu madde uyagapilacak tevkifat
acisindan bir belirleme yapmaktadir. Dolayisiylarcgk Kkii ortak
tarafindan, karin sermayeye ilavesi suretiyle eddilen kar paylarinin
menkul sermaye iradi olarak Gelir Vergisi Kanunuir@b ve 86’'inci madde
hiakumleri cercevesinde beyan edilmesi gerekmektedir

Bununla birlikte, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 450%ayil
Kanunla dgisik gecici 28’inci maddesinin (a) bendinin t¢tinctil@ndinde
“ Bu kazanclarin sermayeye ilavesi nedeniyle odadd elde edilen menkul
sermaye iradi icin beyanname verilmez...” hiikmuateraktadir.

Bu hikim uyarinca, gecici 28’inci madde kapsamkndazanclarin
sermayeye ilave edilmesi nedeniyle ortaklarca ediéen kar paylari icin
tutart ne olursa olsun beyanname verilmeyeceferdgelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu kar paylan begareye dahil
edilmeyecektir”.

Maliye Bakanlg’'nin, “karin sermayeye ilavesinin kar gami
sayilacgl ve buna gore karini sermayeye ilave eglggetlerin ortaklarinin
elde etmj olduklari menkul sermaye iratlarini beyan etmelggirektgi”
yonundeki 231 Seri Nolu Gelir Vergisi Genel T@blile, uygulamada ogan
sorunu ¢6zime kagturamamgtir.

Zira konu ile ilgili olarak Dargtay’da acilan dava neticesinde, Dday
4.Dairesi konu ile ilgili olarak dncelikle vergi02.10.2000 Tarih ve Esas
N0:2000/69 sayili karari ile yuratmeyi durdurgnuakabinde verdi
06.12.2000 Tarih ve Esas No:200/Karar No:2000/s48arari ile de 231
Seri Nolu Gelir Vergisi Genel Telginin bahse konu bélimund iptal etmi
bulunmaktadir.
Kisacasu anda, karin sermayeye ilave edilmesi kafitda sayilmamakta,
buna gore de karin sermayeye ilavesi dolayisiyleevifat yapiimasina ne
de ortaklarca elde edilen bir menkul sermaye itdatak beyan edilmesine
gerek bulunmamaktadir.

2.1.3.Yabanci Memleketlerde Elde Edilen Kar Paylari

Tam mukellef gercek kilerin tam mukellef olmayan kurumlardan,
baska bir deysle, kanuni ve ¢ merkezinin her ikisi de birden Turkiye'de
bulunmayan kurumlardan elde ettikleri kar paylarinGelir Vergisi
Kanunu’'nun 85’inci ve 86’inci maddeleri uyarincaelettikleri yilda yillik
beyanname ile beyan edilmesi gerekmektedir.

Turkiye'nin imzaladg! cifte vergilendirmeyi dnleme argliaalarinin,
yabanci Ulkelerde elde edilen kar paylari ile ilgiarak, 240 Seri Nolu Gelir
Vergisi Genel Tebfii, 23.12.2000 Gin ve 24269 Sayili Resmi Gazete'de
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Yayinlanmsgtir.  Bunlarin  vergilendirimesine ve 0denen vergile
mahsubuna ikin hikimler 191Nolu Gelir Vergisi Genel Teklive 10.05
1996 tarih ve 22637 saylll Resmi Gazetede yayinlahanolu cifte
vergilendirmeyi Onleme arymalari genel tebli cercevesinde dikkate
alinacaktif®.

2.1.4.Serbest Bdlgelerde Faaliyet Gosteren Kurumldan Elde
Edilen Kar Paylar

3218 sayih Serbest Bdlgeler Kanunu'nun 6’inci nesildde,
“Serbest bdlgeler gimruk hattisthda sayilir. Bu bolgelerde vergi, resim
har¢, gumrik ve kambiyo miuikelleflerine dair mevzuhtikiimleri
uygulanmaz. isleticiler ve kullanicilar yatirrm ve uretim safhatada
Bakanlar Kurulunca belirlenecekstéklerden yararlandirilabilir.

Turkiye'deki tam ve dar mukellef gercek ve tukailerin serbest
bolgedeki faaliyetleri dolayisiyla elde ettiklemzanc ve iratlar Turkiye'nin
diger yerlerine getirildiinin kambiyo mevzuatina goére tevsiki halinde de
gelir ve kurumlar vergisinden muaftir’. Hikm( ydmaktadir. Bu hikimle
serbest bdlgelerde elde edilen kazanclarin Tulr#gevergilenmemesi
Ongorialmigtiar.Bu hilkme gore, Kurumlar Vergisi mukelleflerinserbest
bolgelerdeki faaliyetlerinden elde ettikleri kazkmg Kurumlar Vergisi'ne
tabi tutulmamaktadir.

Ancak bu istisna gercek ve tlzelsilerin serbest bolgelerdeki
faaliyetlerinden elde edilen kazanclar ile sidirli Bir kurumun serbest
bolgelerdeki faaliyetlerinden ganan kazanclarin ortaklara kar pay! olarak
dagitilmasi halinde, kurumun kazancinin tamamen veybest bolgelerdeki
faaliyetlerinden elde edilip edilmegine bakilmaksizin bu kar paylarinin,
elde eden tam mukellef gercekilér tarafindan Gelir Vergisi Kanunu’nun
85 ve 86'Inci maddeleri hukamleri cercevesinde mérgermaye iradi
olarak beyan edilmesi gerekmektédir

3.VERGI ALACA Gl

3.1. Vergi Alacginin Tanimi

Vergi alacg@ kurumlardan kar payi elde eden gercedleédin artan
oranl vergi tarifesi tUzerinden vergilendiriimeleré vergi muikerreriinin
Onlenmesi amaciyla vergi alagamiessesesi getirilgtir. Bu uygulama
Uniter vergi sisteminin gepair’®. Vergi mevzuatimiza 01.01.1995
tarihinden bu yana uygulanmakta olan “Vergi A&aceilessesesi ile ilgili
olarak, Maliye Bakan§i uyulmasi gereken usul ve esaslari 191 Seri Nolu
Gelir Vergisi Genel Tebi ile agiklamstir.

18 Necdet TIRSKAN,” Kar Paylarinin Vergilendirilmesi”Vergi Soralari, Sayi:108, s.30.
" TIRISKAN, a.g.m., .30, B&DINLI, a.g.m., s.107-108

18 Ali ibrahim AYDIN, Vergi Alacgl Muessesine Farkli Bir Yaldan”, Vergi Sorunlar)
Sayi1:93, s.99
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Gelir Vergisi Kanunu'nun 75/1-2 ve 3. maddelerindeenkul
sermaye iradi sayilan kar paylarinin, Gelir Verdgdsinunu’nun 94’inci
da kurumun halka acifirket olup olmamasina gore farkitaimistir. Bu
duzenlemelerin bir sonucu olarak da, Gelir Ver¢fanunu'’nun 75/1-2 ve
3.maddelerinde yer alan kar paylarini elde ediptgab etmek zorunda
bulunan mukelleflerin “vergi alagen1” hesaplayarak beyan etmeleri
gerekliligi de mevzuata yeniden girgtir. 3946 Sayili Kanun ile Gelir
Vergisi Kanunu'nun 75’inci maddesinin ikinci fiknas: eklenen 13’'Gncu
bent hukmuyle” vergi alag#’ menkul sermaye iradi olarak kabul edigtim.
“vergi alacgl” kavrami ise, ayni kanunun eklenen mikerrer 'in
maddede tanimlangtir.Buna goére:

“Tam mukellefiyete tabi kurumlarca :

-Tam mukellefiyete tabi gerceksiliere daitilan kar paylarinin,

-Adi ortakliklara, kollektif ve adi komandgirketlere d&itilan kar
paylarinin,

-Eshamli komandigirketlere dgitilan kar paylarindan bgirketlerin
komandite ortaklarina isabet eden kismin,

1/3'0(4369 sayili yasa ile yapilan @gklik uyarinca 01.01.2000
tarihinden itibaren 1/5'i) bunlarin vergi alagal teskil eder”.

4369 sayil yasa ile @sstirlmeden 6nce maddenin son fikrasinda,
yatirrm fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim takliklarinin hisse
senetlerinden elde edilen kar paylari icin vergicalinin hesaplanmayaga
hikim altina alinngti.

Ancak 4369 sayili yasa ile bu fikra kaldirgochdan dolayi, 01.01.19999
tarihinden itibaren, yatinm fonlarinin katilma deleri ile yatinm
ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen gaylari icin de vergi
alacaginin hesaplanmasi gerekmektedir.Vergi agackar paylari icin yilhk
beyanname verilerek vergi al@adahil kar paylarinin beyannamede
toplandgl durumda bu gelirler Uzerinden hesaplanan gelirgisanden
mahsup edilecektir. B&a bir deysle, vergi alacg hem menkul sermaye
iradi hem de mahsubu gereken bir vergi nitetiedir.Vergi alacg
hesaplanirken géz 6niinde bulundurulmasi gerekeslaesaagidaki gibi
siralayabiliriz®:

-Kar payini dgitan kurum tam mukellef olmalidir.

-Vergi alacg Gelir vergisi Kanunun 75’inci maddesinin ikinigkrasinin
1,2 ve 3 numarall bentlerinde yazili kar paylan lgesaplanacaktir.

-Kar paylarinin  kurum bunyesinde vergilendirimemblmasi vergi
alacainin hesaplanmasina etki etmemektedir.

19 gefik CAKMAK, “Vergi Alacaginda Fon Uygulamasi¥/ergi Diinyasi Say1:195, s. 11-17,
Ali Ibrahim AYDIN, “Vergi Alaca Miiessesine Farkli Yakjan"Vergi Sorunlari,Sayi:93,
$.99-102.
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Ayrica kar paylari icin, Gelir Vergisi Kanunu’'nunitkerrer 75’inci maddesi
uyarinca; tam mikellefiyete tabi gercekilar, adi ortakliklar, kollektif ve
komanditi sirketler ve eshamli komandsirketler (komandite orga isabet
eden kisim icin),elde ettikleri kar paylari iginrkpgayi tutarinin 1/5’i
oraninda vergi alaga hesaplamak zorundadirlar. Bunlariidda kalan
gercek ve tuzel kiler ise vergi alaga hesaplamayacaklardir.

3.2.Vergi Alacaginin Hesaplanmasi, Beyani ve Mahsubu

3.2.1.Tam Mukellefiyete Tabi GerceKisilerce Vergi
Alacaginin  Hesaplanmasi, Beyani ve Mahsubu
3.2.1.1.Ticari Faaliyete Bg Olarak Elde Edilen Kar Payi ve
Vergi Alacagi

Gelir Vergisi Kanunu'nun 75’inci maddesinin sonrfkl hikmine
gore, menkul sermaye iratlari, bunlariglsgan sermaye sahibinin ticari
faaliyetine bgh bulundigu takdirde, ticari kazancin tespitinde dikkate @lin
Baska bir deysle, ticari varlga dahil bulunan nakdi veya para ile temsil
edilen sermaye dolayisiyla elde edilen iratlar rtideazancin bir unsuru
olarak ticari kazanca gkin hikumler cercevesinde tespit edilir ve
vergilendirilir.

Bu hikum. Bir gercek kinin sahsi ticari faaliyetine kg olarak
kurumlardan elde efii ve ticari kazancg olarak nitelendirilen kar paytarda
uygulanir. Buna goére, kurumlardan elde edilen kaylari ve kar payinin
1/5'i tutarinda hesaplanan vergi algcakar payinin elde edilgi yil ticari
hasilata dahil edilecektir. Hasllat yazilan bu vexigcal, ticari kazancin
beyan edildii yillik beyanname lizerinden hesaplanan vergidemsona
edilecektir.
3.2.1.2.Ticari Faaliyet B&li Olmaksizin Elde Edilen Kar Payi ve Verqgi
Alacagi

Gelir Vergisi Kanununun 75’inci maddesinde, gerclkiilerin
kurumlardan elde ettikleri kar paylari ve bunlaefizden hesaplanan vergi
alacgl menkul sermaye iradi sayilgtr. S6z konusu iratlarin bir ticari
faaliyete bgh olmaksizin elde edil@i durumda, bunlarin vergilendirilmesi
kanunen menkul sermaye iratlaringkih hiikiimlerine gore yapilacaktir.

Tam mikellef gercek kilerce beyanname verilglive kar paylari ile
vergi alacginin beyannameye dahil ediggdidurumda, beyanname tzerinden
hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilec8ktir

3.2.1.3.Adi Ortakliklar ve Kollektif Sirketlerce Vergi Alacaginin
Hesaplanmasi , Beyani ve Mahsubu

Gelir Vergisi Kanunu’nun 3946 sayili kanunla eldanmikerrer
75'inci maddenin birinci fikrasinin 2 numarall bérdikmine goére, tam
mukellefiyete tabi kurumlarca adi ortakliklara veollkktif sirketlere
dagitilan kar paylarinin 1/5'i, bunlarin vergi al&va olusturmaktadir. Adi

20 Osman PEHIiVAN,Vergi Hukuku ve Turk Vergi Sistemi, s. , Es@fset, 2001, Trabzon.
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ortakhklar ve kollektif sirketler elde ettikleri bu kar paylarinaskin ve
bunlara ilgkin vergi alacgini kar paylarini elde ettikleri yilda hasilat
yazacaklardir. Bga bir deysle, elde edilen kar paylari ve bunlarla ilgili
vergi alac@ ticari kazancin tespitine gkin esaslar cercevesinde
degerlendirilecektir. S6z konusu vergi alg@caortaklarca verilecek yillik
gelir vergisi beyannamelerinde hesaplanan gelirgigarden hisseleri
oraninda mahsup edilecektir.

Adi ortaklilar ve kollektifsirketlerde ortaklarin ortaklik veysgirket
karindan aldiklari paysahsi ticari kazan¢ hikmindedir. Dolayisiyla,
kurumlardan alinan kar paylari ile bunlarakiih vergi alacginin da ortaklar
tarafindan sahsi ticari kazancin bir unsuru olarak beyan ediime
gerekmektedir.
3.2.1.4.Adi KomanditSirketlerde Vergi Alacaginin Hesaplanmasi Beyan
ve Mahsubu

Gelir Vergisi Kanunu'nun 3946 sayili kanunla eldenmukerrer
75’inci maddenin birinci fikrasinin 2 numarali berdikmine gdre, tam
mukellefiyete tabi kurumlarca adi komangiitketlere d&itilan kar paylarinin
1/5'i bunlarin vergi alagani olusturmaktadir.

Adi komanditsirketler, adi ortaklilar ve kollektigirketlerde oldgu
gibi elde ettikleri bu kar paylarini aldiklari ynbsilat yazacaklardir. Bu vergi
alaca ortaklarca verilecek yillk gelir vergisi beyamelerinde, hesaplanan
gelir vergisinden hisseleri oraninda mahsup edikice

Gelir Vergisi Kanunu'nun 37’inci maddesinin Uglncfikrasi
hikmine goére, adi komandite ortaklarin ortaklikikdan aldg pay sahsi
ticari kazan¢ hukmindedir. Ayni Kanunun 75’'inci rdedinin ikinci
fikrasinin 2 numaral bendi hikmine goére ise kontandrtaklarin adi
komandit sirketlerin karindan aldiklari pay menkul sermayadir kabul
edilmigtir. Kar paylarinin ve vergi alagmin komandite ve komanditer
ortaklarca beyani ve vergi alg@ain mahsubu,esas itibariyle adi ortakliklar ve
kollektif sirketlerin ortaklarinca yapilan beyan ve mahsupdiibTek fark
komanditer ortaklarirsirket karindan aldiklari pay! ticari kazangzdenenkul
sermaye iradi olarak beyan etmeleridir.

3.2.1.5.Eshamli KomandifSirketlerde Komandite Orta gin Vergi
Alacaginin Hesaplanmasi

Gelir Vergisi Kanunu’nun mukerrer 75’inci maddesigore , tam
muikellefiyete tabi kurumlarca, eshamh komansiitketlere dgitilan kar
paylarinda busirketlerin komandite ortaklarina isabet eden kisr/®'i
komandite ortaklarin vergi alagal oluturacaktir. Eshamli komandit
sirketlerin diger kurumlardan aldiklari kar paylari icin kenditen vergi
alac@ hesaplamasi ve bu tutari adi ortakliklar, kolfekirketler ve adi
komanditsirketlerde oldgu gibi hasilat yazmalari s6z konusigittdir. Vergi

2L Gzhan ULUATAM, Ornekler,Belgeler ve Mahkeme Karagta Vergi Hukuku Genel
Esaslar ve Vergiler, s:305-306, Seckin YayinevB3, %Ankara.
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alac&, bu kurumlarin sadece komandite ortaklari tadsim sirketteki
hisseleri nispetinde hesaplanacaktir.

Eshamli Komandigirketler Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2'inci maddede
kurumlar vergisi mikellefi olarak sayilghardir. Ayrica, ayni kanunun
14’Gnct maddesinin 5 numarali bendinde, eshamligkalibsirketlerde kurum
kazancinin tespitinde komandite ortaklarin kar dssgn gider olarak
indirilecegi belirtiimistir. Dizenleme, eshamli komangiitketlerde komandite
ortaklarin, ortakliktan aldiklari kar paylaringahsi ticari kazang hikmuinde
oldugunu belirten Gelir Vergisi Kanunu'nun 37’inci madg@n Uclncu
fikrasi hukmuyle paralellik arz etmektedir. Bunarggdeshamli komandit
sirketlerin komandite ortaklarinin kurum kazancitespitinde indirim konusu
yapilan kar paylari olduklart yilin ticari kazanolarak beyan edilmek
durumundadir.

Eshamli komandigirketin ilgili donemin karini daitip dagitmamasi
veya kismen datmasi, komandite organ sirket karindan hissesine gin
kismin ilgili yil ticari kazanci olarak beyan eddési yukimliligline etki
etmemektedi?.

Eshamli Komanditsirketlerin diger kurumlarin sermayesingtirak
etmeleri nedeniyle aldiklari kar paylari Uzerindeuecssirketin komandite
ortaklari icin vergi alaga hesaplanacak olup, komanditer ortaklar icin vergi
alac& hesap edilmeyecektir. Ancak, eshamli komangiketlerin kar
dagitimi yapmasi halinde komanditer ortaklar Gelir §iser Kanunu'nun 75,
mukerrer 75, 85 ve 86'inci maddelerindeki esaslarcevesinde eshamli
sirketten aldiklari kar paylari Gzerinden vergi aladesaplayabileceklerdir.

4 MENKUL SERMAYE IRATLARI ILE ILGILIISTISNALAR

4.1.Gelir Vergisi Kanunu Gegici 27.Madde

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 27.maddesi ile; nkal kiymet
sahiplerinin, menkul kiymet alim satimina yetkilam bankalar ve araci
kurumlar(borsa komisyoncular dahil) vasitasiylankg kiymetlerini elden
cikarmak suretiyle ggadiklari kazanclar, (Gelir Vergisi Kanunu'nun #gi
maddesinin ikinci fikrasinin 5 numarali bendinder yalan menkul
kiymetlerin elden c¢ikariimasindan genan kazanclar hari¢) 31.12.1999
tarihine kadar Gelir Vergisinden istisna edithi

4369 saylll yasa ile yapillan dizenleme neticesingdergi
oranlarindaki indirimler yoluyla vergi tabaninin yganlastirilmasinin
amaclandil gerekgesiyle menkul kiymet alim satiminaskil istisna
01.01.1999 tarihinden itibaren kaldirikur.

4.2.Gelir Vergisi Kanununun 76. Ve Gecici 39/5. Madeleri

4369 sayill yasa ile yapilan diuzenleme ile , 01999 tarihinden
gecerli olmak Uzere; 75.maddenin ikinci fikrasi®if7,12 ve 14 numarall

22BAGDINLI, a.g.m., s.118
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bentlerinde yer alan menkul sermaye iratlarina demidgerleme oraninin,
ayni donemdeki devlet tahvili ve hazine bonosueleinde olgan bileik
ortalama faiz oranina bélinmesi suretiyle bulunada#irim oraninin
uygulanmasi suretiyle bulunacak kisim, bu iratl@eganinda indirim olarak
dikkate alinacaktir. Ancak bu uygulamadan dovisitiden acgilan hesaplara
o6denen faiz ve kar paylari, doviz cinsinden ihrdidle® menkul kiymetlerden
elde edilen menkul sermaye iratlari yararlanamagtacaZira, bu menkul
sermaye iratlari Gzerinde var olan enflasyonunsei®/5. madde de yapilan
duzenleme ile giderilmibulunulmaktadir.

4369 saylll yasa ile getirilen bu dizenleme, meérikymetler
yatirim fonu ve ortakliklari, risk sermayesi yatirfonlari ve ortakliklarn ve
gayrimenkul yatirm fonlarn ve ortakliklarindan gman kar paylari
hakkinda da uygulanacak, ancak ticaletmelere dahil bu tir gelirler icin
indirim uygulanmayacaktir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun 76.maddesine eklenen filiwa hikmi
aslinda ayni kanununun gecici 39/5. maddesindealan dizenlemenin
devami nitelgindeki bir dizenlemedir. Zira gecici 39/5 maddede glan bu
dizenleme de bir stre sinirt bulunmakta iken 43@@lisyasa ile bu
uygulama sure sinirt olmaksizin uygulanmak Uzer®101999 tarihinden
itibaren 76. maddenin icerisine ekleesmbulunulmaktadir. Buna gore
31.12.1998 tarihine kadar elde edilen bahse konokolesermaye iratlari
icin indirim orani uygulamasi gecici 39/5.maddeyéreg yapilacak, bu
tarihten sonra ise uygulama Gelir Vergisi Kanuna'mé.maddesinin ikinci
fikrasina gore yapilacaktindirim oraninin uygulanmasiyla ilgili olarak 209
ve 220 Seri Nolu Gelir Vergisi Genel Tebhdeki hikimleri ¢cercevesinde
asagida deinilmeye calgiimistir.

Enflasyondan arindirma olayl rantiye kesimi icin flasyon
muhasebe$l seklinde 1.1.1997 tarihinden itibaren uygulanmaygldrans
ve bu uygulama Maliye Bakaginin uygulamasiyla enflasyon muhasebesi
sinirlarini amis, bu kesime katmerli bir vergi avantajgtnmstir.

4.2.1Indirim Orani Uygulamasi

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun 3946 sayilirGamla yapilan
degisikliklerle, 1.1.1997 tarihinden itibaren elde edile’5’inci madeninin
ikinci fikrasinin 5,7,12 ve 14 numarall bentleringiezili bulunan menkul
sermaye iratlarinin, belli bir tutargraasi halinde yillik beyanname ile beyan
edilmesi mecburiyeti getirilngtir.

Ayni Kanunun gecici 39’'uncu maddesinin 5 numabendi ile de
yillik beyanname ile beyani gereken s6z konusurlgeh ve alacak
faizlerinin, bu maddede belirlenen esaslar ¢cergrdesVialiye Bakanfinca
hesaplanacak indirim oraninin uygulanmasi suretigldunacak kismi,
31.12.1999 tarihine kadar vergiden istisna edtimi Ancak bu madde

3 Seyit Ahmet B/, Menkul Sermayératlarinda Enflasyondan Arindirma Bilmecesi”,
Vergici ve Muhasebeciyle Diyalp§ayi:137, Eyliil 1999, s.39, EMDINLI, a.g.m., s.120
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hikmiU de daha 6ncede belirtjditizere, 4369 sayili yasa ile 01.01.1999
tarihinden itibaren kaldirilarak, ayni kanunun 7#@addesine eklenmi
bulunulmaktadir. Gelir Vergisi Kanunu'’nun 76. masite 4369 sayill yasa
ile eklenen bu fikra ile siire siniri olmaksizin0111999 tarihinden gecerli
olmak lzere 76. maddenin ikinci fikrasina ilavelediyeni diizenlemede
asagidaki gibidir.

“75’inci maddenin ikinci fikrasinin 5,6,7,12 ve 2laAumaral
bentlerinde yer alan menkul sermaye iratlarina i@a@insinden acilan
hesaplara ddenen faiz ve kar paylari, dovize, alneya bgka bir deere
endeksli menkul kiymetler ile doéviz cinsinden ihragilen menkul
kiymetlerden elde edilenleryagida belirtilen indirim oraninin uygulanmasi
suretiyle bulunacak kisim,bu iratlarin beyan smada indirim olarak dikkate
alinir. Bu hiikmiin tevkif yoluyla kesilen vergiyemull yoktur. Bu indirim,
menkul kiymetler yatirnm fonlari ve ortakliklariisk sermayesi yatirim
fonlar ve ortaklklar ve gayrimenkul yatirrm fanl ve ortakliklarindan
sglanan kar paylari hakkinda da uygulanir. Ticalétimelere dahil bu tr
gelirler hakkinda indirim uygulanmandirim orani, Vergi Usul Kanunu
hiakimlerine gére o yil icin tespit edilgnolan yeniden dgerleme oraninin,
ayni donemde devlet tahvili ve hazine bonosu ibalelle olgan bileik
ortalama faiz oranina boélinmesi suretiyle Maliyek&@digi'nca tespit
edilir’.Bu istisnanin esaslarsazida ayrintili olarak aciklanmtir.
4.2.1.1indirim Orani Uygulanacak ve Uygulanmayacak Olan Getler

Gelir Vergisi Kanunu’nun 76.maddesi uyarinca, #&/12 ve 14.
bendinde yer alan menkul sermaye iratlarinin indidrani uygulanmasi
suretiyle bulunacak kismi gelir vergisinden istcim@unlar:

-Her nevi tahvil faizleri ve hazine bonosu faizléei Toplu Konutidaresi ve
Kamu Ortaklgl Idaresince c¢ikarilan menkul kiymetlerden glaaan
gelirler(GVK Md.75/5)

-Alacak Faizleri(GVK.Md.75/6),

-Mevduat Faizleri(GVK.Md.75/7),

-Faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kar paylear, ve zarar ortakt
belgesi kagiligi 6denen kar paylari ve 6zel finans kurumlarinea ke
zarara katilma hesabi kdrginda ddenen kar paylari, (GVK.75/12),

Repo Kazanglari,(GVK.Md.75/14),

-Menkul kiymetler yatirnm fonlari ve ortakliklarrisk sermayesi yatirim
fonlari ve ortakliklari ve gayri menkul yatinm fan ortakliklarindan
sglanan kar paylar(GVK.Md.75/1)

Burada mukelleflerin dikkate almasi gereken onemokta ise, ticari
isletmelere dahil kazang ve iratlarla ilgilidir. Bumgre, ticari jletmelere
dahil kazan¢ ve iratlar icin indirim orani uygulaasn suretiyle istisna
hesaplanmasi s6z konusu olngaddan, bu mukellefler elde ettikleri bu tur
gelirleri indirim uygulanmaksizin beyannameye ytataklardir.
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4.2.1.2. Gelir Vergisi Kanununun Gegici 55.Maddas

Gelir VergisiKanunu'nun 76. maddesi uyarinca indirim orani Gelir
Vergisi Kanunu'nun 75/7, 12 ve 14. bentlerinde géan menkul sermaye
iratlar icin de uygulanacaktir. Ancak Gelir Vergiéanunu'’nun gegici 55
maddesi hikmi uyarinca 01.01.1999-31.12.2002 ¢aritdrasinda elde
edilen ve tevkif suretiyle vergilendirilgmbulunan Gelir Vergisi Kanunu’nun
7,12 ve 14 numarah bentlerinde yazili menkul sgemiaatlari ile menkul
kiymet yatirim fonlarinin katilma belgelerine 6derer paylari icin yillik
beyanname verilmeyege ayrica, dger gelirler dolayisiyla beyanname
verilse dahi bu ¢ gelirin beyana dahil ediimeg@ddikim altina aling
icin, 2000 yili icerisinde elde edilen mevduat kaiz (GVK Md.75/7),
faizsiz olarak kredi verenlere ddenen kar paylar kar ve zarara katilma
hesabl kafiliginda 6denen kar paylari(GVK Md.75/12) ile repo kaar
(GVK.Md.75/14) i¢in indirim orani uygulamanin gelgegi kalmams
bulunmaktadir.
4.2.1.3.Indirim Orani

Gelir Vergisi Kanunu’nun 76’inci maddesi uyarincalirim orani;
Vergi Usll Kanunu Hikimlerine goére tespit edijralan yeniden dgerleme
oraninin, ayni dénemde devlet tahvili ve hazinedsonihalelerinde okan
bilesik ortalama faiz oranina bdélinmesi suretiyle Maligakanlginca
hesaplanmaktadir. Maliye Bakagfihca 2000 yilina ikin indirim orani
asagidaki gibi belirlenmgtir.

Vergi Usil Kanunu hikimleri gére 2000 yili icin pésedilmis olan
yeniden dgerleme orani %56 ‘dir. Ayni ddnemde Devlet tahvéi hazine
bonosu ihalelerinde ofan bilgik ortalama faiz orani ise%37'dir . Bu
oranlar dikkate alinginda, 2000 yili gelirlerine uygulanacak indirim ora
birden biyiik ¢ikmaktadir. 2&4DSeri Nolu Gelir Vergisi Genel Telgii ile
%56 / %37 = % 151 olarak tespit edistini*”.

Indirim oraninin birden buyik olmasi dolayisiyla,0@0takvim
yilinda elde edilen menkul sermaye iratlarindan:

-Gelir Vergisi Kanunu’nun 75’inci maddesinin ikin¢ikrasinin 5
numaral bendinde sayilan her nevi tahvil ve habiorosu faizleri ile Toplu
Konut Idaresi, Kamu Ortakh idaresi ve Ozellgirme idaresince c¢ikarilan
menkul kiymetlerden gtanan gelirler,

-Her nevi alacak faizleri,

-Menkul Kiymetler yatirim ortakliklarindan @anan kar paylart,

beyan edilmeyecektir.

Ayrica daha 6ncede gmildigi Gzere DOvize, altina veya gk bir
degere endeksli menkul kiymetler ile déviz cinsindénat; edilen menkul
kiymetlerden elde edilen menkul sermaye iratlaribgyaninda indirim

24 240 Seri Nolu Gelir Vergisi Genel Tepili 23.12.2000 Giin ve 242469 Sayili Resmi
Gazete'de Yayinlanrgtir.
% HzYUREK, a.g.m., s.3
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oraninin uygulanmasi midmkin bulunmamaktadir. Ayamanda ticari
isletmelere dahil kazang¢ ve iratlar i¢in indirim oramygulanmasi da s6z
konusu olamayacaktir.

4.2.1.4.Indirim Orani Uygulanmasinda Ozellik Arz eden Husushr

Indirim orani uygulamasinda 6zellikle o6lim halindimdirim
oraninin tespit ve ilan tarihi uygulamada sorunkgbacmaktadir. Bilindii
Uzere o6lum halinde beyannamelerin olim tarihinieyein 4 ay icinde
verilmesi gerekmektedir. Ancak bazi durumlarda Otamhine bgh olarak
indirim  oraninin  tespitinden  6nce  gelirlerin  beyaredilmesi
gerekebilmektedir. Bu durumda indirim oraninglbalarak istisna tutari ve
dolayisiyla da gelirin beyan sinirini gecip gecrgedie eer geciyorsa
matrahin tutarinin tespiti mimkin olama&ddan, bu gelirlerin beyani
mumkun olamamaktadir.

Bu zorunluluk nedeniyle, 6lim olayinin 2000 veyahalasonraki
yillarda olmasi halinde, beyannamenin bir 6nceld Wiskin olarak tespit ve
ilan edilmesiyle bu oran baz alinarak 1 ay icedsinerilecek beyannamede
gerekli mahsubun yapilmasi gerekecektir.

Indirim oraninda 6zellik arz eden bir husus isesteniék hesaplarda
kendisini gostermektedir. Bilingi Gizere ¢gunlukla aile fertleri bankalarda
actiklari migterek hesaplarla yatirmlarda bulunmaktadirlar. ¥atirim
neticesinde elde edilen gelirin vergilendiriimesnde genellikle tereddude
distlmektedir. Zira miterek hesaplardan elde edilen gelirler aslindadir
sahsa ait olmayan gelirleridir. Bu nedenle vergildmanisterek hesabin
taraflarinin hisseleri oraninda mi yoksaKkaatarzda mi vergileme yapilaga
uygulamada teredditlere neden olmaktadir. Konugik olarak yapilan bir
basvuru neticesinde Maliye Bakagli misterek hesaplardan elde edilen
gelir kime 6denngise ddenersahsin ddenen bu gelirin tamaminin beyanla
miikellef oldgunu belirtmi bulunmaktadf’.

Gelir Vergisi Kanunu'nun 75/5 maddesi kapsamindaDeviet
Tahvili” ve “Hazine Bonosu” vb. menkul kiymetlerdgelir elde edenlerde
tereddit devam etmektedir. Konu ile ilgili olarakalye Bakanlginin
gOrisini bir muktezaya dayanarak vermesi mikellefldsimun bakangin
nihai gorigl olmadgini bilmeleri gerekecektir. Clinkl muktezalar icherk
gerezi, ancak verildgi sahsa hiukim ifade eden belgelerdir. Dolayisiyla
verilmig bir muktezaya istinaden ayni durumda olsa dahi miikelleflere
ayni sekilde slem yapilmasi mimkiin olmayabilmektedir. Bu nedemjai
veya benzeri durumdaki mukelleflerin de Vergi DairdBaskanliklari,
Defterdarhk veya bakanlik kanali ile g&rialmalarinda fayda
bulunmaktadft.

26 Maliye Bakanlgl ,23.02.1998 giin B.07.0.GEL.0.40/4006-261/00632|Sdukteza
2’BAGDINLI, a.g.m., 5.124-125
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4.2.1.5Indirim Oranina Tabi Menkul Sermaye Iratlarinin Yillik Beyani

4444 Sayih kanun ile Gelir Vergisi Kanunu'na elde gegici 55.
madde ile menkul sermaye iratlarinin beyani iléliilgeni dizenlemeler
yapiims bulunulmaktadir.4444 Sayih Kanun ile yapilan hizehlemeye
gore gecici 55. madde hukmgegidaki hiikimleri icermektedir:

“01.01.1999-31.12.2002 tarihleri arasinda eldeleedive tevkif
suretiyle vergilendirilmi bulunan Gelir Vergisi Kanunu’nun 75. maddesinin
7, 12 ve 14 numaral bentlerinde yazili menkuhssre iratlari ile menkul
kiymet yatirim fonlarinin katilma belgelerine 6derder paylari icin yillik
beyanname verilmez. Ber gelirler nedeniyle beyannameyi verilmesi
halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmeazarT isletmeye dahil
olan bu gelirler, bu maddenin kapsarnyindadir.”

Gecici 55. madde ile yapilan bugikgklik neticesinde;

-Mevduat faizleri (GVK Md.75/14),

-Faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kar paylkar ve zarar
ortakligl belgesi kagilig1 6denen kar paylari ve 6zel finans kurumlarinaga ka
ve zarara katilma hesabi kdiginda 6denen kar paylari, (GVK. Md.75/12),

-Repo kazanclari, (GVK Md. 75/14),

-Menkul kiymet yatirim fonlarinin katilma belgeter 6denen kar
paylari(GVK. Md. 75/1),

tutarlari ne olursa olsun 2002 yilina kadar yilbkyana dahil
edilmeyeceklerdir. Ayrica bu gelirleri elde edenkailefler bgka gelirleri
dolayisiyla beyanname vermek zorunda kalsalar d#li, gelirlerini
beyannameye dahil etmeyeceklerdir. Ancak, bahsel knankul sermaye
iratlan ticari gletme binyesinde elde edilirse, gecici 55’'inci maddikmi
uygulamayacak, yani anilan menkul sermaye iratkicari kazancin
tespitinde indirim orani uygulanmaksizin dikkatenatak ve dolayisiyla
beyan edilecektir.

Bahse konu madde de yapilangidiklik sadece, Gelir Vergisi
Kanunu'nun 75/7, 12 ve 14’Uncl bentlerini kapgatan indirim oranina
tabi tutulan ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 75/5. maduohde yer verilen “Her
nevi tahvil faizleri ve hazine bonosu faizleri iloplu Konut idaresi ve
Kamu Ortaklgl Idaresince c¢ikarilan menkul kiymetlerden glaaan
gelirlerin”, indirim orani tatbikinden sonra kaldasminin beyan edilmesi
gerekecektir. Ancak daha once de agiklandzere 2000 yili igin belirlenen
indirim oraninin 1'den buyitk c¢ikmasi nedeniyle 20Q0nda “Her nevi
tahvil faizleri ve Hazine bonosu faizleri ile TopKonut gelirlerini” beyan
edilmemesi gerekmektedir. Fakat 2001 ve 2002 itk bu geliri elde eden
mukelleflerin (yeni dizenleme olmadisirece) indirim oranlarinin birden
kicuk cikmasi halinde elde ettikleri gelire indiromani tatbik ederek kalan
tutar izleyen yillarda beyan etmeleri gerekecektir

Ayrica Gelir vergisi Kanunu'nun 75’'inci maddesinirkinci
fikrasinin 6 numarali bendinde yazili alacak faizlde, tevkifata tabi
olmadiklar i¢in indirim orani uygulandiktan sonkalan tutari ne olursa
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olsun eskiden oldiu gibi yillik beyanname ile bildiriimeye devam
edilecektir. Ancak, onceki bolimde de aciklandiizere , 2000 yilinda
indirim oraninin 1'den blyik ¢cikmasi nedeniyle 2Q@inda “alacak faizi”,
elde edenlerin de beyanda bulunmamalari gerekmekt®d aciklamalar
dogrultusunda 31.12.2002 tarihine kadar indirim onaygulanarak (indirim
oraninin 1'den kic¢ik olmasi halinde) beyan editigik menkul sermaye
iratlari, aagidaki gibi olmalidir;
-Her nevi tahvil faizleri ve Hazine bonosu faizléde Toplu Konutidaresi ve
Kamu Ortaklg idaresince cikarilan menkul kiymetlerderglanan gelirler
(GVK, Md.75/5),
-Alacak Faizleri (GVK.Md.75/6),
-Menkul kiymetler yatinnm ortakliklari, risk sernesi yatirrm fonlari ve
ortakliklar ve gayrimenkul yatirim fonlari ve dttklarindan sglanan kar
paylari(GVK.75/1).

4.2.2. 2000 Yilinda Elde Edilen Menkul Sermaydratlarinin
Beyani ve Yillik Beyannamede Toplanmasi

Gelir Vergisi Kanunu'nun 4369 sayill yasa ileggé& 85'inci
maddesinde, gelir vergisinin konusuna giren helttitaynaklardan elde
edilen kazang ve iratlar igin yillik beyanname led@i ve bu kazang ve
iratlarin beyannamede toplangcdoelirtimekle beraber , 86’'inci maddede
belli sartlarla bazi kazang ve iratlar igin yillik beyanme verilmeyecgg ve
bu kazang ve iratlarin beyannamede toplanmaya6agorulmigtir. Soz
konusu 86. madde hiukmine, yabanci memleketlerde edilenler haric
olmak lzere, tam mikellefiyette vergiye tabi getidece;

-Tevkif suretiyle vergilendirilmi Ucretlerden, (4444 sayilli yasa ile
01.01.1999 tarihinden gecerli olarak gakilde degistirilmi stir).

-Tevkif yoluyla vergilendirilmg bulunan ve gayrisafi tutarlari toplami 103.
maddede yazih tarifenin birinci ve ikinci gelirlidaleri toplaminin yarisini
asmayan menkul sermaye iratlarindan ve vergi @acahil kurumlardan
elde edilen kar paylarindan,

-Tevkif yoluyla vergilendirilmg bulunan ve gayrisafi tutarlari toplami 103.
maddede yazih tarifenin birinci ve ikinci gelirlidileri toplaminin yarisini
asmayan gayrimenkul sermaye iratlarindan,

-Kazang ve iratlarin istisna hadleri icinde kalasitlarindan,

-Yukarida yer alan bent hikiimlerinden 2000 yilnigelir vergisi tarifesinin
birinci ve ikinci gelir dilimleri toplaminin yarisolarak 4.375.000.000 TL
olarak dikkate alinacaktir.

Buna gore, mikelleflerin vergiye tabi gelirleridege tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayri safi tutarlari toplami 4.375.000. TL'yi
asmayan menkul sermaye iratlarindan ve vergi gacahil kurumlardan
elde edilen kar paylarindan ibaret ise, yillik bey@me vermeyeceklerdir.
Ayrica bu tir menkul sermaye iratlari ve vergi afacdahil kurumlardan
elde edilen kar payi, gér gelir unsurlari nedeniyle yillik gelir vergisi
beyannamesi verilmesi halinde de dahil ediimeytceRyrica yukarida
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belirtilen haddin hesabinda tevkif yoluyla vergiéimis menkul sermaye
iratlarinin gayrisafi tutarlarinin toplam tutame ikurulardan elde edilen vergi
alaca! dahil kar payi birlikte dikkate alinacaktir.

Tevkif yoluyla vergilendiriilmemi bulunan menkul sermaye
iratlarinin ise, her hal ve takdirde yillik beyam®ye dahil edilerek beyana
tabi tutulmasi gerekmektedir. Gelir Vergisi Kanuanaon75'inci maddesi
kayngina bakilmaksizin (ticari faaliyete #a olarak elde edilen haric)
nelerin menkul sermaye iradi sayillgcd4 bent halinde sayilgtir. Ancak
daha 6nce de aciklargditizere, bu iratlardan bir kisminin GVK’nun gegici
55 maddesi hikmu{ uyarinca, bir kismin da indiriranomin 2000 yili icin
birden buyuk ¢ikmasi dolayisiyla beyana dahil eeliivaleri nedeniyle, Gelir
Vergisi Kanunu'’nun 75’'inci maddesinde yer alan wevkif yoluyla
vergilendiriimems§ bulunan menkul sermaye iratlarindan beyan edilmesi
gerekecek olanlarsagida siralanngtir.

-Gelir Vergisi Kanunu’nun 75/1-2-3 bentleri kapsada elde edilen
ve vergi alacg da dahil olmak tzere toplami 4.375.000.000.Than kar
paylari (ayrica, muikelleflerce 2000 yili icinde tamikellefiyete tabi
kurumlardan elde edilen vergi al@ca dahil kar payr tutarinin
4.375.000.000.TL'yi gmamasi halinde beyanname verilmeyecektigeDi
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde k6musu kurumlardan
elde edilen vergi alaga dahil kar payr da beyannameye ithal
edilmeyecektir)

-Hisse senetleri ve tahvillerin vadesi gelmgmnkuponlarinin
satsindan elde edilen bedeller(G.V.K. Md.75/8)

-Istirak hisselerinin sahibi adina heniiz tahakkuk etigekar
paylarinin devir ve temliki kardiginda alinan para ve ayinlar (G.V.K. Md.
75/9)

-Her c¢ait senetlerin iskonto edilmesi kaliginda alinan iskonto
bedelleri(G.V.K. Md.75/10)

-Yurt diginda Turk Vergi Mevzuati hikimlerine tevkifata tabi
tutulmayan, Off Shore (Kiyi Bankagiindan) hesaplardan elde edigmi
repo, mevduat faizi, ile faizsiz olarak kredi vdeza 6denen kar paylari, kar
ve zarar ortakfii belgesi kagiligi 6denen kar paylari ddenen kar paylari ve
6zel finans kurumlarinca kar ve zarara katiima bekagiliginda 6denen
kar paylar olmaktadir.

-Dovize, altina veya Bka deere endeksli menkul kiymetler ile
doviz cinsinden ihra¢ edilen menkul kiymetlerdesieetdilen her turll tahvil
faizleri ile alacak faizleri.

Bilindigi Uzere, indirim orani uygulamasi ile ilgili dizenteleri
iceren Gelir Vergisi Kanunu’'nun 76’inci maddesiikiimci fikrasinda
parentez ici hukium ile;

“Doviz cinsinden agilan hesaplara ddenen faizategaylari, dévize
altina veya bgka bir dgere endeksli menkul kiymetlerden elde edilenler
hari¢” ibaresine yer verilmgibulunulmaktadir”.
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Bu dizenleme ile, doviz cinsinden acilan hesapiaenen faiz ve
kar paylari, dovize, altina veyadsa bir dgere endeksli menkul kiymetler
ile doviz cinsinden ihrac edilen menkul kiymetlardgelir elde eden
mukelleflerin elde ettikleri bu gelirlerinin indim oranina tabi olmagh
acikca belirtilmgtir. Bunun nedeni ise, daha 6nce de aciklgndibi, bu
tirden gelir elde eden mukelleflerin reel gelinémi vergilendirilmesi igin
Gelir Vergisi Kanunu'nun 75/5. maddesinde dizenlgmellms olmasidir.
Zira yapilan bu dizenleme ile, bu tir kiymetleleehde bulunduranlar icin
itta aninda olsan deer artslari menkul sermaye iradi sayilmayarak,
enflasyonun bu tir gelirler Gzerindeki etkisi véegdirme dsinda tutulmaya
calisiimstir.

Esas itibariyle indirim orani da, daha 6nce smafabazi menkul
sermaye iratlarini elde eden mukelleflerin, eldéleti gelirler Gzerindeki
enflasyonun etkisini giderme amaciyla hayata detigibir uygulamadir. Bu
nedenle dovize, altina veya ska bir degere endeksli menkul sermaye
iratlarina indirim orani uygulanmasi, bu tir geliih iki kere enflasyondan
arindiriimasina yol acacaktir.

SONUC

Menkul kiymetlerin vergilendiriimesinin ¢ok kapsanmdlmasinin
yani sira ¢ok karnggk bir yapiya sahip oldtunu goriyoruz. Bu karngek
yapllanmaya en oOnemli etken, menkul kiymet gelimlar
vergilendiriimesine ikkin yasal dizenlemelerin muhtelif yasalardaigi&
bicimlerde yer verilmesi yani sira, 6zellikle vergranlarinin Bakanlar
Kurulu Kararlari ile ¢ok sik dgstirilmesidir.

Konu ile ilgili temel diizenlemeler Gelir Vergisiakununun gegici 55 ve
86. maddeleri ile ayni kanununun 75. ve 76.maduheleryer almaktadir.
Vergilendirme esaslarini lic temekbl altinda 6zetlemek mimkundur.
-Bir  kisim  kiymetlerin  gelirleri  tevkif yolu ile ai olarak
vergilendiriimekte, elde edenler tarafindan herh&irgoeyanda bulunmalar
istenilmektedir.

-Bir kisim menkul kiymetlerin gelirleri tevkif yolla vergilendirilmesini
muteakip, elde edenler tarafindan beyan edilerekhaini olarak
vergilendirilmektedir,

-Bir kisim menkul kiymet gelirleri Uzerinden tewdf yapilmasi
ongorilmemy ve vergilendiriimesi dgrudan dgruya elde edenlerin
beyanina dayandirilgtir.

Karmaik yapiya sahip menkul sermaye iratlarinin beylentablo ek tablol
ve tablo 2'de verilmitir.

Enflasyondan arindirma oraninin tespit edilmesindggileme
ilkeleri ve vergi adaleti g6z oninde bulundurulmalenkul sermaye iradi
elde edenlerin dinda kalan mukelleflerin vergiye karolumsuz tepkilerini
artirmamalidir.
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Mevcut vergi sistemimizde menkul kiymetlerin istdigi gibi
vergilendirilemedgini goruyoruz. Ulke ekonomisi ve @ghr kazang
unsurlarina uygulanan tevkifat oranlari da dikkabmarak tespit edilecek
oranlarla vergilenmesi ve bdylece denetigirdia kalmada onlengplacas
yolundaki gorgler agirlik kazanmaktadir.

Ek Tablo:1 Menkul Sermayeiratlarinin Beyani

M.S.I’nin TURU BEYAN ILGILT KANUN M.D.(GVK)
DURUMUO

Her Nevi Hisse Senedi Kar Paylari + 75/1

Istirak Hisselerinden Dgan Kaz. + 75/2

Yon.Kur.Bsk. ve Uye Kar Paylari + 75/3

Tum Yat. Ortakdan Elde Ed.Kar.P. - 7andlifim orani()

Menk.Kiym.Yat.Fonl.dan Eld.E.Kar P - @Gedadde 55

G.menkul ve Risk.Serm.Yat.Fon.Kar P. - 76/2 (indirim Orani)

Vergi Alacg| + 75/13 ve MUK.75

Kamu Kaiitlarinin Durumu - 76/2 (indirim orani)

Her Nevi Alacak Faizleri - 76/Ingirim orani)

Mevduat Faizleri - Gecici Madde 55

Hisse Snt.ve Tahv.Kupon.Sat.Bed. + 75/8

Taah.Etmenilst.His.Kar Paylari. + 7519

Iskonto Bedelleri + 75/10

Ozel Fin.Kurdan Elde Ed.Kar Paylari - gz Madde 55

Repo Kazanclari - Gegcici Madde 55

Offshore Faiz Gel(D6viz Cinsinden) + 7817

Offshore Faiz Gel (TL Cinsinden) - 76iadjrim Orani)

(O (+) Beyana Tabi, (-) Beyan £

Kaynak: A.Murat YILDIZ, “Menkul Sermayératlarinin Hesabi ve Beyanr”,
Vergi Sorunlari, Say1 149, OB, Subat 2001,Dgan
SENYUZ, Tirk Vergi Sistemi ,Ezgi Kitapevi, 2002 uBsa, Abdurrahman
AKDOGAN, Turk Vergi Sistemi ve Uygulamalari, Gazi Kitape

KAYNAKCA

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu,6.1.1961 Gin ve A@7Sayill Resmi Gazete'de
Yayinlanmsgtir
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5422 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu, 10.6.1949 Gia 7229 Sayili Resmi
Gazetede Yayinlangtir

2361 Sayill Kanun,27.12.1980 Giun ve 17203 SayilisniRe Gazete'de
Yayinlanmsgtir

3239 Sayili Kanun, 11.12.1985 Gin ve 18955 Sayiksi® Gazete'de
Yayinlanmstir

3946 Sayili Kanun, 30.12.1993 Giin ve 21804 MukeBayli Resmi Gazetede ‘de
Yayinlanmstir

4369 Sayili Kanun, 29.7.1998 Gin ve 23417 MiukeBayili Resmi Gazetede
Yayinlanmstir

231 Nolu Gelir Vergisi Genel Telgi, 6.2.2000 Gin ve 23956 Sayili Resmi
Gazete'de Yayinlanrgtur

240 Seri Nolu Gelir Vergisi Genel Tegii 23.12.2000 Giun ve 24269 Sayili Resmi
Gazete’'de Yayinlanriir.
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