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Indikatorler Kullamlarak Ahm-Satim Stratejisinin Uygulanmasi
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Oz

Finansal piyasalarda islem yapan yatirimeilar; tasarruflarini arttirmak, varliklarinin degerini korumak, finansal
giivence saglamak ve ek gelir elde etmek gibi g¢esitli motivasyonlarla hareket etmektedirler. Cok boyutlu
hedeflerin temelinde yatan nihai amag¢ ise yatirimcilarin servet degerinin en iist seviyeye ulastiriimasini
saglamaktir. Servet maksimizasyonuna odaklanan rasyonel yatirimcilar, finansal piyasalardaki derinlesmeye
paralel olarak cesitlenen alternatif yatirim enstriimanlar1 ile karsi karsiya kalmaktadir. Sermaye piyasasi
araclarmin tasidigr riskler dikkate alindiginda, yatirimcilarin stratejilerine uygun kararlar alabilmeleri igin
finansal okuryazarlik diizeylerinin yeterli olmasi ve objektif temellere dayanan analiz ydntemlerini
benimsemeleri biiylik 6nem tasimaktadir. Bu ¢alismada, BIST100 endeksinde islem goren 10 hisse senedinin 2
Ocak 2023 ile 28 Subat 2025 tarihleri arasindaki giinliik kapanis fiyatlari tizerinden islemler gergeklestirilmistir.
Secilen hisse senetlerinde teknik analiz gostergelerinden olan MACD, RSI ve EMA indikatorleri yardimiyla
kar/zarar durumlar1 analiz edilmistir. Caligma sonuglarina gore al-tut stratejisini benimseyen ile teknik analiz
gostergelerini kullanan yatirimcilar esit sayida hisse senedinde daha yiiksek getiriye ulasmislardir. Bu sonug
analiz edilen donem ve piyasa kosullart dikkate alindiginda, aktif ve pasif yatirim stratejilerinin birlikte
ylriitiilebildiginde daha avantajli olabilecegini gostermektedir. RSI, 3 hisse senedinde en yiiksek getiriyi
saglamasindan dolay1 aragtirmada kullanilan teknik analiz gdstergeleri arasinda en basarili indikator olarak 6ne
ctkmigtir. MACD indikatoriiniin ise herhangi bir hisse senedinde en yiiksek getiriye ulasmadigi belirlenmistir.

Anahtar Sézciikler Borsa istanbul, teknik analiz, MACD, RSI

Implementing Buying-Selling Strategy Using Indicators

Abstract

Investors trading in financial markets are driven by a variety of factors, including increasing their savings,
preserving the value of their assets, providing financial assurance, and pursuing supplementary income. The
ultimate goal underlying these multifaceted objectives is to maximise the value of investors' wealth. Rational
investors focused on wealth maximisation are faced with a diversification of alternative investment instruments
in parallel with the deepening of financial markets. Given the risks involved in capital market instruments, it is
crucial for investors to have sufficient financial literacy and to adopt objective analytical methods in order to
make decisions that align with their strategies. In this study, transactions were carried out using the daily closing
prices of 10 stocks traded on the BIST100 index between January 2, 2023 and February 28, 2025. Profit/loss
situations were analysed in the selected stocks using MACD, RSI, and EMA indicators, which are technical
analysis indicators. According to the study's results, investors who adopted a buy-and-hold strategy and those
who used technical analysis indicators achieved higher returns on an equal number of stocks. Considering the
analysed period and market conditions, this result indicates that combining active and passive investment
strategies can be more advantageous. RSI emerged as the most successful technical analysis indicator used in the
study, having provided the highest returns in 3 stocks. It has been determined that the MACD indicator did not
achieve the highest return in any stock.
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Arastirma ve Yaymn Calisma, arastirma ve yayn etiginin gerektirdigi kurallar gozetilerek hazirlanmstir. Etik
Etigi Beyam kurul onayini gerektiren bir durum igermemektedir.

Yazar Katki Beyam Yazarlar esit agirlikta makaleye katki sunduklarini beyan eder.
Finansal Destek ve Makalenin yazari, herhangi bir ¢ikar ¢atismasinin olmadiginm1 beyan eder. Calismada
Cikar Beyani herhangi bir kurum ya da kurulustan destek alinmamustir.

GIRIS

Giliniimliz ekonomisinde finansal piyasalar, Ozellikle sermaye piyasalari, fon talep eden
taraflara uzun vadeli fon temini saglarken; fon arz eden taraflara ise ¢esitli yatirim araglar
araciligiyla gelir elde etme imkani sunmaktadir. Yatirimcilarin finansal piyasalarda islem
yapmalarinin ardinda tek bir nedenden ziyade birden fazla sebebin yattig1 cogu literatiirde
belirtilmektedir. Yatirimcilar genel olarak varliklarinin degerini korumak, tasarruflarin
artirmak ve diizenli bir gelir akis1 saglamak gibi ¢esitli hedeflerle hareket etmektedir. Tiim bu
hedeflerin birlestigi nihai ve en temel amag ise yatirimcilarin servetlerinin degerini maksimize
etmesidir. Servet maksimizasyonu hedefiyle hareket eden yatirimcilar, finansal piyasalarin
biliyiimesiyle birlikte artan ve cesitlenen yatirim segenekleriyle karsi karsiya kalmaktadir.
Finansal piyasalardaki bu biiylime yatirimci sayisinda dnemli bir artisa neden olmakta, bu
durum yatirim araglarmin dogru ve etkin bi¢cimde degerlendirilmesi gerekliligini ortaya
koymaktadir. Sermaye piyasasi aracglarinin barindirdigr riskler dikkate alindiginda,
yatirimcilarin stratejilerine uygun kararlar alabilmeleri i¢in finansal okuryazarlik diizeylerinin
yeterli olmas1 ve objektif temellere dayanan analiz yontemlerini benimsemeleri biiyiikk 6nem
tasimaktadir.

Finansal piyasalarda yer alan yatirimcilar, servetlerini maksimize etme arzusuyla tasarruflarini
hangi finansal araclarda degerlendirecekleri ve alim-satim islemlerini ne zaman
gerceklestirecekleri gibi temel sorulara yanit bulmaya calismaktadir. Bu durum, yatirimeilarin
rasyonel kararlar almasina yardimci olacak analiz yontemlerinin gelistirilmesine katki
saglamaktadir. Yatirim karar1 alirken yatirimcilarin bagvurabilecegi iki farkli yontem
bulunmaktadir: temel analiz ve teknik analiz. Temel analiz, yatirim kararlarinin alinmasinda ilk
adimi olusturan temel yaklagimlardan biridir (Bahar ve Bilen, 2023). Temel analiz, hisse
senedinin kazancini ve riskini tahmin etmek i¢in o hisse senedi ve ait oldugu firma hakkindaki
her tiirlii bilginin degerlendirilmesine yonelik gelistirilen bir analizdir (Ucay, 2012). Ayrica
giinlik fiyat dalgalanmalarindan c¢ok sirketin yapisal ve ekonomik unsurlarina
odaklanmaktadir. Bu analiz tiiriiyle yatirim yapilmasi diisiiniilen hisse senetleri belirlendikten
sonra, yatirimin ne zaman yapilmasi gerektigi konusunda teknik analiz yardimci olmaktadir.
Temel analiz, uzun vadeli yatirim i¢in sirketin finansal durumu ve gergek degeri lizerine
odaklanirken; teknik analiz, kisa vadeli alim-satim kararlarinda fiyat hareketlerini yorumlamak
icin kullanilmaktadir. Teknik analiz, gegmis donemlere ait fiyat hareketleri ve islem hacmi gibi
verilerin grafikler ve indikatorler (RSI, MACD, CCI, EMA vb.) kullanilarak incelenmesi ve
gelecekteki fiyat hareketlerinin tahmin edilmesi yontemidir. Teknik analiz "tarih tekerriirden
ibarettir" anlayigina dayanarak, yatirimcilarin zaman iginde belirli davranig egilimlerini tekrar
edecekleri varsayimini temel almaktadir. Bu dogrultuda, ge¢mis fiyat hareketleri ve alim-satim
trendleri incelenerek gelecekteki piyasa yonelimleri ongoriilmeye g¢alisilmaktadir (Tomakin,
2007). Grafik lizerinden yapilan analizlere dayanarak teknik analizde alim-satim kararlari
verilmektedir. Piyasalarin globallesmesi ve teknolojik gelismelerle birlikte bilgilere hizla
ulasilabilir hale gelmesi, teknik analiz araglarinin kullanimini ve 6nemini biiyiik 6l¢ilide artiran
bir durum olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Bu calismada, BIST 100 endeksindeki yiiksek volatiliteye sahip hisse senetleri igerisinden
herhangi bir sektor kisitlamasina gidilmeksizin rastgele 10 hisse se¢ilmis ve analizler bu hisse
senetleri lizerinden gerceklestirilmistir. Hisse se¢ciminde yiiksek volatilitenin temel kriter olarak

43



Igdir IIBF Dergisi 2026

benimsenmesinin nedeni, giin i¢i yiiksek fiyat oynakliginin ¢aligmada kullanilan teknik analiz
gostergeleri (indikatorler) acisindan daha fazla al-sat islem firsati sunmasidir. Volatilite, hisse
senedi fiyat degisimlerinin standart sapmasi ile ifade edilmekte olup fiyatlarin ortalamadan sert
sapmalar gostermesi, o hissenin tasidig1 riskin ve standart sapmanin yiiksek olduguna isaret
etmektedir. Hisse se¢imi, 2025 Subat ayinda BIST 100 endeksi baz alinarak yapilmustir. Segilen
hisseler; Teknosa (TKNSA), Petkim (PETKM), Cimsa (CIMSA), Turkcell (TCELL), Emlak
Konut GYO (EKGYO), Bizim Toptan (BIZIM), Metro Holding (METRO), is Bankasi
(ISCTR), Enka Ingaat (ENKAI) ve Dogan Holding (DOHOL)'dir. Segilen hisse senetleri
iizerinde MACD, RSI ve EMA indikatorleri kullanilarak alim-satim iglemleri gerceklestirilmis
ve kar/zarar durumu analiz edilmistir. Olusturulan tablolarda alis-satis tarih ve fiyatlar ile
kar/zarar durumlar1 (tutar ve yiizde olarak) sunulmus; ayrica al-tut stratejisini benimseyen
yatirimcilarin sonuglariyla karsilastirma yapilmistir. Arastirma cergevesinde tiim indikatorler
icin alim-satim yorumlamasi 6nce alim ardindan satim seklinde degerlendirilmis ve tiim
islemler 1 lot lizerinden TradingView platformu (https://tr.tradingview.com/) kullanilarak
gerceklestirilmistir.

LITERATUR TARAMASI

Yerli ve yabanci borsa endeksleri iizerinde teknik analiz gostergelerini kullanarak analizi
yapilan c¢alismalara bu bdliimde yer verilmistir.

Rosillo, de la Fuente ve Brugos (2013), 14 Subat 1986 ile 27 Subat 2009 tarihleri arasindaki
verileri kullanarak Ispanya Siirekli Piyasasi'nda islem géren sirketler iizerinde teknik analiz
indikatdrlerinin etkinligini incelemislerdir. Bu calismada, Goreceli Giic Endeksi (RSI),
Hareketli Ortalama Yakinsama Uzaklasma Gostergesi (MACD), Momentum ve Stokastik gibi
teknik analiz gostergelerinin lrettigi alim-satim sinyalleri degerlendirilmistir. Arastirmada
ozellikle indikatorlerin birbiriyle ¢elisen sinyaller vermesinden dogan yatirimci kararsizligini
(belirsizlik) ¢ozmek hedeflenmis; ayrica analizlere komisyon oranlart ve yatirimer biitge
kisitlar1 (pes pese alim veya agiga satis yapilamamasi) gibi gergek piyasa kosullar1 da dahil
edilmistir. Yapilan analizler sonucunda, tiim sirketler veya durumlar i¢in evrensel olarak en iyi
olan tek bir indikatdr bulunmadig1, bunun yerine her sirketin yapisina gore farkl bir indikatoriin
daha yiiksek karhilik sagladigi tespit edilmistir. RSI indikatoriiniin genellikle IBEX-35
endeksine dahil olan yliksek piyasa degerine sahip sirketlerde en iyi sonucu verdigi, Momentum
indikatoriiniin ise daha diisiik piyasa degerine sahip sirketlerde (small caps) daha basarili
oldugu goriilmistiir. Yazarlar ayrica, yliksek komisyon oranlarinin Momentum gibi ¢ok sik
islem (al-sat) yaptiran indikatorlerin karliligini ciddi 6l¢iide diisiirdiigii ve bazi sirketlerde nicel
analiz kullanmamanin daha iyi olacag, ¢iinkii test edilen dort indikatoriin de zarar ettirebildigi
sonucuna varmiglardir.

Nor ve Wickremasinghe (2014), 1996 ile 2014 yillar1 arasindaki verileri kullanarak Avustralya
Borsasi (XOA endeksi) lizerinde MACD ve RSI indikatdrlerinin karliligini incelemislerdir. Bu
gostergelerin iirettigi alim-satim sinyalleri, geleneksel "al ve tut" stratejisiyle karsilastirilmistir.

Analiz sonucunda, MACD indikatoriiniin genellikle zayif performans sergileyerek "al ve tut"
stratejisinin gerisinde kaldigi, buna karsilik RSI indikatoriintin yliksek bir kar potansiyeli
sundugu ve incelenen donemlerin cogunda "al ve tut" stratejisinden daha yiiksek getiri sagladigi
tespit edilmistir. Yazarlar, Avustralya borsasinda yatirimcilarin teknik analiz kurallarmi
(6zellikle RST) kullanarak normaliistii getiriler elde edebilecegini belirtmis; ancak stratejilerin
basarisinin zamanla degisebilmesi nedeniyle, piyasa kosullarina gore siirekli optimize edilmesi
gerektigini vurgulamislardir.
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Mahajan (2015), Nisan 2012 ile Mart 2015 tarihleri arasindaki 3 yillik verileri kullanarak
Hindistan Hisse Senedi Piyasasi'nda (Ulusal Borsa- NSE) islem goren 5 farkli sektorden
(finans, ilag, otomotiv, biligim ve hizli tiiketim mallar1) 30 hisse senedi iizerinde teknik analiz
indikatorlerinin etkinligini incelemistir. Caligmada, Hareketli Ortalama Yakinsama Uzaklagsma
Gostergesi (MACD) ve Goreceli Giig¢ Endeksi (RSI) indikatorlerinin hem standart hem de
"optimize edilmis" versiyonlar1 degerlendirilmis ve bu gostergeler geleneksel "al ve tut" (buy
and hold) stratejisi ile karlilik bakimindan karsilastirilmistir. Yapilan analizler sonucunda,
standart MACD ve RSI indikatdrlerinin yatirimeiya "al ve tut" stratejisinden daha diisiik getiri
sagladigi, yani tek baslarina standart halleriyle kullanilmalarinin yeterli kar getirmedigi tespit
edilmistir. Bunun aksine, optimize edilmis MACD ve RSI indikatorlerinin "al ve tut"
stratejisine kiyasla daha basarili ve karli yatirnm sonuglar1 verdigi goriilmiistiir. Yazar, hisse
senedi piyasasinda yalnizca standart gostergeleri kullanmak yerine bu gostergeleri optimize
etmenin basarili yatirim stratejileri kurmak i¢in daha uygun oldugu kanaatine varmistir. Ayrica,
optimize edilmis indikatorlerin islem dongiilerini (alim-satim sikligini) diisiirdiigii, bunun da
yatirimeinin islem maliyetlerini azaltip hissede kalma siiresini artirarak ek bir avantaj sagladigi
vurgulanmugtir.

Ozcan (2016), 01.01.2011 ile 31.12.2015 tarihleri arasindaki verileri kullanarak BIST 30
endeksinde stirekli islem goren 24 adet hisse senedi iizerinde teknik analiz indikatorlerinden
MACD nin etkinligini incelemistir. Bu ¢calismada, yalnizca MACD indikatériine odaklanilmis
olup; MACD ¢izgisinin tetikleyici (trigger) ¢izgiyi kestigi ve sifir ¢izgisini kestigi iki farkl
stratejinin Urettigi alim-satim sinyalleri degerlendirilmistir. Yapilan analizler sonucunda,
incelenen 5 yillik donemde hisse senetlerinin ortalama getirisi %66,74 iken, birinci MACD
stratejisinin %18,82, ikinci MACD stratejisinin ise %27,84 getiri sagladigini tespit etmistir.
Birkag istisnai hisse senedi disinda, MACD gostergesi kullanilarak yapilan islemlerin hisselerin
kendi performansindan (al ve tut stratejisinden) daha az getiri sagladigin1 saptamustur.

Tas ve Giirsoy (2016), Mart 2012 ile Kasim 2014 tarihleri arasindaki verileri kullanarak BIST
30 ve Katilim Endeksi iizerinde teknik analiz indikatorlerinin etkinligini incelemislerdir. Bu
calismada, Hareketli Ortalama Yakinsama Uzaklasma Gostergesi (MACD), Goreceli Giig
Endeksi (RSI), Stokastik Osilatér (SO) ve Denge Islem Hacmi (OBV) gibi teknik analiz
indikatorleri bulanik mantik (fuzzy logic) modeliyle birlestirilerek yeni bir alternatif gésterge
olusturulmus ve trettigi alim-satim sinyalleri degerlendirilmistir. Performans karsilastirmasi,
yatirnmlarin risk ve getiri durumunu Olcen modifiye edilmis Sharpe orani kullanilarak
yapilmistir. Yapilan analizler sonucunda, gelistirilen bulanik mantik tabanli indikatoriin BIST
30 endeksinde incelenen donemde en yiiksek Sharpe oranina (66,12) ulasarak bilinen diger
geleneksel indikatorleri geride biraktigi tespit edilmistir. Yazarlar, bilinen teknik indikatorler
yerine bu gostergeleri harmanlayan bulanik mantik sisteminin kullanilmasimin risk/getiri
acisindan daha basarili sonuglar verebilecegi ve diisilik riskli uzun vadeli yatirim stratejilerini
destekleyecegi kanaatine varmislardir.

Ozar1, Turan ve Demir (2016), 02.01.1997 ile 15.07.2015 tarihleri arasindaki verileri kullanarak
BIST 30 ve BIST 100 endeksleri iizerinde teknik analiz indikatorlerinin etkinligini
incelemislerdir. Bu ¢alismada, Bollinger Bantlar1 (BB), Goreceli Gii¢ Endeksi (RSI), Hareketli
Ortalama Yakinsama Uzaklagma Gostergesi (MACD) ve Emtia Kanal Endeksi (CCI) gibi
teknik analiz indikatorlerinin {rettigi alim-satim sinyalleri degerlendirilmistir. Teknik
karsilastirmalarda birbirine yakin degerlere ulagilmustir. ikili karsilastirmada ise indikatdrlerin
al ve sat sinyallerinin yiizdesi diisiik ¢ikmistir. Bu indikatorleri tek veya beraber kullanmanin
hatal1 yatirim kararlarina yol agabilecegi kanaatine varmislardir.

Ceylan ve Ozar1 (2018), BIST 30 endeksinin fiyat hareketleri ile bu varliga dayal vadeli islem
sO6zlesmelerinin fiyat hareketleri arasindaki iligkiyi 04.01.2010-28.04.2017 tarihleri arasindaki
kapanis fiyatlarini kullanarak teknik analiz agisindan incelemislerdir. Arastirmada, yatirnmcilar
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tarafindan yaygin olarak kullanilan teknik gostergelerden MACD, RSI ve Yavaglatilmig
Stokastik osilatorlerinin irettikleri alim-satim sinyallerinin tarihsel iligkileri ile getiri
benzerlikleri ve farkliliklar1 analiz edilmistir. Elde edilen bulgulara gére, MACD indikatdriiniin
incelenen finansal varliklarin fiyat hareketleri arasindaki benzerligi en agik sekilde ortaya
koyan gosterge oldugunu belirlemislerdir. Ayrica MACD’nin ¢ogunlukla ilk olarak vadeli
islem sozlesmelerinde alim-satim sinyali Uirettigini, ayn1 sinyali ayn1 giin ya da ertesi giin
BIST30 endeksi i¢in de verdigini tespit etmislerdir. Calisma, spot piyasalarda gézlemlenen
fiyat trendlerinin, vadeli piyasalarda olusan fiyat trendleriyle benzer zamanlarda ve yonlerde
hareket ettigini ortaya koymakta; MACD gibi orta vadeli teknik gdstergelerin tarihsel sinyal
benzerligi agisindan en giiglii performansi sergiledigini vurgulamaktadir.

Oguz, Uygun, Aktas ve Aykurt (2019), BIST 100 endeksindeki hisse senetlerine ait verileri
kullanarak teknik analiz indikatorlerinin makine 6grenmesi algoritmalariyla birlikte fiyat yonii
tahminindeki basarisin1 incelemislerdir. Bu c¢alismada, aralarinda Hareketli Ortalama
Yakinsama Iraksamasi (MACD), Géreceli Giig Endeksi (RSI) ve Ustel Hareketli Ortalama
(EMA) gibi gostergelerin de bulundugu 7 farkli teknik indikatérden elde edilen veriler;
Dogrusal Regresyon, Lojistik Regresyon ve Naif Bayes gibi ikili siniflandirma algoritmalariyla
test edilmistir. Yapilan deneysel analizler sonucunda, dogru indikatér gruplarinin bir arada
kullanilmasiyla hisse senedi fiyat yonii tahmininde %70’1 asan dogruluk oranlarina
ulagilabildigini tespit etmislerdir. Ozellikle Ustel Hareketli Ortalama (EMA) indikatériiniin, en
1yi tahmini yapan tiim basarili indikator kombinasyonlarinin igerisinde yer alarak oldukga giiclii
bir tahmin edici 6znitelik oldugunu saptamislardir.

Cetindemir (2022), BIST 30 ve BIST 100 endeksleri lizerinde giinliik, haftalik ve aylik zaman
dilimlerinde 500 barlik veri kullamlarak analizler gerceklestirmistir. incelenen tarih araliklar::
giinliik periyot (06.11.2019- 04.11.2021), haftalik periyot (09.04.2012- 01.11.2021) ve aylik
periyot (31.12.1997- 01.11.2021) seklindedir. BIST 30 ve BIST 100 endeksinde yapilan
karsilagtirmalar sonucunda giinliik bazda en iyi getiri yiizdesine ulasmada MACD
indikatoriiniin; haftalik ve aylik zaman dilimlerinde en iyi getiri yiizdesini saglayan indikatoriin
ise Momentum Gostergesi (MOM) oldugu sonucuna ulasmistir.

Korkmaz (2022), teknik indikatérlerin etkinligini Borsa Istanbul 6zelinde incelemistir. Caligsma
01.01.2010 ile 31.12.2020 tarihleri arasindaki 11 yillik bir periyotta, BIST 30 endeksinden
secilen 27 farkli hisse senedi lizerinde, 11 farkli indikator kullanilarak gerceklestirilmistir.
Kullanilan indikatérler sunlardir: Basit Hareketli Ortalama (BHO), Ustel Hareketli Ortalama
(UHO), Agirlikl Hareketli Ortalama (AHO), MavilimW, MOST, Relatif Gii¢ Endeksi (30-70),
Relatif Gili¢ Endeksi (20-80), MACD, Bollinger Bantlar1 (BB), Super Trend ve Profit
Maximizer (PMax). Yapilan 34 farkli test kosulunda; Bollinger Bantlar1 24 kosulda, PMax 21
kosulda ve Super Trend ise 20 kosulda "al ve tut" stratejisinin iizerinde getiri saglamistir.
Calismada Super Trend, PMax ve Bollinger Bantlar1 indikatorlerinin daha yiiksek performans
gosterdigini tespit etmistir.

Joshi (2023), Subat 2023 ile Temmuz 2023 tarihleri arasindaki 6 aylik donemi kapsayan verileri
kullanarak Nepal Menkul Kiymetler Borsasi (NEPSE) endeksi iizerinde teknik analiz
araglarmin al-sat-tut kararlarindaki etkinligini incelemistir. Bu c¢alismada, Mum Grafikleri
(Candlesticks), Bollinger Bantlar1 (BB) ve Hareketli Ortalama Yakinsama Uzaklasma
Gostergesi (MACD) indikatorlerinin {irettigi yatirim sinyalleri degerlendirilmis; ayrica teknik
bulgular1 desteklemek amaciyla 62 kisinin katildig1 bir anket ¢aligsmasi yiiriitiilmistiir. Yapilan
grafik analizleri sonucunda, sadece tek bir teknik indikatér kullanmanin (6rnegin piyasanin
sadece MACD ile izlenmesinin) son derece dalgali (volatil) yapis1 nedeniyle dogru kararlar
vermede yetersiz kaldigi goriilmiistiir. Bunun aksine, Mum Grafikleri, Bollinger Bantlar1 ve
MACD gostergelerinin birlikte (kombine edilerek) kullanilmasinin, tek bir indikatoriin
analizine kiyasla ¢ok daha iyi ve giivenilir sonuglar verdigini tespit etmistir. Ayrica anket

46



Indikatérler Kullanilarak Alim-Satim Stratejisinin Uygulanmasi H.GUNES, P. D. KOK

sonuglarina gore, yatirnmcilarin biiyiik bir ¢ogunlugunun (%70,97) teknik analizin al-sat-tut
kararlarinda dogru yolu gosterdigini ve faydali oldugunu belirttigini ifade etmistir. Yazar,
piyasalarda minimum risk ile yliksek getiri elde edebilmek i¢in yatirimcilarin iglemlere giris-
c¢ikis noktalarini belirlerken teknik indikatdrleri tek basina degil, birbirini onaylayacak sekilde
kombine olarak kullanmalar1 gerektigi sonucuna ulagmstir.

Giines (2023), 03.01.2023 ile 18.09.2023 tarihleri arasindaki giinliik Ons Altin fiyat
hareketlerini MACD indikatorii ile analiz etmistir. Calisma, teknik analiz indikat6rlerinden
MACD'nin alim-satim sinyallerini esas alarak al-tut stratejisi ile karsilagtirilmasi {izerine insa
edilmistir. MACD stratejisi uygulayan yatirimeinin, al-tut stratejisi uygulayan yatirimciya gore
daha yiiksek bir kazang elde ettigi sonucuna ulagmistir.

Alayli ve Kurt (2025) tarafindan gergeklestirilen ¢alismada 01.01.2021-01.01.2024 tarihleri
arasindaki veriler kullanilarak EURUSD paritesi, XAUUSD (Altin) ve NDX (NASDAQ)
endekslerinin teknik analiz indikatérleri yardimiyla performanslari incelenmistir. Toplam on
farkl1 indikatoriin (MACD, RSI, CCI, STOCHASTIC, MA, MOM, TILLSON, PSAR, MOST
ve OTT) standart ve optimize edilmis degerlerle elde edilen islem getirileri karsilastirilmistir.
Bu dénemde EURUSD i¢in 781, XAUUSD i¢in 776 ve NDX i¢in 754 giinliik bar verisi analiz
edilmistir. Ortalama getirilerin optimize degerlerle NDX’te %37,225, XAUUSD’de %28,268
ve EURUSD’de %5,871 olarak hesaplanirken; standart degerlerle sirasiyla %15,069, %10,06
ve %-2,931 olarak belirlemislerdir. En yiiksek getiri farkinin NDX endeksinde (%22,156)
oldugu sonucuna ulasmislardir.

Bu calismanin teknik analiz gostergeleri kullanilarak gerceklestirilen analizlere derinlik
kazandiracag1 ve gelismesine katki saglayacagi diisiiniilmektedir. Ustel hareketli ortalama
(EMA) indikatdriiniin iki farkli zaman dilimi kullanilarak yorumlanmasi ilgili literatiire farkli
bakis acilar1 kazandirabilecektir.

METODOLOJI

Calismada kullanilan 3 indikator ve al-tut stratejisine ait bilgiler bu boliimde verilecektir.

MACD (Moving Average Convergence Divergence), teknik analizde yaygin olarak kullanilan
ve yatirimcilara trendin yoniinii, gliciinii ve olast doniis noktalarini belirlemede yardimei olan
bir gdstergedir. Bu gosterge, 1979 yilinda Gerald Appel tarafindan gelistirilmis ve Tiirkgeye
"Hareketli Ortalama Yakinsama/Uzaklasma" olarak gevrilmektedir (Atmaca, 2023). Bu
indikator, 2 c¢izgiden olugmakta ve hesaplanirken toplamda 3 tane iistel hareketli ortalama
kullanilmaktadir. MACD, 12 giinliik tstel hareketli ortalama ile 26 giinliik stel hareketli
ortalamanin farki bulunarak hesaplanir. Diger ¢izgi olan sinyal ¢izgisi ise, MACD c¢izgisinin 9
ginliik dstel hareketli ortalamasini ifade etmektedir. MACD indikatorii su sekilde
hesaplanmaktadir (Demir, 2023):

MACD = (12 Periyotluk Ustel Hareketli Ortalama) — (26 Periyotluk Ustel Hareketli Ortalama)

MACD c¢izgisi, sinyal ¢izgisini alttan yukariya dogru kestiginde alim, yukaridan asagiya dogru
kestiginde ise satim sinyali tiretmektedir. Fiyat grafigi ile MACD ¢izgisi arasinda yonsel bir
uyusmazlik varsa (O0rnegin, fiyatlar yiikselirken MACD degeri diisliyorsa ya da fiyatlar
diiserken MACD degeri ylikseliyorsa), bu durum mevcut trendin zayifladigini ve olasi bir doniis
sinyalini isaret etmektedir.

Goreceli Giig Endeksi (Relative Strength Index) RSI, John Welles Wilder tarafindan 1978
yilinda gelistirilen ve en sik kullanilan teknik analiz indikatdrlerinden biridir (Delioglu, 2024;
Orcun, 2010). RSI, finansal piyasalarda igslem goren varliklarin kapanis fiyatlarindaki
degisimlere dayali olarak hesaplanmakta olup 0 ile 100 arasinda deger alir ve bu degerlerin
disina ¢ikmaz, bu aralikta dalgalanir (Demir, 2023). Indikatér kullanilirken RSI 70 degerini
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gectiginde asirt alim, 30 degerinin altina diistiiglinde ise asirt satim seviyesi olarak
degerlendirilmektedir. RSI 100 degerine yaklastiginda tepe, 0 degerine yaklastiginda ise dip
yaptig1 diistiniilmektedir. (Alkan, 2019). Bu gostergenin temel gorevi, bir finansal varligin fiyat
degisimlerinin hizin1 ve yoniinii analiz etmek ve piyasa kosullarinda asir1 alim veya asir1 satim

seviyelerini tespit ederek yatirimeilara alim-satim kararlarinda yol gosterici sinyaller sunmaktir
(Alkan, 2019; Tek, 2021).

Ustel Hareketli Ortalama (Exponential Moving Average) EMA, yaygin olarak kullanilan
indikatorlerden bir digeridir. Bu indikatoriin basit hareketli ortalamaya nazaran farki, kullanan
yatirimct tarafindan belirlenen dénemde hesaplanmis olan basit hareketli ortalama deger
disindaki verilerin de olusturulan modele bir ¢arpan katsayis1 kullanilarak eklenmesidir (Tung,
2021). EMA indikatoriinde tek bir ortalamaya bakilacag gibi birden fazla ortalama kullanilarak
da yorumlama yapilabilmektedir. Tek ortalama ile islem yapildiginda (6rnegin 9 giinliik),
fiyatin ortalama degerin altina diismesi durumunda satim; fiyatin ortalama degerin iistiine
cikmasi durumunda alim iglemi yapilmasi gerekmektedir. Birden fazla ortalama deger
iizerinden islem yapildiginda (6rnegin 9 ve 21 giinliik) ise kisa donemi belirten (9 giinliik)
degerin uzun donemi belirten (21 giinliikk) degeri asagidan yukartya dogru kestiginde alim,
yukaridan asagiya dogru kestiginde satim islemi yapilmasi gerekmektedir.

Al-tut stratejisi, bir finansal varligin belirli bir tarihte satin alinarak uzun vadeli bir siire boyunca
elde tutulmasi ve 6nceden belirlenmis bir tarihte satilmasi esasina dayanmaktadir. Satis islemi
sonucunda elde edilen getiri pozitifse kar, negatifse zarar olusmaktadir (Glines, 2023).
Yatirimcl, istek ve ihtiyaclaria uygun menkul kiymetleri secip portfoyiinii olusturduktan
sonra, yatirim siiresince portfoyilinde degisiklik yapmadan yatirimlarini stirdiirmektedir. Yani
yatirim siiresi boyunca piyasa fiyatlarindaki dalgalanmalar veya teknik gostergelere dayali
olarak alim ve satim islemleri ger¢eklestirilmemektedir. Bunun yaninda uzun vadeli yatirimlar,
kisa vadeli yatirimlara gore vergi avantaji da sunmaktadir (Korkmaz, 2022). Bu strateji, menkul
kiymetlerin se¢iminde ve alim-satim zamanlamasinda belirli bir rehberlik saglamaz; bu kararlar
tamamen yatirimcinin bilgi birikimi ve becerisi dogrultusunda alinmaktadir. Temelde al-tut
stratejisini uygulayan bir yatirimei aktif olarak kendi yatirimlarini secer ve alim yaptiktan sonra
ise kisa vadeli fiyat dalgalanmalari ve teknik analiz sonucu elde edilen verilerle
ilgilenmemektedir. Dolayisiyla bu tiir yatirimcilar uzun vadeli yatirimcr statiisiinde dikkate
alinmaktadirlar.

VERI SETi VE BULGULAR

Bu ¢alismada, Borsa Istanbul (BIST) 100 endeksinde islem géren yiiksek volatiliteye sahip
hisse senetleri tlizerinde Hareketli Ortalama Yakinsama Iraksama (MACD), Goreceli Giig
Endeksi (RSI) ve Ustel Hareketli Ortalama (EMA) indikatdrlerinin yatirimei agisindan
verimliligi incelenmistir. Arastirmada 2 Ocak 2023 ile 28 Subat 2025 tarihleri arasindaki
giinlik kapanis fiyat verileri kullanilmistir. Calisma kapsaminda, BIST 100 endeksindeki
yiiksek volatiliteye sahip hisse senetleri igerisinden basit rastgele drnekleme yontemiyle 10
hisse senedi secilmistir. Secilen hisseler Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S. (TKNSA), Petkim
Petrokimya Holding A.S. (PETKM), Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (CIMSA),
Turkeell iletisim Hizmetleri A.S. (TCELL), Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.
(EKGYO), Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S. (BIZIM), Metro Ticari ve Mali Yatirimlar
Holding A.S. (METRO), Tiirkiye Is Bankas1 A.S. (ISCTR), Enka Insaat ve Sanayi A.S.
(ENKAI) ve Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (DOHOL)'dir.

Bu calismada, analiz kapsamina alinacak hisse senetlerinin belirlenmesinde yiiksek volatilite
(fiyat oynaklig1) temel kriter olarak benimsenmistir. Kavramsal olarak volatilite, hisse senedi
fiyat degisimlerinin standart sapmasi ile ifade edilmektedir. Fiyat degisimlerinin ortalamadan
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yiiksek oranda sapmasi ve grafik {izerinde sert dalgalanmalar gostermesi, ilgili hisse senedinin
volatilitesinin, standart sapmasinin ve dolayisiyla tasidigi riskin yiliksek olduguna isaret
etmektedir.

Arastirmada kullanilan teknik analiz gdstergelerinin (indikatdrlerin) daha fazla al-sat islem
sinyali iretebilmesi i¢in giin i¢i fiyat hareketlerinin yiiksek oynaklik icermesi gerekli
goriilmiistiir. Bu baglamda, teknik indikatorlerin  sundugu islem avantajlarindan
faydalanabilmek amaciyla herhangi bir sektor kisitlamasina gidilmemis ve volatilitesi yiiksek
olan hisse senetleri tespit edilmistir. Belirlenen bu ytiksek volatiliteli hisse senetleri igerisinden
basit rastgele 6rnekleme yontemiyle 10 adet hisse senedi se¢ilmis ve arastirmanin 6rneklemi
olusturulmustur. BIST 100 endeksinde yer alan ve yiiksek volatilite sergileyen tiim sirketlerin
analize dahil edilmemesi, ¢alismanin yalnizca secilen 10 hisse senedinden olusan 6rneklem ile
sinirlandirilmasi ise bu arastirmanin temel kisitlarindan birini olusturmaktadir. Ayrica islem
maliyeti olmadig1 da kisitlardan bir digeridir.

Secilen hisse senetleri iizerinde, teknik analizde trendin yoniinii, giliciinii ve olast doniis
noktalarini belirlemede yardimci olan MACD c¢izgisinin sinyal ¢izgisini alttan yukar1 kesmesi
alim sinyali, yukaridan asagi kesmesi ise satim sinyali olarak yorumlanmaktadir. RSI
indikatoriine gore 30 degerine veya yakinina yaklasip (31 ve 32 degerleri) tekrardan yukari
yonlii hareket olmasi durumunda alim, 70 degerine veya yakinina yaklasip (68 ve 69 degerleri)
asagl yoOnlii hareket olmasi durumunda satim islemi yapilmistir. EMA indikatoriinde iki
donemli siireg tizerinden islemler gerceklestirilmistir. 9 giinliik olan kisa donemli ortalama 21
giinliik olan uzun dénemli ortalamay1 asagidan yukariya dogru kestiginde alim, yukaridan
asagiya dogru kestiginde ise satim islemi yapilmistir.

Bu arastirma ¢ercevesinde indikatdr stratejilerinin alim-satim yorumlamasi, dnce alim ardindan
satim seklinde degerlendirilmis ve tiim islemler 1 lot (adet) lizerinden gerceklestirilmistir. Elde
edilen sonugclar, "al-tut" stratejisini benimseyen yatirimcilarin sonuglariyla karsilastirilmistir.
Indikatorleri  kullanarak  yapilan  testler ve "al-tut" stratejisi ile kiyaslama
https://tr.tradingview.com/ internet sitesi araciligiyla yapilmistir.

Calismada indikatdr alim-satim sonuglar1 her bir hisse senedine gore sirali olarak
yapilmaktadir. Bir hisse senedine ait 3 indikator sonuclari ile al-tut stratejisi sonuglari
verildikten sonra diger hisse senedine gegilmistir. Sirasiyla MACD, RSI, EMA ve al-tut strateji
sonuclar1 gosterilmistir.

Tablo 1. TKNSA Hissesi Icin MACD Indikatorii Ile Alim—Satim Islem Sonuclari

Sira Als Tarihi Al Satis Tarihi Satis Kar / Zarar
Numarasi Fiyat1 Fiyat1 Tutar Yiizde
1 21.02.2023 18,29 20.03.2023 17,63 -0,66 -3,60
2 04.04.2023 17,50 25.04.2023 17,37 -0,13 -0,70
3 11.05.2023 17,42 25.05.2023 15,62 -1,8 -10,30
4 26.05.2023 16,26 16.06.2023 18,23 197 12,10
5) 27.06.2023 20,74 18.07.2023 22,00 1,26 6,08
6 21.07.2023 24,28 10.08.2023 24,48 0,2 0,80
7 07.09.2023 26,36 13.09.2023 25,58 -0,78 -2,96
8 26.09.2023 27,64 20.10.2023 29,96 2,32 8,40
9 24.10.2023 34,16 25.10.2023 30,76 -3,4 -9,96
10 03.11.2023 35,14 20.11.2023 39,00 3,86 10,99
11 04.01.2024 31,44 06.02.2024 36,94 5,5 17,50
12 16.02.2024 44,00 05.03.2024 45,92 192 437
13 18.04.2024 40,74 24.05.2024 39,58 -1,16  -2,80
14 05.07.2024 33,00 05.08.2024 29,50 -3,5 -10,60
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15 15.08.2024 30,30 27.08.2024 28,14 -2,16  -7,10
16 19.09.2024 26,44 03.11.2024 24,34 2,1 -7,90
17 04.11.2024 25,24 30.12.2024 38,48 13,24 52,46
18 07.02.2025 27,92 26.02.2025 24,08 -3,84 -13,76
Toplam 10,74

TKNSA hissesine ait MACD indikatorii ile alim-satim islemlerinin ayrintilar1 Tablo 1°de
gosterilmektedir. TKNSA hissesinde MACD indikatorii kullanilarak yapilan 18 islemden 8
isleminde kar elde edilmis ve bunun sonucunda toplam 10,74 TL’lik kéra ulagilmistir.

Tablo 2. TKNSA Hissesi I¢in RSI Indikatérii Ile Alim—Satim Islem Sonuglar

Sira Als Tarihi Als Fiyati  Satis Satis Fiyati Kar / Zarar
Numarasi Tarihi Tutar Yiizde
1 06.02.2023 16,92 12.07.2023 22,98 6,06 35,80
2 03.06.2024 35,02 27.12.2024 37,68 2,66 7,60
Toplam 8,72

Tablo 2’de TKNSA hissesine ait RSI indikatorii ile alim-satim islemlerinin ayrintilari
verilmigtir. TKNSA hissesinde RSI indikatorii kullanilarak yapilan 2 islemin 2’si de kér ile
sonuglanmis ve bu islemler sonucunda toplamda 8,72 TL’lik bir kar olusmustur.

Tablo 3. TKNSA Hissesi I¢in EMA Indikatorii ile Alm—Satim Islem Sonuglar

Sira Als Tarihi  Als Satis Tarihi Satis Kar / Zarar
Numarasi Fiyati Fiyati Tutar Yiizde
1 08.03.2023 20,42 15.03.2023 18,09 -2,33  -1141
2 11.04.2023 19,34 20.04.2023 17,79 -1,55 -8,01
3 31.05.2023 17,65 21.06.2023 16,45 -1,20  -6,80
4 26.06.2023 18,87 18.09.2023 23,98 511 27,08
5 26.09.2023 27,64 01.12.2023 35,26 7,62 27,57
6 11.01.2024 34,64 22.03.2024 41,98 7,34 21,19
7 15.05.2024 40,98 27.05.2024 38,14 -2,84  -6,93
8 28.10.2024 26,84 04.11.2024 25,34 -1,50 -5,59
9 11.11.2024 26,78 16.01.2025 29,64 2,86 10,68
Toplam 13,51

TKNSA hisse senedi iizerinden yapilan EMA indikatérii alim-satim sonuglar1 Tablo 3’te
gosterilmistir. Yapilan toplam 9 islem sonucunda 13,51 TL kar elde edilmistir.

Al-tut stratejisi dogrultusunda hareket eden yatirimcilar, TKNSA hissesinin alimin1 18,29
TL’den satisini ise 24,08 TL’den gergeklestirmistir. Al-tut stratejisinde bu yatirimcilarin toplam
kar1 5,79 TL olarak hesaplanmaktadir. Teknik analiz yontemini kullanan yatirimcilar, al-tut
stratejisini kullanarak yatirim yapan yatirimcilara gore daha fazla kar elde etmislerdir. En
yiiksek kara (13,51 TL) EMA indikatoriine gore yapilan alim-satim islemlerinden ulagilmistir.

Tablo 4. PETKM Hissesi I¢cin MACD Indikatérii fle Alim-Satim islem Sonuglari

Sira Als Tarihi  Als Satis Satis Kar / Zarar
Numarasi Fiyat1 Tarihi Fiyati Tutar Yiizde
1 20.02.2023 16,70 15.03.2023 15,27 -1,43  -8,57
2 04.04.2023 14,75 26.04.2023 13,80 -095 -6,40
3 16.05.2023 12,89 19.06.2023 13,91 1,02 7,90

4 03.07.2023 16,01 21.07.2023 16,28 0,27 1,69

5 28.07.2023 17,57 10.08.2023 17,20 -0,37 -2,10
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6 11.08.2023 18,92 24.08.2023 18,70 -0,22  -1,17
7 04.09.2023 20,74 06.09.2023 20,42 -0,32  -1,50
8 07.09.2023 21,38 11.09.2023 19,93 -1,45 -6,79
9 03.10.2023 21,80 18.10.2023 21,54 -0,26  -1,20
10 09.11.2023 21,48 01.12.2023 21,70 0,22 1,00
11 02.01.2024 18,68 27.02.2024 23,98 5,3 28,38
12 16.04.2024 19,99 12.06.2024 20,64 0,65 3,26
13 20.06.2024 21,98 26.06.2024 20,96 -1,02  -4,60
14 04.07.2024 22,88 31.07.2024 24,14 1,26 5,50
15 20.08.2024 23,70 11.09.2024 22,14 -156  -6,59
16 19.09.2024 23,80 26.09.2024 22,62 -1,18  -4,96
17 25.10.2024 18,85 19.12.2024 18,48 -0,37  -1,97
18 06.01.2025 19,14 09.01.2025 18,23 -091  -4,76
19 24.01.2025 18,11 30.01.2025 17,57 -054  -2,99
20 18.02.2025 16,79 19.02.2025 16,50 -0,29 -1,70
Toplam -2,15

PETKM hissesine ait MACD indikatorii ile alim-satim islemlerinin ayrintilar1 Tablo 4’te
gosterilmektedir. PETKM hissesinde MACD indikatorii kullanilarak yapilan 20 islemin 14’1
zararla sonuglanmig ve bu islemler sonucunda toplamda 2,15 TL’lik bir zarar olusmustur.

Tablo 5. PETKM Hissesi I¢in RSI Indikatorii [le Alim-Satim Islem Sonuglar1

Sira Als Tarihi Als Fiyati  Satis Satis Fiyati Kar / Zarar
Numarasi Tarihi Tutar Yiizde
1 07.02.2023 14,09 08.06.2023 15,05 0,96 6,80

2 13.12.2023 18,39 13.02.2024 23,28 489 26,60
3 04.04.2024 18,80 23.07.2024 24,72 592 31,49
Toplam 11,77

Tablo 5°te PETKM hissesinde RSI indikatdrii ile alim-satim iglemlerinin sonuglar1 verilmistir.
PETKM hissesinde RSI indikatdrii kullanilarak yapilan 3 islemin hepsinde kar elde edilmis ve
toplam 11,77 TL lik kar gerceklesmistir.

Tablo 6. PETKM Hissesi i¢in EMA Indikatérii ile Alim-Satim Islem Sonuglari

Sira Als Tarihi Al Satis Tarihi Satis Kar / Zarar
Numarasi Fiyat1 Fiyat1 Tutar Yiizde
1 30.05.2023 14,10 21.06.2023 13,16 -0,94 -6,67
23.06.2023 14,32 19.09.2023 18,70 4,38 30,59
3 25.09.2023 20,38 24.10.2023 21,18 0,80 3,93
4 14.11.2023 21,48 06.12.2023 20,10 -1,38  -6,42
5 09.01.2024 19,65 18.03.2024 22,98 3,33 16,95
6 20.05.2024 21,36 05.08.2024 21,20 -0,16 -0,75
7 03.12.2024 18,84 23.12.2024 18,34 -0,50 -2,65
Toplam 5,53

Tablo 6’da PETKM hisse senedine ait yapilan 7 adet alim-satim islemi verilmistir. 4 islemin
zarar ile sonuglandigi EMA indikatorii stratejisine gore 5,53 TL kar elde edilmistir.

Al-tut stratejisini tercih eden yatirimcilar, PETKM hissesini 2 Ocak 2023 tarihinde alis1 16,70
TL’den, 28 Subat 2025 tarihinde ise 16,50 TL’den satigin1 gergeklestirerek toplam 0,2 TL’lik
zarar elde etmislerdir. Al-tut stratejisine gore yatirim yapan yatirimcilar, MACD indikatoriine
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gore islem yapan yatirimcilardan daha az zarara ugramistir. Ancak RSI ve EMA indikatoriinii
kullanan yatirimcilar daha fazla getiri elde etmislerdir.

Tablo 7. CIMSA Hissesi i¢in MACD Indikatorii {le Alim-Satim islem Sonuglar

Sira Als Tarihi  Als Fiyati  Satis Satis Kar / Zarar
Numarasi Tarihi Fiyati Tutar  Yiizd
(]
1 06.02.2023 13,76 02.03.2023 16,04 2,28 16,57
2 12.04.2023 13,77 28.04.2023 12,11 -1,66 -12,06
3 11.05.2023 12,16 21.06.2023 16,04 3,88 31,90
4 22.06.2023 17,64 09.08.2023 26,12 8,48 48,08
5 31.08.2023 30,58 19.09.2023 32,90 2,32 7,59
6 21.09.2023 38,46 03.10.2023 40,50 2,04 5,30
7 27.10.2023 40,50 02.11.2023 35,40 -5,10 -12,60
8 22.11.2023 35,10 06.12.2023 31,92 -3,18 -9,06
9 29.12.2023 29,34 21.02.2024 37,32 7,98 27,20
10 08.04.2024 32,46 15.05.2024 31,66 -0,80 -2,47
11 17.05.2024 33,22 29.05.2024 32,22 -1,00 -3,00
12 21.06.2024 31,36 26.06.2024 29,66 -1,70 -5,40
13 27.06.2024 30,44 30.07.2024 34,64 4,2 13,80
14 21.08.2024 33,50 11.09.2024 33,46 -0,04 -0,10
15 19.09.2024 36,24 27.09.2024 35,74 -0,5 -1,38
16 25.10.2024 32,78 03.12.2024 40,02 7,24 22,09
17 09.12.2024 45,10 23.12.2024 43,98 -1,12 -2,49
18 27.12.2024 46,46 06.01.2025 45,44 -1,02 -2,20
19 15.01.2025 49,26 03.02.2025 53,80 4,54 9,20
Toplam 26,84

CIMSA hissesinde MACD indikatorii ile alim-satim islemlerinin ayrintilar1 Tablo 7°de
gosterilmektedir. CIMSA hissesinde MACD indikatorii kullanilarak yapilan 19 islemden
9’unda kar elde edilmistir. Toplam 26,84 TL’lik kar gerceklesmistir.

Tablo 8. CIMSA Hissesi I¢in RSI indikatérii ile Alim-Satim Islem Sonuglari

Sira Als Tarihi Alg Fiyati  Satis Satis Fiyati Kar / Zarar
Numarasi Tarihi Tutar Yiizde
1 08.05.2023 11,68 05.06.2023 15,66 3,98 34,08
2 13.12.2023 29,28 13.02.2024 37 7,72 26,37
3 03.04.2024 30,90 11.07.2024 35,20 4,3 13,90
4 03.10.2024 31,38 11.11.2024 37,26 588 18,70
Toplam 21,88

Tablo 8’de CIMSA hissesine ait RSI indikatorii ile alim-satim islemlerinin ayrintilart
gosterilmektedir. CIMSA hissesinde RSI indikatorii kullanilarak yapilan 4 islemin sonucunda
toplam 21,88 TL’lik kara ulasilmistir.

Tablo 9. CIMSA Hissesi Icin EMA Indikatérii ile Alim-Satim Islem Sonuglari

Sira Als Tarihi Ahs Satis Tarihi  Satis Kar / Zarar
Numarasi Fiyat1 Fiyat1 Tutar Yiizde
1 07.02.2023 14,07 15.03.2023 15,53 1,46 10,38
2 26.05.2023 13,22 13.10.2023 34,80 21,58 163,24
3 27.10.2023 40,50 03.11.2023 34,94 -5,56  -13,73
4 17.01.2024 30,78 04.03.2024 33,86 3,08 10,01
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5 26.04.2024 32,98 31.05.2024 30,98 2 6,06
6 04.07.2024 32,92 06.08.2024 32,08 -0,84 -2,55
7 26.08.2024 34,90 01.10.2024 33,50 -1,40 -4,01
8 31.10.2024 34,86 21.02.2025 47,90 13,04 37,41
Toplam 36,36

CIMSA hisse senedinin EMA indikatorii sonuglarina gore 36,36 TL kar elde edilmistir.

Yatirim stratejisi olarak al-tut stratejisini tercih eden yatirimcilar, CIMSA hissesini 2 Ocak
2023 tarihinde 13,76 TL’den alimini, satimi ise 28 Subat 2025 tarihinde 53,80 TL’den satisin1
gerceklestirerek toplamda 40,04 TL kar elde etmistir. Al-tut stratejisine gore yatirim yapan
yatirimeilar, teknik analiz yontemlerini kullanarak yatirim yapan yatirimcilara gére daha fazla
kar elde etmistir.

Tablo 10. TCELL Hissesi Icin MACD Indikatérii ile Alim-Satim Islem Sonuglar

Sira Als Tarihi  Als Satis Satis Kar / Zarar
Numarasi Fiyati Tarihi Fiyati Tutar Yiizde
1 23.01.2023 39,58 31.01.2023 36,30 -3,28 -8,29
2 08.03.2023 33,82 20.03.2023 31,02 -2.8 -8,28
3 27.03.2023 33,06 26.04.2023 3496 19 5,70
4 29.05.2023 33,74 19.06.2023 34,14 04 1,19
5 03.07.2023 37,44 10.08.2023 51,25 13,81 36,89
6 23.08.2023 57,40 24.08.2023 56,00 -1/4 -2,40
7 28.08.2023 58,80 31.08.2023 55,80 -3 -5,10
8 03.11.2023 49,98 06.12.2023 57,70 7,72 15,40
9 02.01.2024 58,60 07.02.2024 68,10 9,5 16,20
10 20.03.2024 64,30 14.05.2024 83,10 18,8 29,20
11 20.05.2024 87,10 11.06.2024 95,60 8,5 9,76
12 04.07.2024 107,5 19.07.2024 1104 2,9 2,70
13 22.07.2024 1148 24.07.2024 1074 -74 -6,40
14 04.09.2024 100,1 16.09.2024 91,20 -8,9 -8,90
15 24.09.2024 97,30 02.10.2024 89,90 -7.4 -7,60
16 16.10.2024 88,00 28.11.2024 91,30 3,3 3,76
17 13.12.2024 96,00 20.12.2024 9145 -455 -470
18 03.01.2025 98,50 13.01.2025 94,65 -3,85 -3,90
19 16.01.2025 98,45 06.02.2025 107,1 8,65 8,79
Toplam 32,9

TCELL hissesine ait, MACD indikatorii kullanilarak yapilan alim-satim isleminin ayrintilari
Tablo 10'da verilmistir. Bu islemler kapsaminda, MACD indikatoriiyle yapilan 19 islemden
10'unda kar elde edilmis olup, toplamda 32,9 TL’lik kara ulagilmistir.

Tablo 11. TCELL Hissesi I¢in RSI Indikatorii Ile Alim-Satim islem Sonuglari

Sira Als Tarihi Als Fiyati ~ Satis Satis Fiyati Kar / Zarar
Numarasi Tarihi Tutar Yiizde
1 26.08.2024 91 03.02.2025 105,6 146 16
Toplam 14,6

RSI indikatorii kullanilarak toplam 14,6 TL kar elde edilmistir.
Tablo 12. TCELL Hissesi I¢in EMA Indikatorii ile Alim-Satim Islem Sonuglar

Sira Als Tarihi  Als Satis Tarihi Satis Kar / Zarar
Numarasi Fiyati Fiyati Tutar Yiizde
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Toplam

18.01.2023
05.04.2023
01.06.2023
08.11.2023
02.01.2024
22.03.2024
11.11.2024
27.12.2024
02.01.2025

37,68
34,32
33,76
55,35
58,60
69,65
95,70
94,05
96,05

02.02.2023
02.05.2023
20.09.2023
14.12.2023
28.02.2024
05.08.2024
24.12.2024
31.12.2024
28.02.2025

34,82
32,68
53,40
55,90
65,35
100,2
92,05
92,80
100,7

-2,86
-1,64
19,64
0,55

6,75

30,55
-3,65
-1,25
4,65

52,74

Tablo 12°de yer alan bilgilere goére, EMA indikatoriine gore yapilan 9 islem sonucunda 52,74

TL kar elde edilmistir.

Yatirim stratejisi olarak al-tut stratejisini benimseyen yatirimcilar, TCELL hissesini 39,58
TL’den satin alip 107,10 TL’den satarak toplamda 67,52 TL’lik bir kar saglamigtir. Al-tut
stratejisini uygulayan yatirimcilarin, teknik analiz indikatorlerine dayali alim-satim yapan
yatirimceilara kiyasla daha ytiksek getiri elde ettikleri goriilmektedir.

Tablo 13. EKGYO Hissesi i¢in MACD Indikatérii Ile Alim-Satim Islem Sonuclar

Sira
Numarasi

20
Toplam

Als Tarihi

02.01.2023
21.02.2023
07.04.2023
15.05.2023
04.07.2023
04.08.2023
05.09.2023
03.10.2023
07.11.2023
04.01.2024
23.02.2024
08.04.2024
30.04.2024
30.05.2024
13.06.2024
20.08.2024
23.09.2024
24.10.2024
17.01.2025
28.01.2025

Alis
Fiyati
9,50
8,12
6,69
5,93
7,78
8,86
9,44
8,31
6,86
7,26
11,63
10,57
9,74
9,12
9,08
11,71
12,12
9,84
14,65
15,19

Satis
Tarihi
05.01.2023
13.03.2023
26.04.2023
15.06.2023
24.07.2023
10.08.2023
13.09.2023
13.10.2023
13.12.2023
09.02.2024
28.02.2024
19.04.2024
14.05.2024
05.06.2024
30.07.2024
10.09.2024
01.10.2024
18.12.2024
27.01.2025
03.02.2025

Satis
Fiyati
8,48
7,94
6,23
7,17
8,27
8,50
8,47
7,64
6,96
10,49
11,15
8,96
8,70
8,76
11,67
11,40
11,15
13,65
14,38
14,52

Kar / Zarar

Tutar
-1,02
-0,18
-0,46
1,24
0,49
-0,36
-0,97
-0,67
0,1
3,23
-0,48
-1,61
-1,04
-0,36
2,59
-0,31
-0,97
3,81
-0,27
-0,67
2,09

Yiizde
-10,70
-2,20
-6,88
20,90
6,30
-4,07
-10,28
-8,07
1,46
44,50
-4,10
-15,20
-10,68
-3,90
28,50
-2,60
-8,00
38,70
-1,80
-4,40

EKGYO hissesinde, MACD indikatorii ile gergeklestirilen 20 alim-satim iglemlerinin 6’s1 karla

sonuclanmis ve toplamda 2,09 TL’lik kar elde edilmistir.
Tablo 14. EKGYO Hissesi i¢in RSI Indikatdrii [le Alim-Satim Islem Sonuglar

Sira
Numarasi
1

2

Als Tarihi

07.02.2023
26.03.2024

Als Fiyati

6,55
9,32

Satis
Tarihi
07.06.2023
16.07.2024

Satis Fiyati

7,97
11,14

Kar / Zarar

Tutar Yiizde

1,42
1,82

21,68
19,50
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3
Toplam

03.10.2024 9,87

20.11.2024

11,21

1,34

13,58

4,58

EKGYO hissesinde RSI indikatorii ile gergeklestirilen 3 islemin hepsinde kara ulasilmistir.
Toplamda 4,58 TL’lik kar ortaya ¢ikmuistir.

Tablo 15. EKGYO Hissesi I¢in EMA Indikatérii ile Alim-Satim Islem Sonuglar

Sira

Numarasi
1

OO ~NO O WN

10
11
Toplam

Als Tarihi

23.02.2023
25.05.2023
27.06.2023
16.11.2023
08.01.2024
15.04.2024
06.05.2024
24.06.2024
16.08.2024
23.09.2024
12.11.2024

Al
Fiyati
8,09
6,46
7,40
7,54
7,94
10,81
10,45
9,40
11,39
12,12
11,16

Satis Tarihi

14.03.2023
21.06.2023
15.09.2023
14.12.2023
19.03.2024
18.04.2024
14.05.2024
12.08.2024
12.09.2024
02.10.2024
11.02.2025

Satis
Fiyati
7,56
6,52
8,35
7,26
10,65
9,15
8,70
10,89
11,15
10,65
13,84

Kar / Zarar

Tutar
-0,53
0,06
0,95
-0,28
2,71
-1,66
-1,75
1,49
-0,24
-1,47
2,68
1,96

Yiizde
-6,55
0,93
12,84
-3,71
34,13
-15,35
-16,75
15,85
-2,11
-12,13
24,01

EMA indikator sonuglarina gore yapilan 11 islemin 6 adeti zarar ile sonuglanmasina ragmen
toplam 1,96 TL kar elde edilmistir.

Al-tut stratejisini tercih eden yatirimcilar, EKGYO hissesinin alimini1 9,50 TL’den, satimini ise
14,52 TL’den yaparak toplamda 5,02 TL Kkér elde etmistir. Bu veriler al-tut stratejisini
uygulayan yatirnmcilarin, 3 indikatorii dikkate alarak alim-satim islemleri gerceklestiren
yatirimcilara kiyasla daha yiiksek bir getiri elde ettigini géstermektedir.

Tablo 16. BIZIM Hissesi I¢in MACD Indikatérii ile Alim-Satim Islem Sonuglar

Sira
Numarasi

O©CoOoO~NO UL WDN P

Al Tarihi

20.01.2023
24.02.2023
11.04.2023
17.05.2023
02.08.2023
23.08.2023
26.09.2023
21.12.2023
04.03.2024
09.04.2024
30.04.2024
21.06.2024
08.10.2024
02.01.2025
17.02.2025

Als Fiyati

37,44
27,00
28,00
22,74
33,72
37,20
49,02
38,00
49,00
44,00
40,70
36,00
28,48
29,28
27,48

Satis
Tarihi

27.01.2023
24.03.2023
26.04.2023
21.07.2023
18.08.2023
20.09.2023
13.10.2023
28.02.2024
06.03.2024
17.04.2024
27.05.2024
15.08.2024
18.12.2024
13.01.2025
19.02.2025

Satis Fiyati

32,14
27,98
25,62
30,10
33,16
43,80
50,80
45,36
45,40
40,16
37,36
36,86
28,38
28,44
26,60

Kar / Zarar

Tuta
r
-5,3
0,98
-2,38
7,36
-0,56
6,6
1,78
7,36
-3,7
-3,84
-3,34
0,86
-0,1
-0,84
-0,88

Yiizde

-14,16
3,60
-8,5
32,37
-1,67
17,70
3,60
19,37
-7,56
-8,70
-8,20
2,39
-0,36
-2,87
-3,20
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16 20.02.2025 27,24 21.02.2025 26,50 -0,74 -2,70
Toplam 3,26

BIZIM hissesinde MACD indikatorii ile alim-satim islemlerinin ayrintilar1 Tablo 16’da
gosterilmektedir. BIZIM hissesinde MACD indikatorii kullanilarak yapilan iglemlerden toplam
3,26 TL’lik kar elde edilmistir.

Tablo 17. BIZIM Hissesi I¢in RSI Indikatérii Ile Alim-Satim Islem Sonuglar

Sira Als Tarihi Als Fiyati1  Satis Satis Fiyati Kar / Zarar
Numarasi Tarihi Tutar Yiizde
1 02.02.2023 25,38 13.07.2023 29,60 4,22 16,60
2 07.12.2023 39,02 08.02.2024 44,22 5,2 13,30
3 13.06.2024 34,22 09.12.2024 30,18 -4,04 -11,80
Toplam 5,38

BIZIM hissesinde RSI indikatorii kullanilarak yapilan 3 islemden 1’1 zarar ile kapanmustir.
Toplamda 5,38 TL’lik kar ortaya ¢ikmustir.

Tablo 17. BIZIM Hissesi I¢cin EMA Indikatorii Ile Alim-Satim Islem Sonuglar

Sira Als Tarihi  Als Satis Tarihi Satis Kar / Zarar
Numarasi Fiyat1 Fiyati Tutar Yiizde
1 20.01.2023 37,44 30.01.2023 30,76 -6,68 -17,84
2 09.03.2023 29,98 24.03.2023 27,98 -2 -6,67
3 14.04.2023 28,92 26.04.2023 25,62 -3,30 -1141
4 06.06.2023 24,66 30.10.2023 48,42 23,76 96,35
5) 09.01.2024 39,52 19.03.2024 44,88 536 13,56
6 20.03.2024 47,58 25.03.2024 44,48 -3,1 -6,52
7 12.07.2024 36,74 19.08.2024 36,24 -0,5 -1,36
8 12.11.2024 27,72 20.11.2024 26,48 -1,24  -447
9 25.11.2024 28,44 23.12.2024 27,62 -0,82 -2,88
10 27.12.2024 28,94 15.01.2025 28,70 -0,24  -0,83
Toplam 11,24

Yapilan 10 islem sonucunda 11,24 TL kar elde edilmistir.

Al-tut stratejisini benimseyen yatirimcilar, 2 Ocak 2023 tarihinde 37,44 TL’den aldiklar
hisseyi, 28 Subat 2025 tarihinde ise 26,50 TL’den satisin1 gergeklestirerek toplam 10,94 TL
zarar etmistir. Teknik analiz yontemlerini kullanarak yatirim yapan yatirimcilar, al-tut
stratejisini tercih eden yatirimcilara kiyasla daha fazla kar elde etmistir.

Tablo 18. METRO Hissesi I¢in MACD Indikatérii Ile Alim-Satim islem Sonuglari

Sira Als Tarihi  Als Satis Satis Kar / Zarar
Numarasi Fiyati Tarihi Fiyai  Tuta Yiizde
r
1 24.02.2023 1,51 28.03.2023 1,71 0,2 13,20
2 18.05.2023 1,51 25.07.2023 1,92 041 27,16
3 27.07.2023 2,09 10.08.2023 2,06 -0,03 -1,40
4 07.09.2023 2,30 15.09.2023 2,18 -0,12  -5,20
5 22.09.2023 2,48 12.10.2023 2,57 0,09 3,60
6 08.11.2023 2,42 06.12.2023 2,44 0,02 0,80
7 02.01.2024 2,40 23.02.2024 2,75 0,35 14,59
8 05.04.2024 2,54 21.05.2024 3,26 0,72 28,30
9 24.06.2024 3,04 12.07.2024 2,73 -0,31 -10,20
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10 18.07.2024 2,90 29.07.2024 2,65 -0,25 -8,60
11 21.08.2024 2,50 01.10.2024 2,33 -0,17 -6,8
12 25.10.2024 2,11 19.12.2024 2,79 0,68 32,20
13 23.01.2025 2,67 24.02.2025 3,05 0,38 14,20
Toplam 1,97

METRO hissesinde, MACD indikatorii ile alim-satim islemlerinin ayrintilar1 Tablo 18’de
gosterilmektedir. METRO hissesinde MACD indikatorii kullanilarak yapilan 13 islemin 8
isleminde kar elde edilmis olup, toplamda 1,97 TL’lik kar ortaya ¢ikmaistir.

Tablo 19. METRO Hissesi I¢in RSI Indikatorii Ile Alim-Satim Islem Sonuglar

Sira Als Tarihi Als Fiyati  Satis Satis Fiyati Kar / Zarar
Numarasi Tarihi Tutar Yiizde
1 11.01.2023 1,74 07.03.2023 2,02 0,28 16,10
2 08.05.2023 1,46 13.07.2023 1,94 0,48 32,88
3 18.12.2023 2,28 13.02.2024 2,71 0,43 18,86
4 26.03.2024 2,34 26.04.2024 2,88 0,54 23,08
5 06.08.2024 2,38 18.12.2024 2,90 052 21,80
Toplam 2,25

METRO hissesinde RSI indikatorii kullanilarak yapilan 5 islemin hepsi karla sonuglanmis ve
toplamda 2,25 TL’lik kér ortaya ¢ikmustir.

Tablo 20. METRO Hissesi I¢in EMA Indikatérii Ile Alim-Satim Islem Sonuglar

Sira Als Tarihi  Als Satis Tarihi Satis Kar / Zarar
Numarasi Fiyati Fiyati Tutar Yiizde
1 06.03.2023 1,96 31.03.2023 1,70 -0,26  -13,27
2 10.04.2023 1,81 26.04.2023 1,70 -0,11  -6,08
3 02.06.2023 1,64 19.10.2023 2,34 0,7 42,68
4 20.11.2023 2,54 08.12.2023 2,36 -0,18 -7,09
5 09.01.2024 2,37 13.03.2024 2,56 0,19 8,02

6 15.04.2024 2,64 28.05.2024 2,91 0,27 10,23
7 05.07.2024 2,92 10.07.2024 2,77 -0,15 -514
8 10.09.2024 2,68 01.10.2024 2,33 -0,35 -13,06
9 14.11.2024 2,28 26.12.2024 2,60 0,32 14,04
Toplam 0,43

EMA indikat6r sonuglaria gore 9 islem sonucunda 0,43 TL kar elde edilmistir.

Yatirim stratejisi olarak al-tut stratejisini tercih eden yatirimcilar, METRO hissesinin alimini
1,51 TL den, satisini ise 3,05 TL’den satisin1 gerceklestirerek toplam 1,54 TL kar elde etmistir.
MACD ve RSI indikatorlerine dayali teknik analiz yontemiyle islem yapan yatirimcilar, al-tut
stratejisini benimseyen yatirimcilara kiyasla daha fazla kar elde etmistir.

Tablo 21. ISCTR Hissesi I¢in MACD Indikatorii ile Alim-Satim Islem Sonuglari

Sira
Numarasi

gk~ whN -

Als Tarihi

24.01.2023
20.02.2023
09.05.2023
01.06.2023
12.07.2023

Als
Fiyati

4,81
4,41
4,85
4,56
5,85

Satis Satis Kar / Zarar
Tarihi Fiyati Tuta Yiizd
r e
26.01.2023 4,49 -0,32 -6,66
22.03.2023 5,48 1,07 24,27
18.05.2023 4,31 -0,54 -11,10
10.07.2023 5,60 1,04 22,80
18.07.2023 5,52 -0,33 -5,60
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6 01.08.2023 6,12 21.08.2023 6,71 0,59 9,60
7 25.08.2023 7,47 13.09.2023 8,62 1,15 15,40
8 25.09.2023 10,06 04.10.2023 9,90 -0,16 -1,60
9 20.11.2023 8,33 26.12.2023 8,92 0,59 7,09
10 08.01.2024 10,12 23.01.2024 9,55 -0,57 -5,60
11 12.02.2024 10,94 28.02.2024 10,96 0,02 0,19
12 21.03.2024 11,15 10.05.2024 13,51 2,36 21,17
13 17.05.2024 14,80 06.06.2024 16,08 1,28 8,60
14 16.07.2024 17,62 23.07.2024 16,20 -1,42 -8,06
15 21.08.2024 13,34 03.10.2024 12,15 -1,19 -8,90
16 30.10.2024 12,05 05.11.2024 10,99 -1,06 -8,80
17 08.11.2024 11,80 12.12.2024 13,86 2,06 17,46
18 02.01.2025 14,05 30.01.2025 14,52 0,47 3,30
Toplam 5,04

Tablo 21°de ISCTR hissesinde MACD indikatorii ile alim-satim islemlerinin ayrintilari
verilmektedir. ISCTR hissesinde MACD indikatorii kullanilarak yapilan 18 islemden 10’u karla
sonug¢lanmis ve toplamda 5,04 TL’lik kar ortaya ¢ikmistir.

Tablo 22. ISCTR Hissesi I¢in RSI Indikatérii ile Alim-Satim Islem Sonuglari

Sira Als Tarihi Als Fiyati  Satis Satis Fiyati Kar / Zarar
Numarasi Tarihi Tutar Yiizde
1 04.05.2023 4,26 12.05.2023 5,59 1,33 31,20
2 06.08.2024 13,59 10.12.2024 13,83 0,24 1,77
Toplam 1,57

RSI indikatoriine gore yapilan 2 iglem sonucunda 1,57 TL kar elde edilmistir.
Tablo 23. ISCTR Hissesi Icin EMA Indikatorii ile Alim-Satim Islem Sonuclari

Sira Als Tarihi Als Satis Tarihi Satis Kar / Zarar
Numarasi Fiyat1 Fiyat1 Tutar Yiizde
1 24.01.2023 4,81 26.01.2023 4,49 -0,32

2 28.02.2023 4,54 04.04.2023 4,97 0,43

3 11.05.2023 5,64 18.05.2023 4,31 -1,33

4 05.06.2023 5,05 19.10.2023 9,19 4,14

5) 28.11.2023 8,86 05.03.2024 10,10 1,24

6 21.03.2024 11,15 26.07.2024 15,50 4,35

7 24.09.2024 14,10 03.10.2024 12,15 -1,95

8 14.11.2024 12,65 23.12.2024 12,85 0,20

9 26.12.2024 13,62 05.02.2025 13,74 0,12
Toplam 6,88

EMA indikatdrii alim-satim sonuglarina gore 9 islemde 6,88 TL kara ulasilmistir.

Yatirim stratejisi olarak al-tut stratejisini benimseyen yatirimeilar, 2 Ocak 2023 tarihinde 4,81
TL’den aldiklar1 hisseyi, 28 Subat 2025 tarihinde ise 14,52 TL’ye satarak toplam 9,71 TL kar
elde etmistir. Al-tut stratejisini tercih eden yatirimcilar, teknik analiz indikatorlerine dayali
alim-satim yapan yatirimcilara kiyasla daha yiiksek getiri saglamistir.

Tablo 24. ENKAI Hissesi Icin MACD Indikatérii ile Alim-Satim Islem Sonuglari

Sira Als Tarihi  Als Satis Tarihi Satis Kar / Zarar
Numarasi Fiyat1 Fiyati Tutar Yiizde
1 22.02.2023 30,02 15.03.2023 29,76 -0,26  -0,87
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2 04.04.2023 31,52 18.04.2023 28,94 -2,58 -8,19
3 26.05.2023 23,84 20.06.2023 26,42 -2,58 -10,80
4 26.06.2023 29,38 25.07.2023 31,36 1,98 6,70
5 01.08.2023 34,36 03.08.2023 32,74 -1,62 -4,70
6 05.09.2023 34,10 20.09.2023 33,36 -0,74 -2,18
7 05.10.2023 36,18 09.10.2023 33,44 -2,74  -7,58
8 06.11.2023 31,62 06.12.2023 32,44 0,82 2,60
9 15.12.2023 35,80 26.12.2023 34,14 -1,66 -4,60
10 11.01.2023 35,26 22.01.2024 34,32 -0,94 -2,67
11 25.01.2024 35,34 21.02.2024 39,56 422 11,90
12 05.04.2024 36,60 14.05.2024 36,20 -0,4 -1,10
13 22.05.2024 39,68 10.06.2024 40,14 0,46 1,16
14 20.06.2024 42,28 26.06.2024 41,44 -0,84 -1,99
15 16.07.2024 43,32 06.08.2024 46,50 3,18 7,30
16 22.08.2024 48,70 26.08.2024 45,80 -2,9 -5,96
17 28.08.2024 49,08 10.09.2024 48,32 -0,76  -1,50
18 17.10.2024 46,94 20.11.2024 48,96 2,02 4,30
19 05.12.2024 53,60 12.12.2024 52,95 -0,65 -1,20
20 17.01.2025 50,45 29.01.2025 48,28 -2,17  -4,30
21 10.02.2025 48,88 25.02.2025 47,92 -0,96 -1,97
Toplam -9,12

ENKAI hissesinde MACD indikatorii ile alim-satim islemlerinin ayrintilar1 Tablo 24’te
gosterilmektedir. ENKAI hissesinde MACD indikatorii kullanilarak yapilan 21 islemden 6
isleminde kar, 15 tanesinde ise zarar edilmistir. Toplamda 9,12 TL’lik zarar ortaya ¢ikmustir.

Tablo 25. ENKAI Hissesi I¢in RSI Indikatorii Ile Alim-Satim islem Sonuglari

Sira Als Tarihi Als Fiyati ~ Satis Satis Fiyati Kar / Zarar
Numarasi Tarihi Tutar Yiizde
1 08.05.2023 25,78 11.07.2023 31,94 6,16 23,90
2 27.03.2024 34,54 26.07.2024 45,74 11,2 32,40
Toplam 17,36

RSI indikatorii sonucunda 17,36 TL kar elde edilmistir.
Tablo 26. ENKAI Hissesi I¢cin EMA Indikatorii ile Alim-Satim Islem Sonuglar

Sira Ahs Tarihi  Ahls Satis Tarihi  Satis Kar / Zarar
Numarasi Fiyati Fiyati Tutar Yiizde
1 24.02.2023 30,50 20.03.2023 29,10 -14  -4,59
2 06.04.2023 30,82 18.04.2023 28,94 -1,88 -6,10
3 24.04.2023 30,90 25.04.2023 29,36 -1,54 -4,98
4 05.06.2023 28,02 24.08.2023 30,82 2,8 9,99
5 04.09.2023 33,90 11.10.2023 32,64 -1,26  -3,72
6 13.11.2023 33,12 11.12.2023 33 -0,12 -0,36
7 12.12.2023 34,26 02.01.2024 34,10 -0,16 -0,47
8 11.01.2024 35,26 01.03.2024 37,18 192 545
9 25.04.2024 37,04 24.09.2024 46,58 9,54 25,76
10 22.10.2024 48,12 23.12.2024 51,10 298 6,19
11 12.02.2025 51,45 26.02.2025 48,60 -2,85 -554
Toplam 8,03

Tablo 26’da EMA indikatoriine gore yapilan 11 islem sonucunda 8,03 TL kar elde edilmistir.
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Yatirim stratejisi olarak al-tut stratejisini tercih eden yatirimcilar, ENKAI hissesinin alimini
30,02 TL'den satisini ise 47,92 TL'den yaparak toplamda 17,9 TL kar elde etmistir. Al-tut
stratejisine gore yatirim yapan yatirimcilar, MACD, RSI ve EMA indikatorlerini kullanarak
yatirim yapan yatirimcilara gére daha fazla kar elde etmistir.

Tablo 27. DOHOL Hissesi i¢in MACD Indikatérii ile Alim-Satim Islem Sonuglar

Sira Als Tarihi  Als Satis Tarihi Satis Kar / Zarar
Numarasi Fiyati Fiyat1 Tutar Yiizde
1 23.02.2023 8,73 16.03.2023 9,33 0,6 6,88
2 04.04.2023 9,70 25.04.2023 9,23 -0,47  -4,80
3 11.05.2023 9,21 15.05.2023 7,97 -1,24  -13,47
4 30.05.2023 8,71 19.06.2023 8,71 0 0

5 27.06.2023 9,86 25.07.2023 11,50 1,64 16,60
6 31.07.2023 13,29 09.08.2023 13,06 -0,23  -1,70
7 21.08.2023 14,74 25.08.2023 13,67 -1,07  -7,26
8 03.10.2023 14,17 18.10.2023 13,63 -0,54 -3,80
9 24.10.2023 14,90 31.10.2023 13,68 -1,22  -8,19
10 27.11.2023 13,62 05.12.2023 12,96 -0,66 -4,80
11 29.12.2023 11,06 15.02.2024 13,72 2,66 24,06
12 28.03.2024 13,39 03.04.2024 12,54 -0,85 -6,30
13 05.04.2024 13,46 30.05.2024 14,74 1,28 9,50
14 13.06.2024 15,55 03.07.2024 16,08 0,53 340
15 12.07.2024 17,32 19.07.2024 16,75 -0,57 -3,30
16 03.09.2024 16,00 09.09.2024 14,78 -1,22  -7,60
17 19.09.2024 15,22 02.10.2024 13,77 -1,45  -9,50
18 22.10.2024 13,11 27.12.2024 15,18 2,07 15,79
19 13.02.2025 13,97 25.02.2025 12,93 -1,04  -7,40
Toplam -1,78

DOHOL hissesinde MACD indikatorii ile gerceklestirilen 19 islemden 6 isleminde kar, 12
isleminde zarar, 1 isleminde ise ne kar ne zarar s6z konusu olmustur. Toplamda 1,78 TL’lik
zarar ortaya ¢ikmistir.

Tablo 28. DOHOL Hissesi I¢in RSI Indikatorii Ile Alim-Satim Islem Sonuglari

Sira Als Tarihi  Als Fiyati  Satis Satis Fiyati Kar / Zarar
Numarasi Tarihi Tutar Yiizde
1 07.02.2023 7,77 07.12.2023 10,45 2,68 34,50
2 15.12.2023 11,70 13.02.2024 13,45 1,75 14,96
3 14.10.2024 12,62 10.12.2024 14,84 2,22 17,60
Toplam 6,65

DOHOL hisse senedinde RSI indikatorii sonucunda 6,65 TL kar elde edilmistir.
Tablo 29. DOHOL Hissesi i¢in EMA Indikatorii ile Alim-Satim Islem Sonuglar

Sira Als Tarihi Al Satis Tarihi Satis Kar / Zarar
Numarasi Fiyat1 Fiyat1 Tutar Yiizde
1 01.03.2023 9,40 21.03.2023 8,62 -0,78 -8,30
2 04.04.2023 9,70 26.04.2023 8,84 -0,86 -8,87
3 05.06.2023 9,50 18.09.2023 12,76 3,26 34,32
4 03.10.2023 14,17 09.11.2023 13,56 -0,61 -4,30
5 10.01.2024 12,11 06.03.2024 12,92 0,81 6,69

6 08.04.2024 13,68 05.06.2024 14,20 0,52 3,80
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7 12.06.2024 15,33 06.08.2024 15,82 0,49 3,20
8 14.11.2024 13,71 10.01.2025 14,60 0,89 6,49
Toplam 3,72

EMA indikator sonuglarina gore 3,72 TL kara ulagilmustir.

Yatirim stratejisi olarak al-tut stratejisini benimseyen yatirimcilar, 2 Ocak 2023 tarihinde alist
8,73 TL'den, 28 Subat 2025 tarihinde 12,93 TL'den satigin1 gerceklestirerek toplamda 4,2 TL
kar elde etmislerdir.  Al-tut stratejisini benimseyen yatirimcilar, RSI indikatoriini
kullananlardan daha az getiri elde ederken MACD ve EMA indikatorlerini kullanan
yatirimcilara gore daha fazla kar elde etmislerdir.

SONUC

Glinlimiiz finansal piyasalari, sundugu firsat ve riskler ile artan yatirim araglart gesitliligi
karsisinda yatirimcilar i¢in bilingli ve etkin karar almay1 kritik hale getirmektedir. Maksimum
getiri arayisinda olan yatirimcilarin tasarruflarimi hangi finansal araglarda ne zaman
degerlendirecekleri sorusu, rasyonel kararlar1 destekleyen analiz yontemlerinin gelistirilmesine
zemin hazirlamistir. Ozellikle piyasalarin kiiresellesmesi ve teknolojik gelismelerle birlikte
bilgiye ulasimin hizlanmasi, teknik analiz araglarinin kullanimimi ve 6nemini biiyiik dlgiide
artirmigtir.

Bu caligmada, BIST 100 endeksinde islem goren yiiksek volatiliteye sahip 10 hisse senedi
tizerinde MACD, RSI ve EMA indikatorlerinin yatirimcr agisindan verimliligi incelenmistir.
Elde edilen sonuglar, "al-tut" stratejisini benimseyen yatirimcilarin = sonuglariyla
karsilastirilmistir.

Calisma sonuglaria gore; pasif (al-tut) yatirim stratejisi, incelenen 10 hisse senedinin 5'inde
(CIMSA, TCELL, EKGYO, ISCTR, ENKAI) diger yontemleri geride birakarak en yiiksek
getiriye ulagsmistir. Aktif (teknik analiz) yatirim stratejisinin basarili oldugu hisse senetleri
incelendiginde ise; en yiiksek getiriye 3 hisse senedinde (DOHOL, METRO, PETKM) RSI
indikatorii, 2 hisse senedinde (TKNSA, BIZIM) ise EMA indikatoriinde ulasilmistir. Bu
bulgular dogrultusunda RSI, arastirmada kullanilan teknik analiz goéstergeleri arasinda en
basarili indikator olarak 6ne ¢ikmistir. Bu sonug analiz edilen donem ve piyasa kosullar1 dikkate
alindiginda, aktif ve pasif yatinim stratejilerinin birlikte yiiriitiilebildiginde daha avantajh
olabilecegini ortaya koymaktadir. Calismada kullanilan indikatorler 6zelinde bakildiginda
EMA ve RSI indikatorlerinin 5’er hisse senedinde en fazla getiriye ulastigi, MACD
indikatorliniin ise herhangi bir hisse senedinde en fazla getiriye sebebiyet vermedigi
belirlenmistir. EMA indikatoriinde kisa ve uzun donem gibi iki tane ortalama deger lizerinden
islem yapilmasi islemlerin onayinin alinmasi gibi bir durumu ortaya ¢ikarabileceginden dolay1
bu sonucun c¢ikabilmesi muhtemeldir. RSI indikatorii i¢in de “az ama 6z” diye tabir
edebilecegimiz bir durum s6z konusu olmasindan dolay1 bu sonug kabul edilebilecektir. MACD
Ozelinde ise diger indikatorlere gore hizli sinyal iiretmesi durumu bdyle bir sonucu
gosterebilmektedir. EMA ve RSI indikatorlerinin MACD indikatoriine gore daha yavas ama
temkinli sinyaller liretmesi bu sonuglarin ¢ikmasina sebebiyet verebilecek nedenlerdendir.

Calisma bulgulari, al-tut stratejisini benimseyen yatirimcilara bazi zaman ve hisse senetlerinde
teknik analiz yontemlerini de kullanabileceklerini bdylelikle getiri potansiyellerini
artirabileceklerini ifade etmektedir. Bu alanda calisma yapmak isteyen arastirmacilar farkli
hisse senetleri, farkli teknik analiz gostergeleri veya farkli zaman dilimlerinde analizler
gerceklestirebilir. Ayni hisse senetleri lizerinde daha fazla zaman dilimi, indikatoér sayisinin
artirllmasi veya indikatorlerin birlikte nasil sonuclar verdigi iizerinde ¢alismalar yapilabilir.
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