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TUFe VE YURT Ici UFE ENFLASYON ORANLARI ILE ALT
ENFLASYON KALEMLERi ARASINDAKI ILISKiNIN AMPIRIiK
ANALIiZi

Hakan ONER*

Ozet

Bu ¢alismamn amact TUFE ve Yurt ici UFE enflasyon oranlarini olusturan alt enflasyon kalemlerinin,
TUFE ve Yurt i¢ci UFE enflasyon oranlart iizerindeki nedensellik etkisi incelenmektedir. Bu amagcla, Ocak
2005-Mayis 2018 tarihleri arasindaki 161 adet aylik gozlem veri seti olarak ¢alismada kullanimaktadr.
Genigletilmis Dickey Fuller (ADF) birim kok testi ve Granger nedensellik testleri uygulan ¢alisma sonucuna
gore; TUFE enflasyon oranlari, Yurt ici UFE enflasyon oranlar ile kiyaslandiginda alt enflasyon
kalemlerinden daha fazla etkilendigi tespit edilmistir. TUFE enflasyon oranlart 12 adet alt enflasyon
kaleminden etkilenirken, Yurt ici UFE enflasyon oranlart 4 adet alt enflasyon kaleminden etkilendigi tespit
edilmigzir.

Anahtar Kelimeler . Tiiketici Fiyat Endeksi, Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksi, Genisletilmis Dickey
Fuller (ADF) Birim Kok Testi, Granger Nedensellik Testi.
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THE EMPIRICAL ANALYSES OF RELATIONSHIP BETWEEN
CONSUMER PRICE INDEX, DOMESTIC PRODUCER PRICE

INDEX AND SUB-INFLATION ITEMS CASUALITY TEST
Abstract

In this study, the effects of sub-inflation items of Consumer Price Index (CPI) and Domestic Producer Price
Index (D-PPI) on CPI and D-PPI are examined by means of causality. For this purpose, 161 monthly
observations between January 2005 and May 2018 are used in the study. According to the study result which
is used Augmented Dickey Fuller (ADF) unit root test and Granger casualiyt test; CPI inflation rates have
been found to be more affected by sub-inflation items when compared to domestic PPI inflation rates.
Altough, CPI inflation rates are affected by 12 sub-inflation items, it has been determined that domestic PPI
inflation rates are affected by 4 sub-inflation items.
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GIiRiS

Iki donem arasindaki fiyatlar genel seviyesindeki degisim olarak adlandirilan enflasyon
(Cakir, 2007: 18), baslica tiiketici fiyat endeksi “TUFE” ve (iretici fiyat endeksi “UFE” olmak
uzere iki gosterge ile ifade edilmektedir. TUFE enflasyon orani, tiiketicilerin tiiketimine sunulan
nihai Griinlerden olusan sepetin iki donem arasindaki degisimini gosterirken, UFE enflasyon orani
ise iiretim siirecinde girdi olarak kullanilan {iriinlerin iki donem arasindaki fiyat degisimlerini
gostermektedir.

2003 yilinda 100 puan olarak alman UFE enflasyon orani, 2005 yilindan itibaren uluslararasi
standartlara uygun olarak zincirleme endeks seklinde hesap edilerek yaymlanmaktadir. TUFE
hesaplamalarinda kullanilan nihai iiriin ve agirliklar1 zincirleme endeksin yapisi geregi her yil
guincellenmektedir. Hanehalkinin tuketimde bulundugu iriinler i¢in ne kadar harcama yaptigi
Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan biitce anketleri yoluyla sorularak TUFE enflasyon
orani hesaplamasi yapilmaktadir.

Son ii¢ y1la ait TUFE enflasyon oran1 sepetinde kullanilan 12 ana harcama kalemi igin agirlik
degerleri asagidaki tablo 1’de sunulmaktadir.

Tablo 1. TUFE Enflasyon Orami Ana Harcama Gruplar1 Agirhklar

Ana Harcama Gruplari 2016 2017 2018
Guida ve Alkolsiiz Icecekler 23,68 21,77 23,03
Alkolli k:ecekler ve Tiitiin 4,98 5,87 5,14
Giyim ve Ayakkabi 7,43 7,33 7,21
Konut, Su, Elektrik, Gaz vd 15,93 14,85 14,85
Mobilya, Ev Alet. ve Ev Bak. Hiz. 8,02 7,72 7,66
Saglik 2,66 2,63 2,64
Ulastirma 14,31 16,31 17,47
Haberlesme 4,42 4,12 3,91
Eglence ve Kiiltiir 3,81 3,62 3,39
Egitim 2,56 2,69 2,67
Lokanta ve Oteller 7,47 8,05 7,27
Cesitli Mal ve Hizmetler 473 5,04 476
Toplam 100,00 100,00 100,00

Kaynak: Tuik, Tiiketici fiyat endeksi (2003=100) ana grup ve alt ana gruplara gore endeks rakamlari, 2003-2018.

TUFE enflasyon orani ana harcama gruplari i¢inde gida ve alkolsiiz i¢ecekler kaleminin pay1
% 23,03 ile TUFE enflasyon oranini en fazla etkileyen kalemdir. Ardindan, % 17,47 ile Ulastirma
harcamalar1 ve % 14,85 ile konut, su, elektrik, gaz ve diger gider harcamalar1 olusturmaktadir.

TUFE enflasyon oranina benzer sekilde 2003 yilinda 100 puan olarak alinan UFE enflasyon
orant, 2005 yilindan itibaren Uluslararasi standartlara uygun olarak zincirleme endeks yontemiyle
hesap edilmeye baslanmugtir. 2014 yilindan itibaren yurt igi iiretici fiyat endeksi (Yi-UFE) olarak
adlandirilmaya baslanan endeks (Bu ¢alismada kisaca UFE olarak adlandirilacaktir), firmalarm yurt
icinde iiretimi yapilan ve endeks kapsamina dahil olan iiriinlerinden, KDV, OTV vb. dolayli
vergiler dusiildiikten sonraki fiyatlari endekse hesaplamasina dahil edilmektedir.

2018 yilma ait UFE enflasyon orani hesaplamalarinda kullanilan 4 ana harcama kalemi igin
agirlik degerleri asagidaki tablo 2’de sunulmaktadir.
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Tablo 2. UFE Enflasyon Oram Alt Kalem Agirhklar

Ana Harcama Gruplari 2016 2017 2018
Madencilik ve Tas Ocakg¢ihigi 3,50 3,36 3,26
imalat 87,28 88,79 89,02
Elektrik, Gaz Uretimi ve Dagitimi 8,13 6,81 6,74
Su Temini 1,08 1,03 0,98
Toplam 100,00 100,00 100,00

Kaynak: Tuik, Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksi-Kisim, Boliim ve Gruplar (2003=100).

UFE enflasyon oram1 Alt Kalem Agirliklari iginde imalat kaleminin pay1 % 89,02 oram ile
UFE enflasyon oranini en fazla etkileyen kalemdir.

Akademik literatiirde, TUFE ve UFE enflasyon oranlar1 arasindaki iliskiyi aciklamaya
yonelik ¢alisma sayisi fazla olmasma ragmen, TUFE ve UFE enflasyon oranlarmin alt enflasyon
kalemlerini igeren c¢alisma sayisi olduk¢a smirlidir. Bu ¢aligmanin akademik literatiire katki
yapmast amactyla, TUFE ve UFE enflasyon oranlarmin, alt enflasyon kalemleri ile iliskisi
incelenmektedir. Bu amagla, oncelikle konu ile ilgili akademik c¢aligmalardan Ornekler ele
alinmakta ardindan, TUFE ile UFE enflasyon oranlarin1 olusturan alt kalemler arasindaki iliski
Granger nedensellik testi ile analiz edilmektedir (Granger, 1969).

I. LITERATUR

TUFE ve UFE enflasyon alt kalemlerini iceren akademik ¢alisma sayismin oldukga sinirh
olmas1 sebebiyle, enflasyon alt kalemlerini iceren az sayidaki calismanin yam sira TUFE ve UFE
enflasyon oranlari igeren diger akademik ¢aligmalardan 6rnekler bu ¢alismanin literatiir arastirmasi
icinde yer almaktadir.

Abdioglu ve Korkmaz (2012), 2003-2012 tarihleri arasindaki verileri kullandiklari
calismalarinda TUFE ile UFE enflasyon oranlar1 ve alt kalemleri arasindaki nedensellik iliskisini
incelemislerdir. Granger nedensellik testi ve hata duzeltme modelleri uyguladiklart caligma
sonucuna gore; TUFE ve UFE enflasyon oranlari arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi
bulunmustur. Egitim, kiltiir ve haberlesme alt kalemleri diginda kalan diger kalemler igin
nedenselligin yoniiniin tiiketici fiyatlarindan {iretici fiyatlarina dogru tespit edilmistir. Gida alt
kaleminde ise nedensellik iligkisi tespit edilememistir.

Tar1, Abasiz ve Pehlivanoglu (2012), 1987 ile 2008 yillar1 arasindaki TUFE ile UFE
enflasyon oranlarmni veri olarak kullandiklari galismalarinda, TUFE ile UFE enflasyon oranlari
arasindaki nedensellik iliskisini frekans alani yaklagimi ile analiz etmislerdir. Calisma sonucuna
gore, sadece 1987-1993 yillar1 arasinda UFE enflasyon oranindan TUFE enflasyon oranima dogru
tek tarafli nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Bu sonugtan hareketle arastirmacilar, tiiketicilerin
kisa vadede nihai driinlerin talep kosullarini degistirmeleri durumunda yarattiklart maliyet
artislarnin TUFE enflasyon oranlarin yiikselttigi sonucuna ulasmislardir.

Abdioglu (2013), 2005-2012 tarihleri arasindaki ara mali, dayanikli ve dayaniksiz tiiketim
mallari, enerji ve sermaye mali gibi ana imalat sanayi gruplarma iligkin verimlilik ayarli nominal
iicret dizeyleri ile UFE ve TUFE enflasyon oranlar1 arasindaki nedensellik iliskilerini
arastirmaktadir. Toda-Yamamoto nedensellik testi analizi uygulanan caligmada, verimlilik ayarli
toplam nominal ticret dzeyleri ile UFE ve TUFE enflasyon oranlar1 arasinda ¢ift yonli nedensellik
iligkisi tespit edilmistir. Calismada incelenen ana sanayi gruplarinin ¢ogunda nedensellik iligkisi
yonU nominal tcretlerden fiyatlara dogru olurken, sadece aramali imalatinda verimlilik ayarli
nominal iicretler ile fiyatlar arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi bulunmaktadir.

Yildinm (2015), Ocak 1987 ile Aralik 2013 tarihleri arasindaki aylik TUFE ile UFE
enflasyon oranlarin1 veri olarak kullandiklari ¢alismada, TUFE enflasyon oranlar1 ile UFE
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enflasyon oranlari arasindaki enflasyon geciskenligini analiz etmistir. Calisma sonucuna gore,
1987-2002 yillar1 arasindaki dénemde, TUFE ile UFE enflasyon oranlar1 arasinda ¢ift yonli
nedensellik iligkisine rastlanilirken, 2002 yilindan sonra TUFE’den UFE’ye dogru nedenselligin
sona erdigini, UFE’den TUFE’ye dogru nedenselligin ise 2002 yil1 sonrasinda kismen azaldig
tespit edilmistir. Bu sonuglar baglaminda arastirmacilar, TCMB’nin hedef enflasyonu
gergeklestirebilmesi i¢in UFE enflasyon oranlarini yakindan takip etmesini énermektedir.

Yamaglh ve Saatci (2016), Ocak 2004 ile Temmuz 2015 tarihleri arasindaki aylik TUFE ve
UFE enflasyon oranlarmi ARDL ekonometrik analizi uygulayarak incelemislerdir. Analiz
sonucuna gore; UFE enflasyon oranlar1 TUFE enflasyon oranlarm aciklayan temel degiskendir.
Dolayistyla arastirmacilar, TUFE enflasyon oranlarimin diismesi icin, UFE enflasyon oranlariin
yiikselisini 6nlemeye yonelik, toplam talebi daraltici iktisadi politikalar uygulanmasi gerektigini
onermektedirler.

Taban ve Sengiir (2016), Subat 2003 ile Aralik 2014 tarihleri arasindaki TUFE ve UFE
enflasyon oranlarmi kullandiklari ¢alismalarinda, Tiirkiye’de enflasyonun kaynag: tespit etmeye
calismiglardir. VAR Granger nedensellik testi, etki-tepki ve varyans ayristirmast yontemleri
kullanilan galisma sonucuna goére, UFE’den TUFE enflasyon oranlarma dogru nedensellik
iliskisine rastlanilmistir. Arastirmacilar, faiz oranlari diginda {iretim maliyetlerini etkileyen
faktorlerin TUFE enflasyon oranlarm pozitif yonde etkiledigini belirtmektedirler. Dolayisiyla,
Turkiye’de enflasyonun kaynaginin talep agirlikli olmadigi, daha ¢ok maliyet agirlikli oldugu tespit
edilmistir.

Saatgioglu ve Karaca (2017), Ocak 2005 — Aralik 2016 tarihleri arasimi veri olarak
kullandiklar1 ¢aligmalarinda, Tiirkiye’nin TUFE ve UFE enflasyon oranlar1 arasindaki iligkisini
incelemislerdir. Granger nedensellik testi yapilan ¢alisma sonucuna gore, UFE enflasyon oranindan
TUFE enflasyon oranina dogru tek yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Sahin ve Dogan (2017), istanbul Ticaret Odasi (ITO) Toptan Esya Fiyatlar1 Endeksi alt
kalemleri, ABD dolar cinsinden petrol fiyatlari ve ABD dolari nominal doviz kuru arasindaki
kosullu korelasyon iligkisini asimetrik bir model yapisi ¢ergevesinde analiz etmislerdir. 1968 ile
2015 tarihleri arasindaki verilerin kullanildigi ¢alismada, Granger Nedensellik testi analizi
yapilmigtir. Caligma sonucuna gore, genel enflasyon oranlarinin alt enflasyon kalemlerini
etkileyebildigi gibi, alt enflasyon kalemlerinin de genel enflasyonu etkiledigi sonucuna ulagilmustr.
Ornegin, gida fiyat degisimleri enflasyon oranlarmni énemli oranda etkiledigi tespit edilmistir. Bu
sonuca gore arastirmacilar, gida fiyatlarinin kontroliine doniik adimlarin atilmasmin, enflasyon
hedefine ulagilmasina katki saglayacagini belirtmislerdir.

1. AMPIiRiK YONTEM

Bu galismada “TUFE ve UFE enflasyon oranlari, alt enflasyon kalemleri tarafindan
etkilenmekte midir?” sorusuna yanit aranmaktadir. Bu amagla, TUFE ve UFE enflasyon oranlari ile
alt enflayon kalemlerinin, Ocak 2005 ile Mayis 2018 tarihleri arasindaki toplam 161 adet aylik
gozlem veri seti kullanilarak Granger nedensellik testi yapilmaktadir. Calismaya ait veriler,
Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) veri tabanindan elde edilmis olup E-views 8 ekonometri
programi kullanilarak analiz edilmektedir.

Analizi yapilacak serilerin, zamanin etkisinden arindirilmig olmasi gerekmektedir. Bu
amagcla, serilerin Oncelikle birim kok testleri uygulanarak duraganlik analizi yapilmalidir. Bu
caligmada, en yaygin kullanilan yontem olan Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) testi ile serilerin
birim kok testi analizi yapilmaktadir.

ADF birim kok testi analizi ti¢ modelin kullanilmasi yoluyla yapilmaktadir. Bunlar sirasiyla;
yalin model, sabitli model ile sabitli ve trendli modeldir (Dickey ve Fuller, 1979, 1981). Bu
modeller sirasiyla;
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AYt = (p - 1)Yt—l + U (1)
AYt = 6Yt_1 + ut (2)
AYt = Bl + ﬁzt + 5Yt—1 + ai Z:Zl AYt—i + ‘St (3)

Yukaridaki modellerde Y; degiskeni, belli bir t zamanindaki Y zaman serisini gostermektedir.
u; klasik varsayimlara uyan, varyansi degismeyen, ortalamasi sifir ve ardigik bagimli olmayan
olasilikl1 hata terimi, p, § ve § degerleri, gecikmeli Y zaman serisinin katsayilarin1 gostermektedir.

Modellerde, Y;_; degiskeninin 6niinde bulunan p-1 ve § katsayilarmin 1’e esit olmasi
durumunda Y; degiskenin birim kékii vardir (Gujarati, 2005, 718). Birim kokii olan bir zaman serisi
rassal olarak bilinmekte olan ve duragan olmayan bir zaman serisidir. Eger bir zaman serisinin
birinci farki alindiginda seri duragan hale geliyorsa baslangictaki seri 1. dereceden biitlinlesik
olarak adlandirilir (Gujarati, 2005, 719).

ADF birim kok analizi sonucunda elde edilen birim kék sonuglari, MacKinnon Kkritik
degerleri ile %1, %5, %10 6nem diizeylerine gore karsilagtirilir ve ¢ikan analiz sonuglari, Ho ve H,
hipotezlerine kars1 test edilir (MacKinnon 1996). Bu g¢alismada seriler, MacKinnon % 5 Kritik
diizeyine gore analiz edilmistir. Sifir hipotezi Hy ve alternatif hipotez H; asagidaki durumlari ifade
etmektedir:

Ho: 0 = 0 ise, Y serisi duragandir dolayisiyla birim koke sahiptir, 4)
Hi: 0 < 0 ise, Yy serisi duragan degildir dolayistyla birim koki yoktur (5)

ADF birim kok testinin ardindan, Granger nedensellik testi analizinde kullanilmak iizere
serilerin gecikme uzunlugunun tespit edilmesi gerekmektedir. Bu amacla, Akaike, Hannan-Quinn
ve Schwartz bilgi kriterlerini minimum yapan gecikme uzunluklari tespit edilir. Bu g¢alismada,
arastirmacilarin en ¢ok kullandig1 Akaike bilgi kriterini minimum yapan gecikme sayis1 nedensellik
testinde kullanilmaktadir (Akaike, 1974).

Granger nedensellik testi uygulanabilirligi ve sonuglarinin yorumlanmasi kolay olmasi
nedeniyle arastirmacilarin en sik kullandigi yontemdir. Granger nedensellik testi, asagida
olusturulan iki model yoluyla analiz edilmektedir:

Y1 =010+ 1y Yaea 1o Yora Fra Yier F712 Yaro 011 Yarg F012 Yor s+l (6)

Yo =020+ o1 Yiea o0 Yora 721 Yiea ¥722 Yoro F021 Yirg t022 Yor 3 +Ut (7)

Yukaridaki modellerde y,, ve y,, degiskenleri, belli bir t zamanindaki y zaman serisini, «, B,
y ve § degerleri gecikmeli y degerlerinin katsayilarim1 gostermektedir. u;; Ve u,; varyansi
degismeyen, ortalamast sifir hata terimleridir. y,, ve y, degerleri gecikmeliy degerleri ile modele
girmektedir.

Granger nedensellik testi analizi ile (6) ve (7) numarali modellerdeki y,,’deki degisiklikler
v, de degisikliklere neden olmakta midir? sorusuna cevap aranmaktadir. Analiz sonucuna gore,
vq; deki degisiklikler y,,’de degisiklige neden oluyorsa, y;,’in gecikmeleri y,;’ye ait esitlikte
anlamli olmalidir. Bu sonug, y;;’den y,;’ye dogru Granger nedensellik oldugunu belirtmektedir
(Brooks, 2002: 339-340). Yukaridaki iki modelde bulunan y, ve y, degiskenleri yerine
ekonometrik calismanin ana konusu olan seriler kullanilarak Granger nedensellik sonucuna
ulasilmaya calisilmaktadir.
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AMPIRIK ANALIZ VE SONUCLAR

Ekonometrik analizde kullanilacak seriler tablo 3’de sunulmaktadir.

Tablo 3. Calismada Kullanilan Seriler

ALKO: Alkollii igecekler ve titiin

DIGE: Cesitli mal ve hizmetler

EGIT: Egitim

EGLE: Eglence ve kiiltiir

ELEK: Elektrik, gaz iiretimi ve dagitimi

GIDA: Gida ve alkolsiiz igecekler

GIYI: Giyim ve ayakkab1

HABE: Haberlesme

IMAL: Imalat

KONU: Konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlar

LOKA: Lokanta ve oteller

MADE: Madencilik ve tag ocak¢iligt

MOBI: Mobilya, ev aletleri ve ev bakim hizmetleri
SAGL: Saglik

SU: Su temini

TUFE: Tuketici fiyat endeksi

ULAS: Ulastirma

YUFE: Yurtici Uretici fiyat endeksi

) Ocak 2005 - May1s 2018 tarihleri arasindaki TUFE ve UFE enflasyon oranlari ile TUFE ve
UFE enflasyon oranlarina ait alt enflasyon kalemlerinin grafiksel sunumu Grafik 1’de

Imektedir.

Ao

Tzl KONU

s oo

o

o

Grafik 1. Degiskenlerin Grafiksel Gosterimi
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varyans

ve kovaryanslari
degismektedirler. Dolayisiyla seriler birim koke sahiptir. Granger nedensellik testi 6ncesinde
serilere, ADF birim kok testi uygulanarak duraganlasmasi saglanmalidir. Tablo 4’de ADF birim
kok testi uygulanan degiskenlerin birim kok analizleri sunulmaktadir.

zamana bagh

Sabit Model Trend ve Sabit Model
Degisken t Olasihk t Olasihk Birim Kok
istatistigi P jstatistign | DCRer

ALKO 0.415191 0.9831 -2.299531 0.4314 Birim kok var
DIGE 4.585503 1.0000 1.689605 1.0000 Birim kok var
EGIT 2.353071 1.0000 1.818138 1.0000 Birim kok var
EGLE 2.968394 1.0000 0.448561 0.9991 Birim kok var
ELEK -1.574291 0.4934 -2.407502 0.3743 Birim kok var
GIDA 4.068553 1.0000 0.876348 0.9998 Birim kok var
GIYI 3.289121 1.0000 0.340545 0.9987 Birim kok var
HABE -0.169387 0.9385 -2.474707 0.3403 Birim kok var
IMAL 2.899615 1.0000 1.654761 1.0000 Birim kok var
KONU 2.167158 0.9999 -0.886686 0.9540 Birim kok var
LOKA 5.357235 1.0000 1.978961 1.0000  Birim kok var
MADE 1.057515 0.9971 -1.449761 0.8424 Birim kok var
MOBI 2.911576 1.0000 2.920659 1.0000 Birim kok var
SAGL 3.471948 1.0000 1.263088 1.0000 Birim kok var
SuU 2.330132 1.0000 -0.962304 0.9451 Birim kok var
TUFE 5.219358 1.0000 3.028853 1.0000 Birim kok var
ULAS 3.370770 1.0000 1.910138 1.0000 Birim kok var
YUFE 2.830501 1.0000 1.971173 1.0000 Birim kok var

olarak

Tablo 4°de yer alan TUFE ve Yurt i¢i UFE enflasyon oranlari ile alt enflasyon kalemlerinin
ADF birim kok testi uygulanmis diizey degerleri, tablo 5’te yer alan MacKinnon %5 kritik
degerleri ile karsilastirilarak birim koke sahip olup olmadigi incelenmektedir. Serilerin sabit
modeldeki diizey degerleri, sabit model i¢in MacKinnon %5 kritik degeri olan -2.879610
seviyesinden; trend ve sabit model diizey degerleri ise trend ve sabit model i¢in MacKinnon %5
kritik degeri olan -3.438334 seviyelerinden daha yiiksek ¢ikmaktadir. Dolayisiyla diizey
degerlerinde serilerin sifir hipotezleri reddedilmemistir. Bu durumda serilerin birim kékleri vardir.
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Tablo 5. Mackinnon %S5 Kritik Deger Tablosu

Sabit Model Trend ve Sabit Model
Yuzde t istatistigi Yizde t istatistigi
%1 -3.471719 %1 -4.016806
%5 -2.879610 %5 -3.438334
%10 -2.576484 %10 -3.143451

Duzey degerlerinde, hem sabit hem de trend ve sabit modellerin t istatistik degerleri
MacKinnon % 5 kritik degerinin {izerinde olmasi nedeniyle serilerin tekrar ADF birim kok testi
uygulanarak birinci farklari alinmistir. ADF birim kok testi birinci fark sonuglari tablo 6’da
sunulmaktadir.

Tablo 6. Birim Kok Testi Birinci Fark Sonug¢lar

Sabit Model Trend ve Sabit Model
Degisken t Olasihk t Olasihk Birim Kok
istatistigi ~ DeZeri istatistigi D eEer

ALKO -11.53208 0.0000 -11.54450 0.0000 Duragandir
DIGE -10.19260 0.0000 -11.17604 0.0000 Duragandir
EGIT -15.73713 0.0000 -15.87873 0.0000 Duragandir
EGLE -9.935813 0.0000 -10.34561 0.0000 Duragandir
ELEK -12.35876 0.0000 -12.32468 0.0000 Duragandir
GIDA -7.986553 0.0000 -9.277174 0.0000 Duragandir
GlYl -24.09395 0.0000 -24.02350 0.0000 Duragandir
HABE -11.86957 0.0000 -11.85022 0.0000 Duragandir
IMAL -4.987928 0.0000 -5.640602 0.0000 Duragandir
KONU -10.24481 0.0000 -10.46613 0.0000 Duragandir
LOKA -4.500940 0.0003 -4.640452 0.0013 Duragandir
MADE -9.965273 0.0000 -10.06613 0.0000 Duragandir
MOBI -3.484260 0.0096 -4.458417 0.0024 Duragandir
SAGL -11.80850 0.0000 -11.79845 0.0000 Duragandir
SuU -11.03483 0.0000 -11.42963 0.0000 Duragandir
TUFE -2.941637 0.0430 -8.287111 0.0000 Duragandir
ULAS -7.077766 0.0000 -7.733759 0.0000 Duragandir
YUFE -5.693393 0.0000 -6.263074 0.0000 Duragandir
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ADF birim kok testi birinci fark sonuglarina gore, hem sabit hem de trend ve sabit modelleri
icin degiskenlerin birinci fark degerleri tablo 5°te yer alan MacKinnon % 5 kritik degerlerinin
altinda bulunmaktadir. Bu sonucla, birinci farklari alinmig serilerin sifir hipotezleri reddedilmekte,
alternatif hipotezleri kabul edilmektedir. Dolayistyla Granger nedensellik testi analizi icin seriler
duragan hale gelmistir.

TUFE ve UFE enflasyon oranlari ile TUFE ve UFE enflasyon oranlarna ait alt enflasyon
kalemlerinin birinci farklarinin grafiksel sunumu gosterilmektedir. Birim kok testi analizi
sonucunda duraganlasan serilerin ortalamasi, varyansi ve iki donem arasindaki kovaryansi zamana
bagl olarak degismemektedir.

DALKD D) DEGT o DELEK
El 1 E & E
n
0 10
w0
] 5 n o
g2 o
[ [ [
-+
T T T B e s e s e B o e e e e 4 T
[ O T [ T A [ T L A ]
DGTA DE DHASE DAL DHON
e S + 1 1
. . 2 10
10 10 [l 5
n
[l [l 2 o
10 10 4 E v
xy a0 = 10 “+
I T L T | L L R T ) L A
DLCkA DMADE DMCE! DSAGL o8,
10 E i 10 W
. S
4 5
i 10
10 n
4 o
o 2
[}
N 10
[ 10 -+ @ @
I T L T | L L R T ) L A
OTUFE s oVl
i 1= +
&
10 *
4
o
o
[}
-+ 0

L T ] L A ] L

Grafik 2. Serilerin Birinci Fark Sonuclarimin Grafiksel Gésterimi

ADF birim kok testi analizi ile birim kok sorunundan kurtulan serilerin birim ¢ember
igerisindeki konumlar1 Grafik 3’de sunulmaktadir. Katsayr matrisinin polinom degerleri, birim
cemberin icerisinde ise olmasi istenen sonugtur. Eger polinom degerlerinin en az bir tanesi birim
cemberin disinda veya lizerinde olmasi durumunda modelin istikrarsiz oldugu kabul edilmektedir
(Batmaz ve Tunca, 2007: 218).

Asagidaki Grafik 3’de tahmin edilen modele ait AR karakteristik polinomun ters koklerinin
birim c¢ember igerisindeki bulunmasi nedeniyle VAR modeli duraganlik agisindan sorun
yasamamaktadir.
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Grafik 3. AR Karakteristik Ters Polinom Kéklerinin Birim Cember Icerisindeki Konumu

TUFE ve UFE enflasyon oranlari ile TUFE ve UFE enflasyon oranlarina ait alt enflasyon
kalemleri, ADF birim kok testi uygulanarak birinci dereceden duragan hale gelmesinden sonra
Granger nedensellik testi uygulanabilmesi i¢in degigskenlerin gecikme uzunlugunun bulunmasi
gerekmektedir. Bu amagla degiskenlerin gecikme uzunluklar1 Tablo 7’de sunulmaktadir.

Tablo 7. Gecikme Uzunluklar:

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -5679.134 NA 1.44e+10 7.447.233 74.82886* 7.461.716
1 -5.245.634 7.593.333 3.52e+09 7.304.096 7.981.488 7.579.264
2 -4.921.448 4.915.750 4.09e+09 7.303.854 8.622.986 7.839.707
3 -4.583.525 4.328.957 5.24e+09 7.285.653 9.246.525 8.082.192
4 -4.219.680 3.804.913 7.75e+09 7.233.568 9.836.180 8.290.792
5 -3.745.655 3.841.771 6.16e+09 7.037.457 1.028.181 8.355.366
6 -3.115.179 3.626.268 2.80e+09 6.636.835 1.052.293 8.215.429
7 -1.868.156 423.8247* 10009321* 54.30269* 9.958.100 72.69549*

LR: Test Istatistigi
FPE: Son Tahmin Hata Kriteri

AIC: Akaike Bilgi Kriteri
SC: Schwarz Bilgi Kriteri

HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriteri

Gecikme uzunlugu analizi sonuclarina gére, Test Istatistigi, Son Tahmin Hata Kriteri,
Akaike Bilgi Kriteri ve Hannan-Quinn Bilgi Kriteri gecikme uzunluklar1 7, Schwarz Bilgi Kriteri
gecikme uzunluklar1 0 rakamimi gostermektedir. Arastirmacilarin en ¢ok kullandigi bilgi kriteri
olan Akaike bilgi kriteri (Akaike, 1974) bu c¢alismada tercih edilmistir. Dolayisiyla Granger
nedensellik analizinde gecikme sayis1 7 olarak alinmaktadir. Gecikme uzunlugu analizi sonuglarina
gore 7 gecikme uzunlugu ¢alismaya ilave edilmesinden sonra asagidaki Granger nedensellik testi
hipotezleri olusturulmaktadir:
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Sifir Hipotez (Ho): Bagimsiz degiskenin oranindaki degisim bagimli degiskenin nedeni
degildir.

Alternatif Hipotez (H;): Bagimsiz degiskenin oranindaki degisim bagimli degiskenin
nedenidir.

TUFE ve UFE enflasyon oranlar1 ile TUFE ve UFE enflasyon oranlarma ait alt enflasyon
kalemlerinin Granger nedensellik testi sonuglarindaki p-degerinin 0.10 oraninin altinda olmasi arzu
edilen sonuctur. Bagimli degiskenlerin olasilik degerlerinin 0.10’un altinda olmasi durumunda sifir
hipotezi reddedilmekte ve alternatif hipotez kabul edilmektedir. Alternatif hipotezin kabul edilmesi,
bagimsiz degisken ile bagimli degisken arasinda bir Granger nedenselligi oldugu sonucunu isaret
etmektedir.

Test sonucunda bagimli degiskenlerin olasilik degerlerinin 0.10°in iizerinde olmasi
durumunda sifir hipotezi kabul edilmekte ve alternatif hipotez reddedilmektedir. Bu durumda
bagimsiz degisken ile bagimli degisken arasinda bir Granger nedenselligi oldugu sonucunu isaret
etmektedir.

Tablo 8. Bagimsiz Degiskenlerin Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Bagimh Degisken: TUFE

Bagimsiz Degisken Ki-Kare Gecikme Uz. p-degeri
DALKO 26,69776 7 0.0004
DDIGE 19,77652 7 0.0061
DEGIT 3,029275 7 0.8823
DEGLE 21,48518 7 0.0031
DELEK 5,695605 7 0.5757
DGIDA 29,38084 7 0.0001
DGIYI 40,19840 7 0.0000
DHABE 9,774858 7 0.2017
DIMAL 16,81586 7 0.0186
DKONU 9,068078 7 0.2478
DLOKA 21,10151 7 0.0036
DMADE 17,45533 7 0.0147
DMOBI 30,96017 7 0.0001
DSAGL 18,61237 7 0.0095
DSU 21,63571 7 0.0029
DULAS 36,71819 7 0.0000
DYUFE 9,725777 7 0.2047

Bagimh Degisken: Yurtici UFE

Bagimsiz Degisken Ki-Kare Gecikme Uz. p-degeri
DALKO 9,013505 7 0.2516
DDIGE 8,130062 7 0.3212
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DEGIT 10,71743 7 0.1514
DEGLE 20,47840 7 0.0046
DELEK 7,156795 7 0.4127
DGIDA 5,064845 7 0.6520
DGIYI 7,488189 7 0.3798
DHABE 13,11941 7 0.0692
DIMAL 6,011447 7 0.5384
DKONU 5,122541 7 0.6450
DLOKA 9,109907 7 0.2448
DMADE 3,970754 7 0.7831
DMOBI 13,13702 7 0.0688
DSAGL 16,74998 7 0.0190
DSU 6,933803 7 0.4358
DTUFE 5,680846 7 0.5774
DULAS 5,322611 7 0.6206

Tablo 7°de sunulan Granger nedensellik testi analizi sonuglarina gére, TUFE enflasyon
oranlar1 ile Yurt ici UFE enflasyon oranlar1 arasinda Ocak 2005-May1s 2018 tarihleri arasindaki
donemde nedensellik iliskisine rastlanilamamustir. TUFE enflasyon oranlari, Yurt ici UFE
enflasyon oranlar ile kiyaslandiginda alt enflasyon kalemlerinden daha fazla etkilendigi tespit
edilmistir. Bu baglamda, TUFE enflasyon oranlarmin bagimli degisken olmasi durumunda; alkolli
icecekler ve tiitiin, ¢esitli mal ve hizmetler, eglence ve kiiltiir, gida ve alkolsiiz i¢ecekler, giyim ve
ayakkabi, imalat, lokanta ve oteller, madencilik ve tas ocak¢iligi, mobilya, ev aletleri ve ev bakim,
saglik, kanalizasyon, atik yon. faaliyetleri, ulastirma alt enflasyon kalemleri ile nedensellik iliskisi
vardir.

Yurt ici UFE enflasyon oranlar1 bagimli degisken olmasi durumunda; eglence ve kiiltiir,
haberlesme, mobilya, ev aletleri ve ev bakim, saglik alt enflasyon kalemleri ile nedensellik iligkisi
tespit edilmistir.

SONUGC

Tiirkiye uzun yillardir kroniklesen enflasyon oranlari ile miicadele etmek amaciyla, 2002
yilinda Ortik enflasyon hedeflemesi, 2006 yilinda ise agik enflasyon programi uygulanmaya
baslamistir. Bu programlar cercevesinde ilk zamanlar enflasyondaki diisiis basarili olmus ve TUFE
enflasyon oran1 2012 yilinda % 6,20 ile tarihi diisiik seviyesini gérmistiir. 2017 yilindan itibaren
hem TUFE hem de Yurt ici UFE enflasyon oranlarmin yiikselise gegmesi, bu enflasyon oranlarini
hangi alt enflasyon kalemleri etkilemekte oldugu sSorusuna yanit aranmasi gerekliligini
dogurmustur. Bu baglamda calismada, TUFE ve UFE enflasyon oranlar1 ile TUFE ve Yurt ici UFE
enflasyon oranlarina ait alt enflasyon kalemleri arasinda iligski incelenmektedir. Caligma sonucuna
gore, TUFE enflasyon oram Yurt i¢i UFE enflasyon oranlar il kiyaslandiginda, daha ¢ok sayida alt
enflasyon oranindan etkilenmektedir. TUFE ve Yurt ici UFE enflasyon oranlari iizerine yapilan
ekonometrik ¢alismada, Ocak 2005 - Mayis 2018 tarihleri arasindaki aylik 161 adet gdzlem veri
seti olarak kullanilmaktadir. Oncelikle Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) birim kok testi
uygulanarak seriler duragan hale getirilmistir. Sonrasinda seriler Granger nedensellik testine tabi
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tutulmuslardir. Granger nedensellik testi analizi sonuglarma gére, TUFE enflasyon oraninm;
alkollii icecekler ve tiitlin, ¢esitli mal ve hizmetler, eglence ve kiiltiir, gida ve alkolsiiz igecekler,
giyim ve ayakkabi, imalat, lokanta ve oteller, madencilik ve tas ocak¢iligi, mobilya, ev aletleri ve
ev bakim, saglik, kanalizasyon, atik yon. faaliyetleri, ulastirma alt enflasyon kalemleri ile
nedensellik iliskisi vardir. Yurt i¢i UFE enflasyon oranlarinim ise; eglence ve kiiltiir, haberlesme,
mobilya, ev aletleri ve ev bakim, saglk alt enflasyon kalemleri ile nedensellik iligkisi tespit
edilmistir.

TUFE enflasyon oranlarinin 12 adet alt enflasyon kaleminden, Yurt ici UFE enflasyon
oranlarmin ise 4 adet alt enflasyon kaleminden etkilenmektedir. Dolayisiyla, 2006 yilindan itibaren
acik enflasyon hedeflemesi politikasi uygulanan Tiirkiye’de enflasyon oranlarini etkileyen alt
enflasyon kalemlerindeki degisimleri, hem para politikalar1 uygulayicilarinin hem de yatirimeilarin
yakindan takip etmesinde yarar vardir.
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