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Tiirkiye ekonomisinin son onbeg yillik d6nemine damgasimi vuran en temel
iktisadi sorunun enflasyon oldugundan toplumun higbir kesiminin kugkusu yok.
Tiirkiye ekonomisinde yasanan dalgalanmalardan istikrarsiz iktisadi biiylimeye,
“ahlaki ¢okiintiiden" "turizmin patlamasina" kadar her sorunun nedeni olarak
goriilen bu “giinah kecisi”, tiim istikrar politikalarinin ana hedefi olarak goni-
niirken, digiirlilmesi ydniinde ¢ok az ve ancak gegici bagari(lar) elde edilebildi.
Bu sorunun varhig: ve siirekliligi, bir yandan istikrar politikalarinin difer hedef-
lerinde yasanan basansizliklan Orten bir pece iglevi goriirken, difer yandan da
enflasyon olgusunun kendisinin sorgulanmasim gézard: ettirdi. Bunun yerine
Tiirkiye ekonomisi ile tutarlh olup olmadig hi¢ analiz edilmeyen bir takim nite-
lemeler ile yetinildi ve enflasyon orantmn "yiiksekligi" hiperenflasyon ya da
kronik enfiasyon kaliplar: ile betimienmeye ¢alisildi. Bu durumun doZurduu
kavram karmagasi ise beraberinde geligmig Ulkelerin enflasyon oramindan yiik-
sek bir oranin ekonomik performansa olumsuz etki ettigi yolundaki basmakalip
ve temelsiz disiinceyi dogurdu. '

Bir anlamda bu "egemen" diigtinceye tepki olan bu yazi ¢er¢evesinde bizim
yapmayi hedefledigimiz, enflasyon olgusunun kendisini sayilara bogulmadan
ama sayilan da gdzardi etmeden fartigmak. Bu tartismamnn ilk boyutu da bir
yontemsel girigin ardindan Tiirkiye'deki enflasyonun nitelenmesine ydnelik ola-
cak. Bu tarhgma ise bizi, ister istemez, farkls tilkelerle Tiirkiye'nin bu dogrultu-
da kiyaslanmasini ve bu kargilagtirma gercevesinde de enflasyonun ille de kot
birgey olup olmadiginn belirlemesine yfneltecek.

Bu dogruliuda ¢alismayi 1980 sonras: dénemle sinirlamayr uygun buluyo-
ruz. Bu sinirlamaya doguran en temel neden ise, Tiirkiye'nin 1980lerle birlikte
yeni bir birikim tarzi ve kalkinma stratejisine gegmesi, bunlara uygun bir yeni-
den yapilanmay: simrl bir Slgiide de olsa, gergeklestirebilip, 1970 lerin ikinci
yansinda yaganan darbogazdan bu sayede kurtulmug olmasidir.
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L. Yontem

Kurumsal ¢aligmalara konu olan statik modeller ¢ercevesinde iktisatin be-
nimsedifi geleneksel yntemin 19. ylizyil fiziginin duragan yontemlerinin takli-
di olmasina kargmn, varlifim siirdiiren bir iktisadi sorunun tartigiimas: bizi farkl:
bir yolu benimsemeye itiyor. Clinkii b8ylesine somut bir olgunun toplumsal bi-
limler baglaminda incelenmesini, dogal bilimlerden farkl: olarak kesin, her yer
ve zamanda gegerli gergekler cinsinden yapmak olanaksiz,

Ustelik byle bir yoéntemin benimsenmesi, evrensel gegerlilige sahip olduk-
lan samisim uyandiran geligmis iilke modellerinin, tekil iilkelerin Szgiilliiklerini
gozard: ederek uygulanmasim ve bunun sonucunda basmakalip diigiincelerin
benimsenmesi sakincasin: da getiriyor beraberinde. Ama bizim amacimiz, farklh
tilkelerin kiyaslanmasin: hedefleyen bir ¢aligma gergevesinde tekil iilkelerin 6z-
giilliikleri {izerinde odaklagmak da olamaz. Bizim benimseyecegimiz yaklagim
bu dzgilliikleri gbzardr etmeyen ve bdyle bir ¢aligma igin gerekli ve yeterli ko-
sullart sagfayarak tutarli bir zemin olugturacak ayirdedici gergeklerin (stylized
facts) @ nemini vurgulamak zorunda.

Cagdag makroiktisat kuramimnda en genel kabul géren bu gorisE gore 6nce
ampirik duzenlilikleri tespit etmek ve bunlardan hareketle ayirdedici gergekleri
belirleyerek, bunlara uyacak hipotezleri inga etmek gereklidir. Kaldorun ifade-
siyle bu ayirdedici ger¢ekler her durumda defismez bir bigimde gegerli olmasa-
larda, gézlemlenen durumlarin pek ¢ogunda gegerlilikierini korurlar ve bu du-
rumda bunlan hesaba katacak bir agiklamay1 gerekli kilar. Bu agiklamalar teme-
linde olugturulan hipotezler ise ekonominin belirli yanlariyla dogrudan iliskili
olurken, dier yanlan hakkinda fikir veriler,®

Geligmekte olan iilkelerin yapilarimi anlamaya y&nelik ve bu tip iilke eko-
nomilerinin gozlemlenmesinden hareketle tiiretilen bir dizi ayirdedici gercegi
Taylor'un ¢aligmasinda bulmak olasi. Tirkiye ekonomisinin igleyigini de anla-
mayi miimkiin kilacak bu ayirdedici gergeklerden ilki ekonomi i¢indeki sektdrel
aymmlar. Tk ayrum sektdrlerin girdi bagimliliklarini ifade eden tamamlayict ya
da rekabet edilemeyen ithal mallar ile i¢ piyasada tretilen mallar arasinda yapi-
hiyor. Teknoloji ve tiiketim talebi kaliplarina dayanan ikinci aynm ise talep ve
fiyat esnekliklerine bagh olarak tartim ve sanayi arasinda yapiliyor ve ilkinde pi-
yasalan temizlemek igin fiyatlarin hizla degigmesi, ikincisindeki mark-up fiyat-
landirma ile kiyastamyor. Ugiincii aynmin konusu ise tiiketim ve sermaye mal-
lant iireten sektorier. Hisse senedi piyasasinin yetersiz oldugu gelismekte olan
llkelerde ortaya gikan ikinci ayirdedici dzellik ise parantn elde tutulmak istenen
tek varlik olmasina ve maliye politikalan ile para politikalart ayrimim belirsiz-
lestiren siireg olan biitge agiklarinin para basilarak kapattimasma bagli -olarak

(1) Aywdedici gergekler konusunda bakimz Kaldor 1985, 5. 8-9 ve Taylor 1985, Béliim [
{2) Bu konuda bakimiz Kaldor 1985, 5. 6.
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ortaya ¢ikan parammn i¢gseHigi. Ddrdiincii ayirdedici gergek ise bliigiim siiregle-
rinde ortaya ¢ikiyor. Devaliiasyon ve para basarak finansman yaratma iglemi
gelirin cebri tasarruf yoluyla bir yanda devlete ve kar/rant geliri elde edenlere
aktariimasina neden olurken, 8te yandan da iicretlilerin gelirini ve dolayisiyla
talebini diigtirerek, ekonominin daralmasi ile sonuglaniyor. Beginci aymrdedici
gergek ise bu tip tlilkelerin ortak sorunu veri eksiklifi ve bunun ekonometrik
modellerin kurnlugunda parametrelerin belirlenmesi siirecinde dogurdugu so-
runlar @,

Goriildigl gibi, vurgulanan ayirdedici gergekler evrensel olma kaygisim
tagimayan ama benzer yapidaki ekonomilerin igleyigine tgik tutabilen, ampirik
olarak belirfenmis ortak dzelliklerdir. Benzer durumdaki {ilkelerin ortak (zellik-
lerini ortaya koyabilen bu ayirdedici gergekler, farkl iilkelerde yasanan benzer

bir olgunun ortak niteliklerini ortaya koymaya da yardimci olabilir. Bizim yap
mayt hedefledigimiz de enflasyon sorunu ger¢evesinde bunlan belirlemek. '

II. Enflasyonun Nitelenmesi

Bu ¢alismanm amacmi olusturan Tiirkiye'de enflasyon olgusu, yeni bir biri-
kin tarzi ve bunun gerektirdigi yaptlanmanin bir sonucu olarak bu on yillik do-
nemde stireklilik kazanm:g ve Tirkiye'de enflasyon orans, ¢esitli inig ve gtkigla-
ra kargin, Tiirkkiye'nin de iiye oldufu OECD iilkeleri ortalamasimmn dzerinde
seyretmigtir ¥ 1980-1989 yillam arasinda gozlemlenen % 41.4'1ik enflasyon
oram ®, bir iktisadi giisterge olarak tek bastna ele alindifinda, on yldhk dénem
boyunca Tiirkiye ekonomisinin bir enflasyon sorunu cldufunu ortaya koymak
tadir ve bu konuda herkes hemfikirdir. Bu fikir birliffini saglayan ise, enflasyo-
nun genel ya da ortalama fiyat diizeylerinde ve bunlara bagh olarak parasal ge-
lirlerdeki siirekli yiikselis oldugu yolundaki genel kabul géren tanimidir,

Ancak enflasyonu yalmizca fiyatlar genel diizeyi ile simirh bir makroiktisadi
bozuktuk olarak nitelemek ve enflasyon oranindan hareketle tekil {ilke ekono-
milerinin iktisadi performansim nitelemeye kalkigmak, farkl titkelerin yapisal
Ozelliklerini tiimiiyle gbzard: ederek “evrensel bir gergegin” pesinde kogan mo-
netarist bir yaklagimun riinidir, 1970'lerde Keynesgil iktisadin esanh olarak
ortaya gikan enflasyon ve igsizlige kars1 basanli politikalar {iretememesi ile bir-
likte 6ne gikan bu yaklagima gore enflasyon tam istihdami saglayan bir piyasa
ekonomisinin sagltkly isleyigini bozan bir hastaliktir ve kamu ya da 6zel gikar
gruplarnnn giicii ile devletin zayiflifinin bir sonucudur. Bu sorunun ¢fziimii ise

(3) Bu konuda bakiniz Taytor 19835, Bélim |

(4) OECD'nin yedi geligmiy iilkesinin 1976-1985 yillan arasinda ortalama enflasyon oram % 6.2, aym dSnem
igin OECD'min geri kalan tlkelerin ortalamast : 10.1 ve biitiin QECD'nin awlan dénem ortslamass % 6.8'dir.
OECD'nin yedi geligmig {itkesinin diginda kalan {itkeler arasinda 1977-1986 yillan arasinda en yiiksek enflas-
yon oranlart % 44 ile lzlandu'da ve % 46.6 ile Tirkiye'de génilmektedir, Bakimz OECD Economic Outlook,
Haziran 1990, s. 127 :

(5) Diinya Bankasi Iktisadi Rapor 1991, 5. 205
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kamu harcamalarinin azaltilmasi, sendikalarn giciiniin kinlmasi ve —piyasamn.
isleyigini kisitlayan difer faktdrlerin ortadan kaldirilmasim gerekli kilar @,

Tiirkiye'de de basmakalip diisiincenin yerlesmesinde etkili olan bu tiir bir
yaklagim, gelismig {itke modellerinin tekil tilkelerin 6zgilliklerini g6zardi ede-
rek uypgulanmasini gerektirdiginden, bir yontem hatasina isaret eder, Dahast,
enflasyonun gelir boligiimii ve kaynak dagilimi iizerinde makroiktisadi denge-
leri olumsuz olarak etkilemesinin yamsira, bir dizi Latin Amerika lilkesinde ne-
gatif biiyiime oranlann, igsizlik orant artiglarini, GSYTH azaliglarin, yerel para-
dan hizla kagis1 ve serbest piyasa doviz kurlannin enflasyon oranina paralel hiz-
Ia bir defer kazams: olgusunu gizard: ederek Tirkiye'yi bu lilkelerle, hatta hi-
perenflasyon yagamis tilkelerle aym kefede deBerlendirmeyi getirir beraberinde.
Bunun sonucunda, orani ne olursa olsun, gelismis {ilkelerin enflasyon oram iize-~
rindeki bir enflasyon @ bir hastaliktir ve tedavi edilmesi gerekir.

Halbuki, tekil iilkelerin zgiilliiklerini gbzardr eden ve genellemelerle yeti-
nen bdyle bir tiimevanm siireci yerine ayirdedici gergeklere dayanan bir ¢6zim-
lemeyi yiiriitmek ¢ok daha saglikli belirlemeleri getirir beraberinde. Gézlemle-
nen durumlarnn pek ¢ogunda dogru olan ve bir agiklamayr miimkiin kilacak ka-
dar sik rastlanan bu gergeklere dayali bir bakig acist temel alindiinda Latin
Amerika Uikelerinin ortaya ¢tkardif1 ayirdedici 6zellikler ile Tiirkiye'nin duru-
mu ¢ok farklidir. Tiirkiye'de bu "enflasyonist” déneme bakildifinda anilan mak-
rockonomik gdOstergeler agisindan durum taban tabana zittir ve Tirkiye 1980-
1989 yillar arasinda ortalama % 5.1 oraninda bir biiylimeyi ger¢eklegtirebilmisg-
tir @, Bu ¢eligkili duram ise 6nce enflasyon tiplerini incelemeyi ve bunun ar

dindan da enflasyonun ille de zararli olup olmadifiu tarigmay: gerekli kilar.

I1.Enflasyon Tipleri '

Tanimda bir karigiklik olmamasina kargin, siradan ders kitaplanndan enf-
lasyon tizerinde yapilan agik oturumlara kadar her yerde enflasyon tipleri deni-

{6} Bu konuda bakimz Eatwell 1984, 5. 121. Milton Friedman'in enflasyonun "her zaman ve her yerde parasal
bir olgu oldugu” digiincesinden hareket eden ve Smegin spektilatif para talebi konusunda Keynes'den gok
klasiklere yakin olan "Amerikan Keynescisi" J. Tobin yoyle diyor; "Enflasyon genel olarak mallann para-
sal fivattaninin artmast ya da genel olarak para biriminin mal degerinin diigmesi anlamina geldigine gire,
parasal bir olgudur. Bu alintinin yazan ve diger parasalalar bundan daha fazlasim ifade etmek istiyorlar.
Bunlar tiim enflasyonu parasal bilytikliklerin reel giktmin stirekli biiylimesine kiyasla agiri biiyiime oran-
lanna baghyorlar. Omegin, emek arzinm ve diger tretken kaynakiann.... biiyiime oram yilda % 3 ise, mal
ve hizmetlere yilda %3"en biiyiik bir nominal harcama getiren bir parasal biiyiime agindir. Son ciimlede
"getir'den 8nce "sirekli" sbzetifinil ekleyin, bu climlie neredeyse totolojik hale gelir, Zor sor hala kalir:
Parasal otorite parasal biiyiikliiklerin ve nominal harcamanin artmasina neden izin verir?" Tobin 1982, s.
58-59. Parasal oloritenin yetkilerinin kisitanmasi ile enflasyonun Snlenebilecegi gibi basit bir ¢oziim Sne-
ren bu yaklagim bagantli olamanitg ve hiikiimetler Keynesgil politikalara gen donerek tercihlerini enflas-
gon ya da igsizlik yoniinde kullanmiglardir, Bu konuda bakiiz Foster 1987, biliim 3.

(7) Burada kabul edilen kritik soar : 10°dur. % 10%n altindaki enflasyon makul olarak nitelenirken, % 107un
dzerindeki enflasyonun iktisadi bliyimeye zarar verdigi ileri stirtiliir. Bu konuda bakimz Onig 1984, s.
291. . :

(8) Bakimiz Diinya Bankast Iktisadi Rapor, 1991, 5. 205
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lince ifade edilen sey talep enflasyonu 9 olur. Biz bu ilk akla gelen nedenlere
bagh sinuflandirmadan @9 farkli bir smeflandirmayr benimseyip, tatigmanin oda-
Fmu enflasyon tiplerine yonelmeyi ve bu yénde bir nitelemeyi hedefliyoruz. Bu-
nun en temel nedeni de bu yonde bir kavram karmagasimn varlig1 ve 6rmegin bir
politikacirun aym paragraf i¢inde Tirkiye'de yaganan enflasyonu hem hiperenf-
lasyon, hem de kronik enflasyon olarak nitelendirilebilmesi. Bir difer Snemli
neden ise, bu iki temel enflasyon tipinin ayirdedici gergeklerini belirleyerek,
bunlann Tiirkiye'ye ne kadar uydugunu tartismak olacak.,

Hiperenflasyon

Hiperenflasyona iligkin iktisat literatiiriine ge¢mig iki temel 6rnek vardir ve
bunlar Birinci Diinyli Savas sonrasi Almanya'da yasanan hiperenflasyonla, Ma-
caristan'da Ikinci Diinyil Savag sonrasinda yaganan ve dénemin para birimi
Pengd'nun bir yil icinde 50 milyar kat defer yitirmesi ile sonuglanan hiperenf-
lasyondur @0, Bu durumun sonucunda Macaristan'da tarimsal ve smai tretim
1938 yilimin ancak yarisina ulagirken, reel ticretlerde de benzer bir seyir gtizlen-
mis ve isgilere kame ile glinde adam bagima 850 kalorilik bir 6deme yapiimagtir,

Almanya'da i¢ piyasadaki fiyat artigt 1922 yiinda savag 6ncesi dénemin
1475 katina, 27 Kasun 1923 tarihinde ise 1,422,900,000,000 katina ulagmigtir.
1921'de 1$=1DM iken, 1922 ortasmda, 1$=670 DM, bahar 1923'te 1$=30.000
DM, 18 Haziran 1923'te 1$=152.000 DM ve Temmuz 1923 tarihinde
1$=1.000.000 DM olmustur. Bir sandvigin degerinin bir glinde tam14.000
DM'den 24.000 DM'ye yiikseldigi dénemin Almanya'sinda hiperenflasyonun
ayirdedici Gzelligi olan iicretlerin esnekligi de gbziemlenmis ve bakan maagt 10
giin iginde 23.000.000 DM'den 32.000.000 DM'ye ¢ikmighir. Sonugta herkesin
maagini aldiktan dakikalar sonra harcamaya bagladifi Almanya'da ortaya Gyle
bir ekonomik yapi ¢itkmigtir ki, para basabilecek matbaalarin tiimii para basi-
minda kullanilmaya baglanmigtir 42, ‘

(9) Enflasyonun nedeni olarak sendikalann yiiksek iicret taleplerini gdsteren ve bunun bir sonug da olabile-
cefini gizardi eden yaklagim, daba fazla kar elde etmek isteyen oligopolen ve tekelcilerin maliyet artig-
lanndan daha viiksek fiyat artiglanini gergeklegtimelerini es geger. Kar enflasyonunun temel dnkogulu
kugkusuz piyasalann eksik rekabetci olmasidir ve bu igleyiy, Tirkiye'de dahil, giintimiiz ekonomilerinin
betimlenmesinde tam rekabetten gok daha gergekgidir. Kar enflasyonu konusunda bakinuz Shapiro 1974,
5. 242-425

(10) Bu smiflandirmaya gesitli sektdrlerde digik arz esneklikleri, dviz kitlifnin dogurdujy girdi yetersizli-
g, para arzinn igsel bir defisken haline gelmesi vb. nedenler sonucu ortaya ¢ikip, nispi fiyat artiglan ile
genel fiyat ditzeyini elkileyen ve arz ve talep yapisindaki uyumsuzluga isaret eden yapisal enflasyonu da
katmak gerektigi diigiintilebilir. Ama bu enflasyonu dofuran nedenlerin timiini gintimiiz Tarkiye'sinde
gbzlemlemenin mimkiin olmamas: ve, daha da Snemlisi, bo galismanin enflasyon nedenlerini zedeﬂe—
mesi, bu konuya aynutisiyla girmeyi engelliyor. Yapisal enflasyon konusunda bakimz Onig - Ozmucur
1987,

(11) Nemes et al, 1972, 5. 117, Seton Watson 1962, s. 233-235, 1946 Temmuzunda Sterlin-Peng6 kuru 27 s1-
firh bir biyikliige erigmigtir.

_ (12) Bu konuda bakunz Galbraith 1975, s. 166-167. Galbraith burada hiperenflasyonda fiyat artiglannin nasi
anlik olduguny da ortaya koyan giizel bir anekioda yer veriyor. Berlin'in miitevazi lokaotalarindan birin-
de 1%tk bir banknotu gikaran bir adam, bunun yemege yetip yetmeyeeegini sorayor. Oldukea mitkem-
mel bir sofrada yemegini bitirip, kalkarken garson bir gorba ve bir antre ile gelip, nazikge selam veriyor
ve "Dolar yine yiikseldi" diyor,
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Hiperenflesyona ¢agdag bir 6mek 1985 yihinda % 11.749 luk fiyat artig: ile
Bolivya'dir . Mal fiyatlarmin saat bagt degistigi ve galiganlarm tcretlerini al-
diktan sonra aligverige kogacak kadar yerel paradan kagtiklart ve 1981-1985 yil-
lar arasinda yilda % -3.9 biiyiiyen, igsizlik orantmn % 20 oldugu bir ekonomi
ile Tiirkiye ekonomisi aym kefeye konamaz,

Latin Amerika ekonomileri {izerine kiyaslamal: bir ¢alisma yapan Kiguel
ve Liviatan, yiiksek enflasyona sahip Latin Amerika iilkeleri arasinda yalnizca,
o da belirli bir ddnemle simrh olarak, Bolivya'yr hiperenflasyonist olarak nitele-
mektedirler. Bu belirlemenin temelinde yatan ise, yazarlara gére, ticret ve fiyat-
larin dinamik davramgidir. Dolayisiyla hiperenflasyonun en temel ayirdedici
gergegi, hig bir nominal rijidligin olmamasi, ya da bagka bir deyisle, ticret ve fi-
yatlarin tam bir esneklige sahip oldugu, sGzlegme ve fiyat degisikliklerinin tii-
miyle senkronize oldufu bir sisteme kargilik gelmesidir. Hiperenflasyonun
ikinci ayirdedici 6zelligi ise, hizlanan enflasyonun parasal hesaplan yapilamaz
hale getirmesi ve bunun sonucunda da para sisteminin tahrip olmasidir. Bu ne-
denle Almanya'da yeni Mark, eksinin yerini alirken, Macaristan'da para birimi
bile degigtirilmis ve Pengé'nun yerini Forint almistir. Uglincii ayirdedici 6zellik
ise hiperenflasyonun bir piyasa ekonomisinin kurumlanmn olagan isleyisi sonu-
cunda ortaya ¢ikan bir durum olmayip, ya siyasal otoritenin ¢okiisii ya da dig ti-
caret sorunlariyla ilintili olugudur 04, Bu gercevede hiperenflasyonun ortaya
¢iktifs ilkelerde goriilen ayirdedici gergegi belirlemek miimkiindir, ¢linkti ant-
lan ti¢ iqkede de, Gzellikle de ikinci nedenden 6tiirli, devlet mali otoritesini yitir

migtir 19,

Kronik Enflasyon

Kronik ya da uzun siireli yiiksek enflasyonun temel ayirdedici &zeHigi sis-
temdeki gecikmelerin (lags) etkisini arttiran agik ya da ortiik nominal s6zlesme-
lerin varlifidir. Bu ayarlanan s6zlegmelerin siiresi uzadikga, fiyatlar daha fazla
stireklilik kazamr ve istikrar politikalarina tepki daha yavas olur @9, Enflasyon
arttikga s6zlesmelerin taraflars nominal fiyat artiglaninin etkisini stnirlamak iste-
diklerinden sGzlesmelerin zaman araliklanim kisalterlar @2,

{13) Bu konuda bakuuz, Kiguel ve Liviatan 1988, s. 274-275. Bu omn yillik ortalamay yansitir ve yazarlara
gore 1982 yilnda huzlanmaya baglayan enflasyon yilda % 45.000'Lk bir orana ulagmzsur.

{14) Bu konuda bakmiz, Eatwell 1984, 5. 123, .

(15) Almanya igin bunun nedeni 1. Dilnya Savagi'ndan sonra 8denen tazminatlar, Macarstan'da II. Diinya Sa-
vagt'ndan sonra SSCB'ye verilen savaj tazminatlan, ki bu tazminatlar iilke igindeki sikintilarn en temel
nedeni olmugtur ve Bolivya'da ise Latin Amerika'mn pekgok iilkesinde gériilen iiretim darbogazlan ve
borglanma sarmalidir. Macaristan ile beraber SSCB'ye tazminat 6demek zorunda kalan Romanya'da da
gok yiiksek oranli enflasyon goniilmiis ve Sterlin-Lei kuru 1945 sonunda 32.000 den, 1946 yazinda
130.000, 1947 baglannda 500.000 ve 1947 yazinda 1.000.000'dan fazla olmugtur. Bu konuda bakimz Se-
ton Watson 1962, 5. 236, Lei'in bu deger kaybediginin Pengd'den diiglik olmasimin nedeni ise 1944-48
yillart arasinda Romanya'min ulusal gelirinin % BO0'ini tazminat olarak ddemesi ve buna eklenen kithikla
beraber insanlann ot, agag kabugu, kil yemek zorunda kalmast ve gocuk dliimlerinin % 80%e varmasidir.
Bu konuda bakiniz, Harman 1983

{16) Bunun tipik bir 3megi uygulanan siki para politikalanna karge piyasann, Titrkiye'de de oldugu gibi, para
yaratmaya baglamasidir.

(17) Bu konuda bakiwz, Kigeel ve Liviatan 1988, s. 275-276
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Kronik enflasyonun ikinci ayirdedici 6zelligi enflasyon ile birlikte igsizlik
oramnun artmasidir. Tam da bu nedenle, hem Okun 9®, hem Friedman @, hem
de Tobin @ ABD'de 1966-70 yillan arasinda %4.2 iken, 1970-75 yillan arasin-
da % 6.7'ye yiikselen enflasyon oranini kronik enflasyon olarak nitelendirirler.
Latin Amerika iilkelerindeki oramin gok altinda olmasina kargin bu oramin "kro-
nik" olarak nitelenmesini gerekli kilan olgu, Latin Amerika tlkeleriyle paylag:-

‘1an bu ikinci ortak Gzelliktir. Buna gore 1965-70 yillart arasinda % 3.9 olan ig-
sizlik orani, 1970-75 yillan arasinda enflasyon ile birlikte artarak % 6.1'e gik-
migtir @0, Enflasyon ve igsizlik oranlan arasinda ters yonlii bir iliski kuran kla-
sik Philips egrisi analizi ile gelisen bu olgu, makroiktisat kuraminda da 6nemli
bir degisiklige neden olmustur. Talep tarafindan belirlenen enflasyon kuraminmn
sonu olan bu geligme, beklentileri makro teorinin odagina yerlestirerek, gergek
enflasyon oraninin doffal ve gergek igsizlik oranlari arasinda farkin yarusira bek-

lenen enflasyon oranimnin da bir iglevi haline gelmesiyle sonuclan
magtir €,

III. Tirkiye'de Enflasyon

Baglangicta konulan yntemsel gergeve, Tiirkiye'de yasanan enflasyon ol-
gusunu ortaya konan bu ayirdedici gercekler temelinde belirtemeyi gerekli kili-
yor. Konuya bu agidan yaklagildifinda, ayirdedici gergeklerin de ortaya koydu-
$u gibi, Tiirkiye'nin hiperenflasyonist bir iilke olmadif agikur. Tiirkiye'de yaga-
nan uzun stireli oldukga yiiksek oranli enflasyon, kronik enflasyona daha yakin
gdriinmektedir.

Ancak daha kapsamli bir inceleme Tiirkiye ekonomisinin son on yillik ge-
lisme siirecinin bu simflama altindaki iilkelerden ¢ok daha farkl1 bir konumda
oldugunu kolaylikla ortaya koyabilmektedir. Bu amagla, kronik enflasyon tiple-
mesinin geleneksel drnekleri olan Latin Amerika iilkeleriyle yetinmeyip, daha
kapsamli bir gergeve olusturmak iizere, AET'nin gorece geri iki iyesi, Portekiz
ve Yunanistan, ile Israil'i de kiyaslamaya katarak Tiirkiye ekonomisinin perfor-
mansini ortaya koymayr amagliyoruz. Bazi temel iktisadi gostergelere dayali
olarak yapilacak bu kiyaslama ve buna karsilik gelecek ayirdedici gergekler,
Tiirkiye'de yasanan olguyu nitelemeye hizmet edecek.

(18) Bakimiz, Okun, 1982, 5. 179,

(19) Bakimz, Friedman, 1982, s, 50

(20} Bakimz, Tobin, 1982, s. 60,

{21} Bu konuda bakiniz, Friedman 1982, 5. §2.

(22) Bu konuda bakemz, Hadfimichalakis 1982, s. 359-386, Foster 1987, 40-43, Tumovsky 19835, s. biliim 5.
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TABLOI.
1980-1989 Yillar: Arasinda Baz: Temel Ekonomik Géstergeler Acisimdan Tirkiye
Ekonomisinin Kiyastamal Performans: @9

Yillik Béiiyitme Oranlan %

Enflasyon -| GSYIH Ozel Gayri Safi | Ihracat | Ithalat
Tiiketim Yatinm
Tirkiye 414 5.1 5.6 3.7 114 74
Meksika 72.7 0.7 0.7 5.0 3.7 4.7
Arjantin 334.8 -03 03 -7.8 0.6 -8.2
Brezilya 227.8 30 2.4 0.7 5.6 1.6
Portekiz 19.1 25 5.0 27 11.7 8.2
Yunanistan 18.2 1.6 2.9 -1.7 4.1 3.5
Israil 117.1 3.2 5.1 09 1.7 - 4.8

Tablodan goriildiigt gibi, ele alinan tilkelerin hepsinin enflasyon oranlan
Geligmig 7'lerin 3.9 olan 1989 yihi enflasyon oranindan @ ¢ok daha yiiksektir.
Bu kiyaslama ¢ergevesinde ortaya ¢ikan gergek, Tiirkiye'nin yilhik ortalama enf-
lasyon oraninin AET'nin gorece geri {ilkelerinin iki katindan daha fazla oldugu
ama bu orarun ne Latin Amerika iilkeleri, ne de Israil gibi iilkelerle kiyaslana-
mayacaZidir. Kiyaslamaya tabloya ahnan difier makrockonomik gdstergeler de
katitdiginda, Tiirkiye'nin gerceklestirdigi GSYIH biiyiime oranimn en yakin ra-
kibi Israil'den % 60 daha fazla, Yunanistan'dan ¢ kat daha fazla, Portekiz'in
iki kat1 oldu@u goriilecektir. Kronik ya da ytiksek enflasyonlu (ilkeler olarak ni-
telenen Latin Amerika tilkeleri ile kiyaslama yapildifinda bu durum ¢ok daha
carpict olmaktadir. Ozel tiiketimde Tirkiye ekonomisinin sozii edilen dénemde
elde ettii yillik artig, ti¢ Latin Amerika iilkesi ile Yunanistan'm toplamlarina
yaklagirken, gayri safi yatrimlarin biiytime oram Tiirkiye ekonomisinin bagari-
st acikca yansitmaktadir. [hracat artiginda yalmzea Portekiz Tiirkiye gibi par-
lak bir performans sergileyebilirken, ithalatin yilhik artig oranlan Latin Amerika
tilkelerinin resesyonist stire¢lerini yansitmaktadir,

Tabloda ele alinan biitiin makrockonomik gostergeler acisindan Tiirkiye ile
beraber artig gisterebilen tek ilke srail'dir ve Israil Tiiriye'nin ii¢ katr olan yil-
lik enflasyon oramnmn yasira difer deffiskenlerde gosterdigi artig ile Tiirkiye
ekonomisinin ¢ok gerisinde kalmaktadir,

Dolayisiyla Tiirkiye ekonomisi yliksek enflasyon oranimn yamsira diigiik
ya da negatif GSYIH biiyiime oranlanna, duragan 6zel tiiketim artiglanma, nega-
tif GSYIH biiylime oranlarma, durafan ozel tiiketim artislarina, negatif gayri sa-
fi yatnm artiglarma ve iktisadi gerilemeden Otiirli negatif ithalat artig oranlarina
sahip Latin Amerika tilkeleri ile ayni kefeye konamaz. Bu llkeler kronik enflas-

(23) Tism tabiolar Diinya Bankass Ekonomik Rapor'dan alinan verilerie diizenlenmigtir.
(24) TOBB, iktisadi rapor 1991, 5, 16
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yona sahip tlkeler olarak niteledikleri i¢in Tiirkiye ckonomisine béyle bir nite-
leme de yakismaz.

Tirkiye enflasyon iginde biiylimeyi gergeklestiren ve Latin Amerika tilke-
leri gibi stagflasyon ya da durgunluk ve enflasyon ¢evrimine girmeyen dinamik
bir ekonomiye sahiptir. Tiirkiye ekonomisi yapisal bir bozukluk gistermeyip,
tersine yeni bir birikim tarzi1 igin gerekli yapr degiisikligini bir olgiide gergekles-
tirebilmigtir. Tlrkiye'nin bagarisiun ve Latin Amerika tilkelerinden farkliifimin
bir diger gostergesi de demeler dengesi ve rezérvler hesabinda bulunabilir,

. TABLOTI.
Odemeler Dengesi ve Rezervler
Cari Odemeler Dengesi : Gayri Safi
{Milyon $) Rezervler (milyon $)
Resmi Transferler Resmi Transferler
Sonrasi Oncesi
1970 1989 1970 1989 1970 1989
Tirkiye 44 966 -57 543 440 6298
Meksika -1068 -5447 -1098 -3603 756 6740
Arjantin -163 1292 -160 -1292 682 3217
Brezilya -837 -1040 -861 -1040 1190 10505
Portekiz -158 575 -158 -1404 1565 16389
Yunanistan 422 -2573 424 -5175 318 4585
fsrail -562 1148 =766 2162 452 5684

Eger resmi transferler sonras: fazla veren Israil harig tutulursa, cari Sdeme-
ler dengesi fazla veren tek ilke Tiirkiye'dir ve Tiirkiye 20 yillik dénemde nere-
deyse 15 kat bir rezerv artigt gergeklistirerek, diger ekonomilerin tiimiinden da-
ha bagarili bir performans gerceklestimnigtir. Kronik enflasyonlu Latin Amerika
iilkelerinin ortak 6zeligi olan cari ddemeler dengesizligi Tirkiye igin s6z konu-
su bile olamamaktadir.

Gayri safi yurt i¢i hasttanim dagiligi da Tijrkiye ile kronik enflasyonlu Latin
Amerika {ilkeleriyle bu anlamda da ortak bir ¢zellik olmadigini ortaya koymak-
tadir,
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TABLO I
Gayri Safi Yurt I¢i Hasilammn Dagthimt (%)

Genel Devlet Orzel Gayri Safi | GayriSafi | Ihracat
Harcamas: Titketim Yatirim Tasarruf
‘ 1965 1989 | 1965 1980 | 1965[ 1989 | 1965|1989 | 1965 | 1989
Tiirkiye 12 111 74 68 15 (22 | 13|21 6 122
Meksika 6 | 11 75 71 20 | 17 19 8 81 16
Arjantin 8 | 10 69 71 19| 12 22 8 16 7
Brezilya It 9 67 65 20 | 22 22 | 26 8 7
Portekiz 12 | 13 68 | 66 25 | 30 20 | 21 27 | 36
Yunanistan 12 | 22 73 69 26 | I8 15 9 9| 24
Israil 20 | 29 63 59 29 | 16 15 | 12 19 | 34

Tablonun ortaya koydufu gergek agiktir. Kronik enflasyona sahip bir eko-
nomide genel devlet harcamalan artarken, bu artiga kogut olarak 6zel tiiketim,
gayri safi yatinm ve tasarruf azalmakta, iktisadi daralmaya bagh olarak ihracat-
ta diismektedir. Bu durum enflasyon vergisi olarak anilan enflasyonun deviete
kaynak transfer eden bir reel balans vergisi olmasini ifade eden etkinin sonucu-
dur @9, Bir ayirdedici gergek olan bu gdriiniim Tirkiye ile Brezilya'da tiimiiyle
tersine donmekteyken, diger tilkelerde bazi defiskenlerde artig , bazilannda ise

~azalig goriilmektedir. Brezilya ile paralellik gostermesine karsin bu veriler te-
melinde Tirkiye ekonomisinin performans: ¢ok daha parlaktir,

Tablonun ortak olarak ifade ettifi ve Tiirkiye i¢in de gecerli olan bir bagka
sonug, enflasyonun her ekonomide gelir dagilimini bozucu etkisi ‘olmast ile ilig-
kilidir. Ucret artiglart ayarlama stireglerinin entlasyonu geriden takip etmesi ne-
deniyle ¢alisanlann milli gelirden aldiklan pay azalir. Cebri tasarruf (forced sa-
ving) olarak nitelenen bu olgu, ckonomide yaratilan katma degerin daha biiyiik
bir kisminun devlete ve 6zel sermayeye akmasina.yol acar ve bu niteligi ile enf-
lasyon maliyetler iginde ticret paylarimn yikseldigi ve karlih tehdit ettii il-
kelerde sermaye birikimini de tegvik eden bir iktisat politikast arac1 haline gele-
bilir. Dahasi, yap: defigikligi gibi dinamik bir amaca yonelen bir ekonomide
béyle bir politika gereklilik de kazamr. Tirkiye'de de bu olgu gézlemlenmis ve
iicretlerin ulusal gelir icindeki pay1 azalmistir. Ustelik is¢i basina 6nemli bir
gayri safi Uretkenlik artigmin elde edilmesi bu politikamn bagarili oldufunun
kanetidir.

{25) Bu konuda bakiniz, Oni§ 1984, s, 186
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TABLO IV.
Imalat Sanayinde Ueretler ve Cikts

Isci Bagma Kazanglar Katma Dejerin Isci Bagina
Biyiime Endeks %'si olarak Gayri Safi
Oram (1980=100) Toplam Kazanglar | Uriin (1980=100)

70-80 B0-88} 86 87 88| 70 B6 87 8B 70 8 87 88

Tiirkiye 6.1 -3.3 81 8 82126 16 17 16 | 108 154 169 172
Meksika 12 -5.2 0 71 72144 20 20 20 [ 77 112 106 111
Arjantin -1.5 14 L 111 103 97130 21 19 18 71 103 136 125

Brezilya 4.0 00 113 110 19|22 17 15 15 71 114 124 116
Portekiz 25 0.2 95 100 107 | 34 39 36 37 71 114 124 116
Yunanistan - { 4.9 1| 111 103 107 | 32 43 43 37 56 114 112 116
Israil 8.8 4.5 65 93 72|36 40 63 43 56 114 112 116

Tablodan goriildiigt gibi 1980-88 déneminde enflasyon Arjantin harig, tim
tilkelerde ticretlerin biiylime oraninin azalmast yoniinde bir etki yapmigtir. Ama
bu tretkenlik artisi birlestirmeyi becerip, karlihgi ve dolayisiyla sermaye biriki-
mini arttirmiayt en etkin bicimde gergeklegtiren iilke Tirkiye'dir. Tiirkiye'nin el-
de ettigi tiretkenlik artssi, s6zii edilen dénemde en yakin rakibi Brezilya'nn iki
kati, komsusu Yunanistan'in ise 6 kandir.

IV. SONUC

Bir dizi temel iktisadi gdstergenin kiyaslanmasinm ortaya koydufu gercek,
hiperenflasyon ve yiiksck oranli kronik enflasyona iligkin ayirdedici 6zelliklerin
Tiirkiye ekonomisinin son on yillik geligim doneminde gézlemlenemeyecegi ve
Tiirkiye ekonomisinin bu muglak olarak ifade edilmisg Slglitler temelinde deger-
lendirilemeyecedi yolundadir. Dolayistyla, en azindan ele alman on yilik dé-
nem itibariyle, Tiirkiye'de ne Latin Amerika ckonomilerinde ayirdedeci 6zellik-
leri ortaya ¢ikan kronik enflasyon vardur, ne de hiperenflasyon vardir,

Dahast, bir iilkede "genel kabul girebilecek" bir diizeyin lizerinde enflas-
yonun varlif, bunun o tlkenin iktisadi performansina zarar verdifi antamina
gelmez. Tirkiye'ye iligkin verilerin yamsira gelismig tilkelerin ge¢misteki per-
formanstarniun kiyaslanmasida enfllasyonun ille de k6t bir gey olmadifim ko-
yar ortaya. 1970'lere kadar Ingiltere’den ¢ok daha yiiksek bir enflasyona sahip
olan Japonya'min aym dénemde gergeklegtirdigi biiyiime orani Ingiltere'den ¢ok
daha yiiksektir. Almanya ve ABD'nin aynt dénemde enflasyon oranlan ¢ok dii-
siikken, Almanya'da gergeklesen kisi bagina gelir artist ABD'den ¢ok daha faz-
ladir. Daha yiiksek enflasyonun varlifr dis ticaretinde gelisgmesine engel olmaz
ve antlan dénemde ABD'dan ¢ok daha yiiksek enflasyona sahip sahip Italya ve
Japonya diinya pazarlarindaki paylarim arttinrlarken, ABD'nin pay: siirekli
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azalmagtir 29,

Farkl bir birikim tarzina ge¢menin zorunlugu oldugu tlkelerde enflasyon
bilingili bir politika aract olabilir. Enflasyonun yarattifi enflasyon vergisi ve
cebri tasaruf etkileri, bir yandan devletin kapitalistelere daha fazla kaynak arto-
rarak sermaye birikimini tegvik etmesine, difer yandan da degisen talep yapisi-

na uymayan, talep esneklikleri ylikseldigi i¢in fiyat artiglartni yansitamayan

mallan {ireten sektdrlerin ayiklanmasini saglar,

Enflasyonun hiikiimet tarafindan bilingli olarak uygulanan bir politika araci
olmasun bir nedeni de siirekli gelisme ve fiyat istikran ikilemi i¢indeki bir hii-

ktimetin, ikinci hedefin gerektirdigi talep daralmasinin neden olabilecegi buna-

limdan kaginma istekliligidir. Bdyle bir duruma hiikiimetler, Rowthorn'un be-
lirttigi gibi, "firmalann fiyatlan arttirabildikleri, yiiksek maliyet ve vergileri ti-
keticiye yansitabilecekleri kogullan yaratacak ve boylelikle kar oranlarini onla-
nn yeterdi bulduklan bir diizeyde tutacaklardar” @7, [kinci Dinya Savagi sonra-
sinda pek ¢ok iilkede ve giiniimiiz Tirkiye'sinde enflasyonu iktisadi geligmenin -
hizim diizenleyen bir arag haline getiren bu uygulama, hiikiimetlerin iktisadi ge-
ligmenin dofurdugu teme! sorunian ¢ozme yeteneksizlik ya da isteksizlikleri ile
bu soruntann ¢éziimiiniin gerektirecegi bunalindan kaginmak istemelerinin so-
nucudur ¢,

Tiirkiye'ye bu siirecin yansimast artik se¢im ekonomisi olarak anilan genig-
leme dénemleri ile bunlan izleyen daralma donemlerinin iktisadi bliytime oran-
lannda yarattifi dalgalanmalardir. Ancak iki yilda bir yapilan toplu stzlegmeler
sonucunda artan emek maliyetlerinin, bu iki yilik d6nem iginde karlilif tehdit
etmeyecek diizeyde tutulmasinin ve sermaye birikiminin tegvik edilmesinin da-
ha kolay bir yolu yoktur. Ancak bu sekilde artan vergiler ve piyasa yapistminda
miimkiin kildifr mark-up ile ylikselen fiyatlar tiiketiciye yansitabilir ve karlilik
orans yiiksek tutulabilir. Dahasi, s6zlecsmelerin ve borglanmalann parasal olarak
belirfledifi bir piyasa ekonomisinde yiiksek enflasyon ya da beklentilerin Giesin-
de artan enflasyon, borglulart karlt duruma gegirerek, yatinmlann artmasma ne-
den olabilir. Egfer ekonomideki finans sekt6rii de ¢ok gti¢lii degilse, hitkkiimetier
enflasyonun azaltilmast yolunda yeterince baskiyla kargilagmazlar.

Dolayistyla, enflasyon ille de kotii bir gey degildir ve iktisadi gelismeyi
saflayacak bir iktisat politikast aract olarak kullanilabilir. Ama enflasyonist du-
rumun stirmesi iktisadi biiylimeye ket vurabilir. Nispi fiyat diizeyindeki dalga-
lanmalarla belirlenen bir enflasyonist stireg, belirsiz bir ortam yaratarak, iktisa-
di ajanlann nispi fiyat sinyallerini mutlak fiyat diizeyindeki degisikliklerden
aywrmalarinm giiglestirebilir. Bu durum da yatinnmiarm-tUretkenligi olumsuz etki- .

(26) Bu konuda bakiniz, Eatwell 1982, sb. 10-13, 121122
{27 Rowthom 1985, s, 99.
(28) Ba konuda bakiniz, a.g.e., s, 99-101,
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leyerek, fonlarin iiretken yatirimlardan spekiilatif yatirimlara ve iiretken yatinim
dis1 kaynaklara akmasina neden olabilir @.

Sonug olarak, piyasa ve talep yapismin mark-up fiyatlarin ve vergi artiglan-
mn yansitilmasina izin verdigi, igci iicretlerinde toplu stzlesmelerle elde edilen
artiglann karlih tehdit ettigi bir ekonomide enflasyon her iki tarafin ¢ikarlanm
bir 6lgiide dengeleyen kolay bir politika araci olarak kullamimaya devam olu-
nur, Talebin enflasyonist siireglerle yonlendirilmesi de iktisadi bllylimeyi sagla-
yarak, pastadan her kesimin daha fazla pay almasint miimkiin kilar, Siyasal oto-
rite de bylesine yararli ve bazi durumlarda gerekli olan bir aractan kolayca
vazgegme istekliligini gstermez ve bu yénde de igten bir ¢aba sarfetmez. Yapi-
lan enflasyon oraninin belli bir diizeyde kalmasina ¢ahgmakla suurh kahir,

(29) Bu koauda bakinsz, Onis 1984, 5, 290
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