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Ozet: Calismanin temel amaci Tiirkiye’de faaliyet gdsteren KOBI’lerin AB uyum siirecinde ilerleme olmasi ya da
tamamlanmasi durumunda bundan nasil etkileneceginin ortaya ¢ikartilmasidir. Bu amagla 1988-2005 yillari arasinda
Tiirkiye ve AB iiyesi 15 iilkenin KOBI’lerine yonelik degiskenlerinin uzun dénemli iliskileri incelenmistir. Elde
edilen bulgular Tiirkiye ve AB KOBI temel degiskenlerinin ortak biitiinlenen olduklarini gostermistir. Ortak
biitiinleme sonuglarma gére Tiirkiye ve AB KOBI’lerinin sermaye yapilar1 agisindan birbirleri ile pozitif yonlii uyum
igerisinde olmasina ragmen KOBI sahibi olma oranlari bakimindan negatif etkilesim tespit edilmistir. Bulgular
Tiirkiye’nin AB’ye tam uyum saglamasmin Tiirkiye’deki KOBI sayisinda anlaml1 bir degisiklik olusturmayacagina,
bunun yaninda mevcut KOBI’lerin sermaye yapilarinin giiglenecegine ve dolayisiyla KOBI alaninda da sermayenin
yogunlasacagina isaret etmektedir.

Anahtar Kelimeler: KOBI, girisimci, sermaye yogunlugu, birikim siireci
THE EFFECT OF EU ADAPTATION PROCESS ON TURKISH SMES

Abstract: Main aim of this paper is to carry out how Turkish SMEs activities influenced while EU adaptation process
improved or completed. In this respect, long-term relationships are investigated for the variables which are related to
SMEs of Turkey and 15 EU countries between the period 1988 and 2005. Empirical findings indicate that main SMEs
indicators of EU and Turkey are cointegrated. According to the cointegration results, we have found that capital
structure of Turkish SMEs are affected positively from the capitalization of EU SMEs, but the relationship between
business ownership rates are negatively found. The findings point out to an increase in the density of capital for SMEs
but not a significant change in the amount of SMEs when Turkey fully adapts EU.
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GIiRiS

Gerek gelismis gerekse de gelismekte olan ekonomilerde KOBI’lerin ¢cok énemi bir yer isgal ettigi bilinmektedir. Bu
dnem son yillarda giderek daha da artmaktadir. Buradan hareketle KOBI’ler diger ekonomilerde oldugu gibi Tiirkiye
ekonomisinde de iiretimiyle, istihdamiyla, ihracatiyla, vergisiyle vazgecilemez bir konuma sahip bulunmaktadir
(Sanayilesmis ve sanayilesmekte olan iilkelerde ekonominin yaklasik %90’1mmindan fazlasini KOBI’lerin olusturdugu
genel bilgiler dahilindedir). Bu nedenle saglikli ve istikrarli bir ekonomi i¢in sermaye ve finansman sorunlarini
halletmis, diinya pazarinda rekabet yetenegine sahip olan KOBI’lere ihtiyac bulunmaktadir. Fakat diger taraftan
sermayenin merkezilesme siireci KOBI’leri olumsuz yonde etkileyerek, sermayenin KOBI’lerden biiyiik sirketlere
dogru kaymasina neden olmakta, dolayisiyla da bu beklentiyi zora sokmaktadir.

Bugiine kadar KOBI’lerle ilgili yapilan arastirmalara bakildiginda genel olarak KOBI’lerin sermaye ve finansman
sorunlari oldugu gozlemektedir: (Karadal, 2001) KOBI’lerin, uluslararasi pazarlara acilmalarini zorlastiran nedenleri
analiz ederek ve iilkemizde faaliyet gsteren 294 KOBI’ye anket uygulayarak, KOBI’lerin dis pazarlara agilmasini
etkileyen en 6nemli faktorlerin ekonomik ve finansal sorunlar oldugunu ortaya koymaktadir. Akkaya ve Igerli (2001)

' Bu galisma ESOGU SBE’de tamamlanmus olan “Tiirkiye’de KOBI’lerin Avrupa Birligi'ne Tam Uyelik Siirecinde
Sermaye ve Finansman Sorunu” baslikli yiiksek lisans tezinden tiiretilmistir.
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KOBI’lerin finansman sorunlarinmn ¢éziimiine iliskin calismalarmda, KOBI’lerin Tiirkiye’de finansal sistemin daha
¢ok bankacilik sektoriine odakli olmasina ragmen banka kredilerinden yeterince yaralanamadigini vurgulayarak
KOBI’lere risk sermayesi modelini énermektedir. Dogan ve Sengiil (2005) AB girisimcilik politikas1 kapsaminda
KOBI destek ve tesviklerini degerlendirmektedir. KOBI’lerin devlet tesvik ve yatirimlarindan yeterince
yararlanamamasi, sermaye yetersizligi, isletme sahiplerinin finansal yonetime iliskin bilgi yetersizligi ve mali
konularda uzman eleman eksikligi olarak agiklanmaktadir. Bediik, vd. (2005) AB siirecinde KOBI’lerin sorunlarin
ele alarak yaptiklari arastirmada banka kredilerinde teminat olarak gayrimenkul ipotegi istenmesini KOBI’lerin ise
buna yanagsmamasi diger taraftan modern finansman tekniklerinden de yeterince yararlanamamasimi diger bir
finansman sorunu olarak degerlendirmektedir. Arslan (2003) KOBI’lerin ¢alisma sermayesi ve finansal y&netim
uygulamalarini arastirmis Ankara’daki KOBI’lerin 6z sermayeye dayali finansman modeli uyguladig1 leasing ve
faktoring gibi yeni tekniklerden yararlanma imkanlarinin olmadigini tablolar yardimiyla gostermektedir. OECD 2004
raporunda da su ana kadar risk sermayesi, is melekleri, menkul kiymetler borsasi kanaliyla 6z sermaye finansmani
gibi alternatif finansman araglarinin da yeterince gelismedigini vurgulamaktadir (OECD, 2004).

Tiirkiye’'nin AB’ye {iiyelik siireci 1963 yilinda Avrupa Ekonomik Toplulugu ile Ortaklik Anlasmasi yapilarak
baslamig, 1987 yilinda tam {iyelik bagvurusunda bulunulmus, 1999 yilinda aday iilke statiisiine ge¢mis ve 2005
yilinda da miizakerelerle baglamis bulunmaktadir. Buradan hareketle ¢aligmanin problemi sdyle formiile edilmektedir:
“AB tam iiyelik siirecinde Tiirkiye ve AB’deki KOBI’ler sermayenin birikim siireci boyunca birbirileriyle uyum
gostermekte midir? Ayrica miizakereleri devam eden AB uyum siirecinden Tiirkiye’deki KOBI’ler nasil
etkilenecektir?”

Caligma zamansal olarak ulasilabilir verilerle sinirlanmis olup 1988-2005 yillari arasini kapsamaktadir. Bu donem
icin Tiirkiye’deki KOBI’lerle AB iiyesi 15 iilkedeki KOBI’lerin karsilastirilmasi girisimcilik, girisimci sayisi,
girisimci bagma diisen sermaye degiskenlerinin aralarindaki uzun dénemli etkilesimleri ortaya koyan zaman serileri
analizleri yapilmistir.

Caligmanin kurgusu, birinci béliimde Tiirkiye’de sermaye birikim siirecinin KOBI’leri sermaye ve finansman ihtiyaci
acisindan nasil etkiledigi, ikinci boliimde yapilan ampirik uygulama i¢in kullanilan veriler ve uygulanan yontem,
ticlincii boliimde ise ortaya ¢ikan sonuglar agiklanarak, olusturulmaktadir.

Tiirkiye’deki Sermaye Birikim Siireci KOBI’leri Olumsuz Etkilemektedir

Gerek Tirkiye’de gerekse de AB’de sermaye birikim siireglerinin anlagilabilmesi i¢in Kapital’in temel
coziimlemelerinden faydalanmak dogru bir yontem olarak goziikmektedir. Buradan hareketle, en basit anlamiyla
sermaye birikim siireci (M—P—M) evrelerinden ge¢mektedir. Girisimciler liretmis oldugu mallar1 satarak paraya
doniistiirmektedirler. Daha sonra satistan elde edilen parayla tekrar iiretimde bulunmak i¢in mal almaktadirlar. Bagka
bir ifadeyle satigin baslangicindaki ve sonundaki amag tekrar satin almak ya da satin almak i¢in satmak olmaktadir
(Marx, 1976: 39). Bu dongii kesintiye ugradiginda ise sermaye birikimi miimkiin olmamaktadir.

Sermaye birikimimin iki onemli sonucu bulunmaktadir: Birincisi; kapitalistin amacinin kar olmasi nedeniyle
sermayeyi karli alanlara yoneltmektedir. Bu yoOnelme asir1 iiretime ve sermayenin agiri yogunlagmasina yol
acmaktadir. Bu da kar oranlarimi diisiirmektedir. Uzun dénemde bu durum biiyiik kapitalistlerin kiigiik isletmeleri
tasfiye etmesine, kisa donemde ise biiyiik isletmelerin kiiciik isletmelerin 6lgeklerinden, esnek iiretimlerinden
yararlanma yoluna gitmesine yol agmaktadir (Gouverneur, 2007: 127). Ikinci sonucu ise sermayenin gittikce daha az
sayidaki ellerde toplanmasi olarak ortaya ¢ikmaktadir, baska bir ifade ile sermayenin merkezilesmesidir. Sermaye
birikimi hizlandik¢a, kar oranlarindaki azalig, kapitalistler arasindaki rekabeti siddetlendirmektedir. Kar oranlar
azalirken sermayenin yogunlugunun artmasi ve kii¢iik sermayenin tasfiyesi, sermayenin merkezilesmesi olaymi
siddetlendirmektedir. Sermaye birikimi kapitalist sistem i¢in miindemi¢ ve zorunlu bir iligki olmasina ragmen, zaman
ve mekan unsurlart géz oniine alindiginda farkli toplumlarda farkli bicimlerde gergeklesmektedir. Bu siirecin salt
teknik bir siire¢ olmadigi ve bir toplumsal dongii olarak degerlendirilmesi gerektigi vurgulanmaktadir. Sistemin
dinamik olarak yeniden tretimi ayni sekilde toplumsal iligkilerin de dinamik olarak yeniden iretimi anlamina
gelmektedir. Bunun temel dinamiginin de bir sosyal iliski olarak sermaye birikim siireci oldugu belirtilmektedir
(Ercan ve Akaya, 2005: 221).
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Tiirkiye’de 1960’11 ve 1970°1i yillardaki i¢ pazara dayali sermaye birikim siirecinde, banka ve sanayi sermayesinin
biitiinlesmesinin devlet gézetimi altinda hizlandirildigi goriilmektedir. Bu yillarda ice doniik sermaye birikim
modelinin kuruldugu bilinmektedir. Holdinglesme 1970’li yillarda tekelci konumlari belirginlesen sermaye gruplari
holdinglesmeye yonelmis bulunmaktadirlar. Tiirkiye 6zellikle 1980 yilindan sonra disa agilim siirecini yagamaya
baslamis ve ekonomiye devlet miidahalesi azaltilarak piyasa 6zel sektore birakilmaya baslanmistir. KOBI’lerin 6ne
cikmasi esasen bu donemden sonra yasanmaya baslanildigi belirtilmektedir. KOBI’ler bu siirecte artik i¢ pazarla
sinirl olan {iretimlerini dis pazarlara kaydirma firsat1 yakalamaktadirlar ve rekabet kavraminin tam olarak ne anlama
geldigini de bu siiregte 6grenmis bulunmaktadirlar. Ciinkii i¢ pazarda belli bash firmalar arasinda var olan rekabet
Tiirkiye’de firma birlesmeleri nedeniyle tekelci bir yapmin ortaya ¢ikmasina neden oldugu goézlenmektedir. 1980—
1995 doneminde bu tiirden bir yap1 goézlendigi belirtilmektedir. Bu siirecin sermayenin birikim ve yogunlagma
stirecinden merkezilesme siirecine gegis olarak da degerlendirildigi ifade edilmektedir. 1995 yilindan giiniimiize kadar
yasanan ekonomik krizler de KOBI’lerin sermaye birikimine engel olundugu séylenmektedir (Ercan, vd., 2008: 237).

Tiirkiye’de TUSIAD tarafindan 1980-2007 yillar1 arasinda yapilan bir arastirmaya gére Tiirk ekonomisinde sermaye
birikim hizinin diisiik oldugu ifade edilmektedir. Bu yillar arasinda Tiirkiye’de sermaye stokunun yillik %4,5
oraninda artmis oldugu gériilmektedir (TUSIAD, 2005: 44). Buna ilaveten giiniimiiz diinyasinda ve Tiirkiye’de
uygulanan neoliberal politikalarin sermayenin merkezilesmesini hizlandirdigi diisiiniildiigiinde bu durumun da Tiirk
KOBI’lerinin yeterli sermaye birikimini saglamasina engel oldugu sdylenebilir. Dolayisiyla sermaye biriktiremeyen
isletmelerde teknoloji ve AR-GE gibi alanlara yatirim icin para ayrilamamakta bu nedenle de diinya pazarinda var
olabilmek i¢in rekabet yeteneklerini yeterince gelistirememektedirler.

Pazarlarin kiiresellesmesi ile sermaye hareketlerindeki hizli degisim sermayenin mobilizesini hizlandirmaktadir. Bu
hizlanma sermaye sahiplerini siirekli karli alanlara yatinm yapmaya yoneltmektedir. Kuskusuz bu yasanan siireg
KOBI’leri yakindan ilgilendirmektedir. Ciinkii kendini gelistiremeyen ar-ge ve teknolojiye yatirim yapamayan
isletmeler mallarin1 diinya pazarlarinda satamamakta ve i¢ pazara yonelik liretim yapmalarina neden olmaktadir.
Ancak yurtdisindan gelen triinlerin i¢ piyasadaki fiyatlar1 diigiirerek bir siire sonra bu isletmelerin i¢ piyasada da
iiretimlerini negatif etkilemektedir. Buda sermayenin merkezilesmesini hizlandiran diger bir faktér olarak KOBI’lerin
sermaye ve finansman sorunlarinin ortaya ¢ikmasina yol agmaktadir.

Sermaye birikimi saglayamayan KOBI’ler dis pazardaki rekabetci yap1 nedeniyle maliyet avantaji elde edebilmek igin
ar-ge ve teknoloji yatirimlarma ydnelmeleri gerekmektedir. Ancak bu tiir yatirimlar uzun vadeli ve giiglii finansman
destegi isteyen yatirnmlardir. Tiirkiye’deki KOBI’lerin ¢ogu bu tiirden yatirimlar1 yapacak finansman giiciine sahip
bulunmamaktadir. Bu nedenle Tiirkiye’deki KOBI’lerin biiyiik bir kismmin diinya pazarinda rekabet edebilmesi ok
zor gbziikmektedir. Bu durum Tiirkiye’de genellikle i¢ pazara iiretim yapan ve yaygm durumda olan KOBI’lerle
diinya pazarinda rekabet kabiliyetine sahip giiclii sermaye ve finansman yapisi bulunan az sayida biiyiik isletmenin
oldugu ikili bir yap1 ortaya ¢ikmaktadir.

AB iilkelerinde ise KOBI’lerin 6nemi 1973 petrol krizinden sonra énem kazanmustir. Biiyiik isletmelere gore krizi
daha kolay atlatan KOBI’lere iliskin tesvikler arttirlmistir. AB-KOBI politikas: iki amaca hizmet etmektedir.
KOBI’ler igin uygun ortamin yaratilmasi ve rekabet giiciiniin arttirilmasidir (Sayim ve Fazlioglu, 1997: 3). Bu nedenle
AB KOBI’lere yonelik ¢ok sayida sermaye ve finansman destegi programlar1 mevcuttur. AB fonlarindan yararlanan
KOBI’ler dis pazarlarda daha kolay rekabet edebilmektedir. Ciinkii gerekli finansman destegi olan KOBI’ler ar-ge ve
teknoloji yatiriminda bulunabilmektedir. Bu sayede iiretmis olduklari mallarin kalitesini arttirmakta ve maliyetini
diisirmektedir. Bu avantaj sayesinde mallar1 kiiresel pazarda rekabet yetenegine sahip olabilmektedir. Diger taraftan
kiiresellesme tiim diinyada sermayenin merkezilesme siirecini hizlandirdig1 gibi AB’ de de hizlandirarak buradaki
KOBI’leri etkilemektedir. Ancak bu siirecte AB-KOBI’leri yukarida belirtilen destek ve tesvikler sayesinde sermaye
ve finansman sorunlarini ¢ézebilmektedirler.

Bir sonraki boliimde 1988-2005 déneminde Tiirk-KOBI’lerinin Tiirkiye’deki sermaye birikim siireci boyunca AB-
KOBI’leriyle uyumlulugu analiz edilmektedir.

31



Zeki Kartal
M.Kemal Beser
AB Uyum Siirecinin Tiirk Kobi’lerine Etkisi Erhan Moray

VERI VE METODOLOJI

Analizde 1988-2005 yillart arasi sadece 6zel sektdr bazinda Tiirkiye ve Avrupa Birligi tiyesi iilkelerden on bes tanesi
ele alinmustir.” Temel amag, AB’ni temsil ettigi diisiiniilen bu on bes iilkenin KOBI’lerle ilgili olusturulan
degiskenleri ile Tiirkiye nin ayni sekilde ele alinan degiskenleri arasinda herhangi bir uzun dénemli iliskinin bulunup
bulunmadiginin ortaya ¢ikartilmasidir. Bu amag¢ dogrultusunda degiskenlerin olusturulmasi asamasinda AB iilke
verilerinin yillar bazinda aritmetik ortalama degerleri kullanilmistir.

Analizde girisimci basina diisen GSYIH (GBHTR ve GBHAB), girisimci sayis1 (GSTR ve GSAB) ve girisimcilik
oram (GOTR ve GOAB) degiskenleri AB ve Tiirkiye icin olusturulmustur. GSYIH verileri Diinya Bankasi
veritabanindan, girisimeilik ile ilgili veriler ise EIM® veri tabanindan derlenmistir. Tiirkiye’deki isletmelerin %99 u
AB’deki isletmelerin ortalama %86,1’i KOBI olmasi® ve dolayisiyla hem AB hem de Tiirkiye’de KOBI’lerin oransal
olarak yaygin olmasindan hareketle, KOBI verileri yerine girisimcilik verileri kullanilmistir.

KOBI’ler agisindan AB’ye uyum siirecindeki basarinin ayni zamanda AB verileri ile Tiirkiye verileri arasindaki
uyumluluga da bagl oldugu ifade edilebilir. Buradan hareketle, AB ile Tiirkiye KOBI temel gosterge degiskenleri
arasindaki uzun donemli iligkilerin ortaya ¢ikartilabilmesi i¢in regresyon analizi yeterlidir. Ancak duragan olmayan
degiskenler s6z konusu ise, bu durumda ortak biitiinleme analizi yapilarak degiskenler arasindaki uzun dénem
katsayilar elde edilebilmektedir.

Genel bir ifade ile ortalamasiyla varyansi zaman i¢inde degismeyen ve iki donem arasindaki ortak varyansi bu ortak
varyansin hesaplandig1 déneme degil de yalnizca iki donem arasindaki uzakliga bagli olan olasilikli siire¢ duragan bir
stireci ifade eder (Gujarati, 2005: 713). Duraganlik etkin ve tutarli tahminler i¢in gereklidir (Kutlar, 2005: 307).

Temel ama¢ AB’deki KOBI’leri temsil eden degiskenler ile Tiirkiye’deki KOBI’leri temsil eden degiskenlerinin
aralarindaki uzun dénemli iliskinin ortaya ¢ikartilmasi olduguna goére, bu degiskenlerin duragan olmamalari sebebiyle
siradan bir regresyon analizi yerine ortak biitinleme analizinin yapilmasi gerekmektedir. Bu analiz ilk olarak Engle ve
Granger (1987) calismasinda ortaya atilmistir. Bu yontem birim kok igeren degigkenlere ait regresyonlarda
istatistiksel test yapmaya imkan vermektedir. Bu yaklasima gore, diizeyde duragan olmayan birinci farki duragan
olan zaman serileri diizey halleri ile modellenebilmekte ve bdylece uzun donem bilgi kayb: engellenmis olmaktadir
(Kosan, 2009: 55). Iki degiskenli bir ortak biitiinleme regresyon denklemi asagida 1 nolu esitlikte gosterilmektedir.

Y =X, +¢ )

Bu yéntem degiskenlerin ortak biitiinlenen olmadigini ima eden sifir hipotezi altinda regresyon kalmtilarina® birim
kok testi yapmakta, fakat Dickey Fuller (1979) kritik degerleri yerine Engle Granger (1987) kritik degerlerini
kullanmaktadir. Bu yontemin elestirilen yonleri tim degiskenler igin biitiinleme mertebesinin I(1) olmasini sart
kosmasi ve tek bir ortak biitiinleme vektorii bulabilmesidir.

Degiskenlerin ortak biitiinlenen olup olmadiklart ortaya ¢ikartabilen pek ¢ok ydntemin arasinda en popiiler olanlardan
birisi Johansen (1988) ve Johansen ve Juselius (1990) tarafindan gelistirilen Johansen esbiitiinlesme yaklagimidir. Bu
yontem degiskenler arasinda bir sistem ¢oziimii dngérmekte fakat iki degiskenli bir analizde Engle Granger (1987)

2 Ele alinan iilkeler Hollanda, Isveg, Ispanya, Portekiz, Polonya, italya, Irlanda, Yunanistan, Almanya, Fransa,
Finlandiya, Danimarka, Belgika, Avusturya, Ingiltere’dir. Diger AB iilkeleri icin ilgili degiskenlerin verileri temin
edilememistir.

> EIM's Public Knowledge Web on SMEs and Entrepreneurship KOBI ve girisimcilik iizerine hazirlanmug 200
iizerinde rapor sunan, anketler yaparak KOBI’ler hakkinda bilgi toplayan bir veri tabanidir. (www.entrepreneurship-
sme.eu)
*http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/european_business/special_sbs_topics/small medium_sized_enter
prises SMEs

> Regresyon kalntilari olan Yt — ,8 X = é‘t ayni zamanda denge hatasi olarak da ifade edilebilir.
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yontemine gore sagladigi ekstra bir bilgi yoktur. Bu ¢alismada sade AB ve Tiirkiye degiskenleri arasi uyumu
gosterebilmek icin basit regresyonlar ele alindigi i¢in birden fazla ortak biitiinleme vektorii s6z konusu degildir.

Uzun donem iligkilerinin test edilmesi ve katsayilarin ortaya ¢ikartilmasinda ARDL (Autoregressive Distibuted Lag)
yaklagimi da son zamanlarda en popiiler yaklagimlardan biri olarak kullanilmaya baglanmistir. ARDL yaklagimi
degiskenlerin biitiinlesme dereceleri dikkate almaksizin degiskenler arasinda ortak biitiinleme iligkisinin var olup
olmadigin1 arastirmaktadir. Bu yaklasim uygulamada siklikla karsilasilan “degiskenlerin aymi mertebeden
duraganhgimin saglanamamast” problemine bir ¢oziim olarak popiilerligini olduk¢a artirmustir.® ARDL yaklasim
Pesaran ve Shin (1995) ve Pesaran, vd. (2001) tarafindan gelistirilmis ve zaman serileri yazininda “simr testi

yaklasimy” olarak da bilinmektedir. A, ilk fark islemcisi olmak iizere, iki degiskenli ARDL modeli 2 nolu esitlikte
gosterildigi sekilde olusturulur.

P q
AY, =ay+ayt+Y a,AY_ +Y a,AX, +a,Y  +aX, +u, @)

i=1 i=0

Sinir testinin uygulanabilmesi yukaridaki modelde p ve g olarak gosterilen gecikme uzunluklarinin belirlenmesine
bagldir. Ortak biitinlemenin varligi 0.4, =0as = O hipotezi igin hesaplanan F istatistiginin Pesaran vd.

(2001)’deki tablo iist kritik degerinden biiyiik olmasina baglidir. Eger hesaplanan F istatistigi Pesaran vd. (2001) alt
kritik degerinden kiigiikse, seriler arasinda ortak biitiinleme iliskisinin olmadigina karar verilir. Hesaplanan F
istatistigi alt ve ist kritik degerler arasinda ise kesin bir yorum yapilamamaktadir. Modeldeki gecikme sayisi
belirlenirken AIC, SC, FPE ve HQ gibi bilgi kriterlerine gére en uygun ve otokorelasyonun olmadigr model tercih
edilmektedir. Tercih edilen p ve ¢ gecikme uzunluklari 3 nolu esitlikte verilen ARDL(p,q) modelinin derecesini
vermektedir.

Y = bo + ZbliYH +Z bZiXH' +u,, 3)

Bu regresyonun by; katsayilar1 kullanilarak Y ve X degiskeni arasindaki uzun donem iliskisini veren katsay1 elde
edilebilmektedir (Simsek ve Kadilar, 2006: 106). Uzun dénem iligkisinin varlig1 s6z konusu oldugu durumlarda aynen
Engle Granger (1987) yonteminde oldugu gibi ARDL yaklasiminda da hata diizeltme mekanizmasmin iktisadi
ve/veya istatistiki kriterlere gore ¢aligip ¢alismadigi incelenebilmektedir?

AMPIRIK SONUCLAR

Ele alinan degiskenlerin duraganlik mertebeleri asagidaki Tablo-1’de sunulmustur. Degiskenlerin diizey durumda
yigilim igerdigi fakat ilk farklart alindiginda yigilimin sifira esitlendigi goriilmektedir. Bunun i¢in Dickey Fuller
(1979) birim kok analizinde degiskenlerin diizey durumlarmmda yigilim parametresi eklenmis, ilk farklarmin

duraganliginin testinde ise y1gilim eklenmemistir. Diizey veriler i¢in elde edilen tim |Z' | test istatistikleri MacKinnon

tablo degerinin’ mutlak degerinden kiigiiktiir. Ancak ilk fark degiskenleri i¢in tam tersi ifade edilebilir. Tablo—1
sonuglari tiim degiskenlerin birinci mertebeden duragan olduklarini géstermektedir.

® Bu calismada degiskenler aym mertebeden olmasina ragmen ARDL yaklagimina bagvurulma sebebi veri sayisinin
azligindan dolayi igsel tutarliligim test edilmesidir.

7 Birim kokiin varligma isaret eden sifir hipotezinin reddedilmesini saglayan MacKinnon kritik degerleri 0,05 igin
sirastyla =-1,9642 t.=-3,0659
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Tablo-1. Birim K6k Test Sonuclari
Degisken Test Test Biitiinleme Degisken Test Test Biitiinleme
Seviyesi Istatistisi ~ Mertebesi Seviyesi Istatistisi ~ Mertebesi
GBHTR Diizey t=-1,80 (1) GBHAB Puzey 1=-0,13 (1)
Ik Fark 1=-5,69 Tk Fark =-2,75
GSTR Puzey 1=2,47 11 GSAB Puzey 1.=-0,47 11
Ik Fark =-4,50 Tk Fark =-2,75
Diizey 1=-2,94 Diizey t=1,44
GOTR I(1) GOAB I(1)
flk Fark 7=-6,58 ik Fark =-4,03

Uzun dénem i¢in bilgi kaybimin 6nlenmesi amaciyla duragan olmayan bu degiskenler i¢in ortak biitiinleme testleri
Tablo-2’de sunulmustur. Ortak biitiinlenen regresyonlar i¢in uzun doénem egim katsayilar1 da aymi tabloda
belirtilmistir. Tkili olarak belirtilmis degiskenlerden ilki bagimlhi degiskeni, ikincisi ise agiklayici degiskeni
vermektedir.

Elde edilen bulgulara gére girisimci basina diisen GSYIH degiskenleri ve girisimcilik oranlar1 ortak biitiinlenen
degiskenlerdir. DW-d istatistikleri de ortak biitiinleme regresyonlarinda ortak biitiinleme olmadigin1 géstermektedir.
Bu durum Tiirkiye ve AB girisimci basina diisen GSYIH degiskenlerinin ve yine Tiirkiye ve AB girisimcilik
oranlarinin uzun dénemli dengelerinin oldugunu gostermektedir.

Bu degiskenlerin uzun dénem katsayilarinin istatistiksel olarak anlamli olmasi bu degiskenler i¢in sirastyla 0,2773 ve
-0,00636 katsayilarinin yorumlanabilir olmasini saglamaktadir.

Tablo-2. Ortak Biitiinleme Test Esitlikleri

Degisken Ortak Biitiinleme Uz. Don. Kat. t test istatisgi DW-d
Test Istatistigi istatistigi
GBHTR-GBHAB -3,424138%%+ 0,277308%* 2,360395 1,568162
GBHAB-GBHTR -2,571858 0,931381 2,360395 0,537720
GSTR - GSAB -1,755584 1,870030 8,145720 0,685574
GSAB - GSTR -0,810868 0,430856 8,145720 0,578845
GOTR - GOAB -4,049327%%* -0,006368*** -1,707123 1,813072
GOAB - GOTR -2,439289 -2,419751 -1,707123 0,677593

gili tablolara gire * %1 seviyesinde **%5 seviyesinde ***%10 seviyesinde Ortak Biitiinleme vardir.

Ortak biitiinleme analizi icin n=25 Engle-Granger (1987) kritik degerleri * %licin -4,3 ** %5 i¢in -3,59 *** %10 -
3,22

Girisimci basina diisen GSYIH degiskeni KOBI basma diisen sermaye miktar1 olarak degerlendirilecek olursa,
sermaye birikim siirecinde ele alinan AB iilkeleri ile ayn1 yonde egilimler gosterdigi ifade edilebilir. Tirkiye’deki
KOBI’lerin ticaret yaptig iilkelerin basinda AB iiyesi iilkeler gelmektedir. Bu nedenle bu paralellik, sermaye birikim
siirecinde AB ile Tiirkiye’nin ¢ok farkli bir yon izlemedigini ortaya ¢ikarmistir. 1988-2005 yillar1 arasinda diinya
ekonomisinde yasanan krizler ve degisimler bazinda diisiiniiliirse, KOBI’lerin hem Tiirkiye’de hem de AB’de benzer
evrelerden gectigi, GSMH/KOBI sayis1 olarak hesaplanan bu oranlarin aym egilimde olmalari sermayenin izledigi
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yolun ayni oldugu anlamina gelmektedir. Nitekim AB ve Tiirkiye’deki KOBI’ler iizerine yapilan galismalarda bunu
gostermektedir.

Tablo-2’de sunulan Engle Granger (1987) yontemi sonuglar1 ile Tablo-3’de sunulan ARDL ortak biitiinleme
yaklagim1 sonuglarinin birbirleri ile bityiik 6l¢iide ortiismesi beklenmektedir. Bu beklenti katsayilarin tutarli (istikrarlhi-
robust) olduklart anlamina gelmektedir. Degiskenlerin AB ve Tiirkiye verileri i¢in ARDL modelleri Tablo-3’de
tanimlayici testlerle birlikte sunulmustur.

Tablo-3. ARDL(p,q) Modeli Sonuclar:

Degisken ARDL(p,q) F Kisit 1(0)-I(1) Uz. Don. Kat. LM Deg. Var.
GBHTR-GBHAB ARDL(4-4) 12,8260  5,15-6,16 0,6787 0,5302 2,3454
GBHAB-GBHTR ARDL(3-2) 5,7455 4,13-5,0 -0,1194 3,7718 0,9235
GSTR - GSAB ARDL(4-3) 1,5832 5,15-6,16 2,7049* 0,4023 0,0366
GSAB - GSTR ARDL(1-2) 1,0660 5,15-6,16 0,1803 2,3920 0,0089
GOTR - GOAB ARDL(3-4) 29,4934  5,15-6,16 -0,04987* 1,9751 0,8559
GOAB - GOTR ARDL(2-2) 5,4024 4,13-5,0 -2,5893 0,2276 2,0511

1(0)-1(1) siitunu %1 énem seviyesinde Peseran, Shin,Smith(2001) CI(ii) veya CI(iii) tablo degerlerini vermektedir.

Tablo-2’de belirtildigi gibi, Tablo-3’de de ikili degiskenlerden ilki bagimli, ikincisi ise agiklayici degiskeni
vermektedir. Bu ARDL(p,q) denklemleri 2 nolu esitlikte belirtildigi sekilde olusturulmustur. Kisith regresyonlar i¢in
F testi sonuglar1 %1 6nem seviyesinde Peseran, vd., (2001) CI(ii) veya CI(iii) tablo degerleri olarak verilmis I(0-I(1)
siitunu degerlerinden biiyiilk olmasi degiskenlerin ortak biitiinlenen olduklar1 anlamina gelmektedir. Bu durumu
saglayan dort ARDL test denklemi (GBHTR-GBHAB; GBHAB-GBHTR; GOTR — GOAB; GOAB - GOTR) vardir.
Bu sonuglar bu degiskenlerin ortak biitiinlenen olduklar1 anlamina gelmekte ve bu durum Tablo-2’de belirtilen ortak
biitlinleme sonuglar1 ile belirli bir 6lgiide ortismektedir. Modellerde otokorelasyon ve degisen varyans problemi
yoktur. Bu denklemlerden elde edilen uzun dénem katsayilart ise GSTR-GSAB ve GOTR-GOAB regresyonlari igin
istatistiksel olarak anlamlidir. Katsay1 biiylikliik ve isaretleri Engle-Granger(1987) yontemiyle elde edilen uzun
donem katsayilart ile biiyiik 6lgiide ortiismektedir.

AB’de KOBI basina diisen GSYIH ‘da meydana gelecek %1°lik artis diger bir ifadeyle AB’nin pozitif yonde
biiyiimesi dolayli olarak AB’ye uyum siirecinde Tiirkiye’deki KOBI basina diisen GSYTH nin %0,277308 arttirmasi
beklenmektedir. Bu durum AB KOBI’lerinde yasanacak sermaye artismmin Tiirkiye’deki KOBI’lerin sermaye
yapisinda pozitif yonlii bir artisa yol acacagina isaret etmektedir. Diger yandan AB’de girisimcilik oranini arttiracak
herhangi bir faktériin (6rnegin; KOBI’lere yonelik vergi tesviki) Tiirkiye’deki girisimcilik oramini azalttig: ydniinde
elde edilen (-0,006368) katsay1 negatif degerli ve oldukea kiigiik oldugu i¢in en iyimser bakis agisiyla Tiirkiye’deki
girimcilik oranmi degistirmedigi bulgusundan hareketle yukarida bahsedilen AB-KOBI’lerinde meydana gelen
sermaye artiginin dolayistyla tam iiyelik siirecinde bunun Tiirkiye’deki KOBI sermayesini arttiric1 yonde etkisi
girisimci oranm etkilemedigi varsayimi altinda mevcut KOBI’lere yansiyacaktir. Bu siirec AB’ye tam uyum
asamasinda olan Tiirkiye i¢in tam uyumun gerceklesmesi durumunda KOBI’lerde meydana gelen sermaye artisinin
mevcut KOBI’lere dagilacagim gostermektedir. Sonug olarak tam uyumun gerceklesmesi halinde Tiirkiye’de KOBI
alaninda da sermayenin giderek daha da yogunlasacagina isaret etmektedir.

SONUC

Tiirkiye’de sermaye birikim siirecinde KOBI alaninda sermaye birikiminin yetersiz olmasinin en énemli nedeni,
sermayenin toplam dongiisiinde sinirli sayidaki biiyiik isletme kontroliiniin artmasi olmustur.

Analiz sonucunda 1988-2005 déneminde KOBI basina diisen sermaye miktar1 agisindan AB’nin ve Tiirkiye’nin
birbirleriyle paralellik arzetmesi, her iki ekonomi deki KOBI’ lerin sermaye birikim siireci bakimindan birbirleriyle
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benzerlik gosterdigi anlamina gelebilir. Ele alinan degiskenlerin zaman serileri analiz sonuglari girisimcilik ile ilgili
AB ve Tirkiye temel gostergeleri arasinda uzun donemli iliski varligina gostermektedir. Tespit edilen bu iligki
KOBI’lerin GSMH’dan aldiklar1 pay ve KOBI sayilarim gosteren degiskenler icin anlamhdir. Ele alman pay icin
uzun doénem katsayilar pozitif, KOBI sayilar igin ise negatif olarak bulunmustur. Istatistiksel anlamli olan bu
katsayilar AB ve Tiirkiye verilerindeki uyumu ortaya koymakta, Tiirkiye’nin AB’ye entegre olmasi durumunda bu
uyumun daha da kuvvetlenecegi yoniinde beklentileri arttirmaktadir. AB uyum siirecinde AB milli gelirinin artmast
durumunda Tiirkiye KOBI’lerin GSMH iginde aldiklar1 payin artmasi beklenmekte fakat KOBI sayisinda azalma ya
da iyimser bakis agis1 ile anlamli diizeyde artma beklenmemektedir. Bu durum KOBI’lerde artan sermayenin KOBI
sayisinda artis beklenmemesi sebebiyle mevcut KOBI’lere dagilmasi ve bdylece mevcut KOBI’lerde sermaye
yogunlagmasint kuvvetlendirerek sermaye yapilarin da giiglenme beklentisini artirmaktadir.
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