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OZET

Bu calismanin temel amaci, 1989-2004 doénemine iligskin Turkiye ithalatinin
belirleyicilerini tespit etmek ve tahmin sonucglarindan hareketle politika
Onerisinde bulunmaktir. Bu cercevede, Engle-Granger iki asamali tahmin
yéntemi kullanilarak uzun dénem ithalat talebi tahmin edilmis ve buradan
hareketle Hata Duzeltme Modeli yardimiyla kisa dénem iligkiler arastinimistir.
Aciklayici degisken olarak reel gelir ve reel efektif déviz kurunun yer aldigi
modelin tahmin edilmesi ile Turkiye ithalatinin reel ddviz kurundan ziyade
bilyimeye karsi daha duyarli oldugu goézlenmistir. Ayni zamanda bu sonug, bir
dis ticaret acidi durumunda ithalati azaltma bakimindan kur politikasinin etkinligi
hakkinda da bir fikir verecektir.

Anahtar Kelimeler: ithalatin Belirleyicileri, Tiirkiye ithalati, Ko-entegrasyon, Hata
Dizeltme Modeli.

ABSTRACT

Main objective of this study is to establish the determinants of Turkish import for
1989-2004 period and to make policy proposals for the future. In this framework,
the long-term demand for import is forecasted by the use of Engle-Granger Two
Step forecast method, and by this way, the short-term relationships are
searched for by Error-Correction Model. Estimating the model in which real
income and reel effective exchange rate are independent variables, it is
concluded that Turkish import is more sensitive to economic growth than the
real exchange rate. Correspondingly, it is considered that, in case of foreign
trade gap, this result will provide an insight into the effectiveness of exchange
rate policy to restrict imports.
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1. GIRIS

iktisadi faaliyetin bireysel diizeyde oldugu gibi toplum &lceginde de nihai amaci
refahi yikseltmek ve bunun igin kullanilabilir mal ve hizmet miktarini ve niteligini
gelistirmektir. Gunimizde bu nihai amaca kapali bir ekonomiyle ulasmaya
calisan llke yok gibidir. Bir baska anlatimla, her lilke farkll bicim ve dizeylerde
uluslararasi ekonomik etkilesime yonelmektedir. Yerli Uretim, girdi, kalifiye
isglcu, teknoloji aciklari vb. nedenler ithalati zorunlu kilmaktadir.

Ulke icinde uretiimeyen veya nispi olarak daha yiiksek maliyle iretilen mallar,
ithalat yoluyla daha diisiik maliyetle elde edilebilir. ithalat, disik maliyetle
uretim yapan ve bu nedenle de daha etkin olan ureticilere ulasmayr mimkin
kilar. Ozellikle gelismekte olan (lkeler, sanayilesmelerini gergeklestirmek igin
gerekli olan ¢ogu makine, techizat gibi yatinm mallarini ve hammaddeleri
yapacaklari ithalatla karsilamak durumundadirlar (Serin, 1981: 35). ithalat, tiim
dinyada dis ticaret Uzerindeki kisitlamalarin kaldirilarak Gilke ekonomilerinin
hizla dis rekabete acildigi bir ortamda, gelismekte olan (lkelerin kalkinma
hizlarini artirmak, gelismis Ulkelerin de istikrarli blylime igin basvurduklan
O6nemli bir arag olarak diistnilmelidir. Bu baglamda, arz ettigi 6nem itibariyle de
ithalati belirlemesi muhtemel faktorler incelenmelidir.

Milli gelirin Gretimini gerceklestirebilmek icin bir kisim yatinm mali, hammadde
ve ara mallannin yurt disindan ithal edilmesi ve bu sebeple de lretimin arttigi
donemlerde ithalatin da artmasi, milli gelir ile ithalat arasindaki iligkiyi
yansitmaktadir (Seyidoglu, 2003: 452). Kisi ve kurumlann yaptidi tiiketimin bir
bélimi de yabanci mallara ydnelik oldugundan, hem Uretim, hem de tliketim
kaynakli etkilerle, ithalat artacaktir. ithalati etkileyen diger bir faktér de déviz
kurudur. Ulusal ve uluslararasi goéreli fiyatlar arasindaki iliskiyi kuran en é6nemli
degisken olan ddviz kuru ve déviz kuru degismeleri de ithalat talebi lizerinde
belirleyici bir faktérdiir (Berksoy, 1994: 49-55). Bunlarin disinda, korumacilik ya
da serbestlesmeye donuk ticaret politikasi tercihleri ile ekonomik bitlinlesmeye
dair duzenlemeler ithalati etkilemektedir. Tuketici zevk ve tercihleri de, ithalat
talebi Gizerinde belirleyici etkiye sahip kuramsal faktorlerdir.

1980’lere gelindiginde, Turkiye’nin ithal ikamesi stratejisi uygulayan, yogun
doviz darbodazi ve enflasyon etkisi altinda kalmisg, ithalat giderleri ihracat
gelirlerinin iki katina ulagmis bir Glke oldugu goérilmektedir. Dinamik bir gelisme
icerisindeki diinya kosullarina ayak uydurmaya calisan ve AB’ye girme gabalari
icinde bulunan Turkiye'de, 1980 yilindan itibaren dis ticaretin gelistiriimesini
amaclayan 6énemli bazi adimlar atilmigtir. Dis ticaret iglemlerinde serbestlesme
ve ekonominin disa agllmasi bu degismenin en 6nemli 6geleri arasinda yer
almigtir.
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24 Ocak 1980 kararlari ile baglayan dénlisiim silirecinde piyasa agirlikli ve 6zel
kesimin inisiyatifinden azami Olglide yararlanmayl 06ngoéren ekonomik
politikalarla Turkiye ekonomisi uluslararasi rekabet ortamina uygun dinamik bir
yaplya kavusturulmaya calisiimistir. Ithalat rejimi, kademeli bir sekilde
serbestlestiriimis ve ithali yasak mallar disinda ithali izne bagh hicbir mal
kalmamis; ithalat teminatlan tamamen kaldinlarak, gimrik vergileri énemli
oranlarda dusurilmustir. 24 Ocak kararlarinin, ithalat agisindan en 6nemli
yanlarindan biri de, yapilan yiksek oranl devallasyonla birlikte, sabit kur
sistemi ve kath kur uygulamalarina dayanan doéviz kuru politikalarindan
vazgegilerek esnek kur politikasinin benimsenmesidir.

Tarkiye ithalatinin temel belirleyicileri olarak alinan reel gelir ve reel doviz
kurunun 1989’dan 2004 yilina kadar ithalat lizerindeki etkilerini arastiran bu
calismada, 6ncelikle ithalati etkileyen faktorlere deginilerek ithalatin belirleyicileri
kuramsal diizeyde ortaya konmustur. Ayrica, ilgili ampirik literatlir 6zetlendikten
sonra c¢alismada kullanilan model ve degiskenler tanitilmistir. Son olarak,
Tarkiye ithalati Gzerine yapilan analiz ile Tirkiye ithalatinin temel belirleyicileri
tespit edilmeye calisiimistir. Bu gercevede, Engle-Granger iki asamali tahmin
yontemi kullanilarak uzun doénem ithalat talebi tahmin edilmis ve buradan
hareketle, Hata Dizeltme Modeli yardimiyla kisa dénem iliskiler arastirimistir.
Galisma, modelin tahmin edilmesi ile elde edilen sonuglar ve bu sonuglar
Isiginda olusturulan politika dnerileri ile tamamlanmaktadir.

2. LITERATURE BAKIS

ithalatin belirleyicileri yaygin bir merak ve analitik arastirma konusudur. Yaygin
olarak regresyon uygulamalan bicimini alan bir hayli kabark literatlr dikkat
cekmektedir. Khan (1974), 1951-1969 dénemine iliskin yillik verilerle (Tlrkiye de
dahil) 15 ulkenin " jhracat ve ithalat talep fonksiyonlarini incelemistir (Aktaran
Aydin ve digerleri, 2004: 3). Bu ¢alismada ithalat miktari, dis ticaret hadleri ve
reel GSMH ile aciklanmaktadir. Khan, fonksiyonlarin tahmininde En Kuiguk
Kareler (EKK) yéntemini kullanmis ve gelismekte olan Ulkelerde fiyatlann ithalat
Uzerinde etkili oldugu ve ayni zamanda Marshall-Lerner kosulunun saglandigi
sonucuna ulagsmistir.

Bahmani-Oskooee (1986: 107-123), 1973-1980 ddénemi icin 3 aylk veriler
kullanarak ve 7 gelismekte olan Ulke @ icin toplam ithalat ve ihracat talep
fonksiyonlarini tahmin etmislerdir. ithalat talebi fonksiyonunda, reel milli gelirin
yaninda nispi fiyatlar ve efektif déviz kurunun gecikmeli degerlerinin de modele
dahil edildigi bu calismada, ithalat miktarinin, doviz kurundan ziyade nispi
fiyatlara daha duyarl oldugu sonucuna ulasiimistir.

Dutta ve Ahmed (1999: 465-472), 1974-1994 ddnemi icin Uger aylik verileri
kullanarak Banglades’in ithalat fonksiyonunu tahmin etmislerdir. Koentegrasyon
ve hata dizeltme modelinin uygulandigi ¢alismada, reel ithalat miktan, reel
ithalat fiyatlan, reel GSYiH ve reel uluslararasi rezervler arasindaki uzun dénem
iliski Engle-Granger ve Johansen koentegrasyon yontemiyle arastinimistir. Kisa
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doénem iligkiler ise, iki ayn hata diizeltme modeliyle tahmin edilmis ve her iki
modelde de hata diizeltme terimi anlamli bulunmustur. Arastirmacilar, her iki
modelde de ithalat talebinin ithalat fiyatlarindaki degismelere duyarh oldugu ve
ithalat talebinin biyilk oranda reel GSYiH tarafindan aciklandi§i sonucuna
ulasmislardir.

Sinha ve Sinha (2000: 196-209), 1951-1992 doénemine iliskin yillik verileri
kullanarak Yunanistan’in ithalat fonksiyonunu tahmin etmislerdir. Reel gelir,
ithalat fiyat endeksi ve toptan esya fiyat endeksinin aciklayici degisken olarak
kullanildigi uzun dénem ithalat talep fonksiyonu, Phillips-Hansen’in “full modified
OLS” yontemi kullanilarak tahmin edilmistir. Tahmin sonucunda, uzun dénem
fiyat esnekligi -0,84, capraz fiyat esnekligi 0,91 ve gelir esnekligi ise 2,69 olarak
hesaplanmistir. Arastirmacilar fiyat esnekligi degerinin neredeyse bire yakin
olarak bulunmasinin, Marshall-Lerner kosulunun saglandigi ve kur politikalarinin,
dis ticaret acigini gidermede etkin olarak uygulanabilecedi sonucuna
ulagmiglardir.

Dutta ve Ahmed (2004: 607-613), 1971-1995 dénemi icin yillik verileri kullanarak
Hindistan’a iliskin ithalat fonksiyonunu da tahmin etmislerdir. Arastirmacilar,
ithalat talebinin tahminine ydnelik ampirik analizlerinde koentegrasyon ve hata
dizeltme modeli yaklagimini kullanmiglardir. Modelde, ithalat miktarini agiklayici
degisken olarak, goreli fiyatlar, reel gelir ve 1991 liberasyonunun etkisini élgmek
acisindan 1971-1991 dénemi igin 0, 1992-1995 d6énemi igin 1 degerini alan bir
kukla degisken yer almaktadir. Yapilan Johansen coklu koentegrasyon testi
sonucunda, ithalat, goreli fiyatlar ve reel gelir ile koentegre olarak bulunmustur.
Buradan hareketle hesaplanan hata dizeltme modeli sonucunda, reel gelir,
ithalati blyUk oranda etkileyen énemli bir degisken olarak gérulirken, ithalatin
goreli fiyatlara duyarlhihginin az oldugu sonucuna ulagilmistir. Ayrica bu
calismada, 1991 liberalizasyonunun ithalat talebi Gzerinde oldukga kiigik bir
etkiye sahip oldugu sonucuna ulagiimistir.

ithalat talebinin modellenmesine yonelik Tiirkiye’de yapilan galismalara bakacak
olursak, bu konuda Acar (1980: 83-87) tarafindan Turkiye'nin ithalat ve
ihracatinin gelir esnekliklerini tahmin etmek amaciyla ithalat talep tahminin
yapildigi gorilmektedir. Acar bu amagla, 1968-1978 doénemine ait GSMH,
ihracat ve ithalatin yillik toplam degerlerini alarak dogrusal kalipta bir model
olusturmus; tahmin sonucunda, ithalatin gelir esnekliklerini bunalim yillarinda
(1969-71-76-78) 1’den kiclk, diger yilarda 1'den buyulk olarak bulmustur. Acar,
bu yillardaki esneklik degerlerinin disik olmasini, Turkiye’nin bu yillarda déviz
darbogaz icinde bulunmasi ile agiklamaktadir.

Tansel ve Togan (Aktaran Togan, 1993: 220-224), 1987 yilinda yaptiklan
calismada, ithalat ve ihracat talep fonksiyonunu tahmin etmislerdir.
Arastirmacilarin, Tirkiye'ye ait esneklikleri tahmin etmek icin yaptiklarni bu
calismayi, diger calismalardan ayiran 6zelligi ise, tahmin icin Goldstein ve
Khan’in es anli denklemler modelinin kullaniimasidir. Analiz bulgulan, ithalat
talebinin uzun dénem gelir esnekligi 1,41, fiyat esnekligi ise 0,47 biciminde
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olmus; arastirmacilar, esneklik degerlerinin disik olmasinin Turkiye’nin dis
ticarete olan bagimliigindan kaynaklandigini ileri stirmusglerdir.

Altay (1988: 1-17), 1974-1987 ddnemine ait Ucer aylk verileri kullanarak
logaritmik dogrusal bir denkleme siradan EKK yéntemini uygulamis ve ithalatin
reel GSMH’ye esnekligini cesitli donemler itibariyle tahmin etmistir. (Altay,
1988: 1-17) Arastirmacinin 1974-1987 yillan arasindaki bitiin dénemler igin
denedigi denklemlerden sadece birisi digindaki tim denklemlerde uzun dénem
esnekligi ifade eden parametreler anlamsiz ¢ikmigtir. Bu durum, ithalatin gelire
karsi hemen tepki gosterdigini ifade etmektedir. Bu ¢alismada asil 6nemli bulgu
ise, ithalatin uzun dénem gelir esnekliginin 2,0 civarinda bulunmasidir ki, bu
sonug Turkiye ve diger Ulkeler icin hesaplanan katsayilara bakildiginda, makul
gorilmektedir.

Berksoy (1994: 48-57) tarafindan yapilan bir ¢alismada ithalatin belirleyicileri
1971-1991 ddnemine ait yillik verilerle ve zaman serileri yéntemi kullanilarak
tespit edilmeye calisiimistir. Yapilan gesitli model denemeleri sonucunda, ithalati
aciklayici degiskenler olarak, GSMH, reel déviz kuru ve reel doviz kurunun ve
ithalatin bir dénem gecikmeli degerlerinin yer aldigi modelin daha saglikh
sonugclar verdigine karar verilmistir. Calismada, ithalatin gelir esnekligi 0,52;
ithalatin kisa donem fiyat esnekligi 1,15 olarak bulunurken, uzun dénem fiyat
esnekligi -0,73 dizeyinde saptanmigtir. Bu sonuclardan ithalatin fiyat
esnekliginin disik ¢ikmasi, yapisal nedenlerle; kisa donem esneklik degerinin
pozitif olmasi, karar alicilarin kur degismelerine bir gecikmeyle cevap verdikleri
seklinde yorumlanmistir.

Ozatay (1997: 1-48), 1987-1996 dénemi igin (ger aylik verileri kullanarak
Tarkiye’nin ithalat talebini iki asamali Engle-Granger ybéntemi cercevesinde
incelemis ve reel ithalat talebi icin aciklayici degisken olarak reel gelir ve reel
déviz kurunu kullanmistir. Bu analizde, kisa donemde olusan dengesizliklerin
uzun dénemde duzeltildigi ve reel déviz kurunun, hem uzun dénemde, hem de
kisa dénemde ithalati negatif yénde etkileyen 6nemli bir degisken oldugu
sonucuna ulasiimistir.

Kotan ve Saygih (1999: 9-14), 1987-1999 doénemi icin Uger aylk veriler
kullanarak ithalat talebi fonksiyonunu Engle-Granger koentegrasyon ve
Bernanke-Sims yapisal vektdér otoregresyon (VAR) metotlariyla tahmin
etmislerdir. Siradan EKK ydntemiyle yaptiklan uzun dbénem ithalat talebi
tahmininde gelir seviyesi, nominal déviz kuru ve yurt ici enflasyon ve
uluslararasi rezervler aciklayici degiskenleriyle birlikte mevsimsel golge
degiskenler kullanmiglar ve tim agciklayici degiskenler anlamli bulunmustur.
Uzun dénemde, ithalat talebi gelir ve fiyatlara karsi inelastik olarak bulunurken,
uluslararasi rezervlere karsi esneklik degeri yiksek ¢cikmistir. Kisa dénemde ise,
enflasyon ve rezerv degiskenleri anlamliliklarini yitirirken gelir ve nominal ddviz
kuru degiskenleri istatistiki olarak anlamli bulunmustur.
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Aydin ve digerleri (2004: 14-21), ihracat arzi ve ithalat talebi fonksiyonlanni tek
denklemli talep analizleri ve VAR analizi ile incelemislerdir. ilk asamada reel gelir, reel
ddviz kuru ve mevsimsel degiskenlerden olusan uzun dénem ithalat talebi siradan
EKK ydntemiyle tahmin edilmis ve buradan hareketle ithalatin kurlar ve milli gelir ile
belirlendigi sonucuna ulasiimistir. ikinci asama olarak, VAR modelinin tahmin
edilmesiyle birlikte her iki modelin sonucglarn karsilastinimistir. Tek denklem
kullanilarak hesaplanan regresyonlara bakildiginda, uzun dénem ithalat talebi
regresyonunda ithalatin reel gelir esnekligi 2 olarak bulunurken, reel efektif
doviz kuru esnekligi 0,40 olarak tespit edilmis; kisa dénem regresyonunda bu
esneklikler, sirasiyla 1,19 ve 0,53 olarak bulunmustur.

Kadilar ve Simsek (2004: 27-34), 1970-2002 dénemi ithalat talebini belirleyen
degiskenlerle talep arasinda uzun dénemli iliskiyi incelemek amaciyla Peseran vd.
(2001)’nin dnerdigi sinir testi yaklagimini kullanmisg; ithalat hacmi ile uzun dénemli
fiyatlann koentegre olduklarn sonucuna ulasmisglardir. Ayrica ithalat ve ihracat fiyat
esneklikleri toplaminin birden blyik olmasi durumunda devalliasyonun uzun
donemde dis ticaret aciklaninin kapatimasinda bir politika araci olarak
kullanilacagini séyleyen Marshall-Lerner kosulunun da gergeklestigi bulunmustur
(toplam esneklik -1,01 bulunmustur). Varilan bir baska sonug, ithalat hacminin Ulke ici
fiyatlardaki artislara duyarli oldudu; enflasyon oranindaki artislar karsisinda déviz
kurunun yeterince degisememesinin ithalati arttiracagidir.

Saatcioglu (2005: 209-216) tarafindan yapilan bir galismada, 1990 sonrasi
Tarkiye ithalatinin belirleyicileri, zaman serisi yontemi kullanilarak arastinilirken
GSMH, ihracat, enflasyon ve nominal efektif doviz kuru aciklayici degisken
olarak allnmis ve Johansen c¢ok degiskenli koentegrasyon analizinden
yararlanilmistir. Analiz sonucunda, ddviz kurunda meydana gelen degismelerin
fiyat mekanizmasi yoluyla meydan getirecegi ikame etkilerinden ziyade gelir
etkilerinin ithalat Gzerinde belirleyici oldugu saptanmistir.

3. EKONOMETRIK ANALIZ
3.1. Model ve Degiskenler

ithalat talebinin belirleyicilerinin arastinldiyi ampirik galismalarda genellikle reel
ithalatin, reel yurtici gelir ve reel déviz kurlan ile aciklandig gértlmektedir. Bu
calismada reel ithalat talebi, reel yurtici gelir ve reel ddviz kurlari ile agiklanmaya
calisilmistir. ithalat talebinin temel Dbelirleyicilerini tahmin etmeye yénelik
olusturulan ithalat talep fonksiyonu icin cift logaritmik kalibinda bir model
kurulmustur. Cift logaritmik kalip, arastirmaciya tahmin edilen katsayilarin
esneklik olarak yorumlanabilmesi acgisindan blylk bir avantaj saglamasi
nedeniyle tercih edilmektedir. Bu baglamda kurulan modelde ithalat talebinin
reel gelir ve reel kur esneklik katsayilan hesaplanarak ithalattaki degisimin ne
kadarinin bu degiskenler tarafindan aciklanabildigi bulunmaya calisilacaktir.
Ampirik analizin modeli ve bu modele iliskin degiskenler asagidaki gibidir:
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LnM, = Bo + BiLNYSA, + B,.LnRER, + RES, (3.1)

I=n 1=n 1=Nn
ALnM=ag+aiRES,1+ Y@, ALnYSA.+ ) 8, ALnRER+ ) 8, ALnM*e;  (3.2)
i=0 i=0 i=1

1989:01-2004:4 dénemini © kapsayan ticer aylik verilerin kullanildigi galismada
Turkiye'ye iligkin ithalat verileri (M), gelir etkisini 6lcmek Gzere Gayri Safi Yurtigi
Hasila () verileri ve fiyat etkisini yansitmak Uzere de reel doviz kuru endeksi
(RER) verileri ele alinmistir. (3.1) uzun dénem ve (3.2) ise kisa dénem ithalat
talebini géstermek Uzere, reel gelir ve reel kur degiskenlerinin katsayilarinin
beklenen isareti pozitiftir. Reel ddviz kuru, nominal efektif doviz kurunun fiyat
endeksleriyle deflate edilmis hali olup, uluslararasi fiyat rekabetinin 6nemli bir
gostergesidir. Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan da kullanilan bu tanima
gore reel doviz kuru, ilgili Glkenin fiyat diizeyinin dis ticaret yaptigi Glkelerin fiyat
dizeylerine oraninin agirlkli geometrik ortalamasi alinarak hesaplanmaktadir.
Déviz kurundaki artiglar, Turk lirasinin yabanci paralar karsisinda reel olarak
deger kazandigini, azaliglar ise Turk lirasinin deger yitirdigini ifade etmektedir.
Bu anlamda, reel kur arttik¢a, yani TL reel bazda degerlendikge yabanci ulke
mallarninin nispi fiyati azalacagindan ithalatin artmasi beklenmektedir.

Tablo 1: Modeldeki Semboller ve Anlamlari

Sembol  Anlami ve Degeri

M ithalat (1987=100), milyon $

Y GSYiH, (1987 fiyatlari ile) bin YTL

RER Reel Kur Endeksi, (1987=100)

SA Mevsimsel Dlzeltme (SA-Seasonal Adjustment)
Ln Logaritma Fonksiyonu, LnX=LOG(X)

A Birinci Fark islemcisi, ALnX=D(LnX)

RESt-; Uzun Dénem ithalat Talebi Regresyonundan Elde Edilen Hata
Terimlerinin Bir Gecikmesi (ECT-Hata Duzeltme Terimi)

Bu calismada kullanilan veriler, TCMB elektronik veri dagitim sistemi ve Turkiye
istatistik Kurumu'nun web sitesinden saglanmistir. Ithalata iliskin veriler
TCMB’den nominal degerler itibariyle saglanmis ve 1987=100 bazl ithalat fiyat
endeksi kullanilarak reel hale dénistiiriilmistiir. ithalat fiyat endeksinin kaynagi
da TCMB elektronik veri dagitim sistemidir. Orijinal hali 1994=100 olan ithalat
fiyat endeksi, calismada kullanilan diger verilerle uyumlu olmasi agisindan,
tarafimizdan 1987=100 bazli hale doénustirdlmustir. Ayrica, yine TCMB’den
saglanan 1995=100 bazli reel déviz kuru endeksi * 1987=100 bazli degerlere
dondstirtlmistir. Analize esas modelin sembolleri Tablo 1’de tanitiimaktadir.

Analiz icin kullanilan serilerin Uger aylik olmasi nedeniyle mevsimsel etki icerip
icermedigine kukla degisken yontemiyle bakimis ve GSYIH serisinde
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mevsimsellik gbzlenmistir. Bu nedenle, s6z konusu seri CENSUS X12 ©)
yontemiyle mevsimsellikten arnndirlarak analize dahil edilmistir. Analizler,
Econometric Views 5.1 paket programi yardimiyla yapilmigtir.

Modeldeki degiskenler arasi iliskileri arastirmada kullanilan 3.1 nolu denklemin,
regresyon teknigi ile tahmin edilebilmesi igin, éncelikle degiskenlerin duragan
olmasi gerekmektedir. Zaman serilerinin duragan olmasi, ortalamasi ile varyansi
zaman icinde degismeyen ve iki donem arasindaki ortak varyansi bu ortak
varyansin hesaplandigi déneme degil de, yalnizca iki dénem arasindaki uzakliga
bagl olan olasilikh bir streci ifade etmektedir ( Gujarati, 2001: 713).

Herhangi bir zaman serisinin duragan olup olmadigi, yapilan ¢alismalarin blyik
cogunlugunda birim kok testiyle sinanmaktadir. Birim k&k UGzerine yapilan
calismalarda, birim kok iceren degiskenlerin EKK yontemi ile tahmin edilmesi
halinde glvenilir olmayan sonuglara yol agacagi belirtiimis ve bu durum “sahte
regresyon” olarak ifade edilmistir. Dolayisiyla degiskenler arasinda ekonometrik
olarak anlamli iligkiler elde dilebilmesi icin, analizi yapilan serilerin duragan
seriler olmasi gerekmektedir. Duraganhg saglamak amaciyla uygulanan fark
alma islemi ise, serilerde bilgi kaybina yol agmaktadir. Bunu énlemek amaciyla
koentegrasyon yontemi kullaniimaktadir. Duragan olmayan serilerin “dogrusal”
kombinasyonlarinin uzun dénemde duragan olmasini ifade eden koentegrasyon
iliskisinin arastinlabilmesi igin, bitlin degiskenlerin ayni mertebeden duragan
olmaldir (Enders, 1995: 358-359). Bu calismada degiskenlerin duraganliklan
Dickey Fuller (DF) ve Genisletilimis Dickey Fuller (ADF - Augmented Dickey
Fuller) testleri kullanilarak arastinimistir (Dickey and Fuller, 1979: 427-431:
Dickey and Fuller, 1981: 1057-1072). Bu test sonucunda, ayni mertebeden
duragan olduklan anlasilan ithalat, gelir ve ddviz kuru serileri arasinda uzun
dénemli iligki olup olmadigi, Engle-Granger yontemiyle test edilmistir (Engle and
Granger, 1987: 251-276). Ayrica bu yoOntem, arastinlan koentegrasyon
iliskisinde n tane degisken varsa en ¢ok (n-1) adet koentegre edici vektor
olabileceginden dolayi Johansen ydntemiyle desteklenmis ve koentegre vektor
sayisi arastinimistir (Johansen and Juselius, 1988: 231-254: Johansen and
Juselius, 1990: 169-210). Johansen ydntemiyle koentegre vektdr sayisinin bir
oldugunun dogrulanmasi sonucunda Engle-Granger testininin ilk agsamasinda
tahmin edilen regresyondan (3.1 nolu denklem) elde edilen hata terimlerinin bir
dénem gecikmeli degeri hata dlzeltme modelinde (3.2 nolu denklem)
kullanilarak kisa dénem iligkileri arastinimaya caligiimistir.

3.2. Analiz Sonuglari
3.2.1. Birim K6k Testi Sonuclart

Degiskenler arasinda ekonometrik olarak anlamli iligkilerin tespit edilmesi igin,
daha 6nce de ifade edildigi gibi, serilerin duragan olmasi gerekmektedir. Trend
ve mevsimsellik iceren seriler duragan degillerdir. Bu nedenle, dncelikle serilerin
mevsimsellik, sabit ve trend gibi deterministik 06zelliklerine bakilmig ve
mevsimsellik gézlemlenen seriler mevsimsellikten arindinlmis olarak modele
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katilmistir. Tablo 2°’de modelde yer alan degiskenlerin deterministik bilesenlerine
iliskin sonuclar yer almaktadir.

Tablo 2: Degiskenlerin Deterministik Ozellikleri

Degiskenler Sabit Trend S Sz S3
LnM 8,404 0,024 -0,173 -0,080 -0,068
(0,000) (0,000) (0,002) (0,149) (0,218)
LnY 9,874 0,008 -0,215 -0,069 -0,27
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
LnRER 4,712 0,004 -0,019 -0,041 -0,034
(0,000) (0,000) (0,612) (0,275) (0,365)

*Katsayilarin altinda parantez iginde yer alan rakamlar olasilik dederlerini gostermektedir.

Tablo 2 incelendiginde, tim degiskenlerin trend ve sabit degiskeni icerdigi
g6zlenmektedir. Ayrica, LnY disindaki degiskenlerin mevsimsellik icermedigi
soylenebilir. Bu nedenle s6z konusu degisken, mevsimsel diizeltmeye tabi
tutularak, modele dahil edilmistir. Modelde yer alan degiskenlere iliskin
deterministik bilesen gerekliligi arastinldiktan sonra, stokastik bilesen icerip
icermedigi, 6ncelikle DF birim kok testi kullanilarak test edilmistir. Fakat tahmin
edilen modelin hata terimlerinde otokorelasyona rastlanmasi durumunda,
minimum SC (Schwarz Kriteri) degerlerine ulasilincaya kadar bagiml degiskenin
gecikmeleri de teker teker modele ilave edilerek ADF birim koék testine
basvurulmustur. Test sonuglan Tablo 3'te verilmektedir. Parantez igindeki
rakamlar, degiskenler icin gecikme uzunluklan olup, Schwarz Kriterine goére
otokorelasyonun bulunmadigi minimum gecikmeler olarak bulunmustur.

Tablo 3: DF ve ADF Birim Kok Testi Sonugclar

Mc Kinnon Kritik Degerleri
Degiskenler ADF Istatistigi % 1 % 5 % 10
LnM -2,683 (5) -4,12 -3,48 -3,17
LnYSA -2,971 (0) -4,11 -3,48 -3,16
LnRER -3,208 (0) -4,11 -3,48 -3,16
ALnM -4,201 (4) -2,605 -1.946 -1.613
ALnYSA -7,565 (0) -2,602 -1,946 -1.613
ALNRER -8,035(0) -2,602 -1,946 -1.613

Tablo 3'te yer alan birim kok testi sonuglan incelendiginde, LnM, LnYSA ve
LnRER degiskenleri icin mutlak deger itibariyle ADF istatistigi < ADF kritik deger
oldugundan, serilerin bir birim kok icerdikleri, yani duragan olmadiklarnni ifade
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eden Hy hipotezinin reddedilemedigi gorilmektedir. Calismada kullanilan tim
degiskeler diizeyleri itibariyle duragan degildir. Bu nedenle degiskenlerin birinci
farklan alinarak tekrar ADF birim kok testlerine tabi tutulmustur.

Duraganlastirma islemi sirasinda fark alinrken genellikle trend ve sabit
kaybolmaktadir (Tarn, 2005: 400). Bu nedenle, farki alinmis serilerin grafikleri de
sabit ve trend etkisinin olmadigini gosterdiginden, ADF testine sabit ve trend
konulmamistir. Degiskenlerin birinci farklan itibariyle ADF birim kok testi
sonugclarn Tablo 3'te yer almaktadir. Bu sonuglar incelendiginde, mutlak deger
itibariyle ADF istatistigi > ADF kritik deger oldugundan, serilerin bir birim kok
icerdikleri, yani duragan olmadiklanni ifade eden Hy hipotezinin reddedilerek
alternatif hipotezin kabul edildigi gorilmektedir. Bagka bir ifadeyle, ¢alismada
kullanilan tum degiskeler birinci mertebeden duragandir. Tim degiskenlerin ayni
mertebeden (1) entegre olmasi, Engle-Granger iki asamali koentegrasyon
testini uygulayabilmenin temel kosulunu saglamaktadir. Bu durumda, her biri tek
basina duragan olmayan serilerin dogrusal kombinasyonlarinin duragan olup
olmadigi incelenebilir.

3.2.2. Engle-Granger Iki Asamals Koentegrasyon Analizi Sonuglart

Bu calismada kullanilan serilerin birim koék o6zellikleri incelendikten sonra,
degiskenler arasinda uzun dénem iligkisi olup olmadidini test etmek amaciyla
Engle-Granger iki asamali koentegrasyon testine basvurulmustur. Daha 6nce
ADF testleri uygulanarak ithalat (LnM) ile birlikte birinci dereceden I(1) entegre
olduguna karar verilen GSYIH (LnYSA) ve reel déviz kuru (LnRER) degiskenleri
koentegrasyon analizine dahil edilmistir. Bltiin degiskenlerin ayni mertebeden
I(1) duragan olmasi, bu degiskenlerle kurulacak olan bir modelin, gergek bir
iliskiyi yansitabilecegi, yani sahte regresyon olma ihtimalinin disik oldugunu
gOstermektedir. Bu nedenle, ithalat talebi modeline iliskin regresyon denklemi,
EKK ydntemiyle tahmin edilmis ve bu modelden elde edilen hata terimlerinin
duraganhgi arastinlmistir. Tahmin edilen ithalat talep denklemi (3.3) ve tahmin
sonuglar (Tablo 4) asagida verilmektedir.

LnM =B + BiLnYSA + B,.LnRER + RES (3.3)
Tablo 4: ithalat Talep Denkleminin Tahmin Sonuglari
Degiskenler Katsayi Standart Hata T istatistigi Olasilik
Sabit -20,05 0,62 -32,17 0,00
LnYSA 2,72 0,08 33,34 0,00
LnRER 0,31 0,10 3,07 0,00
R?=0,97 D.W.= 2,105 F=1121,74

ithalat talep denkleminin tahmin edilmesinin ardindan ikinci adim olarak
regresyondan elde edilen hata terimlerinin duraganhg arastinlmigtir. Ancak
duraganlik arastirmasi sonuglarindan 6nce koentegrasyon iliskisi icin tahmin
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edilen ithalat talep denkleminden elde edilen hata terimlerinin (RES) goriinimdi
Sekil 1’de sunulmustur.

Sekil 1: Koentegrasyon lliskisi Hata Terimlerinin Gériinimii

T T T T T T T T T T T T T T T
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004

Sekil 1’de gorilecegdi Uzere, seriler arasindaki koentegrasyon iligkisinden elde
edilen hata terimi (RES) sifir ortalama etrafinda dalgalanmaktadir. Bu durum
modelde yer alan ve bireysel olarak duragan olmayan serilerin dogrusal
bilesiminin duragan olabilecegine isaret etmektedir. Bu sebeple, ithalat talep
denklemine iligkin hata terimlerinin (RES’lerin) duragan olup olmadigi ADF birim
kok testi yardimiyla arastinlmistir. Hata terimlerine iliskin uygulanan ADF test
sonuglari, Tablo 5’'te 6zetlenmisgtir.

Tablo 5: Hata Terimine iliskin ADF Test Sonuglari

ADF Test istatistigi -3,804
Engle-Yoo Kritik Degerler © % 1 % 5 % 10
(3 degisken ve 50 gozlem igin) -4.45 -3,75 -3,36

Hata terimine iliskin ADF birim kok testi incelendiginde, hata terimlerinin % 5 ve
% 10 6nem dizeyinde duragan oldugu gorilmektedir. ADF test istatistiginin
mutlak degerleri Engle-Yoo kritik degerlerini asmaktadir. Bu nedenle, hata
terimlerinin duragan olmadigi Hy hipotezi reddedilerek hata terimlerinin duragan
oldugu alternatif hipotezi kabul edilmektedir. Bagka bir ifadeyle, RES ~ 1(0)
olarak bulundugundan, ithalat (LnM), yurtici reel gelir (LnYSA) ve reel d6viz kuru
(LnRER) arasinda uzun dénemli bir iliski s6z konusu olup bu degiskenler ayni
stokastik trendi paylagmakta ve birlikte hareket etmektedirler.

Yapilan koentegrasyon testinin seriler arasinda uzun dénemli iligkinin varhgini

dogrulamasi, serilerin dizey degerleri ile tahmin edilen regresyonun sahte
iliskiden cok gercek iliskiyi yansittigini géstermekte; yani, regresyondan elde
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edilen katsayilarin anlamli oldugunu ve klasik t ve F testlerinin kullanilabilecegini
ifade etmektedir (Kutlar, 1998: 253). Bu ¢ercevede daha dnce serilerin diizey
degerleri ile hesaplanmis olan regresyon yorumlanabilir.

LnM=-20,05 + 2,72 LnYSA + 0,31 LnRER (3.4)
R?=0,97 DW=2,10 F=1121,74

Tahmin sonuclarinda katsayilanin isaretleri beklentilere uygun ¢ikmistir.
Parametreler istatistiki agidan énemlidir ve model bir bittin olarak anlamhdir. Bu
cergevede, reel kurdaki % 10' luk artis, ithalatta % 3,1’lik bir artisa neden
olmaktadir. Yurtici gelirde meydana gelen % 10’luk artis ise ithalatta % 27,2’lik
bir artisa neden olmaktadir. Bu regresyon sonuglari goéstermektedir ki, yurtici
reel gelir, ithalati belirleyen ¢ok 6nemli bir degisken iken, reel kurun ithalat
Uzerindeki belirleyiciligi daha azdir.

3.2.3. Johansen Koentegrasyon Analizi Sonuglart

ithalat talebine iliskin degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin varligi Engle-
Granger Koentegrasyon analizi yaninda Johansen Koentegrasyon ydntemiyle
de arastinlmistir. Johansen yénteminin tahmini sonucu ele alinan degiskenler
arasinda tek bir koentegre vektoériin varhgi dogrulanirsa Engle-Granger
Kontegrasyon analizi sonuclariyla devam edilecektir. Oncelikle ele alinan
degdiskenler arasinda uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi amaciyla VAR
modeli tahmin edilmis ve bu modelden elde edilen minimum gecikme
uzunluklarina iliskin tahmin sonuglar Tablo 6’da 6zetlenmistir.

Tablo 6: Johansen Koentegrasyon Testi Minimum Gecikme Uzunlugu

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 227.6291 NA 8.68e-08 -7.745830 -7.639256 -7.704317
1 249.1275 40.03147 5.65e-08 -8.176809  -7.750510* -8.010757
2 253.0664 6.927138 6.74e-08 -8.002290 -7.256268 -7.711700
3 279.5370 43.81345 3.72e-08 -8.604726 -7.538979 -8.189596
4 295.8814 25.36199* 2.92e-08*  -8.857981*  -7.472510 -8.318312*

5 300.4661 6.639791 3.47e-08 -8.705726 -7.000532 -8.041518

* kritere iliskin secilen gecikme uzunlugu; LR: Olabilirlik orani test istatistigi (% 5
dizeyinde); FPE: Son tahmin hatasi kriteri; AIC: Akaike bilgi kriteri; SC: Schwarz bilgi
kriteri; HQ: Hannan-Quinn bilgi kriteri.

Tablo 6 incelendiginde, AIC, LR, FPE ve HQ degerlerinin 4 gecikme igin
minimum deger verdigi ve SC igin ise 2 gecikmenin minimum deger verdigi
g6zlenmektedir. Dort kriterin ayni gecikmede minimum deger vermesi Gzerine,
Johansen koentegrasyon analizi icin optimal gecikme uzunlugu 4 olarak
alinmistir.
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Tablo 7’de yer alan Johansen koentegrasyon test sonuglari incelendiginde, hem
maksimum 6z deger testi, hem de iz testi istatistiklerine gore, % 5 anlamlilik
dizeyinde, ithalat (LnM), reel gelir (LnYSA) ve reel dbviz kuru (LnRER)
arasinda uzun dénem iliskisini ifade eden bir koentegre vektdriin var oldugu
gorilmektedir. Herhangi bir koentegre vektériin bulunmadigini (r = 0) 6ne sliren
sifir hipotezi icin maksimum o6zdeger istatistigi 24,57; iz istatistigi ise 29,98
olarak hesaplanmistir. Bu degerler, % 5 anlamhlik diizeyinde maksimum
O0zdeger testi icin 21,13 ve iz testi icin 29,79 olan kritik degerlerden yliksektir. Bu
nedenle koentegre vektdr bulunmadigini 6éne siren sifir hipotezi her iki test
tarafindan da reddedilmistir. Bunun anlami, bir koentegre vektdrin var
oldugudur. Ayrica birden fazla koentegre vektériin var oldugunu gbésteren
hipotezler de reddedildiginden koentegre vektor sayisinin 1 oldugu anlasiimistir.

Tablo 7: Johansen Koentegrasyon Test istatistikleri

Maksimum Oz Deger Testi i .

(Maximum Eigenvalue Test) Iz Testl (Trace Test)

Bog (Ho) | Alternatif | Test % 5 Kritik | Bog (Ho) | Alternatif | Test % 5 Kritik

Hipotez Hipotez Istatistigi | Deg@eri Hipotez Hipotez Istatistigi | Deger
r=0 r=1 24,57 21,13 r=0 r>0 29,98 29,79
r=1 r=2 3,66 14,26 r<1 r>1 5,40 15,49
r=2 r=3 1,73 3,84 r<2 r>2 1,73 3,84

Bu sonuclara gore, ele alinan dénem itibariyle, reel ithalat, reel gelir ve reel
doviz kuru arasinda uzun doénemde bir tane koentegrasyon iligkisi vardir.
Koentegre vektord, ithalat degiskeninin katsayisina gére normalize edildiginde,
degdiskenler arasinda asagida verilen iliski elde edilmistir.

LnM = 2,78 LnYSA + 0,20 LnRER (3.5)

Johansen testi sonucunda elde edilen koentegre vektore iligkin katsayilarin
Engle-Granger yontemiyle hesaplanan katsayilara benzer oldugu goriilmektedir.
Bu analiz sonuglar, ithalatin gelir esnekliginin ¢ok yiksek (2,78), kur
esnekliginin ¢ok kugtk (0,20) oldugunu gdstermektedir.

3.2.4. Hata Diizeltme Modeli Tahmin Sonuclart

Engle-Granger koentegrasyon testinin ilk asamasinda, uzun donemli
koentegrasyon iligkisinin bulunmasi ve bu iligkinin Johansen ydntemiyle de
dogrulanmasinin ardindan, ikinci asama olarak bu degiskenlerin kisa dénemli
davraniglar, hata dizeltme modeli ¢cercevesinde ele alinmistir. Hata dizeltme
modelinde, bagimh degiskendeki degisme, agciklayici degiskenlerin duragan
halleri ile gecikmeli degerlerinin ve koentegrasyon denkleminden elde edilen
hata terimleri serisinin gecikmeli degerinin fonksiyonu olarak ifade edilmektedir.
) Burada hata diizeltme teriminin katsayisi, bagimli degiskende kisa dénemdeki
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dengesizligin ne kadarinin bir sonraki dénemde duzeltildigini gosterir. Hata
dizeltme modelinde, degiskenler duragan olduklan seviyeleriyle kullanilir. Bu
baglamda tahmin edilecek hata dizeltme modeli ve tahmin sonuclan asagida
verilmektedir.

i=n i=n i=n
ALNM= @ +a; RES 1+ a8, ALNYSA.+ Y 8, ALnRER; + Y., ALnM,; + & (3.6)
i=0 i=0 i=1

Hata diizeltme modelinde, Granger nedensellik testleri, a, ve a3 katsayilarinin
bir grup olarak Wald F istatistigine gore istatistiki olarak sifirdan farkh olup
olmadiginin ve/veya hata diizeltme teriminin katsayisinin (a{) anlamh olup
olmadiginin incelenmesiyle yerine getiriimektedir. Hata dlzeltme teriminin
katsayisinin (a{) anlamhhgi, uzun dénem Granger nedenselligi gdsterirken, a, ve
as katsayilarinin bir grup olarak anlamli olmasi, kisa donem Granger nedenselligi
goOstermektedir.

Hata diizeltme modelindeki maksimum gecikme uzunlugu, verilerin lger aylk
olmasi nedeniyle dort olarak secilmistir. Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ve Schwarz
Kriteri (SC) degerlerini minimize eden gecikme uzunlugu, optimal gecikme
degeri olarak alinmistir. Bu cercevede hesaplanan hata diizeltme modeline
iliskin sonuclar Tablo 8'de 6zetlenmistir.

Tablo 8: Hata Diizeltme Modeli Tahmin Sonugclari

Degigkenler Katsayi Standart Hata T istatistigi Olasilik
c -0.011836 0.008536 -1.386620 0.1715
Res(-1) -0.687738 0.107050 -6.424443 0.0000
ALnM(-4) 0.574253 0.071043 8.083127 0.0000
ALnYSA 2.634561 0.266812 9.874229 0.0000
ALNYSA(-1) 0.527147 0.226068 2.331804 0.0236
ALNYSA(-4) -1.081306 0.333542 -3.241885 0.0021
ALNRER 0.407785 0.096366 4.231633 0.0001

R?=0.86 R2=084  Fres= 555

Wald F istatistigi (4,52)= 58 (0,00) *

Jargue-Bera= 0,73 ( 0,69)

Breusch-Godfrey LM Testi Fres= 0,32 (0,72) *

* [statistige ait olasilik degerini gdstermektedir.
Tablo 8'de yer alan sonuglar, hata diizeltme modelinin reel ithalattaki degisimi

aciklama gucunin oldukga yiksek oldugunu géstermektedir. Dizeltiimis R2?
degeri 0,84 olarak cikmistir. Yapilan testler, modelde herhangi bir sorun
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bulunmadigina isaret etmektedir. Jarque-Bera testine goére, hata terimlerinin
dagihmi normaldir. Modelde bagiml degiskenin de gecikmeli degeri yer
aldigindan otokorelasyon icin DW testi yerine, Breusch ve Godfrey’in gelistirdigi
otokorelasyon testi kullaniimis ve otokorelasyon olmadigi sonucuna ulasiimistir.
Ayrica modelde, hata diizeltme teriminin katsayisi, beklendigi gibi negatif isaretli
ve istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. S6z konusu katsayinin degeri, cari
donemdeki dengesizligin % 68’lik bélimdnin bir sonraki dénemde giderildigini
gOstermektedir. Bu durum modelin uzun dénem dengesine ayarlanma hizinin
oldukca yuksek (1/0,68 = yaklasik 1,4 ceyrek dénem) oldugunu géstermektedir.
Hata dizeltme terimi disindaki ALnYSA ve ALnRER’e iliskin katsayilarin bir
butiin olarak anlamli olup olmadigina yénelik yapilan Wald F testi sonuclar da
reel doviz kuru ve reel gelirden ithalata dogru kisa dénemli nedensellige isaret
etmektedir. Uzun dénemde oldudu gibi kisa dénemde de reel ithalati en fazla
etkileyen degiskenin reel yurtici gelir oldugu gorilmektedir. Reel yurtici gelir
degiskeninin katsayisi, reel doéviz kuru degiskeninin katsayisindan yiksek
cikmstir.

Bu ¢alismanin ampirik bulgularnna goére, Turkiye ithalat talebinin gelir esnekligi,
hem uzun dénemde, hem de kisa dénemde yliksek; fiyat esnekligi ise, diisiik
cikmistir. Ayrica, uzun dénem dengesinden uzaklasma 1,4 ¢ceyrek dénem sonra
dengeye gelmektedir. Yiksek gelir esnekligi, Tlrkiye’'nin disa bagimli bir Glke
oldugunun; yani ithalatin GSMH igindeki payinin blylk oldugunun, distk fiyat
esnekligi ise ithalatin yatinm mali ve hammadde gibi sanayilesme icin gerekli
olan girdi niteligindeki mallardan olustugunun bir géstergesidir.

4. SONUC VE ONERILER

Gerek makro ekonomik istikrarin saglanmasi, gerekse dis ticarete yodnelik
politikalarin belirlenmesi icin dis ticaretin ve onun bilesenlerinin gelecekte nasil
bir seyir izleyecegdinin tahmin edilmesi geredinden hareketle hazirlanmis olan bu
calismada, ilgili literatir géz 6nline alinarak ithalatin temel belirleyicileri bir
ekonometrik model yardimiyla tahmin edilmistir. Uzun dénem analiz sonuglarina
gore Turkiye ithalatinin gelir esnekligi ve ddviz kuru esnekligi, sirasiyla 2,72 ve
0,31 olarak bulunmustur. Bu sonug, ithalatin reel déviz kuruna nispetle reel
gelire karsi yiiksek bir duyarliiga sahip oldugunu gostermektedir. ithalatin reel
déviz kuru esnekliginin dusik olmasindan hareketle, ekonominin iktisadi
bilylime sirecine girdigi donemlerde Tirkiye ithalatinda énemli bir miktarda artis
g6zlenecegini, bu anlamda ithalatta gelir etkisinin fiyat etkisinden ¢ok daha
biylk oldugunu sdylemek mimkindr.

Tarkiye ekonomisinin kronik cari acgik sorununun orta ve uzun dénemde daha
fazla derinlesmemesi icin oncelikli hedef, biyime ve reel gelir artisindan
beslenen ithalat artisini frenlemek lzere, ithalatin blyik ¢ogunlugunu olusturan
ara ve yatinm mallarini ikame edecek yeni kapasitelerin yaratiimasi olmaldir.
Ayrica, ithalatin déviz kuru esnekliginin disik olmasi, ulusal paranin degerini
dusurerek cari agigi azaltma ¢abasinin fazla etkin bir yaklasim olmayacagina
isaret etmektedir.
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Ampirik bulgulara dayanarak, Trkiye ekonomisinin 2002 yilindan itibaren iginde
bulundugu blyime trendinin Urettigi dis ac¢ik sorununun asiimasi igin
bilyimeden beslenen ithalat bilesenlerinin saptanmasi ve 6zellikle ara ve
yatinm mallarinin yurt ici dretimi i¢in yatinm tesviklerinin ydnlendiriciliinden
yararlaniimasi 6nerilmeye deger gorilmektedir. Ara ve yatinm mallar Uretimine
yonelik kurulu kapasitelerin gelistiriimesi biiyilk énem arz etmektedir. Ote
yandan, blylime ve reel gelir artisinin ithalata yonelme egilimini zayiflatacak,
gelir dagilimi politikalarini da iceren mekanizmalar gelistiriimelidir.

SON NOTLAR

®) Bu makale, Dog. Dr. Yusuf Bayraktutan danismanhidinda Ars. Goér. Hanife
Bidirdi tarafindan Kocaeli Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisi’nde hazirlanan
yuksek lisans tezinin teorik ve analitik c¢ergcevesinden yararlanilarak
hazirlanmistir.

M Bu Ulkeler, Arjantin, Brezilya, Ekvator, Fas, Filipinler, Gana, Hindistan,
Kolombiya, Kosta Rika, Pakistan, Peru, Sri Lanka, Sili, Ttrkiye ve Uruguay’dir.

@ Bu iilkeler, Brezilya, Giiney Afrika, Hindistan, israil, Kore, Tayland ve
Yunanistan’dir.

@) Ele alinan degiskenlere iligkin verilere 1989:01-2004:4 itibariyle ulasilabildigi
icin arastirma dénemi bu sekilde belirlenmistir.

“ Endeks, IMF tanimina gore ve on dokuz iilke (Belgika, Almanya, ispanya,
Fransa, isvigre, Hollanda, litalya, ingiltere, ABD, Japonya, isveg, Avusturya,
Kanada, Kore, Tayvan, iran, Brezilya, Cin ve Yunanistan) itibariyle
hesaplanmaktadir. TCMB’nin internet sitesinden elde edilebilen serinin baz
dénemi Ocak 1995tir. S6z konusu endeksteki hesaplamalarda yurtici ve yurtdisi
fiyat endeksi olarak tuketici fiyatlan kullaniimakta ve Endeksteki artiglar Tirk
lirasinin yabanci paralar karsisinda reel olarak deger kazandigini, azalislar ise
ulusal paranin deger yitirdigini ifade etmektedir. Aynntil bilgi icin bkz. TCMB,
“Reel Efektif Déviz Kuru Igin Metodolojik Agiklama”, http://www.tcmb.gov.tr
/ucaylik/ ua7/a121.pdf (12.01.2007)

®) Mevsimlik etkilerin belilenmesinde ve serilerin mevsimsel etkilerden
arindinlmasinda kullanilan cgesitli yontemler bulunmaktadir. Bunlar, mevsim
indeksi (hareketli ortalamalar) yéntemi, mevsimsel kukla degisken yontemi ve
mekanik arindirma yontemleri olarak da CENSUS II, X11 gibi yéntemlerden
olusmaktadir. Calismamizda serilerin mevsimsel etkilerden arindiriimasi igin
CENSUS X12 yoéntemi kullanilmigtir. Hareketli ortalamaya oran yaklagimina
dayanan bu ydntem, hareketli ortalama hesaplanirken, serinin basindan ve
sonundan kaybedilen degerlerin yerine konulmasi ile ulasilan 6n tahminlerle
kesin tahminlerin elde edilmesi ve bu sekilde de trend, konjonktir ve rassal
bilesenlerin tespitine imkan vermektedir. CENSUS [, X11, X11-ARIMA, X12-
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ARIMA gibi bircok gesitlemesi olan bu yéntemde amag, trend konjonkttriinden
mevsimselligin aynstinimasi ve rassalligin digslanmasidir. Bilgisayar programlarn
ile pratik olarak tahmin edilen ydntem, ek bilgi ve testler kullanmasindan 6tiri
hayli karmasik bir yapi arz etmekte ve birgok adimdan olugsmaktadir. Yéntemle
ilgili ayrnintili bilgi icin bkz. (Akgln, 2003: 28-38).

© Hata terimlerinin duragan olup olmadigina karar verilirken DF ve ADF
testlerinde kullanilan kritik degerler yerine Engle-Yoo (1987) tarafindan
gelistirilen, 50, 100, 250 ve 500 g6zlem igin hesaplanan kritik degerler kullanilir.
(Engle and Yoo, 1987: 143-159)

) Hata diizeltme modelinin uygulanmasi ile ilgili benzer calismalar icin bkz.
(Cevik, 2001: 40-43.: Kotan and Saygil;,1999: 13-14.: Vehbi, 2002: 22-71).

KAYNAKCA

ACAR, M. S. (1980): “Gelir Degismelerinin ithalat ve ihracat Uzerindeki Etkisi”,
Ege Universitesi lktisat Fakdltesi Dergisi, 1: 83-87.

AKGUN, 1. (2003): Geleneksel Zaman Serisi Yontemleri, istanbul, Der Yayinlari,

ALTAY, S. (1988): “Turkiye’de Dis Ticaret Fiyatlan ve ithalatin Gelir Esnekligi”,
TCMB Uc Aylik Biilteni, (Temmuz):1-17.

AYDIN, M. F., CIPLAK, U. and YUCEL, M. E., (2004): “Export Supply and
Import Demand Models for Turkish Economy,” CBRT Working Paper, No:04/09
(June): 1-27.

BAHMANI-OSKOOEE, M. (1986): “Determinants of International Trade Flows:
The Case of Developing Countries”, Journal of Development Economics, 20:
107-123.

BERKSQY, T. (1994): Dis Ticarette Liberallesme ve Ithalat Egilimleri, istanbul,
Istanbul Ticaret Odasi Yayinlar, Yayin No: 1994-27.

CEVIK, S. (2001): “Econometric Modeling of Import Demand and Export Supply
In Turkey”, (Unpublished Master Thesis), The Institute of Economics and Social
Sciences, Bilkent University, Ankara.

DICKEY, D. A., and FULLER, W. A. (1979): “Distribution of the Estimators for
Autoregressive Time Series with a Unit Root”, Journal of American Statistical
Association, 74: 427-431.

DICKEY, D. A., and FULLER, W. A. (1981): “Likelihood Ratio Statistics for
Autoregressive Time Series with a Unit Root”, Econometrica, 49: 1057-1072.

367



Yusuf BAYRAKTUTAN ve Hanife BIDIRDI

DUTTA, D., and AHMED, N. (1999): “An Aggregate Import Demand Function for
Bangladesh: A Cointegration Approach”, Applied Economics, 31: 465-472.

DUTTA, D., and AHMED, N. (2004): “An Aggregate Import Demand Function for
India: A Cointegration Analysis” Applied Economics Letter, 1: 607-613.

ENDERS, W. (1995): Applied Econometric Time Series, New York, John Wiley
and Sons Inc..

ENGLE, R. F., and GRANGER, C. W. J. (1987): “Co-Integration and Error
Correction: Representation, Estimation, and Testing”, Econometrica, 55: 251-
276.

ENGLE R. E. and YOO, B. S. (1987): “Forecasting and Testing in Cointegrated
Systems”, Journal of Econometrics, 35: 143-159.

GUJARATI, D. N. (2001): Temel Ekonometri (Cev. U. Senesen ve G. G.
Senesen), Literatlr Yayincilik, Istanbul.

JOHANSEN, S., and JUSELIUS, K. (1988): “Statistical Analysis of Cointegration
Vectors”, Journal of Economic Dynamics and Control, 12: 231-254.

JOHANSEN, S., and JUSELIUS, K. (1990): “Maximum Likelihood Estimation
and Inference on Cointegration - with Application to The Demand for Money”,
Oxford Bulletin of Economics and Statistics, Vol: 52, No: 2: 169-210.

KADILAR, C. ve SIMSEK, M. (2004): “Turkiye Ithalat Talebi Fonksiyonunun
Sinir Testi Yaklasimi ile Esbitiinlesme Analizi”, Dogus Universitesi Dergisi, 5/1:
27-34.

KHAN, M. S. (1974): “Import and Export Demand in Developing Countries”, IMF
Staff Papers, 21: 678-693.

KOTAN, Z. and SAYGILI M. (1999): “Estimating an Import Function for Turkey”,
Estimating an Import Function for Turkey”, CBRT Discussion Paper, No: 9909,
(September): 1-27.

KUTLAR, A. (1998): Bilgisayar Uygulamali Ekonometriye Giris, istanbul, Beta
Yayinlari.

OPUS, S. (1999): “Dis Ticaret Esneklikleri: Ttrkiye ithalat Talebinin Gelir ve
Fiyat Esneklikleri Uzerine Bir Analiz” (Basilmamis Yiiksek Lisans Tezi), Atatirk
Universitesi SBE, Erzurum.

OZATAY, F. (1997): “A Quarterly Macroeconometric Model for a Highly

Inflationary and Indebted Country: Turkey”, Yapi Kredi Arastirma Tebligi, No:
97-05: 1-48.

368



TURKIYE ITHALATININ TEMEL BELIRLEYICILERI (1989-2004)

SAATCIOGLU, C. (2005): “1990 Sonrasi Tlrkiye Ekonomisinde Yasanan
Baslica Gelismeler Baglaminda Ithalat BlyGklGgu Uzerine Ampirik Calisma”,
Marmara Universitesi SBE Dergisi,6/24: 209-216.

SERIN, N. (1981): Kalkinma ve Dis Ticaret: Az Gelismis Ulkeler ve Tirkiye
Yoéniinden, 3. Baski, Ankara, Ankara Universitesi SBF Yayinlari, Yayin No: 463.

SEYiD_OGLU, H. (2003): Uluslararasi iktisat: Teori, Politika ve Uygulama, 15.
Baski, Istanbul, Glizem Yayinlar.

SINHA, D., and SINHA, T. (2000): “An Aggregate Import Demand Function for
Greece”, Atlantic Economic Journal, 28/2:196-209.

TANSEL, A. ve TOGAN, S. (1987): “Price and Income Effect in Turkish Foreign
Trade”, Welwirtschafliches Archiv, 132: 521-533.

TARI, R. (2005): Ekonometri, 3. Baski, istanbul, Avci Ofset.

TCMB (2007): “Reel Efektif Déviz Kuru icin Metodolojik Aciklama”, http://www.
tcmb.gov.tr/ucaylik/ua7/a121.pdf, (12.01.2007).

TOGAN, S. (1993): 1980’li Yillarda Turk Dis Ticaret Rejimi ve Dig Ticaretin
Liberasyonu, Ankara, Tiirk Eximbank Yayini.

VEHBI, M. T. (2002): Tirrk Dis Ticaretinin Tahmini: Hata Diizeltme Modellerinin
Bir Uygulamasi, Ankara, Hazine Mustesarligi Yayini.

369



