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OZET

Katilim bankalari geleneksel bankalardan farkli olarak risk pay-
lasimi ve faiz yasag gibi Islami kurallara dayali olarak faaliyet
gosterirler. Buna karsilik geleneksel bankalar kar maksimizas-
yonu hedefiyle faaliyetlerini yuritirler. Eger bu iki tip banka
arasindaki fark sadece s6zde kalmiyorsa, Islami ve geleneksel
bankalar bilango ve gelir tablolarindan elde edilecek finansal
bilgilere dayali olarak birbirlerinden ayrilabilmelidir. Bu calis-
manin amaci, Tirkiye'de faaliyet gosteren geleneksel ve ka-
tilim bankalari arasinda finansal karakteristikleri baz alinarak
ayrim yapilip yapilamayacadini belirlemektir. Logit analiz mo-
delinde 23 finansal rasyo kullaniimak suretiyle arastirmacilarin
iki banka tipi arasinda ayrim yapilip yapilmayacagini belirle-
meye calisiimaktadir.

Anahtar Kelimeler: Katilim bankalar, finansal rasyolar, logit
analiz.

1. GIRIS

Etkileri halen hissedilen kiresel mali kriz tim
diinyada dikkatleri, faaliyetlerini reel bir altyapiya da-
yandiran islami Bankacilik sistemi izerine cekmistir.
Kar ve zarara katilma esasina gore calisan ve risk pay-
lasimini 6ngodren sistem, diinyada daha cok faizsiz
bankacilik (interest-free banking) ya da islami ban-
kacilik (islamic banking) olarak bilinmesine ragmen,
Ulkemizde Katilim Bankacihgi (participation banking)
olarak taninmaktadir. Kiiresel finans sisteminde ki-
¢lik ama giderek buylyen bir paya sahip olan katihm
bankacihigi sistemi, son dénemlerde islam Glkelerinin
yani sira finans piyasalarinin oldukca gelismis oldugu
diinyanin cesitli bolgelerinde de, alternatif bir model
olarak yayginlasmaktadir.

Katilim bankalarn finans sektoriinde faaliyet gos-
teren, reel ekonomiyi finanse eden ve bankacilik hiz-
metleri veren kuruluslardir. Katilim bankalari tasarruf

ABSTRACT

Islamic banks are organized under and operate upon princi-
ples of Islamic law which requires risk sharing and prohibits
the payment or receipt of interest. In contrast, conventional
banks are guided mainly by the profit-maximization principle.
If the differences between the two types of banks are not just
semantic, Islamic and conventional banks should be distin-
guishable from one another on the basis of financial infor-
mation obtained from company balance sheets and income
statements. The purpose of this paper is to determine whether
Islamic and conventional banks in Turkey are distinguishable
from one another on the basis of financial characteristics
alone. We input 23 financial ratios into logit analysis models
to determine whether researchers could use these ratios to
distinguish between the two types of banks.
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sahiplerinden topladiklar fonlari, faizsiz finansman
ilkeleri dahilinde ticaret ve sanayide degerlendirerek,
elde edilen kar veya zarari tasarruf sahipleri ile pay-
lasmaktadir. Geleneksel bankalar ise kar maksimizas-
yonu prensibini giitmektedir. Buna gére, islami ban-
kacihgi elestiren bazi arastirmacilarin bahsettigi gibi
iki banka arasindaki fark sadece semantik degilse,
katilim bankalari ve geleneksel bankalar, bilanco ve
gelir tablosu gibi finansal tablolarindan elde edilen
finansal verilerle birbirinden ayirt edilebilmelidir. Bu-
nunla birlikte tim bankalar ayni rekabet ¢evresinde
faaliyet gosterdigi ve benzer sekilde diizenlendigi
icin, katilim bankalari ve geleneksel bankalarin ben-
zer finansal 6zellikler gdstermesi de mimkindr.

Bu calismanin amaci, Tirkiye'de katilim bankalari
ve geleneksel bankalarin sadece finansal karakteris-
tikleri diizeyinde birbirinden ayirt edilip edilemeye-
cegini belirlemektir. Calismada 23 finansal orana ba-
kilarak bir bankanin katim bankasi ya da geleneksel
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banka seklinde dogru olarak tasnif edilip edilemeye-
cegi arastinlmaktadir. Calismada veriler, 2005-2008
yillar arasinda Tirkiye'de faaliyet gosteren 24 gele-
neksel banka ve 4 katim bankasindan elde edilmis-
tir. Orneklem, Tiirkiye'de faaliyet gdsteren mevduat
ve katihm bankalaridir.

2. KATILIM BANKACILIGI ve DUNYADAKI
GELiSimi

Katilim bankaciligy, islami hukuk sistemine paralel
olarak diizenlenmis, calisma ilkelerini basta Kur’an ve
Stinnet olmak Uizere islami kaynaklara dayandiran bir
finans alt sistemidir. islami bankalar faizsiz calismasi
ve risk paylasimi gerektirmesi sebebiyle geleneksel
bankalardan ayrilir.

Kur'an ve stinnette “riba” kelimesiyle ifade edilen
faiz, islami finans etigi ve islam hukukunda temel
yasaklardan biridir. Tim islem ve s6zlesmeler faiz un-
suru olmadan gerceklestirilmelidir. Oysa glnimiiz
ekonomisinde ¢ok cesitli faiz teorileri ve uygulama-
lari vardir. Riba Arapcada genel olarak artis, asiricilik,
gelisme gibi anlamlara gelmektedir. Temel bir kav-
ram olmasina karsilik islam alimleri, ribanin istilahta-
ki anlami Gzerinde kesin bir ittifaka varmis dediller-
dir. Igbal (2006:3), bu konuda Ui¢ ayri goris olduguna
dikkat cekmektedir.

a)Liberal gorus, ribayr sadece faizcilik olarak ta-
nimlar ve banka faizlerinin esas rol oynadigi modern
finansal sistemde herhangi bir degisiklilik yapmayi
Onermemektedir.

b)Ilimli goriise gore, riba banka faizlerini de icerir.
Bu ylizden, uygulamada faizin yerini kar marji (mark-
up) almasina ragmen, geleneksel bankacilik siste-
minde 6nemli bir yeniden yapilanmaya gidilmesini
ongorir. limh hukukcular ayni zamanda faizsiz sis-
temin basarisi icin sermeye pazarinin derinligini de
vurgulamaktadir.

c¢)Muhafazakar goriis daha da ileri giderek ribanin
kapsamini, asgari licret s6zlesmeleri ve vurgunculuk
gibi sosyal adaletsizligin 6nemli boyutlarina uzatir.
Bu goris, Marksizm felsefesine dayanan ekonomik
sistemin tamaminda radikal bir degisim onerir.

Ribanin anlamina iliskin bu goéris ayriliklari, bazi
islami bankalarin, digerlerinin kabul edemeyecegi
Urlinleri uygulamaya sunabilecegini gostermektedir.
Ayrica faizsiz finansmanda dar kapsamli uygulama-
larin &tesine gecilememis olmasi, islami Bankalarin
geleneksel bankalara benzer sekilde faaliyet goster-
mesine yol agmaktadir. Yogun elestirilerin odagi olan
bu konuda, islami ilkelere uygun, modern finansman
araclarina yonelik bir arayis olarak, is ortakhgi bicim-

lerinin evriminden bahsedilmektedir. islam hukukun-
da, yeni finansman modelleri ve kurumlari icin yeterli
esnekligin oldugu savunulmaktadir.

islami bankalar faiz yerine, kar ve zarara katilma
esasina (kar ve zarar ortaklig) gore fon toplayan,
dogrudan nakit kullandirma yerine ticaret ve ortak-
Ik esasina gére fon kullandiran kurumlardir. islami
bankalarin esas hedefi, finans sektoriinde aracilik
yapmak, baska bir ifade ile tasarruf sahiplerinin el-
lerindeki atil fonlari toplayarak bu fonlara ihtiyac
olan tiiccar, sanayici ve tuketicilere kullandirmak-
tir. Ayrica mevduat bankalarinin yaptiklari diger
bankacilik islemlerini de (akreditif, teminat mektu-
bu, senet ve cek islemleri, banka ve kredi karti v.b.)
gerceklestirmektedir(Yilmaz, 2010). islami bankalar
oncelikle cari, mevduat ve yatinm hesabi gibi mis-
teri hesaplarina ve hisse finansmanina bagh olarak
faaliyet gosterirler.

Cari hesaplar normal bankaciliktaki uygulamaya
benzemektedir. Cari hesap, basit bir emanet hesabi
olup, hesap sahibine faiz veya benzeri bir 6deme
yapilmasi s6z konusu degildir. Mevduat ve yatirim
hesaplarinda islami kurallara uygun, mudaraba, mu-
rabaha, musaraka ve icara gibi genel yontemler kul-
laniimakta olup, bu yontemler burada kisaca agiklan-
maktadir (Atlas, 2009:19-23):

a)Mudaraba: Tasarruf sahiplerine belirli projele-
re yatinm yapma imkani sunan ve hisse senedi ¢I-
kararak finansman saglanan yaygin bir yontemdir.
Bu yontemde, bir taraf proje icin gerekli sermayeyi
saglarken, diger taraf proje yonetiminden sorumlu
olmaktadir. Sermaye sahibinin kesin bir kar talebinin
s6z konusu olmadigi, 6nceden belirlenen oranlarda
kar paylasimi yapilan bir hesap turtdur.

b)Murabaha: islami bankanin musterisi icin bir
Urind saticidan alarak, musterisine belirli bir kar
payi(komisyon) koymak suretiyle satmasi seklinde
uygulanan bir yontemdir.

c)Musaraka: Kar ve zarar paylasimina dayana bu
hesap tlriinde, mudarabadan farkli olarak hem yati-
rimc1 hem de girisimci projeye ortak bir sermaye sag-
lamakta, her iki taraf da kara ortak oldugu gibi zarara
da ortak olmaktadir, ancak kar paylasimi herhangi bir
tarafa sabit bir getiri belirlenmeksizin 6nceden be-
lirlenen oranda yapilirken, zarar paylagimi sermaye
oraninda yapilmaktadir.

d)icara: Bu uygulamada, islami banka miisterisi
icin bir varlik satin almakta, tzerine kar payr koymak
suretiyle musterisine varligi kiralamaktadir. Kiralanan
varlikla ilgili risk ve sorumluluk bankanin Uzerin-
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de kalmaktadir. icaranin murabahadan temel farki
bu noktada olusmaktadir. Yani, murabahada banka
misterisine mal satarken, icarada kiralamaktadir.

Uygulamalari cok daha éncesine dayanan islami
bankaciligin, bir bitiin olarak ortaya ¢ikmasi 20. ylz-
yilin ikinci yarnsinda gerceklesmistir. Hareketi ilk ola-
rak fikir planinda ortaya koyanlar Pakistanh distnr-
lerdir. Simsek (2006:11), faizsiz bankacilik konusunda
ozel olarak ilk arastirmayi 1955 yilinda ortaya koyan
profesyonel iktisat¢cinin Muhammed Uzair oldugunu
belirtmektedir.

Sistem ilk defa ortaya atildiginda, finans cevreleri
meseleye gerceklesmesi zor bir hayal olarak bakmis-
lardir. Fakat 1970’lerde faizsiz bankalar, Turkiye dahil
bircok Ulkenin ekonomisinde payini hizla artirmistir.
1980'li yillarda basta Al Baraka ve Dar al-Mal al-islami
gruplar olmak Uzere Arap diinyasi merkezli islam
bankalarinin aktifleri yilda %18.8 oraninda blylimius
ve 1980'lerin sonunda 22.9 milyar dolara ulasmistir.
1990'larla birlikte islam bankalarinin biyiime hizinda
bir gerileme goriilse de diger geleneksel bankalarla
rekabet ettikleri Misir ve Kuveyt gibi bazi ulkelerde
toplam banka mevduatinin yizde 20’sini kendilerine
cekmeyi basarmiglardir. Birdal'a (2007) gore, en bi-
yiik 10 islami banka 2008 yilinda yiizde 30 biyiime
ile cesaret verici bir performans sergilemistir.

Bugiin diinya Uzerinde 100'Un Uzerinde faizsiz
sistemde calisan banka bulunmaktadir. Bu bankala-
rin bulundugu devletlere &rnek olarak Isvicre, Liik-
semburg, Danimarka, Filipinler, Amerika Birlesik Dev-
letleri, ingiltere, Giiney Afrika, Kazakistan, Pakistan,
Tirkiye ve Korfez isbirligi Konseyi (lkeleri sayilabilir.
Bununla beraber, Afganistan, Irak, Suriye, Yemen ve
Libya gibi Misliiman olup da, faizsiz sistemde calisan
bankaya sahip olmayan devletler de vardir. Biinyele-
rinde faizsiz bankacilik birimi kuran bankalar arasin-
da ise, Citibank, Union Bank of Switzerland, Klein-

wort Benson, ANZ Grindlays, Goldman Sachs, United
Bank of Kuwait ve Arab Banking Corporation sayila-
bilir. Buglin uygulayicilari arasinda Citibank, Barclays
Bank, Commerzbank gibi geleneksel bankalarin da
yer aldigi faizsiz sistemde calisan bankalar sayilari
60'a ulasan llkede faaliyet gostermektedirler.

3. TURKIYEDE KATILIM BANKACILIGI

Turk finans kesimi faizsiz bankacilik sistemi ile
ozel finans kurumlari (special finance houses ) ola-
rak adlandirlan kurumlarla tanismistir. Daha sonra
Ozel Finans Kurumu (OFK) ifadesi 5411 sayili ya-
sayla kaldinlmis ve sistem “Katilim Bankacihi” ola-
rak isimlendirilmistir. 1984'te Hazine ve Dis Ticaret
Mustesarligi’'nin ve T.C. Merkez Bankasi'nin yayinla-
digi tebliglerle sistemin ayrintilari diizenlenmis, daha
sonra ¢ikarilan cesitli teblig ve diizenlemelerle de bu
sistemin yasalar ve mevzuat bakimindan alt yapisi ta-
mamlanmistir.

Turkiye'de su an 4 katilim bankasi faaliyet gos-
termektedir. Katilim bankalari, 6zel cari hesaplar ve
kar-zarara katilma hesaplari sayesinde fon toplamak-
ta, finansman destegdi, kar-zarar ortakhgi, finansal
kiralama, mal karsihdi vesaikin finansmani, akreditif,
teminat mektubu ve diger faizsiz finansal hizmetler
araciligiyla da fon kullandirmaktadir.

Ozulucan ve Derana gére, (2009, 5.86) faizle il-
gili olmayan, fakat hemen hemen tim bankacilik
hizmetlerini farkli usullerle yapan katihm bankalari,
¢ogu bankacilik hizmetlerini yapabildikleri icin, bir
bakima geleneksel bankalarin alternatifi olurlarken,
bankalarin yaptiklari ve faize dayanan kimi islemleri
yapamadiklari icin de bir bakima onlari tamamlayan
ve finans sektoriine derinlik ve cesitlilik kazandiran
kuruluslar olarak faaliyetlerini devam ettirmektedir-
ler.

TKKB (2009) verilerine gore Katilim bankalari
2008 yili sonu itibariyle aktif blylkligi acisindan

Tablo 1: Tirkiye’de Katilm Bankaciligina iliskin Baslica Finansal Degerler

Yillar Toplanan Kullandirilan Tasfiye Toplam Ozvarhk Net Kar
Fonlar Fonlar Olunacak Aktifler
Alacaklar
(Net)

2008/6* 17.535.634 18.182.674 276.062 23.230.988 3.106.213 278.376
2007 14.943.071 15.332.940 290.498 19.435.082 2.363.811 527.382
2006 11.236.484 10.492.453 129.441 13.729.720 1.559.717 391.041
2005 8.369.155 7.407.498 119.253 9.945.431 951.089 250.143
2004 5.992.158 4.766.718 111.996 7.362.830 904.991 147.258
2003 4.004.306 3.001.313 124.108 5.112.934 671.903 74510

* {Ik alti aylik veriler.

Kaynak: TKBB (Turkiye Katilim Bankalar Birligi), www.tkbb.org.tr
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Turk bankacilik sektorintn % 3,52'sini, kredi blyuk-
GgU acisindan %5,13'linG ve toplanan fonlar agisin-
dan %4,06'sin1 olusturmaktadir. Ayrica Tablo 1'de go-
ruldigu Uzere baslica verilerde yillara gore saglanan
artis, katilim bankalarinin Turkiye'deki gelecegdi konu-
sunda olumlu beklentiler uyandirmaktadir.

4. LITERATUR OZETi

Literatiirde islami Bankalarin verimlilikleri ve per-
formanslari ile ilgili yapilan calismalar iki tirll ince-
lenmistir. Bir kisim yazarlar islami bankalarin perfor-
manslarini genel olarak degerlendirmistir.

Yudistra (2004) cesitli bolgelerde faaliyet goste-
ren Islami bankalarin teknik, pure-teknik 6lcek verim-
liligi degerlerini analiz etmis ve ortadogu bolgesinde
yer alan islami bankalarin diger bélgelerdeki banka-
lardan daha az verimli oldugunu ve daha biiyiik isla-
mi bankalarin daha verimli oldugunu tespit etmistir.

Benzer sekilde Viverita, Brown ve Skully (2007)
Afrika, Asya ve Ortadogu'da faaliyet gosteren islami
bankalarin verimliliklerini incelemistir. Sonuc¢ta Endo-
nezya bankalarinin teknik agidan en verimli bankalar
oldugu, Asya bdlgesinin en verimli bolge oldugu ve
Afrika'daki bankalarin diger banka ortalamalarinin al-
tinda bir performans sergiledigi tespit edilmistir.

Isik ve Hassan (2002) Tirk bankacilik sektoriiniin
teknik, olcek ve tahsis verimliliklerini yillara yay-
gin olarak analiz etmistir. Onour ve Abdalla (2009)
Sudan'da; Sufian (2006) ise Malezya'da faaliyet gos-
teren islami bankalarin performanslari tizerine non-
parametrik inceleme gergeklestirmistir.

Bir kisim yazalar ise islami bankalara ait verileri
geleneksel bankalarla kiyaslamistir.

Samad ve Hassan (1999), Malezya islami Banka-

sinin performansini karllik, likidite ve risk oranlariy-
la dlcmiistiir. Sonucta islami bankalarin geleneksel
bankalardan karlilik degerleri acisindan net bir fark-
hhk gostermedigi, daha yiksek likiditeye sahip oldu-
gu, daha az riskli oldugu ortaya konulmustur.

Alpay ve Hassan (2007) islami ve geleneksel ban-
kalarin etkinliklerini karsilastirmali olarak analiz et-
mistir. Non-parametrik bir metot olan Veri Zarflama
Analizi teknigi kullanilarak 49 geleneksel ve 4 islami
bankanin 1990-2000 yillarina iliskin verileri deger-
lendirilmistir. Sonucta islami bankalarin reel sektor
finansmanina dayanarak diger bankalardan daha iyi
performans sergiledigini, maliyet ve gelir etkinlikle-
rinin geleneksel bankalardan daha ytksek oldugunu
tespit etmistir.

Bader, Mohamad, Ariff ve Hassan (2008) tarafin-
dan yapilan calismada islami ve Geleneksel ban-
kalarin maliyet, gelir ve kar etkinliklerini banka
blyukliklerini ve bdlgesel farkhliklari géz 6niinde
bulundurarak karsilastirmis ve her iki banka tiriinde
de kaynaklarin verimli olarak kullaniminin yetersiz
oldugu ve kaynak etkinliginin artirilmasi gerektigi
sonucuna ulasiimigtir.

Ariss (2010) islami ve geleneksel bankalara iliskin
rekabetci unsurlar incelemis, islami ve geleneksel
bankalar arasinda farkli varlik ve portfoy kombinas-
yonlari oldugunu belirlemistir.

5.TEST EDILECEK HiPOTEZLER

Bu kisimda katilim bankalarinin geleneksel ban-
kalardan ayrilmasi hususunda U¢ adet hipotez test
edilecektir. Olson ve Zoubi (2008, ss.45-65) tarafin-
dan yapilan calisma 6rnek alinarak, Tirkiye ornegi
lzerinde uygulama yapilmistir. Katilim bankalarinda
risk duizeyi, geleneksel bankalardan daha fazladir.

Tablo 2: 2005-2008 Yillari Arasinda Turkiye'de Faaliyet Gosteren Mevduat ve Katilim Bankalari

A.MEVDUAT BANKALARI
1 Adabank A.S. 13 Millennium Bank A.S.
2 Akbank T.A.S. 14 Sekerbank T.A.S.
3 Alternatif Bank A.S. 15 Tekstil Bankasi A.S.
4 Anadolubank A.S. 16 Turkish Bank A.S.
5 Citibank A.S. 17 Turkland Bank A.S.
6 Denizbank A.S. 18 Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
7 Deutsche Bank A.S. 19 Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S.
8 Eurobank Tekfen A.S. 20 Tirkiye Garanti Bankasi A.S.
9 Finans Bank A.S. 21 Tirkiye Halk Bankasi A.S.
10  Fortis Bank A.S. 22 Tiirkiye is Bankasi A.S.
11 HSBC Bank A.S. 23 Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
12 INGBank AS. 24 Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
B.KATILIM BANKALARI
1 Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.S. 3 Tlrkiye Finans Katilim Bankasi A.S.
2 Kuveyt Turrk Katilim Bankasi A.S. 4 Asya Katilm Bankasi A.S.
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Risk kavrami genel anlamda gerceklesen durumun
beklenen durumdan farkli olmasi seklinde tanimla-
nir. Yatinmcilar daha riskli bir yatinma razi olmak igin
ortalama getiri oranindan daha yiiksek oranda bir
getiri talep edecekler, riski karsilayacak bir tazmina-
tin kendisine verilmesini bekleyeceklerdir. Bu sebep-
le test edilecek hipotezlerden ilki katilim bankalari-
nin geleneksel bankalardan daha fazla karli olmasi
gerektigine iliskindir.

H1: Katilim Bankalari, geleneksel bankalardan
daha karhdir.

Katilim bankalari misterilerinin ¢ogunlugunun,
dini hassasiyetlerinden dolayr bu bankalarda islem
yapmasi, masraf ve giderleri goz ardi edebilmelerine
neden olmakta, bu durum da katilim bankalarinin et-
kinligini azaltabilmektedir. Bu sebeple test edilecek
ikinci hipotez, geleneksel bankalarin katilim banka-
larindan daha etkin olmasina iliskindir.

H2: Geleneksel bankalar, katilim bankalarindan
daha etkindir.

Son olarak, geleneksel bankalarla katihm banka-
lar arasinda gercekten bir farklilik varsa bu farklili-
gin finansal oranlarla ortaya konabilmesi gerekir. Bu
nedenle test edilecek Uglincli ve sonuncu hipotez
finansal oranlarin katiim bankalari ve geleneksel
bankalar arasinda ayrit edici bir fonksiyona sahip ol-
masina iliskindir.

H3: Finansal oranlar, katilim bankalar ve gelenek-
sel bankalar arasinda ayirt edici bir fonksiyona sahip-
tir.

Tablo 3: Analizde Kullanilan Finansal Oranlar

6. VERIi KAYNAKLARI ve FINANSAL
RASYOLAR

6.1. Veriler

Arastirmamizin temel verisi olan yillik raporlara,
Turkiye Bankalar Birligi, Turkiye Katihm Bankalari Bir-
ligi ve bankalarin kendi web sitelerinden ulasiimistir.
S6z konusu yillik raporlar, gelir tablosu, nakit akim
tablosu ve bilancolardan olusmaktadir.

Tablo 2'de gosterildigi lzere veriler, 2005-2008
yillari arasinda Turkiye'de faaliyet gosteren, 24 ge-
leneksel banka ve 4 katilim bankasina olmak (izere
toplam 112 gézlemden elde edilmistir. Orneklemi-
miz her yil icin 24 geleneksel banka ve 4 katihm ban-
kasidir. Ornekleme sadece mevduat ve katiim ban-
kalarn dahil edilmistir.

6.2. Finansal Rasyolar

Bu calismada, Tablo 3'de tanimlanan 23 finansal
rasyo kullanilmistir. Bu rasyolar 5 genel kategoriye
ayrilabilir: Karlilik Oranlar, Etkinlik Oranlari, Aktif Kali-
te Gostergeleri, Likidite Oranlari ve Risk Gostergeleri.

Bankalarin karlilik diizeylerini karsilastirmada, ak-
tif karlilik orani, 6z sermaye karllik orani, kar marji ve
mevduat karlihigi oranlarini kullaniimistir.

Etkinligin degerlendirilmesinde; faaliyet kari/faiz
gelirleri, Ek faiz: (faiz gelirleri - faiz giderleri)/toplam
borclar, faaliyet gelirleri/toplam aktifler, faaliyet gi-
derleri/aktifler, faiz gelirleri/giderleri, aktif devir hiz,
net faiz marji, net faizsiz marji oranlari kullaniimistir.

Varlik kalitesinin degerlendirilmesinde, 6zel kar-
siliklar/krediler, takipteki krediler/krediler, krediler/
mevduatlar ve krediler/toplam aktifler oranlari kulla-
nilmigtir.

Aktifler

1 NKTA - Net Kar/ Toplam Aktifler 13 OKK - Ozel Karsiliklar/ Krediler

2 NKO - NetKar/ Ozsermaye 14 TKK - Takipteki Krediler/ Krediler

3 NKFK - Net Kar/ Faaliyet Karn 15 KM - Krediler/Mevduatlar

4 NKM - Net Kar/Mevduatlar 16 KTA - Krediler/Toplam Aktif

5 FKFG - Faaliyet Kari/Faiz Gelirleri 17 NTA — Nakit/Toplam Aktifler

6 NFKTB - (Faiz Gelirleri-Faiz Giderleri)/Toplam Bor¢lar 18 NM - Nakit/Mevduatlar

7 FGTA - Faaliyet Giderleri/Toplam Aktif 19 MTA - Mevduatlar/Toplam Aktifler
8 FGTA - Faaliyet Gelirleri/Toplam Aktifler 20 TAO - Toplam Aktifler/Ozsermaye
9 FGFG - Faaliyet Giderleri/Faaliyet Gelirleri 21 OM - Ozsermaye/Mevduatlar

10  FGTA - Faiz Gelirleri/Toplam Aktifler 22 TBO - Toplam Borglar/Ozsermaye
11 NFKTA - (Faiz Gelirleri-Faiz Giderleri)/Toplam 23 DKTA - Dagitilmayan Kar/Toplam Aktifler

Aktifler

12 NFGTA - (Faizsiz Gelirler-Faizsiz Giderler)/Toplam
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Son olarak likidite ve risk degerlendirmesinde ise;
nakit/ toplam aktifler, nakit/mevduatlar, mevduatlar/
toplam aktifler, toplam aktifler/6zsermaye, toplam
bor¢lar/6zsermaye, dagitilmayan karlar/toplam aktif-
ler oranlari kullanilmistir.

Cogu degisken her iki banka tiirQ icin de, ayni se-
kilde tanimlanmistir. Fakat katihm bankalarinin faiz-
siz calisma sistemi nedeniyle, faiz gelirleri yerine kar
payi gelirleri ve faiz giderleri yerinede kar payi gider-
leri alinmistir.

7. ANALIZ SONUCLARI ve YORUMLAR
7.1. Tanimlayia istatistikler

Bilimsel arastirmalarda toplanan veriler genellik-
le diizensiz bir durumda bulunur. incelenen vasiflar
acisindan hedef kitlenin yapisini ortaya c¢ikarabilmek
icin ham veri adi verilen bu bilgilerin islenmesi ge-
rekir. Calismamizda Katilim Bankasi ve Geleneksel
Banka tasnifinde finansal rasyolarin kullanilip kulla-
nilamayacaginin belirlenmesi icin t-testi ve logistic
regresyon modelleri kullaniimistir.

Oncelikle Tablo 4'de her iki banka tiiriine iliskin
hesaplanan 23 oranin tanimlayici istatistikleri goste-
rilmektedir:

T-testine gore, tim oranlar arasinda sadece NKTA,
NKO, NKFK, FKFG, FGFG, KM, NTA ve OM degerleri
her iki banka tlirini tasnif etmede ayirici bir fonksi-
yona sahiptir. Yapilan analiz, NKTA, NKO, KM, NTA ve
OM oranlari her iki banka tiiri arasinda daha net bir
farkliik gosterdigini ortaya koymustur. Diger oranlar
ise, tim bankalarda birbirine yakin sonuclar vermek-
tedir.

7.2. Logistic Regresyon

Regresyon analizi, bagimh degisken ile bir veya
daha fazla bagimsiz degisken arasindaki iliskiyi in-
celemek amaciyla kullanilan bir analiz yontemidir.
Calismada iki banka tlriine ait finansal rasyolar ara-
sindaki iliskiyi daha ileri seviyede analiz edebilmek
icin, 112 gozlem icin ayri ayr hesaplanan 23 finan-
sal rasyo ile logistic regresyon modeli uygulanmistir.
Tahmini bagimli degiskenler, katilim bankalari igin 0,
geleneksel bankalar icin 1 olarak kategorize edilmis-
tir. Belirlenen 23 oran ise bagimsiz degisken olarak
uygulamaya dahil edilmistir. 23 orandan bir kismi
bu iki banka tliri arasinda ayirt edici bir 6zellik ser-
gilememistir. Bir kismi ise birbiri ile ylksek derecede
korelasyona sahiptir. Degiskenlerin ¢oklu-korelasyo-
nunda ortaya ¢ikmasi muhtemel problemlerin tespiti

Tablo 4: Her Banka Tiirline ait 23 Oranin Tanimlayici istatistikler

Degisken N Ortalama Standart Sapma
GB*  KB** GB KB GB KB

1- NKTA 9% 16 0,01410 0,04010 0,03515 0,03513
2-NKO 96 16 0,1182 0,2219 0,1577 0,0635
3- NKFK 95 16 0,7983 0,8780 0,2815 0,1093
4-NKM 96 16 0,0183 0,03215 0,1833 0,00971
5-FKFG 9% 16 0,1858 0,2662 0,3563 0,0612
6- NFKTB 96 16 0,0774 0,903 0,1505 2,928
7-FGTA 96 16 0,1493 0,262 0,1204 0,413
8-FGTA 9% 16 0,15268 0,306 0,05310 0,446
9-FGFG 96 16 1,0034 0,7999 0,9069 0,0534
10- FGTA 9% 16 0,11753 0,2069 0,02261 0,2658
11- NFKTA 96 16 0,04819 0,0896 0,04367 0,1004
12- NFGTA 96 16 -0,0472 -0,0453 0,1274 0,0673
13- OKK 91 16 0,03383 0,02335 0,04930 0,00781
14- TKK 92 16 0,0501 0,03969 0,1293 0,01407
15-KM 96 16 0,7941 0,9323 0,3242 0,1013
16- KTA 96 16 0,4807 1,550 0,1797 2,227
17-NTA 9% 16 0,06938 0,09882 0,03012 0,02242
18-NM 96 16 0,11816 0,12481 0,05075 0,03303
19- MTA 96 16 0,6039 1,753 0,1518 2,630
20-TAO 9 16 8,426 7,655 2,911 3,049
21-OM 96 16 0,464 0,1485 1,133 0,0410
22-TBO 9 16 7,426 6,655 2,911 3,049
23- DKTA 94 16 0,02275 0,01753 0,03702 0,01811

GB*:Geleneksel Bankalar, KB**:Katilim Bankalari
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Tablo 5: Her iki Banka Tiiriine Ait 23 Orana iliskin T-Testi Sonuclari

Degiskenler t- degerleri p-degerleri* Farkhhk
1- NKTA 2,74 0,013 Var
2-NKO 4,58 0,000 Var
3- NKFK 2,00 0,050 Var
4-NKM 0,74 0,464 Yok
5-FKFG 2,04 0,044 Var
6- NFKTB 1,13 0,277 Yok
7-FGTA 1,08 0,295 Yok
8-FGTA 1,38 0,189 Yok
9-FGFG 2,18 0,032 Var
10- FGTA 1,34 0,199 Yok
11- NFKTA -1,86 0,079 Yok
12- NFGTA 0,09 0,929 Yok
13- OKK -1,9 0,061 Yok
14- TKK -0,75 0,455 Yok
15-KM 3,32 0,001 Var
16- KTA 1,92 0,074 Yok
17-NTA 4,61 0,000 Var
18-NM 0,68 0,501 Yok
19- MTA 1,75 0,101 Yok
20-TAO 0,94 0,358 Yok
21-0Mm 2,72 0,008 Var
22-TBO -0,94 0,358 Yok
23-DKTA 0,88 0,383 Yok
*%5 anlamlilik diizeyinde.

ve giderilmesi, Adimsal Logit (Stepwise Logit) Model,  banka tiiri arasinda ayirt edici ozellikleri belirleme-
tahmini modelin olusturulmasinda kullaniimistir. 23 de istatistiksel acidan 6nemli degiskenleri ve rasyo-
finansal rasyo Adimsal Logit Analizi vasitasiyla, iki  lar se¢mektedir. Her bir gézlem icin, Logit olasiliklari

Tablo 6: Logistic Regresyon Sonug Tablosu

Denklemdeki Degiskenler
S.E. Serbestlik | Anla
(Standart Derecesi | mhilik
Bi Sapma) | Wald* (df) (Sig.) Exp(B)**

Adm 1 VARKTA -53,473 16,940 9,964 1| ,002 ,000
Sabit 38,247 12,095 10,000 1| ,002 4,079E16
(Constant)

Adim2 VARKTA -56,420 26,324| 4,594 1 ,032 ,000
VARMTA -24,842 11,147 4,967 1| ,026 ,000
Sabit 58,662 23,597 6,180 1 ,013 2,997E25

Adim 3 VARNKFK 40,052 1938,138 ,000 1| ,984 2,479E17
VARKTA -460,407| 11392,739 ,002 1| ,968 ,000
VARMTA -231,629| 8074,018 ,001 1 ,977 ,000
Sabit 458,515] 10724,961 ,002 1| ,966 1,350E199

* Wald, katsayilarin anlamlilik testi degerini gosterir.
** Exp(B), bagimsiz degiskendeki 1 birimlik artisa karsilik modeldeki beklenen degisimi gosterir.
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asagidaki sekildedir:

Log [Pi/(1-Pi)] = a + ZJ=1n BjVj+ei

Burada a sabit bir terimdir, Bj'ler ise tahmini logit
modelinde egim katsayilaridir.

Tim degisken kombinasyonlari arasindan en iyi
modeli bulabilmek amaciyla ayrintili bir arastirma
gerceklestirilmistir. Art arda gerceklestirilen iteras-
yon sureglerinin ardindan 3 degiskenli asagidaki
modelin bankalar arasinda yapilacak bir tasnifte ayirt
edici oldugu ortaya ¢ikmistir:

X = 458,515 + 40,052 NKFK - 460,407 KTA -
231,629 MTA

Formile bir katihm bankasina iliskin herhangi
bir doneme ait degerler yerlestirildiginde X dege-
ri negatif bir sonucu gosterecektir. Ote yandan bir
geleneksel bankaya iliskin herhangi bir doneme ait
degerler yerlestirildiginde ise, X degeri pozitif bir so-
nucu verecektir. Dolayisiyla herhangi bir bankaya ait
Net Kar/ Faaliyet Kari (NKFK), Krediler/Toplam Aktifler
(KTA) ve Mevduatlar/Toplam Aktifler (MTA) oranlari
hesaplanip formil yardimiyla analiz edildiginde ¢I-
kan sonug pozitif ise geleneksel bir banka, negatif ise
bir katihm bankasi oldugu sonucuna varilabilir.

Bu sonuglara gore, Tirkiye'de beklenenin aksine
23 oran arasindan sadece U¢ oran; Net Kar/ Faaliyet
Kari (NKFK), Krediler/Toplam Aktifler (KTA) ve Mev-
duatlar/Toplam Aktifler (MTA) oranlar her iki banka
tlrd arasinda ayirt edici bir fonksiyona sahip oldugu,
diger oranlarin her iki banka tiri arasinda 6nemli bir
farklihk gostermedigi anlasiimaktadir.

Analiz sonuglarinda NKFK oraninin ortaya koy-
dugu pozitif korelasyon, katihm bankalari icin kar
marjinin geleneksel bankalardan daha yiiksek oldu-
gunu gostermektedir. Bu sonug, “H1: Katihm Banka-
lari, geleneksel bankalardan daha karlidir” hipotezini
dogrulamaktadir. Buna gore, geleneksel bankalara
kiyasla daha riskli bir yatinm yapan katihm bankasi
mdsterilerinin daha yuksek getiri elde ettigi ortaya
cikmaktadir.

Analiz sonuclarinda “H2: Geleneksel bankalar, ka-
tihm bankalarindan daha etkindir.” hipotezini destek-
leyen bir sonuca ulasilamamistir. Her iki banka turi
icin etkinlik oranlari birbirine yakindir.

Son hipotezimiz “H3: Finansal oranlar, katilim

bankalar ve geleneksel bankalar arasinda ayirt edici
bir fonksiyona sahiptir” olarak ileri sirGilmusti. Kul-
landigimiz her iki metot da Tirkiye'de faaliyet gos-
teren katilim bankalarinin ve geleneksel bankalarin
finansal rasyolar araciligi ile birbirinden ayirt edilebi-
lecegini gostermektedir.

Katilim bankalari, geleneksel bankalardan daha
yiksek kar marjina sahiptir. Buna karsin, varlik kalite
gostergelerinden krediler/toplam aktifler ve likidite
degerlerinden mevduatlar/toplam aktifler oranlari
geleneksel bankalar lehinedir. Geleneksel bankalar
cok daha fazla kredi kullandirmakta ve mevduat elde
etmektedir. Bu durumun sebebi, kamu kuruluslari ve
cogu 6zel sektor kurulusunun geleneksel bankalarla
is yapmasi, geleneksel bankalarin daha iyi pazarla-
ma politikalari gerceklestirmesi, misterilerde devam
edegelen aliskanliklar, riskten kaginma egilimleri,
mevcut katihm bankalarinin sayilarindaki yetersizlik-
ler olabilir.

8.SONUC

Bu ampirik calisma ile, Tlrkiye'de faaliyet gosteren
geleneksel bankalarin ve katiim bankalarinin finansal
rasyolar araciligi ile birbirinden ayirt edilip edileme-
yecedi arastirilmistir. Sonuglar Tirkiye icin, karlilik ve
likidite oranlarinin her iki banka tlri arasinda ayirt
edici bir unsur olarak kullanilabilecegini gostermistir.
Tasnif modeli olarak kullandigimiz t-testi ve logistik
regresyon metodlar, her iki tir bankanin operasyonel
faaliyetlerinin birbirinden farkh oldugunu ortaya koy-
mustur.

Gegmisi 1980'li yillara dayanan katihm bankalari,
Turk bankacilik sektoriiniin sadece ortalama %5'lik
kismini olusturmaktadir. Bu durum mevduat elde
etme ve kredi kullandirma faaliyetlerinin yeterli diize-
ye ulasamamasinda etkili olabilir. Kullandiklari alterna-
tif yatinm araglan vasitasiyla daha ytksek karllik elde
ettikleri ortadadir. Fakat kredi kullandirma ve mevduat
elde etme faaliyetleri geleneksel bankalarin diizeyine
ulasamamistir. Bankalar icin hesaplanan diger oranlar
bankalarin benzer dizenlemelere tabi olmasi veya
ayni rekabet cevresinde faaliyet gostermesi sebebiyle
iki banka tiiri arasinda buyiik farkllik gdstermemistir.

Turkiye'de faaliyet gosteren mevduat bankalarinin
sayisi 24 iken, katilim bankalarinin sayisinin yalnizca 4
olmasi, temsil diizeyi agisindan bir kisit olabilir. Ayri-
ca analize sadece 4 yillik verilerin alinmis olmasi kon-
jonkturel dalgalanmalarin analize etki etmesine ne-
den olabilir. Analizde sadece bilanco ve gelir tablosu
verilerinin alinmis olmasi ise, iki banka turinin isleyis
mekanizmalari arasindaki farklihigi tam olarak yansita-
mamis olabilir.
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