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I ) GIRIS

Kamu agrklarr, gerek iilkemizde gerckse
diger {ilkelerde, son zamanlarda fzerinde en gok
tartiilan konularin basinda gelmektedir. Bu
tartismalanin baglangig tarihi 1970’1 yillarn ik
yarisina kadar geri gitmektedir. Bu yilar,
Diinya ekonomisinde petrol krizi ile birlikie
ortaya ¢rkan bunalim yillandir. Bu bunalimin
nedeni -olarak uygulapan yanhg iktisat
politikalafive bunlarin-baginda da kamau, agikart
gosterilmistir (Friedman, 1982). Bu tartigmalarda
kamu agiklarinin sadece 1930 sonrasmda
Keynesyén politikalar .sonucu ortaya giktigt
fizerinde durulmaktadw: Oysa, kamu agiklar
Keynesyen politikalarin hakim duruma geldigi
ikinci diinya savagi Gncelerinde de yaygm bir
sekilde -uygulanmagtir. Ornegin, A.B.D.
tarihinde 4 onemli bor¢ azaltma dbnemi
yasanmustir. - Bu dénemlerin birincisi devrim

* Cukurova Oniversitesi, Iktisadi ve Tdari
i}ilimler Fakiiltesi, Maliye Boliimii Ogretim
Uyesi

: savagi ve 1812 savag: borconun geri ddemeleri

olup 19. yiizyilin birinci geyregini kapsam1§t1r
¢ harp senucu ortaya ¢ikan kamu borqlarmlin
gerl ddemesi ise 19. yiizyilm son geyregini; L.
ve II. Diinyasavaslarindan kaynaklanan borglarin

itfast ise 30 yil siiriip 20. yiizyiha {igtincli a
' ceyregini kapsamgtir (Brown, 19905.229).

Bu tartismalarda, iilkelerin milli
gelirlerindeki dalgalanmalar, igsizlik ve
enflasyon dahil tiim ekonomik kétiiliklerin
temel nedeni olarak kamu agiklarmin oldugu_
ileri strilmektedir { Seater, 1993). Oysa
iillcelerin refahinin artmasini engelleyan temell

i- -faktdr olarak kabul edilen kamu. agﬂdaumn

245

" artmasina yol agmigtir,
teoremine gore, kamu harcamalar: ve marjinal
vergi oranlari Snemli bir sorun olugtururken,
* bunun vergi veya borglanma yoluyla finansman

" makroekonomik etkileri iizerinde 1kt1sat<;11a1‘: o
. arasinda goritg  birliginden
- planaksizdir.

Bir grup 1ktisatg1ya gore kamu
harcamalar1 ve biitge aciklarr milli gelir uzermde '
artiric1 bir etkiye sahip bulunmaktadir, Bu
nedenle kamu agiklarinin artmasi toplumun
refahinin artmasma neden olacaktir. Onemli olan
bu agiklarin fipansman yontemidir. Biitge.
agiklarnimin borglanma yoluyla finansmani
enflasyona yol agmayacaft i¢in dnemli bir sorun
yaratmamaktadir. Buna karsilik kamu
sektoriiniin finans piyasasinda 6zel kesimle fon
talebi igcin yarigmastnin, faiz oranlarinin
yitkselmesine yol-agtigi ileri siriilmektedir, Faiz
oranlarinda ortaya ¢ikan ba yuksch§, giktmm_ '
bilesiminde bir degigime yol agmakta ve dlglama
(crowding out) etkisiyle, $zellikle yatmmlaﬂn
paymin - azalmasina neden olmaktadir.
Ozelkesim Yatzrlmlarlnda ortaya ‘g‘lkan bu
azalma, ilkenin uzun donemde'k'] bh'yume
etkisini :azaltmakta ve rafah k,dybma
yolagmaktadir. Uzan yiullar kamu aglklan ile
milli gelir -arasindaki bu 111§k1161 talt1§1hrken
Ricardo'nun biitge agiklarnin topiumsal refah
tizerinde - etkisinin olamayacaB uzeundekl
diigiincelerinin yeniden giindeme getmlme& (
Barro 1974), bu konuda yaptlan ara§t1rmalarm
Ricardo denkhk_

konusu 6nemsiz olmaktadu Bunun temel
nedeni bugiinki borg1anmﬂnm gelecekte "
almacak vergi anlamuna gelmesi ve bunun
bugiinkii degerinin borglanma miktarina egit
olmasidir. Bu- eg.:thgl hilen ekonomik ajanlar,
kamu agzk]drmm vergi .veya borglanma ile
finanse edilmesinden dolay; davramglarini
degigtirmezler. Bu nedenle kamu agiklarinin

soz etmek ¢




ekonomi ﬁzerindef'freei bir etkisinin olmamasi
gerekir. Plosser(1982) ve Evans (1987a ve b)

yaptiklant ¢aligmatdrda faiz oranlan ile kamu
id iligki
bulamamiglardwr. Bir diger iktisatgr grubu ise, -

agiklart arasinda anlamli  Dbir
kamu agiklari nedeniyle faiz oranlarinm
yiikselmesinin kacinilmaz oldugunu; fakai
bunun yatinmlarn diglamak yerine sermaye

hareketlerinin serbest olmast halinde ihracafi

dislayacagim ileri sﬁxmektedir(D’Ornbush, 1976). -

P
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Bu gahgmada kanta aglklarx ile faiz
oranlar1 arasimdaki’ 111§k1 ‘Tiirkiye verileri
kullanilarak istatistiki agldan incelenééektir, Bu
nedenle ikinci bblumde reel faizi etkileyen temel
degiskenlerin segimi ve m_odehn kurulmasz
agiklanacaktir, Bu bolimde verilerin elde
edilmesi ve daniigtiiriilmesi ile ilgili sorunlar
tizerinde de durulmaktadir. Ucgtincii béliimde
modelin bulgulari verilecektir. Dordiincii ve son

boliim ise sonug ve yontemle ilgili sorunlarin

tartismasma aynlrmgtir

1I) REEL FAiz ILE _
GELENEKSEL MODELIN
BELIiRLENMEST Wi e

Geleneksel makré teori kamu agiklart

ile ekonomide gegerli olan faiz oram arasinda -

ILGILI -

onemli bir iliski oldugunu ileri stirmektedir. -~ -

Kamu agiklarnmin tamimlanmasiada Snemli
farkbiliklar bulunmaktadlr (Blejer ve Cheasty,
1991). Tariim farkliliklarin yamsira veri
bulmada kar§11a§1lan zorluklar nedeni ile,
caligmada kamu aglk}dn yerine biitge agiklan
kultanulmigtir. Kamu a‘;lklanmm e Onémli
kismint  konsolide  biitge  agiklar:
OIU§turdu§ﬁhdah ‘bu segimin galgriamiiz
etkilemeyecedi ‘diglintilmistir. - Kamu
agiklarinim yai sira karhu harcamalarinin’ ‘da faiz
oranlan tizerinde etkin olmaSI nedeni ilé ikinci
bir deg1§ken olarak’ sistémié dahil edilmistir.

Biitge ag1k1ar1 ve harcamalar ile ilgili veriler -

Hazine ve Dig _Tlcaret Mistegarhgi’ nm “Aylik
Temel Iktisadi Gﬁétergelcr” adl; yayminn gesith
sayilarindan elde’ edilmigtir. Faiz orantarin
etkileyen diger Snemli iki degigken ise para arz
. ve enflasyondur. Para arzimn farkls tanimlart

arasinda se¢im yapmak yerine, parasal tabanm -
kullanmanin daha dogru olacagim diigiindiik ve "
bunla ilgili verilefi TCMB Ayhk Istatistik -
Biilteni’nden elde ettik. Enflasyon orani olarak - -

ise DIE toptan esya fiyatlan -endeksini

R, = XanR,_; +Xag,G, ; +ZadD,_; +Z“"fiMr—i +Lam
eY) ; ‘ o
olarak formiite edilmistir. Sz konusu

kullandik. Tim veriler aylik olup 1986 yiliun -
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"~ enflasyon orant,
" harcamalarinin logaritalart alinwrken, faiz oran:

birinci aymndan 1994 yiininiononca ayina kadar
olan donemd kapsamaktadir.”

Kamu harcamalar: ile faiz oram
arasindaki iliskinin derecesini oOlclip test
edebilmek igin reel faiz oram Ry dekidegisme:
reel hiikiimet harcamalar G , reel biitge agig1
Dy ve reel parasal taban My deki degigmelerin bir
fonksiyonu olarak ifade edilmigtir. Bunun yani
sira teel failz oranimn tahmininde, enflasyon
orami pt degigken olarak alinmigtir. Modelin
¢oziimii igin vektor otoregressif (VAR) yontemi
kullamilmistir. S6z  konusu ydntemde
degiskenler kendilerinin’ ve'digér degiskenlerin
gecmigteki degerlerinin bir fonksiyonu olarak
ifade edilmektédir. Model herhangi bir
lasitlamay: gerektirmediginden makro ekonomik
degiskenler arasindaki iligkiyi dinamik olarak
inceleme olanaf vermektedir. VAR yOntemi
defiiskenlerin durafan hale getirilmesi igin,
filtreden gecirilme iglemnlerinin uygulanmasina
gerek duymadifs i¢in zaman serileri ile ilgili
analizlerde kullamilan Box-Jenkins yGntemine
gore istiintiiklere sahiptir (Sims, 1980).. Ussel
olarak biiyiiyen serilerin logaritmalarimin

- alinarak dogrusallagtirilmalars gerekirken; artig

egilimine sahip olmayan serilerde ise herhangi
bir doniistiirmeye gereksinim olmadig:
bilinmektedir. Bu nedenle bu g¢aligmada
parasal taban ve kamu

ve biitge agildar olduklan gibi ele alinnugtir.

fonksiyona enflasyon orani ve ree] faiz oram ile
ilgili beklentileri etkileyen tim degiskenleti

iceren Zg vektorii ve herbir defigkenle ilgili- "
 bekleyisleri de dahil etmek ve bunlarin reel faiz
iizerindeki etkilerini blgerek test etmek
_olanakhidar.

Evans(1987a) da Dbekleyiglerle
ilgili degiskenier de ‘modele dahil edilmistir. Bu
caligmada bekleyiglerie ilgili degiskenler dikkate

~ almmamugtir. Buniin temel nedeni veri sayisinm
~ yeterli oimamamdlr (;ahg;mamjzda kullanilan

beg degigkeni 1§cren VAR yontemmm analitik

" yapisim agiklayabiliiek igin iki degiskenden

olugan ve sadece bir dénem dnceki degiskenlerle
iligkilendirilen bir model agagldaki §ek1!de

* yazihir ( Madala, 1992 ).
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Yip = Oy Yo T Oa¥pq 8
Vor = Oy ¥y, T O0LYy Ty,
S0z konusu sistemn “lag operatdrii” cinsinden,
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olarak yarmlacaktlr.' Bu sistenﬁngéziirﬁﬁ, ,
- : -1 - .
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= 1= (@, + @y )L+ (0, &y, — 0,03 L,

= (1= LY(1= i, L)
olacaktir. my ve my
2 -{ayy +ap2)m+(ay1apy-aiz a1} =0

denkieminin kékleridir. Burada yi¢ ve y2¢'nin
€1t ve epg cinsinden yakinsak agilimim elde
edbilmemiz igin m{ ve m2 nin mutlak
degerlerinin birden kiiciik olmas: gerekmektedir.
Bu kararlihk kosuln olup, bunun saglanmasi
halinde “impulse response function” lart kolayca
yazmamiz olanakli hale gelmektedir. VAR
yinteminde verilerin aylik olmas: nedeniyle
gecikme siiresinin en az 6 ay olarak alinmasi
zorunlulugu buiunmaktadir. Bu nedenle
caligmada 6 ay gecikme alinmugtir. Bu yontemde
degiskenlerin siralamasi Gnem kazanmaktadir.
Her degigken kendinden Once gelen de@isken
tarafindan etkilenmekte, kendisi ise bir sonraki
degiskeni etkileyebilmektedir.
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" talebin artmasina neden olacaktir.
- arzmin sabit tutulmas) halinde artan reel para
- talebini dengelemek i¢in- faiz  oranlarimn

I BULGULAR

VAR yontemit kullamlaarak elde edilen
alir denkleriden faizin bagimlr degisken oldugu -

denkdem sonucu elde edilen katsayilar ve gerekli
test istatistikleri Tablo 1°de gdsterilmigtir.

Geleneksel makroiktisat teorisine goére
kamu haréamalart ve biitge agtklar:

" degiskenlerinin katsayilarinin pozitif olmasi
- beklenmektedir, Kamu harcamalannda ortaya -
cikacak artiglar kamu agiklarinin - yiiksek
" olmasina vé dolayisiyla bireylerin refahlarimn da -
© artmasiia‘yol acacaktir. Refah artisi bireylerin

daha fazla tiiketimde bulunmalarma ve foplam
Reel para

yiikselmeési gerckmektedir. Hig siiphesiz;

reelpara arzinda artiglar enflasyon artiglaring da -
" hirlikte -getirecektir. Bu nedenle, .para arzinmn
~ katsayilarinin
- katsaytlarinn ise pozitif olmas: beklenmektedir.
" Tablo 1’den anlagilacag: gibi bir ay dnceki-para

negatif, ~.enflasyonun

arzmdaki degigmeninin faiz-orant iizerindeki

- etkisi negatif olmakla birlikte daha ‘sonraki
© gecikmelerin etkisi pozitif olarak bulunmustur.

Faiz oranmm etkileyen en Gnemli degiskenin
enflasyon oldugu gozilkmektedir. Katsayilarin
igareti teoride beklenen ile uyum igindedir.
Kamu harcamalarina ait katsayilarin isareti ise
teoride beklenenin tersi olarak elde edilimigtir.

~ Ekte verilen ve biitge harcamalannm bagunsiz

degisken oldugu 3 no.’lu denklemde faiz oramt
ile biitge-harcamaiar: -arasinda  pozitif bir

iliskinin otdufu goriilmektediz? Bu fiiz oram ile -

biitge harcamalar: arasindaki nedensellik
.i1i§kisinin‘;harc:fmalardan faize dogruiolmak
yerine ‘tam teisine olduffunu géstermdktedir.
Bunun yani sira biitge harcamalan faizi kamu

agiklar aracibifryla etlkilemektedir. Bit-3.no.’lu . . -

denklemde kamu harcamalar: ile blitgeaciklar-. .
arasinda pozitif iligkide agikga gorillmiektedir.
Biitce aciklaninmn faizler:tizerindeki etkisi:ise.

beklenen yonde bolunmugtor. -Biltgeagiklar:
artik¢a faiz oranlan da yitkselmektedir.
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igaretlerinin’ yans sira herbir defiskenin faiz
oran: tizerindeki etkisini ve tiimiiniin -etkisini
Slemek tizere yapilan- testler; faiz orant ilesbiitge
aciklary arasindaki’ -iliskinin obivadigin
gostermektedir. SR

Degiskenlerin' - katsay:larinin




IV) SONUC

Tiirkiye ekonomisinde, 1986 yih
birinci ayi.ile 1994 yili opuncu ay: arasinda
biitge agiklart ile faiz orani: arasindaki:iligki-

vektor otoregiesiv (VAR) yontémi kullanilarak: : g

Slgiilmeye caliglmigtir, Faiz oranlari,:biitce
agiklarinin yani swa parasal taban ve kamu
harcamalarmda meydana gelen degigiklikler ite
enflasyonun -bir fonksiyonu elarak ifade
edilmigtir. Klasik makroekonomi teorisi, biitge
agiklannin faiz ‘oranint yiikselterek-y atirimlarn -
digladigi kabul: ctmektedir. - Bund karsm, bir
kisun iktisatgitar sermaye haréketlerinin serbest
olmas! halinde biitce agiklarimin faiz oramumm
yiilkselmesine neden .olacagii kabul etmekle

birlikte, iilkeye doviz gitigini mzlandirarak reel -
déviz ‘kurunun asirr degerlenmesine ve

dolayisiyla - yatirumlanin® yerine ihracatin
diglanmasina yol agacagin ileri stirmiiglerdir. -
Her iki goriis de biitge agiklarmin reel faiz
oraninin yiikselmesine neden olacaginy kabul
etmektedir. Ricardo-Barro denklik hipotezi ise,

- KAYNAKCA

Barro, R.( 1974) “Are Government Bonds Net
‘Wealth?” Journal of Polmcal Economy, 82 58,
1095-1117.

Beck, S. E. ( 1994) “The Effect of Budget

Deficits on Exchange Rates: Evidence From
Five Industrialized = + Countries”
Journal of Economics and Bu_vmess, 46(5Y:

" §5,397-408.

Blejer, M. Land Cheasty A. “The Measurement o

of Fiscal Deficits:’ Analytlcal and
Methodological Issues” Journal of
Economic Literature, 29: 55.1644-1678.

Dornbush, R:'(1976) “Expectations and

. Exchange Rate Dynamics” Journal of Political

Economy, 84:  ss.1161-1176,

Evans P, (1987a) “Interest rates and Expected:
Futur Budget Deficits in ‘the United States”
Jowrnal of - Political Ecoriomy ,
05: 35.34-58.

" Evans P. (1987b) “Do Budget Deficits Raise

- Nominal Interest Rates? Journal of Monetary f

bugiinkii ‘biitge ‘agiklari gelecekte ddenecek:. .

vergiler blarak kabul ettigi icin bunun reel faiz -

lizerinde herhangi bir etkisinin olmayacagini . -

ileri stirhaktedir. Bu nedenle, faiz orantar ile

biitge a¢iklart arasinda iligki -olup’dlmadigms . -

test eden bir caligmanin bulgulary-bir hipotezi
red ederken, diger hipotezin gegerliligini kabul
etme anlamina gelecektir. Yapilan caligma
sonucunda Taiz oranlart ile biitge agiklan arasinda
anlamlt bir iliskinin olmadig) ortaya gikmugtir..
Bu bulgn, klasik makroekonomik hipotezin red
edildigini; buna kargin, Barro-Ricardo denklik
hipotezinin - "bir anlamda kabul edildigini
gostermektedir, Bu sonuvca ulagmadan Gnce, -
kultanilan yontem ve veriler ile ilgili smamalar

tarngmak gerekmektedir. VAR yonteminin diger . B

bilinen yapisal modellere gore tistinligi (va da
zayiflig1) herhangi bir ekonomik teorinin

dngordiigii kisitlamalars igermemesi ve model
igerisinde ele alinan her defiskenin; kendisinin.

ve differ degiskenlerin gegmisteki degerlerinin
bir fonksiyenu olarak yazlmasidir (Kumcu,
Otker, Saragogln, 1987). Bu nedenle VAR
teknigi, bilinen . bir teorinin ‘gdzlemlenen
makroekonomik olaylarn agiklamadaki
yetenegini sinamakta pek olumlu bir yakiagim
olarak kabul edilmeimektedir (Beck, 1994). 86z
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kulaningk ve bumodelleri kullanmadan once de . - .
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iglemlerini yapmak gerekmektedir.
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TABLO 1
DENKLEM:5

BAGIMLI DEGIKEN: 5 FA

ZAMAN: 1986:8-1994:10 ARAST
R*#2; 48462732 " iIRBAR®2: 25725702
DURBIN-WATSON: 1.96076419 Q( 27)= 233772

GOZLEM SAYISI:99  SERBESTLIK DERECESI:68
SSR:983.37255 - SEE:3.8028096 .
GUVEN DERECEST : 66459066

DEGISKEN LAG KATSAYI STAND. HATA | TISTATIS
PAR 1 14.529532 19240003 4901936 - -
PAR 2 3.572631 8662040 . 4124468
PAR 3 7.268715 8809389 - -~ | .82510099
PAR 4 6.427122 8719003 7371396
PAR 5 8.920237 . 18.827021 1.010560
PAR 6 3655627 19141531 .3998922E-01
ENF 11 3.901674 1698722 " 2296830
ENF 2" 3751819 | 21.04796 -1-782509
ENF |3 8.707416 | 22:50532 3869047
ENF 4 52.15801, 24.12064 12.162381 -
ENF 5" 10.58270 | 26.55980 3984481
ENF . 6 16.39696 - 2690570 6094233
HARC 1 2.167914 1.352253 « - 1.603186
HARC 2 4235030, 1.370666 3089760
HARC 13 1.449225 1.394622 1.039153
HARC |4 1.363688 1.374382 9958576
HARC 5 4629412, 1.357744 3409635
HARC - 6 .5587550 1.300346 4296971 - EUNE
KAC 1 5501256 7897867 6965496 .. - ...
KAC 12 3377365B-01 - .8329969 40544 74B-0
KAC 3 3699741 .8403303 4402723 I B
KAC |4 2846466, 7858592 3622107 i
KAC 5 4572851 7175960 6372459
KAC 6 . .7913063E-01 6635095 . 1192607
FA i .1915356 1315200 1.456324
FA. 2 2533044 1370842 1.848459
FA . 3 2192768 1421249 1.542846
FA ¢ 4 3579198E-01 ‘1803695 1984370
FA 5 .6570289E-01 1776275 3698914
FA | 6 6448132F-01 1722716 | .3743003 -
CONSTANT 0 .3991536 9065889 6608879 -

P-TESTLER!  BAGIMLI DEGISKEN: FA

DEGISKEN .

F_ISTATISTIGI

‘GUVEN_DERECES]
PAR’ 49885 8070692 — :
ENF | 4.16839 0012614
HARC 61009 7213910
KAC 21204 9718136
FA 1.46995 2016621
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EX 1

DENKLEM:1

BAGIMLI DEGISKEN: 1 PAR

ZAMAN: 1986:8-1994:10 ARASI ~ TOPLAM GOZLEM:99
R#**2:33176355° RBAR**2: 3695334 SSR: 118732824
DURBIN-WATSON:1.91678658 Q( 27)= 13.2458

_ SERBESTLIK DERECESI:68
' SEF:"/52486446B-01
- 'GUVEN DERECEST: .98758940
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DEGISKEN LAG KATSAYI.. . |STAND. HATA |ISTATISTIK
PAR 1 .5509565E-01 1275347 | 4320052
PAR 2 9409809E-01 1195536 .- - 1 .7870785 -
PAR 3 §.1779183B-01 1215873 J.1463296
PAR 4 | .30432828-01 1203398 2528906
PAR 5 5199558E-02 - |.1218307 42678558-01
PAR 6 1. 3436869E-01 1261716 | .2723965
ENF 1 1235648 2344579 5270233
ENF 2 A814602 2905043 . 11.657325.
ENF 1E 2477675 3106189 . - 7976577 |
ENF 4 3735024 3329135, .. .. | 1,121920
ENF 5 3733206 3665789 . .1.018391.
ENE - 6 1669007 3713529 . ].4494396
HARC - 11 2597917E-01 - 1866383601 - . | 1.391953
HARC 2 1047644E-01 - - | .1891796E-01 - .5537827
HARC 13 6851327E-02- - | .1924860E-01 1 3559391
HARC = 4 2164268E-01 1896924E-01 1.140936.
HARC - |5 9629663E-02 1873961E-01 . 5138669 ..
HARC -~ - 16 1279335B-02 1794740E-01 7128244E-01
KAC 1t ] 8104209E-02 .1090065E-01 7434611
KAC g 2728563E-02 1 149704B-01 2373274
KAC 13 7181348B-02 .1159825B-01 | 6191749
KAC -4 1083782E-01 | .1084644E-01 . 9992050
KAC 1’5 = 1011905E-01 - 4 .9904272B-02 1.021686
KAC -6 - 2863626E-02 9157770E-02" 3126991
FA -1 J1561271E-02 1815241E-02 8600899 .
FA 12 7088253E-03 - - | .1892038E-02 |..3746359 ..
FA 3 1 1491088E-02 - | .1961610E-02 7601345 .
FA 4 1090603E-02. | .2489463E-02 4380875 . i
FA o )5 3396075E-02 - .| .2451618B-02 1385238 .. ... .o
FA B I 4036440B-02 - | .2377696E-02 . 1697626 . ... ..
CONSTA 0 4332850B-01. | .1251276B:01 3.462746
F-TESTLERf  BAGIMLI DEGISKEN: PAR

DEGISKEN E-ISTATISTIGE GUVEN_DERECESI |

PAR - 15260 T Tes79243 T

ENFE 53850 7771153

HARC - 1.20338 | 3153053

KAC - 1:10472 3687838 ..

FA | 1:13293 3528289 1.




DENKLEM: 2

BAGIMLI DEGISKEN: 2 ENF

ZAMAN: 1986:8-1994:10 ARASI
R*#2: 50837546 RBAR*#2: 29148229
DURBIN-WATSON: 2.02187044 = Q( 27)=16.9028

“TOPLAM GOZLEM:99 - SERBESTLIK DERECESI:68
SSR:.63462575E-01 SEE:.30549520E-01
GUVEN DERECESI: 93349183

KATSAYI STAND. HATA | TISTATISTIK

DEGISKEN LAG _
PAR - - i | 2612158E-01 7423 104E-01. 13518957
PAR = 2 7116772E-01 6958570B-01 - . | 1.022735
PAR 3 1464526 J076942E-01 ' 2.069433
PAR ' 4 4722523E-01 7004330E-01° 6742291
PAR 5 2306946E-01 7091105E-01 3253295
PAR - 6 4367221E-01 7343765E-01 5946842
ENF 1 £237782 364652 4570968
ENE 2 6287672 1690868 3718605
ENF 13 6380098 1807044 3.528924
ENF 4. 6693570 1937709 3.454372
ENF 1 3162808 2133657 1.482341
ENF 6 - 2032398 2161444 9402963
HARC 1 A4697269E-03 .1086320E-01 4324018E-01
HARC 12 - 9046697E-02 1101112E-01 18215964 :
HARC 3 - 2163121E-02 .1120357E-01 {.1930743
HARC 4 2285132B-02 .1104097E-01. 1.2069685 -
HARC 5 .4998077E-02 .1090731E-01 | .4582318
HARC 6 9838699E-02 .1044621E-01 | 0418438
KAC 1 1 .2709387E-02 6344678E-02 - 1 .3482269
KAC 2 2844732E-02 6691804E-02 | 4251069
KAC - 3 2206235602 - | .6750716E-02 - . :| 3268150 .
KAC: 4 .1104998E-02 6313127802 ¢+ ;] 1750318
KAC s 9425151E-03 S764741E-02 - - . | 1634965
KAC R [ <1304472E-02 5330242E-02 | 2447304
FA I E 2829635E-03 - 1056554 E-02 2678174 .
FA e 2507801E-02 1101253E-02 2277226
FA 3 2402568E-03 1141747B-02° | 2104291
FA 14 .1643755E-02 [ 1448982E-02 1.134421
FA 5 .5008099E-03 1426954E-02 3509642
FA 6 3093187E-03 .1383928E-02 2235077
CONSTANT 0 25051 10E-02 1282998E-(2 3439669
F-TESTLERI . BAGIMLI DEGISKEN: ENF
DEGISKEN F-ISTATISTIGI |[GUVEN
DERECESI
PAR 1.14563 3458194
ENF 4.34643 0009035
HARC 35313 9056853
KAC 111343 9945581
FA 1.43458 2143422
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DENKLEM:3

BAGIMLI DEGISKEN:3 HARC

ZAMAN: 1986:8-1994:10 ARASI . TOPLAM GOZLEM:99 SERBESTLIK DERECESI: 68

R**2: 29691021 RBARF2: 01327646 SSR:36.732775 SEE: 73497474

DURBIN-WATSON: 2.06356218 . . Q( 27)= 105.067 GUVEN DFRECESI 00000000

DEGISKEN LAG KATSAYI STAND. HATA T-TISTATISTIK

PAR A 1.310064 ' 1785885 . 7335657

PAR 2 3.054425 1674126 1.824490.

PAR 3 ] 3871116 1702604 0 - }.2273645

PAR 4 -1 .7847962 1.685135 - o [.4657172

PAR 5 . 1128000 - 1706012 - | 6611915

PAR 6 9045997 11766797 1 5119997

ENF 1 3932422 | 3283145 9845507

ENF 2 2.056869 4.067971 5056254

ENF 3 3.996747 4349638 9188689 .

ENF 4 3272807 14.661832 - 1.7020431

ENF 5 19.031202 151332530 0 [1.759353

' ENF 6 4.065682 .7 F5.200105 7 7818462

HARC 1 T 6544059B-01 | 2613521 ~ - . . 1.2503925

HARC 2. | 3159952 | os40107 - 0 - 11.192837

HARC 3 T Tag274t0 . 12695407 0 11.345775

HARC 4 . | 3431370 | 2656288 1.291791

HARC 5. u . |.3584206 2624132 1.365863

HARC 6. . |.1144319 2513199 4553237

KAC 1- 2183172 1526433 11.430245 -

KAC 2 . SI8RGATEOL | 1609946 1.1421568

KAC 3 AR71076E-01 . |.1624119 . |.2099212

KAC 40 ] L7191931B-01 1518842 . 14735141

KAC 5. 1 8408026E-01 _ ].1386908 0 ].6062423

KAC 675 T 1563685B-01 [ .1282375 . - 1219367

HA 1ot | 1136021800 §.2541907E-01 A469170

FA 2. T 1868044E.01 | .2649446E-01 - | .7050695

EA 3 - TJUTTI0B2 - | 2746869E-01 © ) .2613058%

FA 4 2445436E-01 - | .3486029E-01 7014961

FA 5 4129033E-01. . [.3433034E-01 1.202998

FA 6 1.4179651E-02 3379520B-01° . | 1255332

CONSTANT 0 17146796 8-03 1752178~ 4421238E 02
F-TESTLERI  BAGIMLI DEGISKEN: HARC

DEGISKEN F~I§TATISTIQ GUVEN_DERECESI
PAR 76193 - . |.6023251

ENF ‘ 76532 5997194

HARC . 63737 ' - ] 6998806

KAC 56516 7565490

FA 136706 T
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DENKLEM:4

BAGIMLI DEGISKEN: 4 KAC
ZAMAN: 1986:8-1994:10 ARASI

R**2: 42553546

DURBIN-WATSON: 2.06528324

TOPLAM GOZLEM:99 SERBESTLIK DERECESI:68

RBAR*#2: 17209522

Q( 27)= 83.4477

SSR:102.76235

SEE:1,2293132
GUVEN DERECESE:.00000011

DEGISKEN LAG EATSAYX STANDART HATA |T-ISTATISTIK
PAR 1 1.158411 2.987058 3878098
PAR 2 6.264629 2.800130 2.237264
PAR 3 2.507568 2.847763 8805397
PAR 4 1.183461 2.818544 4198839
PAR 5 1.624349 2.853462 5692555
PAR 6 } 2.170735 2.955132 7345645
ENF 1 3124263 5.491363 .5689413E-01
ENF y) 3.835472 6.804057 5637037
ENF 3 1541452 7.275171 2118784
ENF 4 1.510939 7.797346 1937761
ENF 5 5.021492 8.585840 5848574
ENF 6 2.063497 8.697656 2372475
HARC 1 3554371 4371355 8131051
HARC 2 .5242790E-01 4430877 1183240
HARC 3 1722648 4508317 3821043
HARC 4 5606330 4442887 1.261866
HARC 5 1463761 4389104 3334989
HARC 6 .1937265E-02 4203557 A4608634E-02
KAC i 6759015 2553100 2.647376
KAC 2 4130834 2692783 1.534039
KAC 3 3632136 2716489 1,337070
KAC 4 .1156136E-01 2540404 A550993E-01
KAC 5 7846970E-01 2319733 .3382705
KAC 6 966231 1B-01 2144890 4504804
FA 1 2353920B-01 A42515745-01 .5536586
FA 2 A4555487E-01 4431444E-01 1.027992
FA 3 1554609 4594393E-01 3.383709
FA 4 9632061E-02 .5830706E-01 1651954
FA 5 7859682E-01 _5742066E-01 1.368790
FA 6 .3895682E-01 .5568930E-01 6995387
CONSTANT 0 4600976E-02 2930680 1569935E-01
F-TESTLERI  BAGIMLI DEGISKEN: KAC

DEGISKEN F-ISTATISTIGI | GUVEN DERECES}

PAR 1.15822 23389790

ENFE 22628 9668602

HARC 69985 6506248

KAC 1.78940 1142977

FA 2.09335 0652437
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