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Ozet

2007 yilinda ABD’de konut piyasasinda meydana gelen olumsuzluklar ciddi
bir krize déniigmiis, 2008 yihinda kiiresel boyutlara ulagarak bagta ABD olmak iizere
diger iilke finansal sistemlerini derinden etkilemistir. Korfez iilkeleri de kiiresel
finansal krizden derin bir sekilde etkilenmis ve finansal sistemlerinde 6nemli
aksamalar yasamigtir. Cahsma, faizsiz finansin hizla gelisme gésterdigi ve diinya
faizsiz finans sistemi igerisinde biiyiik payr olmasi sebebiyle Korfez iilkeleri {izerine
yapilmistir. Calismamin amac; faizsiz bankacihgin dayanmis oldugu ilkeler ve bu
ilkeler dogrultusundaki uygulamalarin kriz zamanlarinda diger bankalara gore
olumlu anlamda farkhhk olusturdugunu somut verilerle ortaya ¢ikarmaktir. Bu
diisiince ile 2008 kiiresel finansal krizinin, islami finansin hizla gelistigi Korfez
iilkelerindeki geleneksel ve faizsiz bankacihk tizerindeki etkisinin, bankalarin
karhliklar (net karhilik, aktif karlihk ve 6zsermaye karhhgi) agismdan kargilagtirmals
degerlendirmesi yapilmaktadir. Kullamlan finansal veriler; Bahreyn, Katar, Kuveyt,
Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan olmak iizere bes farkh tlkeden toplamda
on ii¢ faizsiz, on ti¢ geleneksel banka olmak iizere yirmi alti bankanin 2006-2012
arast yilhk raporlarmdan ahnarak, kargilagtirma yéntemi ile bulunan oran ve
katsayilar iizerinden degerlendirilmektedir.

Anahtar Sézciikler: 2008 finansal krizi, faizsiz bankacihk, geleneksel
bankacilik, Korfez tlkeleri, karlihik analizi.

Abstract

The negative outlook in 2007 US real estate market turned into a serious
crisis, extending globally in 2008 and deeply affected the financial systems of other
countries, especially USA’s. The Gulf countries also deeply affected by the global
financial crisis and faced significant disruptions and challenges in their financial
systems. The goal of this study is to prove that interest free banks performed

* Bu makale “2008 Kiiresel Finansal Krizinin Islami ve Konvansiyonel Bankalar
Uzerindeki Etkisi: Korfez Ulkeleri Acisindan Karsilastirmali Analizi” baslikli
basilmamig yiiksek lisans tezimden olusturulmustur.
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positively according to conventional banks during crisis times, due to the principles
of interest-free banking and the practices that are in line with these principles. With
this in mind, a comparative evaluation on the effects of the 2008 global financial
crisis exercised between conventional and interest-free banks in the Gulf countries
in terms of profitability (net profitability, return on assets (ROA) and return on
equity (ROE)) of the related banks. Financial data is used from thirteen interest-free
and thirteen conventional banks in five different countries; Bahrain, Qatar, Kuwait,
United Arab Emirates, Saudi Arabia. Rates and coefficients are gathered from 2006-
2012 interim annual reports of twenty-six banks and used in comparison method for
evaluation. This study is conducted on Gulf countries, because interest-free finance
has developed rapidly in these countries and has a large share in the world interest-
free financial system.

Key Words: 2008 financial crisis, interest-free banking, conventional
banking, Gulf countries, profitability analysis.

1. Giri

Ekononfik sistemi olugturan unsurlarm baginda finansal sistem gelmektedir.
Fon fazlasina sahip olanlardan fona ihtiyag duyan tarafa dogru fon akiginin saglandig
finansal sistemde, islevi itibariyle bu fon akisim yerine getiren bankacihk sektorii
onemli bir yere sahiptir. Bankacihk sektdriiniin iki 6nemli oyuncusu ise islevsel olarak
benzer, fakat yapisal ve prensip olarak farkhhk gésteren geleneksel bankalar ve faizsiz
bankalardir. Faizsizlik esasma ve islam hukuku ilkeleri temelinde karz (menfaatsiz
bor(;) ve ortakhik yontemi ile fon top]ayan, ortakhk, kira ve alim-satim yo“arly]a fon
kullandiran; reel ekonomiyi besleyen, piyasadaki kimlganhg artiran ve belirsizlik
(garar), gabin, kumar gibi yasaklanmis unsurlam igeren tiirev iiriinlerinin ¢ogunu
yapmaktan uzak duran faizsiz bankalar geleneksel bankalardan énemli 6l¢iide
farkhdir.

2007 yilhinda ABD konut piyasasinda baglayan, 2008 yilinda kiiresel
boyutlara ulagan finansal kriz, bagta ABD olmak tizere diger iilke finansal sistemlerini
derinden etkilemistir. Koérfez iilkeleri de kiiresel finansal krizden ciddi oranda
etkilenmis, onemli aksamalar yasanmstir. Bu c¢aligmaya 2008 finansal krizi ve
bankacihk sektériine deginilerek baglanmms, ardindan faizsiz bankacilik ve prensipleri
agiklandiktan sonra teorik olarak faizsiz bankalarin krizlere olan tepkisi agiklamal
maddeler halinde konu edilmistir. Son olarak, 2008 kiiresel finansal krizinde net
karhhk, aktif karhhk ve 6zsermaye karlihg agisindan faizsiz bankacihgin geleneksel
bankaciliga gore teoride oldugu gibi pratikte de somut verilerle daha basarili olup
olmadigi kargilagtirmali olarak incelenmistir. Korfez iilkeleri faizsiz bankacihigm en
gelismis oldugu bolge olmasi sebebiyle 2008 finansal krizinin faizsiz bankacilik ile
geleneksel bankacilik tizerindeki etkisinin kargilastirmah analizi Korfez tlkeleri
tizerinden yapilmistir. Bahreyn, Katar, Kuveyt, Birlesik Arap Emirlikleri ve Suudi
Arabistan iilkelerinden segilen toplamda yirmi alti bankamin 2006-2012 dénemi
bankalar yilhk raporlarndaki finansal veriler kullamlarak degerlendirme yapilmistir.
Krizin yogun yasandig yillam igerisinde barmdirdigindan ve 6zellikle Korfez iilkeleri
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bankacihk sektérii karhhklarinda krizin etkisi agikga goriilebildiginden bu dénem

incelenmis ve yeterli goriilmiistiir.

2. 2008 Finansal Krizi ve Diinya Ekonomisine Etkisi

21. yiizyihn ilk yillarmda ozellikle gelismis iilkelerin uyguladigr “diisiik faiz
politikalar” kredi hacminin kontrolsiiz bir sekilde genislemesine neden olmustur.
Faizlerin diigmesi kaynak maliyetini de azalttigindan konut (mortgage) kredileri basta
olmak iizere tiim krediler tiiketicilerce daha kolay ulagilabilir duruma gelmistir. Kredi
temelli harcamalardaki artis, kredi verenleri, yani kredi arz1 olanlari harekete
gegirmis, konut ve otomotiv basta olmak iizere bircok alanda kredi ¢iktilar hizh bir
sekilde artrmstir (Sonmez, 2009: 79).

Ozellikle 2000-2007 arasinda ABD finans piyasalarinda likiditede siirekli artis
gerceklesmistir. Bollagan kredilerin onemli bir kisrm, finansal piyasada faizlerin
diismesiyle olugsan olumlu havanin etkisiyle konut kredilerinde kullamlmigtir. Hatta
bankalar herhangi bir varhg veya geliri olmayan kisilere dahi kredi vermeye
baglamigtir. Piyasada NINJA (no income, no job, no asset) diye bilenen bu krediler
ozellikle konut fiyatlarinda ¢ok hizh bir artisa yol agmistir (Alantar, 2008: 2).

Yasanan olumlu havanm etkisiyle ABD ekonomisinde, subprime (alt gelir
grubu) ipotekli konut kredileri hacmindeki genislemenin yam sira mortgage
sisteminin diger bir ayagim olusturan menkul kiymetlestirme konusu 6nem
kazanmstir. Alt gelir grubundan olanlara uzun vadeli yiiksek faizden ipotekli kredi
vermek anlamina gelen subprime(Diisitk gelir grubu igin) mortgage kredilerinden
dogan alacaklar yogun bir sekilde menkul kiymetlestirilmis ve bu kredilere bagh
olarak yiiksek tutarlarda riskli menkul kiymet ihrag edilmistir. Boylece kredi veren
kurumlar kisa zamanda bunu nakde ¢evirmeyi basarmis olup bu yolla riski sadece
ABD piyasalarina degil, tiim diinyaya dagitmaya baslammsglardir. 2007 yih ortalarindan
itibaren alt gelir kredi bor¢lular bor¢larm 6deyememeye baglarmis ve alt gelir gurubu
kredilerden dogan alacaklarin menkul kiymetlestirilmesi sonucunda ihrag¢ edilen
ipotege dayah menkul kiymetlerin degerlerinde diigme yasanmistir. Bankalar ve
mortgage sirketleri ileride meydana gelebilecek muhtemel kayiplar dikkate almasiyla
ve giivensizligin artmasiyla birbirlerine bor¢ vermeyi durdurmuslardir. Bu durumlar
piyasada olusan balonun patlamasina, tiim kredi piyasasinda daralmaya sebep
olmustur (Kutlu ve Demirci, 2011: 121).

Teknolojide gergeklesen izl degisim, beraberinde bilgiye daha kolay ve az
bir maliyetle ulagmayr getirmis ve ogrenilen bu bilgileri aktif ve etkin olarak
kullanabilmeyi saglamistir. Bunun yaminda, farkh sayisal teknikler isiginda getiri ve
risk beklentileri géz ontinde tutularak fazla miktarda finansal triin gelistirilmis,
gelistirilen triinlerdeki bu cesitlilik risk tercihlerinde seceneklerin ve katihma
sayisiin artmasina, piyasalarda ise bitylimeye neden olmustur. Teknolojik gelismeler
ile birlikte cografi simirlarin ortadan kalktigi, 24 saat stirekli isleyen, bilgilerin her
birsinin dikkatle ele alindigi ve merkezinde ABD’nin oldugu piyasalar sistemi
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olustugundan dolayn ABD'de yasanan bir olumsuzluk, kiiresel olarak da tiim
piyasalara yansimstir. 2008 finansal krizinde tecriibe edildigi gibi domino etkisi ile
bir iilkeyi etkileyen ekonomik sikinti birgok iilkeye yayilabilmektedir. ABD'de 2007
yih ortalarinda konut kredilerinde yaganan “ahnan kredilerin geri 6denememe
sorunu” ile olusan dalgalanma, bagta Lehman Brothers olmak tizere bir¢ok sirketin
batmasina ve zarar etmesine yol agmstir. Bunun yaninda birbirine bagh ve hassas
dengelerle kurulmus olan piyasalarm derinden etkilemistir. Finansal kriz, 6zellikle
2008 yihnda tiim diinyayr ekonomik, sosyal ve siyasi agilardan etkisi altina almstir.
Mortgage kredilerinde ipoteklere dayali menkul kiymetler ile kredi tiirev iirtinleri
risk degerlerinin hatah &lciilmesi, finansal miihendislik teknikleri uygulanarak
ol¢iilemez duruma getirilmesi ve denetleyici yapidaki eksiklikler, finansal sirketleri
etkilemis ve mortgage kredi krizi olarak amilan durum kiiresel ¢apta bir likidite
krizine déniigmiistiir (Demir vd., 2008: 1)

Tablo 1'de goriildiigii gibi, 2008 kiiresel finansal krizi, diinya genelinde
igsizligin artmasma, gelir dagihmmm bozulmasina neden olmustur. Ayrica kriz,
diinya genelinde Tablo 1'de IMF'nin verilerine gore ihracat ve ithalattaki degisim
oranlarinin 6zellikle krizin en derin yasandigi 2008 ve 2009 yillarinda agresif bir
sekilde diigme egilimi gosterdigi goriilmektedir. Buna bagh olarak ithalat ve
ihracattaki negatif yonli degisim oranlam ile finansal krizin ihracat/ithalat
hacimlerinin bozulmasina, diinya ticaret hacminin daralmasma neden oldugu
anlagilmaktadir. Buna bagh olarak finansal kriz enflasyonda artisa ve GSYH biiyiime
oranlarinda ise azalmaya hatta krizin siddetli oldugu 2009 yihnda ekonomik
kiigiilmeye yol agrmstir.

Tablo 1: 2008 Finansal Krizinin Diinya Ekonomisine Etkisi

Thracat Tthalat Enflasyon GSYH |Issizlik (ABD
2005 7,6 7.7 338 4,6 51
2006 9,5 9 3,7 5,2 4,6
2007 7.9 8,2 4 5.3 4,6
2008 2,96 3,06 6 2,8 58
2009 -10,3 -10,9 2,5 -0,6 9.3
2010 12,7 12,5 3,7 4,8 9,6

Kaynak: IMF, World Economic Outlook Databased, Oct 2014.

3. Bankacilik Sektorii ve Cesitleri

Ekonomik sistemde faaliyetlerin yapilmasi igin “hane halki, isletmeler ve
devlet” olmak iizere ii¢ grup gereklidir. Faaliyet bigimlerine gore taraflar tasarruf
agigr veya tasarruf fazlasi verebilmektedirler. Tasarruf fazlasi olan kisilerin

tasarruflarmm degerlendirme arzularimin; kaynak ihtiyaci olanlarm da ihtiyaglarinin
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kargilanmasi saglayan ortama veya taraflar arasi fon aktamminin gergeklestirildigi
kanala finansal sistem denilmektedir (Afsar, 2006: 1-2).

Finansal sistemi olusturan unsurlarin en énemlisi ve énciisii hitkmiinde olan
sektor Sekil 2’de goriindiigii gibi finansal sistemin isleyisi itbariyle insanlara
ulagilabilirligi ve iirtin gesitliligi ile bireylerin daha ¢ok finansal sistem icerisinde yer
almasim saglayan bankacilik sektoriidiir. Asagidaki grafik Tiirkiye 6rneginden olsa da
diinya genelinde de durum pek degismemektedir.
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Sekil 1: Finansal Sektériin Bilango Biiyiikliigiiniin Yiizdelik Dagilim (Tiirkiye)
Kaynak: TCMB (May1s 2010: 39)

Bankacihk sektériine bakildiginda geleneksel (ticari) bankalar en biiyiik payr
olusturmaktadir. Geleneksel bankacilikta, faiz kargihgi mevduat toplamp toplanan bu
mevduatla yine faizli kredi kullandimlmaktadir. Bunun yaninda sermaye piyasasinda
da oncii ve aktif rol alan ticari bankalarm neredeyse tamam likidite yénetimi ve kar
saglamak icin faizli sermaye piyasasi iiriinlerini ¢ok¢a kullanmaktadirlar. Cahsma
esastm olusturan faiz ise sézciik anlamm olarak, borg verilen para kargihginda alman
getiri ya da nemadir. Diger bir ifadeyle kullandmlan kredinin fiyatidir. Modern iktisat
literatiiriinde ise faiz, {iretim faktérlerinden biri olan “sermayenin getirisi” icerisinde
degerlendirilmektedir (Armagan, 2005: 184-190).

Yatimm ve kalkimma bankalar ile faizsiz (islami) bankalar da finansal
sistemin diger énemli iki oyuncusudur. Geleneksel ve faizsiz bankalardan islevsel
olarak bazi farkhhklara sahip olan kalkinma ve yatinm bankalarimn, digerleri gibi
para olusturma ozelligi bulunmamakla beraber, gelismekte olan iilkelerin sermaye
yetersizligi agigim kapatma ve sanayilesme hamlelerinin hizim artirma vazifeleri
vardir. Bu bankalar, sermaye piyasalarinda aracihk gérevi géren uzmanlagmis
kurumlarin baginda gelmektedirler (Kog, Baga ve 1sik, 2016: 228).

Geleneksel bankalarla benzer islevi olan, farkh olarak islam hukuku

prensiplerini esas alan ve faizsiz bir yapiya sahip olan bir bankacihk segmenti olarak
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Islami / faizsiz bankalar diger 6nemli bir aktérdiir. Kullamlan tiim driinler “shariah
board” olarak amilan damsma kurullam onayr ile uygulamaya alinmakta, faizsiz

bankacilik ve ilkeleri temel alinmaktadir.

4. Faizsiz Bankacilik ve Prensipleri

Faizsiz finansin gelisim siirecine bakildiginda Osmanh  déneminde
kurumsallagmada bagarm saglayamasa da para vakiflanmn  varlik gosterdigi
goriilmektedir. Bunun yaminda, faizsiz finansin gelisimine giiniimiiz dahil 1gik tuta
muamelata (ticari hayata) dair Mecelle’'de kurallar ve standartlar belirlenmistir.
Modern anlamda islami bankacilik fikri ise ilk defa Pakistanli Muhammed Uzeyr
tarafindan 1955'de ileri stiriilmiistiir. Ardindan 1963 yilinda Misir'da ilk islami Banka
“Mit Gamr” adiyla kurulmustur (Akin, 1986: 110).

1975 yllmda Miisliman tlkelerin bijyiime ve kalkmmasinda énemli katkisi
olabilecek ve faizsiz bankacihgin gelisim siirecinde 6nemli bir mesafe tagi niteligi
olan “Islamic Development Bank (islam Kalkinma Bankasi)” kurulmustur. Aym yil
icerisinde ilk tam donammmli faizsiz banka olarak “Dubai Islamic Bank” kurulmustur.
Bu iki bankanm kurulusu ile 6nemli bir agamaya ulasms olan faizsiz bankacihk,
gittikge biiyiimeye baglamistir. 1980-2000 yillar arasi dénem ise faizsiz bankacithgm
gelisim donemi olarak gortilmiis, gelisme gosterdigi alan cografi olarak Korfez ve
Ortadogu’nun yaninda simirlar Asya Pasifik’e kadar uzanmistir (Ozsoy, 2012: 65-68).

Bahreyn’de 1991 yilinda tescili ile resmiyet kazanan uluslararasi bir kurulug
olan “islami Finans Muhasebe ve Denetim Organizasyonu (AAOIF1)” kurulmustur.
Bu kurulusun temel amacr: islami bankalar ve diger islami finans kuruluslarmin
uygulamalarinda ve sahip olduklar iiriinlerinde islam hukuku prensiplerine bagl
kalmalarimi saglayici, muteber kaynak ortaya ¢ikarmak ve farkh fikih damgma
kurullarmin vermis olduklar fetvalar incelemek suretiyle uyum saglamaktir (AAOIF,
2012: 6). Malezya'da ise 2002 yilinda AAOIFI ile aym dogrultuda hedeflere sahip
“Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB)” kurulmustur. 2000’li yillar artik faizsiz
bankacilik agisindan olgunlasma dénemi olarak goriilmektedir. ik defa 21. yiizyilda
Avrupa ve Amerika'ya kadar genislemistir. Avrupa’da faizsiz finansa karg1 artan ilgi
sonucunda 2006 yihnda “Avrupa islami Yatimm Bankasi” kurulmustur (Ozsoy, 2012:
68).

Faizsiz bankalar, cari hesaplar (karz-menfaatsiz bor¢lanma) ve katim
hesaplar1  (mudarebe- emek/sermaye ortakhgi) yontemleri ile fon toplarken;
murabaha (pesin ahm, vadeli satim), icara (leasing, kira sozlesmesi), mudarebe
(emek-sermaye ortakhgi), miisareke (sermaye-sermaye ortakhg), istisna’ (eser
sozlegmesi) ve selem ( mal vadeli, 6deme pesin) gibi yontemlerle faiz alt yapisindan
uzak yontemlerle yatimmailara fon kullandirmaktadirlar (Ozer ve Sekeroglu, 2017:18-
19).

Faizsiz bankalar farklilastiran temelde dayandigi islam hukuku ilkeleridir.

islam’m hayata dair diger kurallarinda oldugu gibi ekonomik hayata yénelik kural ve
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ilkeleri de belli bir hedef ve hikmet iizerinedir. Dolayisiyla islam'in iktisadi
kurallammin diger ekonomik sistemlerde bulunmayan bazi yiice amaglar igerdigi
gozden kagimlmamahdir. Temel diisiince esasinda soyledir: islam, tiim Miisliimanlara
islami olarak kutsi amaglarin dikkate ahnmasim, diinya hayatinin gegici olusunu ve
insanlara verilen varlik ve nimetlerin her birinin gercekte imtihan araci oldugunu
bildirmektedir. islam bu anlayisla, amellerin de Allah'm kurallam ¢ergevesinde

yapilmasi gerektigini haber vermektedir (Aktepe, 2010: 21).

4.. Tevhid inane ilkesi

islam Dininin itikadi (inanca dair) konularinda en basta gelen konu
stphesiz “Tevhid"dir. “Sizin ilahimiz tek bir ilahtir; O'ndan bagka ilah yoktur; O,
Rahman'dir, Rahim'dir (bagislayan ve esirgeyendir) (Kur'an, 2/163).” “Allah... O'ndan
bagka ilah yoktur. Diridir, kaimdir. O'nu uyuklama ve uyku tutmaz. Géklerde ve
yerde ne varsa hepsi O'nundur. Izni olmaksizin O'nun katinda sefaatte bulunacak
kimdir? O, énlerindekini ve arkalarindakini bilir. (Onlar ise) Diledigi kadarinin
disinda, O'nun ilminden hichir seyi kavrayip-kusatamazlar. O'nun kiirsiisii, biitiin
gokleri ve yeri kaplayip-kusatrmigtir. Onlarin korunmasi O'na gii¢ gelmez. O, pek
yiicedir, pek biiyiiktiir (Kur'an, 2/255).” Yine tevhidle ilgili ayetlerden birisi séyledir:
“Iste Rabbiniz olan Allah budur. O'ndan baska ilah yoktur. Her seyin yaraticisidr,
oyleyse O'na kulluk edin. O, her seyin iistiinde bir vekildir (Kur'an, 6/102).
Anlagildigi iizere islam'in temel kaynagi olan Kura’an'in bircok ayetinde tevhidin

islam dininin olmazsa olmazi oldugu anlatilmistir.

Tevhid inana, kiinatin tek, zaman ve mekiandan miinezzeh bir yaratici
(Allah) tarafindan, tanzim edildigine, kainattaki her seyin kontroliiniin O’nun
tarafindan yapildigina ve her seyden haberdar olduguna inanmaktir. insanlar tevhid
inancma gore, belli kanun, denge ve nizamlar ile yaratilan bu diinyaya O’nun
kurallarina, emir ve yasaklarma uymasi, ogretilen gorev ve yiikiimliliikleri yerine
getirmesi icin yaratildigim bilerek hareket edip, yasamahdir. Allah’a olan itaat ve
ibadet etmenin yaminda, muamelata dair mevzularda, yani ekonomik ve ticari
faaliyetlerde de Allah’in belirledigi kural ve kaidelere uymak gerekmektedir. Bu
diisiince yapisi islami finansin kaynagim ve temelini teskil etmistir (Yanpar, 2015: 57)

4.2. Faiz (Riba) Yasag ilkesi

Faiz (riba) kelimesi sozlitk anlami itibariyle artma, sisme, ¢ogalma gibi
anlamlarina gelmektedir. Fikihta ise faiz; olgii veya tarti vasitastyla almi satim
yapilan misli mallarm, altim ve giimiisiin nakit paranm, aym cinsten miktarim fazla
bir ivazla degisimini gerceklestirmek, miibadele etmektir. Bir sozlesmede taraflardan
birine kargihksiz olarak sart kosulmasi nedeniyle saglanan fayda, sézlesmenin
gegerliligini yitirmesine, fasit olmasmna yol agmaktadir. Bu sekilde batil olan her tiirli
ahgveris faizli iglemdir (Déndiiren, 2014: 268).
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islam ekonomisinde en &nce akla gelen ilkelerden birisi faiz yasag: ilkesidir.
Faiz art1 deger iiretmediginden, batil mal transferi yollarmdandir. Kur’an-1 Kerim’de
Allah “..Bu onlarin alim satim (ticaret) da tipki faiz gibidir, demeleri sebebiyledir.
Allah ticareti helal, faizi helal kilmstir..” buyurarak faizi yasaklamsgtir. Bununla
birlikte Allah bir gecim vasitasi olarak, ticaretin helal mal edinme ydntemi oldugunu
bildirmistir (Kur'an, 2/275).

Ticarette mal, hak veya hizmetin ahm satimindan kar elde edilmekte ve para
sadece deger olciisii olarak kabul gormektedir. Faizde ise mal kargihg olmayan
paranin kendi kendine artmasi, fazlalagmasi s6z konusudur. Yani paramin arag
olmaktan glkip, mal olarak kabul edilmesi durumu sé6z konusudur. Birey ticarete
atilmayip risk almaz, yatinm yapmaz, isletme agmaz, kolay para kazanma yolu olarak
faize yatirp ekonomiye art1 deger katmadan kendini garantiye ahp getiri saglayarak
parasim kullanir, seklinde agiklanabilir. Béyle bir durumda faiz, zengini tembellige ve
rahata itmekte, aym zamanda caligmanin ve ¢ahsamn onemini kavrayamamasma
neden olmaktadir. Ayrica zengin fakir arasi ugurum geniglemesiyle birlikte zenginin
faizdeki parasimin katlanarak artmasi, arka planda malin maliyetini artirmakta,
piyasada iiretimin daralmasma, hayat pahahhgma, enflasyona sebep olmaktadir.
Zengin fakir aras1 dengenin bozulmasiyla su¢ oranlarinda artis oldugu gibi suglularin
daha da cesaretlenmesine, hatta sosyal patlamalar ve ihtilallere zemin hazirlanmasina
sebep olabilmektedir (Bozkurt, 2018: 13). islami finansta faiz yasag: ilkesi, toplumun
ve tabii dengenin fitrat ve diizenini bozan, tembellige ve cimrilige sevk eden ve infaki
unutturan faizi reddetmistir.

islam, faizi yasaklarken zekati farz kilmistir. Faizin yasaklanmasiyla insanhga
zulmetmekten, bireylerin hakkim yemekten, haksiz kazang¢ saglamaktan, ekonomik
sorunlardan uzak]a§ﬂm1§; zekat ile insanlarm birbirine 1sindiran, top]um arasindaki
zenginlik - fakirlik arasindaki refah farkim en aza indiren bir sistem kurulmustur.
Allah, zekatin 6nemine binaen bir¢ok ayette yapilmasma yonelik emirler vermistir.
Ornegin “.Allah’in rizasin gozeterek verdiginiz zekéta gelince, iste kat kat artiran/ar
zekat verenlerdir (Kur’an, 30/39). "Diger ayette: “Allah faizi daraltir, zekatlar arttirir.
Allah nankor giinahkdrlarin hicbirini sevmez (Kur'an, 2/276).” seklinde zekattan
ovgiiyle bahsetmis ve kazangh bir amel oldugunu taahhiit etmistir.

4.3. Garar (Belirsizlik) ve Kumar Yasag flkesi

Garar, gelecekte olacak olan ve belirsizligi igeren bir terimdir. Fikihta garar,
gerceklesip gerceklesmeyecegi belli olmayan sey seklinde tammlanmaktadir. Bey'iil
garar terimi ise mahiyeti bilinmeyen, olup olmayacagi mechul seylerin degisimi
(miibadelesi) anlamina gelmektedir. Ornegin kagmis bir devenin, ucan kuslarm,
dogmams bir hayvanm veya denizdeki bahgin satilmasi gibi. Garar genellikle
sozlesmelerde vadede, malda ya da bedelde bilinmezlik s6z konusu oldugunda
giindeme gelmektedir. Hz. Peygamber (S.A.V) kumar benzeri bu sekilde bir
miibadeleyi yasaklamistir (Tabakoglu, 2013: 296).

AICUSBED 4/2, Ekim-October 2018



2008 Kiiresel Finansal Krizinin Geleneksel ve Faizsiz Bankacihik Karhiliklarina Etkisi:

Kérfez Ulkeleri Uzerinden Kargilagtirmah Bir Analiz

Kumar, akdin taraflarmmdan birinin mutlak kazanan, digerinin mutlak
kaybeden oldugu, tam bir bilinmezligin mevcut oldugu akittir. Kumar, bahislesme
olarak da tanimlanmaktadir. Kumarin temelinde, bahse konu seyin sonucu hakkinda
taraflardan higbirinin bilgi sahibi olmamalar ve mal miibadelesinin gerceklesmemesi
yatmaktadir. Yalmzca mahn kaybedenden kazanana transferi s6z konusudur
(Baymdir, 2015: 34-35).

4.4. Haram Olan Mal ve Sektére Uzak Durma ilkesi
Fikhi bir kural olarak, “esyada aslolan ibahadir (serbestlik)”. Allah tarafindan

nasslarla yasak konulmams veya yapilmasma izin verilmis her cesit sey, fiil ve
davrams miibah gériilmiis, yani helal sayilmistir. Helalin tersi ise haramdir. Haram,
Allah ve peygamberi tarafindan kesin olarak yasaklanan sey, fiil veya davramstir
(Déndiiren, 2014: 74).

islam’da var olan yasaklar islam ekonomisi agisindan incelendiginde sektorel
ve is etigi seklinde ayrilabilmektedir. Sektérel yasaklar; islam’in bireysel ve toplumsal
hayata yonelik yasaklar1 bulunmaktadir. Bunlardan ilk akla gelenler ise alkol ve
domuz tirtinlerinin tiiketimine iligkin yasaklardir. Bunlara zina; uyusturucu ve tiittin
irtinleri; gibi ahlaki konulam eklemek miimkiindiir. Tiim bu konularin ticaretini
yapmak da yasaklanmistir (Yanpar, 2015: 73).

Keynes'in “ Ekonomi dogal bir bilim degil, ahlaki bir bilimdir.” bakis agis1 ile
igaret ettigi is etigi ve normlar cihetiyle haramlarin mahiyeti arastimldiginda, diinya
ekonomileri yaptiklam iglemlerde ve bulunduklam tercihlerde ahlakilikten
uzaklastiklam 6l¢iide krizler ve bunalimlarla kargilagtiklam gézlemlenmistir. Duruma
islam ekonomisi yoniinden bakildiginda islam dini insanmn diinya hayati ve 6liim
sonrasim i¢ine almaktadir. inang, ibadet, temizlik, ceza hukuku, savas ve aile hukuku,
sahislarin yeme, i¢gme ve giyme konusunda ve gériiniir goriinmez her tiirli seyle ilgili
insanhga sundugu fazla sayida bilgi ve kurallar vardir. iste bunun gibi ekonomi
agisdan da birgok kural, norm, emirler ve yasaklar ayetler ve hadisler ile konulmus,
bilgiler verilmistir. Bu ilke ve kurallar sunlardir (Yanpar, 2015: 74-75):

- Adaletli olmak,

- Diriist olmak ve dogru soylemek,

- Sozlesmenin tarafina/taraflarina zuliim etmemek,

- Hakka riayet etmek, bagkalammin hakkimi yememek,

- Bagkasmm malmi ¢almak, gasp etmek gibi batil yollardan uzak durmak,
- Verilen sozleri yerine getirmeye riayet etmek,

- Akitlere ve akitlerin tiim sartlarma bagh kalmak,

- ihtiyag sahibi ve magdur ile ilgilenmek, onlar kendi haline birakmamak,

- israf etmemek,

- Canllara zulmetmemek, muhtaglarm korumak,
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- Borcunu 6deyemeyen bor¢luya 6demesi yapmas i¢in miihlet vermek,
- Karaborsacihk yapmamak,
- Aldatmamak, dl¢ii-tartida dikkatli davranmak,
- Fiyatlam makul diizeyde tutmak
Ekonomi, bu ilke ve kurallarin bahsedilen faiz, garar, kumar gibi
yasaklamalarla birlikte uygulanmastyla karakterini saglamlagtirmakta ve ahlaki
yapisia tamamlanmaktadir. islam ekonomisinin ilkelerinin tiimiine uyulmasinda

zorunluluk olmasi sebebiyle faizsiz bankalar bu prensipleri uygulamakla miikelleftir.

4.5. igerigi Haram Olan Karma Sézlesmelerden Kaginma ilkesi

Ortaya ¢karlan yeni finansal drinler i¢in karma soézlesmelerden
yararlanmak aslolan ibaha, yani serbestlik oldugundan fikih agisindan uygulanabilir,
uygun bir durumdur. Dikkat edilmesi gereken husus, haram ve haramlara ulagtiracak
nitelikteki uygulamalarin yasaklanmis oldugudur. Dolayistyla bu cesit sézlesmelerin
sahih (gegerli) olabilmesi i¢in bazi menfi olmamasi gereken durumlardan kagimilmasi
zaruridir. Kisaca karma sozlesmeler hazirlanirken uzak durulmasi gereken durumlan
sunlardir (Baymdir, 2015: 40-41):

v' Nas (Kur'an ve Siinnet) ile yasaklanms islemler olmamalidir.
v icerisinde hile ile faiz uygulamasi olmamalidir.
v’ Faize aracilik eden islem olmamalidir.

V' Celiski ve zithk igeren sézlesmelerin bir arada bulundurulmamalidir.

4.6. Varhga Dayah Finansman

Varhga dayali -haram kabul edilmemis mal, {iriin ve hizmetlere dayal-
finansman saglama yapisi islami finansin esaslarindan ve karakteristik
ozelliklerindendir. Faizsiz bankalar bu hizmetler ve varhklarm finansmanmi acik bir
pazar veya serbest bir sistemde ahm satim veya kiralama gibi yollarla el degistirmek
suretiyle saglamakta, bor¢ veya &édiing verme yoluyla menfaat saglama niteligi
tagimamaktadir. Aslinda, maddi varlik, kiymet ve hizmetlere yapilan yatimmlar nakdi
ve gergek finansmam ig¢inde barmdirmaktadir. Konusu belirli, mahiyeti agik olan
projelere ve ticari faaliyetlere yatimm soz konusudur. Paraya bakis agisi ise sadece
insan yapisi olan bir ara¢ veya ol¢ii birimidir. Bu sebeple alim satimi yapilamaz,
kiralanamaz disiincesi ile hareket eder. Buna baglh olarak tasarruf sahibi parasi
tizerinden kazang saglamak yerine ortaklik yolunu se¢gmekte ve varhga dayah
finansmanlarla ortaklarina kazang saglamaktadir (Abdul-Rahman, 2015:422-424).
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4.7. Risk Paylagim (Ortakhk)

islami hiikiimlere gére herhangi bir tezatlik icermeyen ve sirket ortaklar
tarafindan diizenlenen “ana sézlesme maddeleri”, olusturulan sozlesme taraflarin
timiini ve yoneticilerini baglayiaidir. Ciinkii Kur’'an-1 Kerim’'de ve hadislerde
deginildigi iizere bir miimin yaptig1 akitlere ve vermis oldugu sozlere, sézlesmenin
kars1 tarafi bozmadigi siirece bagh kalmak zorundadir (Déndiiren, 2014: 287).
Ortakhigin temelinde bir risk paylagim, kar — zarar paylagim oldugu goriilmektedir.
Sermaye ve emegin birlikte yatimma ve iiretime kanalize edilmesi, kir ve zararin tiim
taraflarin birlikte omuzlanmasi ve benzer diizenlemelerin tamam bir biitiini
tamamlayan, nimetin ve kiilfetin topluma dengeli olarak yayillmasim saglayan,

parcalar hitkmiindedir.

5. Teorik Olarak Faizsiz ve Geleneksel Bankalarm Finansal Krizlere Kargi
Reaksiyonlarm Farkhlagtiran Nitelikleri

Faiz esash finansal sistem, hem yerel hem de bélgesel ve kiiresel anlamda
sik arahklarla 6nemli finansal krizlere maruz kalmistir. En son yasanan kiiresel
finansal kriz ile kapitalist ekonomik sistem ve liberal diisiince sorgulanmaya
baslanmistir. Hatta 4 Mart 2008'de Vatikan'in resmi gazetesi ‘L'Osservatore Romano’
gazetesinde yaymlanms bir makalede genel anlamda, islami finans sisteminden séz
edilmis, islami finans ve bankacilik sisteminin alt yapisim olusturan ahlaki kurallarin,
giiven ve bir nakit para akigim basarih bir sekilde saglayacagi yazilmigtir. Vatikan
bile bu soruna ¢oziim yollar aramis ve islami finansi ve islami bankacithg ¢ziim
icin tavsiye etmistir. Yaylanan makale Avrupa’mn tiimiinde giindem olmus ve ciddi
tartismalar baglatrmstir (The Brussels Journel, 2009). Bu bélimde faizsiz ve
geleneksel bankacihgin, ortaya ¢ikmms bir finansal krizde gdsterecekleri tepkileri ve
krizlerin olugsmasinda finansal krizleri engelleme veya tetikleme agisindan teorik

olarak degerlendirmesi yapilmstir.

5.1 Paramn Fonksiyonuna Bakigtaki Farklihk

islam hukuku agismdan parann tamm fikihgilara gére degisim gostermigse
de biiyiik ¢ogunlugu tarafindan paranin esasinda bir degisim araci oldugu, varhk
veya emtia olmadigi kabul edilmistir. Para, ozellikle giiniimiizde cesitliligi ile beraber
finans sektoriiniin vazgegilmez bir faktorii olmustur. islam hukukuna gére para
miibadeleleri, paramin diger bir para birimi ile (sarf) miibadelesi, mahn para ile
(satim sozlegsmesi) miibadelesi ve paramin mal ile (selem) miibadelesi seklinde
miimkiindiir. Veyahut miibadeleden farkh olarak karz-1 hasen yoluyla aym tutarda
geri almak kosuluyla borg verilebilmektedir (Keles, 1998: 85-94). islam hukukuna
uygun islev yapmak zorunda olan faizsiz bankalar bu miibadeleleri uygulamaktadir.

Giiniimiiz finansal sisteminde ise para, hem miibadele araci hem de emtia

olarak kullamlmaktadir. Geleneksel bankalar, paradan dogrudan -arada herhangi bir
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varhk olmadan- belli bir vadede menfaat saglamak amaciyla bor¢ vermek suretiyle
hareket etmektedirler. igsel degeri olmayip yiiksek veya indirimli fiyattan alim-satim
yapilabilmektedir. Faiz, piyasanin balon gibi sismesine yol agmakta ve ekonomik
yonden bir varhga dayanmadigindan ciddi ahlaki ve sosyal erozyona ve nihayetinde
finansal krizlere sebep olmaktadir (El Rifai, 2017: 279-280).

5.2. Fon Toplama ve Kullandirma Yéntemlerindeki Farkhhk

Faizsiz bankacilik ile geleneksel bankaciligin borca olan yaklagimi da farkhihk
gostermektedir. islam hukukunda faizsiz bor¢lanma uygun gorildiigiinden, faizsiz
fon kullandirma yontemleri uygulanmakta ve krizler agisindan olumsuz etkiye sahip
menfaate dayah bor¢ (faiz) unsuru kullamlmamaktadir. Siireglerinin ¢ogu varlik ve
hizmet esash olan faizsiz bankalar; fon toplarken karz (menfaat amaci olmayan
bor¢lanma) veya kar — zarar kavramlari temelinde ortaklik (emek - sermaye, sermaye
- sermaye ortakhklar); fon kullandirirken ahm-satim (murabaha/pesin alhm, vadeli
satim), ortakhk ve kira sdzlesmeleri (leasing / kiralama + satig) kullamlmaktadir.
Geleneksel bankacilikta ise hem fon toplama hem fon kullandirmada temel amag faiz

temelli -menfaate dayali- borglanma ile getiri saglamaktir. (Al-Gazzar, 2014:14-15).

5.3. Kullamlan Sermaye Piyasas1 Araglarindaki Farkhhklar

2008 kiiresel finansal krizinin dogusunda, c¢ikarlan tahvil ve bono gibi
menkul kiymetlerin ciddi oranda etkili oldugu gérilmiistiir. Ozellikle ipotege dayah
menkul kiymetlestirme krizin daha da derinlesmesine ve tiim diinyaya yayilmasina
yol agan énemli bir faktér olmustur.

ABD’de gerek faizin diisiik olmasi gerekse olumlu beklentilerin mevcudiyeti,
kullandimlan konut kredilerinde artis saglamistir. S6z konusu konut kredilerinde ise
bor¢ veren ilgili konutu alacagim tahsil edene kadar ipotek altina almaktadir.
Bankalar ve mortgage sirketleri ipotekteki bu konutlam dayanak varhk gostermek
suretiyle menkul kiymetlestirme yoluna gitmis ve menkul kiymetler ihrag etmislerdir.
Ozellikle ev fiyatlarmmin artacagi yoniinde olumlu ekonomik havamin olusmasiyla
birlikte bir¢ok yatimmer tarafindan bu ipotege dayali menkul kiymetler ahmmstir.
Ancak faizdeki artis, ev fiyatlarmdaki diisiis, ekonomideki olumsuz gelismeler ile
bankalar ve mortgage sirketleri alacaklarimi toplamada sorun yasamslar, bunlarin
cogu ya zarar ya da iflas etmistir. Bu durum zincirleme etki olusturmus ve menkul
kiymet sahiplerinin de zarar etmesine neden olmustur.

Faizsiz bankacilikta ise borcun dayanak gosterilerek 6nceden belirlenmis faiz
kazana saglanmasi yontemi kullamlmamaktadir. Cikarlan menkul kiymetler esasinda
varhk temelli olup faiz 6demesi veya masrafi olmayan sertifikalardir. Sukuk olarak
ifade edilen bu menkul kiymetler bir veya birden fazla varhklarin miilkiyetinin genis
yatimma kitlesine belli bir vade ile aktarilmasindan ibarettir. Sermaye piyasasi tirtinii
olarak bir yatimm projesi i¢in de yatmmailara sunulabilmektedir. Béylece yatimm
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projesine yatimmailar ortak edilmis oldugundan kar veya zarar yatmmailarla beraber
iistlenilebilmektedir. Sukuk, bono gibi ihrag edenin borcunu temsil etmeyip belirli
bir varhk, hizmet veya projelerde yatimmalarin bélinmez hisse ve haklarmi temsil
etmektedir (Dede, 2017: 44-45).

5.4. Tiirev Uriinleri Kullamim Yéniinden Farklihklar

ilk ortaya ¢iktiginda yalmzca ithalat ve ihracatgr kurumlar ve profesyonel
yatimmoailar tarafindan  kullanmilirken, giintimiizde bireysel yatimmeilara kadar
u]a§abilmektedir (Yanpar, 2015: 233—236).

Tiirev araglam piyasasinm, giiniimiiz ekonomisinde finansal krizlerin ortaya
gikiginda onemli payr bulunmaktadir. Piyasa ve ekonomilerin kiiresellesmesinde
onemli bir yeri olan tiirev tiriinler, piyasamn genelini etkileyecek tarzda riski piyasaya
aktarmay saglamaktadir. Tiirev driinleri, tiirev piyasasimin énemli bir kism faiz
oranlar temelli oldugundan ve simirsiz ihtimal bulundugundan, finansal piyasalar
etkileyen 6nemli enstriimanlardir. Tiirev driinleri bir dayanaga istinaden ¢ikarldig:
icin dayanak varhgm ne oldugu onemlidir. Temettii ve faiz oranlam, Kredi tiirev
araglam, bagka bir tiirev tirtiniine dayal tiirev araglam vb. dayanak varhklar olmasi
piyasa dengesini kimlgan hale getirmektedir. ilerde olasi kaywp riskine kargi
yatimmcilart korumak amaciyla ortaya cikarilan tiirev araglam ve olusan tiirev
piyasasi, giintimiizde bankalar ve sofistike (yamltic1) yatimmailar tarafindan bir cesit
bahis olarak kumar mantigimin oldugu bir yapiya déniigmiistiir. Bdylece oncesinden
tiim piyasay1 daha kimlgan ve zayif bir duruma getirmektedir (El Rifai, 2017: 274-
276).

Tiirev iirtinler piyasasi geleneksel bankacilik igin 6nemli olmakla birlikte bu
bankalar karlammin 6nemli bir bélimii de bu piyasadan saglamaktadirlar. Diinya
Borsalar1 Federasyonu (World Federation of Exchanges) verilerine gére, 2016 yilinda
sadece borsada iglem géren vadeli islemler (futures) ve opsiyon islemler hacmi
yaklagik 1.7 katrilyon dolar degerine ulagsmstir. Ozellikle de bu islem kontratlar
icinde faiz kontratlarm 6nemli bir yer tutmaktadir (Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi,
2016: 14-15). Tezgahtistii tiirev piyasasi da buna dahil edildiginde diinya piyasalarim
énemli olgiide etkileyebilecek biiyiikliige ulasmaktadir. Tiirev iiriinleri 6zelligi geregi
bu artisa paralel olarak piyasadaki riskler de artmaktadir.

Faizsiz bankacihga bakildiginda ise tiirev iiriin riski sifira yakindir. Tiirev
iiriinleri agisindan asgari seviyede risk varhginin sebebi; yatimim faaliyetleri ve emtia
ticareti nedeniyle geleneksel bankalardan risk almaktadirlar. Bununla birlikte ihracat
ve ithalat yapan yatimmecilarin muhafazasi (hedging) amaciyla spekiilatif olmamak
sartiyla spot ve forward iglemler yapilabilmektedir. Faizsiz bankalarda kullamlan
forward isleminin -igleyis olarak benzer olsa da- geleneksel bankalardan iki farkh
noktasi bulunmaktadir. ilk farklihk; yapilan forward islemlerinde taraflardan birisine
serbestlik hakki verilmektedir. Yani islam hukukuna gére forward isleminden donme
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(cayma) hakkinin olmasi gerekmektedir. Burada serbestlik hakki, baskin olan tarafa
verilmektedir. ikinci farklihk; faizsiz bankalar forward i§]em]erini herhangi bir konuda
ihtiyaci olugsmus kurumsal sirketlerle yapmaktadirlar. Bireysel miisterilerle ve
vurgunculuk (spekiilasyon) amaci tagiyan miisteriler ile forward yapilmamakta,
bundan ciddiyetle kagimilmaktadir. Hileli yonlendirme (manipiilasyon) amagh
olmamak kaydryla spot islemler, konu emtia ya da dévizin aym anda alinip satilmas
faizsiz bankacilik esaslam cihetiyle bir problem olusturmamaktadir. Opsiyon ve future
islemleri ise, Malezya hari¢, Ortadogu {ilkeleri ve Tiirkiye'de fiziki teslimata dayah
olmadigindan ve cayma (serbestlik) hakkimn  bulunmamasindan  dolayr
kullamlmamaktadir (Dede, 2017: 14-117).

Para piyasasi iglemi olarak swap islemlerinde ise bankanmin likiditesini
yonetebilmek amaciyla sadece déviz swaplam kullamlmaktadir. Hazine birimlerince
nadiren ve yalmzca déviz swabi seklinde biiyiik kurumsal miisterilere uygulanan
islemlerdir (Dede, 2017: 36).

Piyasalarda bazi ekonomik birimlerin, bagka ekonomik birimlere nispeten
daha fazla bilgiye sahip olmalar asimetrik bilgi olarak tammlanmaktadir. Piyasa
mekanizmasinda kaynaklarm daha verimli kullamlmasi amacryla ekonomik birimler
arasinda gergeklesen bilgi dolagimmin tam olmasi zorunludur. Aksi halde birimler
arasinda asimetrik bilgi olusur ve piyasada onemli bozukluklarin ve aksakhklarm
yasanmast kagimlmaz olur (Aras ve Misliimov, 2004: 2). Faizsiz bankacilikta,
yukarida sayilan tiim prensipler ve ahlaki alt yapisi ile asimetrik bilgi sorunu (ters
secim ve ahlaki tehlike) en alt seviyelerde olabilmektedir.

6. 2008 Finansal Krizinin Kérfez Ulkeleri Faizsiz ve Geleneksel Bankacihk
Kérhhklan Uzerindeki Etkisi (Kargilagtrmal Analiz)

Kiiresel ekonomik sistem, hemen hemen tiim diinya ekonomilerini igine alan
ve birbirine baglayan sistemdir. Bu sistemin lideri ABD oldugundan para birimi ABD
dolari, bu sistemde kullamilan en temel faktordiir. Bu durumda 2008 krizinin
kaynagimin ABD temelli olmasi ve ABD dolarimin diinya genelinde rezerv para olarak
kullamlmas1 krizin iilke i¢inden cikip diinya élgegine yayilmasma yol agmstir.
Dolayisiyla birgok iilke ekonomisini etkileyen 2008 kiiresel finansal krizinin Kérfez

iilkeleri iizerinde de 6nemli derecede olumsuz etkileri olmustur.
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Sekil 2: Ortadogu ithalat ve ihracat Hacmi Yiizde Degisimi
Kaynak: IMF, World Economic Outlook Databased, Oct 2014

Kiiresel finansal krizin etkisiyle diinyadaki ticaret hacminde yasanan

finans sektorii olumsuz tecriibeler yaganmstir.
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iilkeleri bankacihk sektériinde énemli bir yeri olan ve yapisal olarak farkhihk gésteren
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Sekil 3: Korfez Ulkeleri GSMH ve Petrol Ham Fiyatlar Degigimi
Kaynak: EY Group, 2012: 15; EY Group, 2008: 7; Quandl: 2018
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faizsiz bankalar ile geleneksel bankalarm reaksiyonlam bu krizde farkhlik géstermistir.
Kérfez tilkeleri faizsiz bankacihk sektérii diinya faizsiz bankacihk sektériindeki pay:
yiiksek oldugu gibi kendi igindeki bankacilik sektoriinde de énemli bir pasta payma
sahiptir. Sektordeki paymm artirma ve islami finansin gelisimi noktasinda onemli
gelismeler yaganmaktadir. Kiiresel krizin sicak olarak yasandig: siirecte, krizden ¢ikig
ve devam eden yillarda faizsiz ve geleneksel bankacihigin finansal krizden nasil
etkilendikleri ve bu durumun bankalarin finansal verilerine nasil yansidhg 6nem arz
etmektedir.

Bu béliimde, 2008 finansal krizi siirecinde ve sonrasinda yirmi alti faizsiz
ve geleneksel Kérfez bankalarmin finansal verileri dikkate ahnarak, iki farkh
bankacihk segmentinin net karhhk, aktif karlihk ve 6zsermaye karhliklar1 yéniinden
2006-2012 déneminde sergiledikleri performans ve krizden etkilenme dereceleri
kargilastirmah olarak degerlendirilmistir. Kargilastirmaya konu olan bankalar™ ise
asagidaki gibidir:

Tablo 2: Cahsmada Kargilagtirmah Analize Dahil Edilen Bankalar

Faizsiz Bankalar Geleneksel Bankalar

Bahreyn * Khaleeji Commercial Bank * Bank of Bahrain and
Kuwait

* Ahli United Bank

* Kuveyt Finance House

* lthmaar Bank

* Future Bank

* Kargilagtirmada finansal verileri kullamlan bankalarin hangi kriterlere gore segildigi
oncelik sirasina gore asagidaki gibidir:

e Her iilkede 6nde gelen geleneksel ve Islami bankalar secilmesi tercih
edilmistir.

e (Calismanin donem araligina uygun verilerin saglanabildigi bankalar
secilmistir. (Baz1 bankalarin finansal raporlarindan 2006-2012 dénemi araligt
icin yeterli veri saglanamadigindan ¢alismaya dahil edilmemistir.)

e Islamic windows yani pencere yontemi ile Islami bankacilik hizmeti veren
bankalar Islami banka olarak degerlendirilmemistir. Pencereler iizerinden
verilen Islami bankacilik hizmetlerinin geleneksel bankacilik yapan bankalar
tarafindan veriliyor olmasi sebebiyle herhangi bir sekilde calismaya dahil
edilmemistir.

e Zorunlu kalinmadig: takdirde kurulus tarihi eski olan, koklii bankalar
calismaya dahil edilmistir.

e (alismada bankalar arasinda devlet veya 6zel banka ayrimi kriter olarak
almmamustir.
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BAE * Abu Dhabi Islamic Bank * Abu Dhabi Commercial
* Emirates Islamic Bank Bank
* Dubai Islamic Bank " Mashreq Bank
* First Gulf Bank
Katar * Qatar International Islamic * Al Khaliji Bank
Bank * Abli Bank
* Qatar Islamic Bank * Doha Bank
* Masraf Al Rayan
Kuveyt * Kuwait International Bank * Commercial Bank of
* Ahli United 1slamic Bank Kuwait
* Boubyan Bank * Al Ahli Bank
* Gulf Bank
Suudi Arabistan | Al Rajhi Bank *National Commercial Bank

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.

6.1. Net Karhhk

Gelir tablosunda bulunan dénem kér veya zaram dikkate alinarak, kazamlan
kardan aymlan vergi ve diger yasal demelerin yapilmasinin ardindan olusan tutar
net kar veya net zarardir. Net karhhk oram, firmamn sonug karhhgim ifade etmesi
agismdan énemlidir. Ciinkii net karhhk oraninda sirketin finansman ve diger giderleri
de dikkate alinmaktadir. Net karhhk orammnin yijksek olmasi, firmanin net olarak
karhhgim gostermektedir (Akdogan ve Tenker, 2001).

——— [slami Bankacilik

e=fil== Konvansiyonel Bankacilik
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2011 2012 2013

87

AICUSBED 4/2, Ekim-October 2018



88

Veysel ALADA

Sekil 4: Korfez Ulkeleri iB ve KB Toplam Net Karhhk Agisindan Kargilagtimlmasi
Kaynak: Katar, BAE, Kuveyt, Bahreyn, ve Suudi Arabistan’daki segili bankalarm
finansal verileri kullamlarak yazar tarafindan hazirlanmistir.

2008 finansal krizinin etkisi Kérfez iilkeleri geleneksel bankalar ve faizsiz
bankalarm net karhhg agisindan degerlendirildiginde, krizin baglamasi ile 2008
yihnda geleneksel bankalar %58.1 gibi net kar artis oraminda agresif bir azahs
yagsammstir. Faizsiz bankalarm net kdrinda meydana gelen degisim incelendiginde ise
birbirine kiyasla aralarinda ciddi diizeyde fark bulunmakta ve faizsiz bankalarin daha
az zarar ettigi goriinmektedir. Hatta faizsiz bankalarin 2008 yili ve 2009 yilinda
yasadig1 artan orandaki zarar toplamm ile birlikte bile geleneksel bankalarin yalmzca
2008 yihnda sahip olduklar zaram yagamamuglardir. Bu durumdan anlagilmaktadir
ki, finansal krizin baglamasi ile kriz yillarinda 6zellikle 2008’de net karlar agisindan
faizsiz bankalar geleneksel bankalara nispeten krizden daha az etkilenmistir.

2009 yilinda faizsiz bankalarin net karhhk oraminda yasanan negatif yonli
artis devam etmis, yani net zararinda yiikselme gozlemlenmistir. Buna kargi
geleneksel bankalarin ise krizin etkisinden yiiksek oran ile ve izl bir gekilde giktign
gozlemlenmektedir. 2008 yilinda yasanan ciddi zararin ardindan, 2009 yihnda
geleneksel bankalarin ¢ok iyi seviyede net karlilik oram yakaladigi gériinmekte, 2010
yihnda, net kir artis oram korunmustur. Ancak 2010’da faizsiz bankalar kadar net

kar artig oranlam arasindaki pozitif degisim oram gézlemlenememistir.

2010 yihndan 2012’ye kadar faizsiz bankalarm net karhhklarm arasinda
%I1,Vden %6.9'a disiis gozlemlenmekteyken, geleneksel bankalara bakildiginda net
kar artigi agisindan %33’ten %3.8'e azalan ciddi bir disiis gorinmektedir. Grafik 3'te
oldugu gibi geleneksel bankalarin, faizsiz bankalara gore daha izl ve agresif bir
azahs sergiledikleri anlamina gelmektedir.

6.2. Aktif Karhhk (Net Kar / Aktif Toplam)

Aktif karhlik, bir firmamin yaprmis oldugu yatimmin karhhgim, bagka bir ifade
ile igletmenin varhklarm ne diizeyde verimli kullanabildigini gostermektedir (Civan,
2009: 14). Aktif karhhk, firmanmin toplam aktiflerine oranla karhhgm ne kadar
oldugunu gostermektedir. ingilizce return on assets (ROA) olarak literatiirde yerini
alan aktif karhhk, katsayis1 biyiikligiine gére firmanmm kar olugturma konusunda ve
varhklamm verimli kullanma noktasinda basarih olup olmadign konusunda gosterge

mahiyeti tagimaktadir (Investopedia, 2017).
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Sekil 5: Kérfez Ulkeleri 1B ve KB Toplam Aktif Karlihklar
Kaynak: Katar, BAE, Kuveyt, Bahreyn, ve Suudi Arabistan’daki segili bankalarm
finansal verileri kullamlarak yazar tarafindan hazirlanmistir.

Aktif karhhk, bankalarm kér olusturmada aktif karhlhk biyiikligiine gore
basarh veya basamsiz oldugunu goésterdiginden ¢ok onemlidir. Buna gére Korfez
tilkelerindeki bankacilik modellerinden hangisinin katsayilar1 daha yiiksek ise o
bankacihk sektériiniin daha iyi performans sergiledigi ve basarih oldugu anlagilms

olacaktir.

Korfez iilkeleri faizsiz bankacihk ROA katsayilarma bakildiginda hem kriz
stirecinde hem de kriz oncesi ve sonrasi geleneksel bankalara kiyasla aktif
karhhklammin dénem boyu hep yiiksek seviyede oldugu gériinmektedir. ROA
katsayilammin artis ve azahs cihetiyle degisim oranlam incelendiginde, iki bankacihk
modeli arasindaki katsayr farki 2006 ve 2007 yillarma gére 2008 yihnda 6énemli
ol¢iide artrms, makas arahig genislemistir. Bu durum ROA agisindan, gérece daha
keskin azalisa sahip olan geleneksel bankalarin finansal krizden faizsiz bankalara gore
daha fazla olumsuz etkilendigini gostermektedir. Grafik 4’e gore, her ne kadar
geleneksel bankalarin aktif karhhgnda 2009’dan sonra gorece artis yasammgsa da
faizsiz bankalarm aktif karhhk seviyesine ulagamams oldugu goriinmektedir.
Dolayisiyla ROA agisindan faizsiz bankalarm 2006-2012 dénemi boyunca daha iyi
performans gésterdigi, toplam aktifler agisindan karhhk saglamada daha bagarih oldu

goze carpmaktadir.

6.3. Ozsermaye Karhhg ( Net Kar / Ozsermaye)

Ozsermaye karhligi, her bir birim sermaye igin kag birim kar edildigini
belirten bir gosterge olup firmanin ortaklarmm koydugu sermaye kargihginda ne
kadar kar edildigini gostermektedir. ingilizce de return on equity (ROE) olarak

literatiirde yerini alan 6zsermaye karhhg, net kirm 6zsermayeye béliinmesi ile ortaya
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cikmaktadir. isletmenin yonetim agisindan performansini gésteren 6nemli bir karlihk
gostergesidir. Ayrica, ROE'nin yiiksek olmasi, kaynak verimliligini de géstermektedir
(Aydeniz, 2009:265-266). Ozsermaye karhhg, yonetim performansim ve ortaklarin
sermayeleri  dlciisinde ne kadar kar ettiklerini  gosterdiginden, banka
kargilatimlmalarinda énemli bir &lciittiir.

) —o—islami Bankacillk  ==fll==Kovansiyonel Bankacilik
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Sekil 6: Korfez Ulkeleri iB ve KB Toplam Ozsermaye Karlihklar

Kaynak: Katar, BAE, Kuveyt, Bahreyn, ve Suudi Arabistan’daki segili bankalarm
finansal verileri kullamlarak yazar tarafindan hazirlanmistir.

2006 ve 2007 yilinda Kérfez iilkeleri faizsiz bankacihk 6zsermaye karhhg
katsayilam geleneksel bankalara nispeten yiiksek olup birbirine ¢ok yakindir. Ancak
kiiresel finansal kriz siirecinde 6zellikle 2008 yilinda faizsiz bankalarm lehine olacak
sekilde, ROE katsayilam arasi farkin 6nemli derecede genisleyerek arttig
goriinmektedir.

Korfez iilkeleri geleneksel bankacihk aktif karhhgmda keskin bir negatif
yonlii hareket olmus, ancak 2009 yilinda hafif de olsa yukar1 yénlii ivme yakalamistir.
Geleneksel bankalarin 6zsermaye karhhklarindaki artig, diististi devam etse de faizsiz
bankalarm ROE katsayillarm altinda kalmistir. Gerek kriz siirecinde ve gerek kriz
sonrasinda faizsiz bankacihk, geleneksel bankacilik 6zsermaye karlihg: katsayilarmndan
daha az olmams ve yiiksek seviyelerde olmustur. Dolayisiyla bu konuda faizsiz
bankalar, kriz yillarmin iginde oldugu 2006-2012 donemde 6z sermayelerine gore
karhhk oranlarnda daha iyi seviyede olduklam ve kaynaklarm daha verimli
kullandiklar1 anlagilmaktadir.

Faizsiz bankacihgm 6nceki kisimda sayilan reel sektérii beslemesi, parayr
sadece degisim araci olarak gérmesi, faaliyetlerinde ahlaki alt yapisi ile hareket etmesi
ve kullandiklarm sermaye piyasasi ve tiirev araglarindaki farkhhklar ve kisithliklar, bu
i¢ karhlk kalemlerinde iki bankacihk sektérii arasnda kriz yillarnda yukamdaki

sonuglarm ¢ikmasinda etkili olmustur.
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7. Sonug

2008 kiiresel finansal krizi ile diinya ekonomisi 6nemli bir sinavdan gegmis
ve iilkelerin finans sistemi 6zellikle bankacihk sektorii ciddi zarar gormiistiir. Model
olarak farkh bankacilik sektorleri olan faizsiz ve geleneksel bankalarm bu krizden
nasil etkilendikleri de merak konusu olmustur. Calismada, faizsiz bankaciligin 6nemli
oranda gelisme gosterdigi Korfez iilkeleri {izerinden faizsiz bankacilik ve geleneksel
bankacihkta 2008 finansal krizi etkisinin ne oranda oldugu ii¢ farkh karhhk
gostergeleri iizerinden kargilastirmali  olarak degerlendirilmistir. Kargilastirma
yapihirken ROA ve ROE katsayilam, net karhhkta oldugu gibi artis oranlarindaki
pozitif veya negatif degisim degil, katsayilammin biiyiiklikleri dikkate ahnarak
degerlendirilmisgtir. Bunun yaminda bu iki bankacihk sektorii net karhhk, aktif
karhhklarm ve o6zsermaye karhhklam kriz siireci ve krizden gikis seklinde aym aym
degerlendirilmistir.

Calisma sonucunda, finansal kriz siirecinde; Korfez tilkeleri faizsiz bankacihk
sektoriinde gerek net karhlik, gerekse aktif karhhk ve 6zsermaye karhhginda daha
basarmh ve performansinin daha iyi oldugu gozlemlenmistir. Kriz siirecinde faizsiz
bankalarm, karhhklar agisindan finansal krize daha etkin direng gésterdigi goze
carpmaktadir.

Finansal krizden g¢kista ise; geleneksel bankalarm yalmzca net karhhk
agisindan daha basarih oldugu dogrudan gozlemlenebilmektedir. Ancak aktif karhhk
ve dzsermaye karlilik agismdan incelendiginde ise katsayillammin daha yiiksek olmas
sebebiyle faizsiz bankalarin aktiflerinin ve 6zkaynaklarin verimli kullanimi yoniinden
geleneksel bankalara kiyasla daha etkin ve lizh bir performansla basarih oldugu
agikga gortinmektedir.

Bu cahigma ile faizsiz bankacihk, krizlerin ortaya ¢ikmasim engelleyen, reel
sektdrii ve tiretimi destekleyen uygulama ve faaliyetleriyle, kriz zamanlarinda da
geleneksel bankalara gére krizden daha az etkilenen bir bankacihk sektorii oldugu
anlagilmistir. Finansal sisteme, dolayisiyla ekonomiye ve topluma olumlu anlamda
katk: saglayan faizsiz bankacihgin yayginlagmasi ve piyasada pasta paymmin artimilmasi
icin ilgili otoritelerin aksiyon almasi gerekmektedir. Ayrica farkindahgm artmasi ve
iiriin yelpazesinin genislemesi igin akademisyenler, sektér temsilcileri ve fikhi
damgma kurullan yogun isbirligi icinde olmalam halinde faizsiz bankacihk sektérii

daha izl bir sekilde biiyiiyecektir.
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