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Ozet

Tiirkiye'nin en o6nemli ekonomik sorunlarmin basinda sermaye ve teknoloji yetersizligi
gelmektedir. Ayrica reel gelirin diistik olmast tasarruflar: yetersiz kildigindan, sermaye ihtiyaci i¢
kaynaklardan saglanamamaktadir. Bu nedenle gelismekte olan iilkelerde ekonomik biiyiime ve
kalkinmanin saglanabilmesi igin yabanci sermaye yatirimlarina ihtiva¢ duyulmaktadir. Diger
taraftan dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin gelisi ile ilgili kararlarda iiretim faktorlerinin
bol ve ucuz oldugu, i¢ piyasa talebinin yiiksek oldugu, altyap: tesislerinin saglandigi ve yatirim
tesviklerinin uygulandigi iilkeler tercih edilirken, yatirim yapilacak iilkedeki makroekonomik
gostergeler onemli bir sekilde etkili olmaktadr.

Bu calismanin amact Tiirkiye'de dogrudan yabanci yatirnm girislerinde etkili olan faktorleri
belirlemektir. Bu amagla 1990-2009 dénemine ait veriler kullanilarak disa ac¢iklik oram, faiz
orani, reel doviz kuru, net uluslar arast rezervier, enflasyon orami (TEFE) ve GSYIH gibi
makroekonomik degiskenlerin dogrudan yabanci sermaye yatirimlart iizerindeki etkileri yapisal
Var analizi kullanilarak test edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Birim Kok, Nedensellik, Egbiitiinlesme,
VAR Analizi, Tiirkiye.

Alan Tanimi: Genel Ekonomi, Dis Ticaret: Genel

THE EFFECTS OF SOME MACROECONOMICS VARIABLES ON FDI IN TURKEY: A
STRUCTURAL VECTOR AUTOREGRESSION ANALYSIS BETWEEN THE PERIOD
1990-2009

Abstract

The most important economic problems of Turkey’s are insufficient capital and technology. Also,
Capital requirements can not be achieved from internal source, therefore, in developing countries
to achieve economic growth and development are needed foreign investment. On the other hand
countries which have the abundant and cheap factors of production, domestic market demand is
high, the infrastructure facilities are provided and investment incentives are implemented, are
preferred by the decisions of foreign direct investments.

In this study we investigate the effects of some macroeconomic variables on FDI in Turkey by
Structural Vector Autoregression Analysis of for the period 1990-2009.
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1. GiRiS

Son yillarda diinyadaki politik degismeler ve teknolojideki gelismeler uluslararasi sermaye
hareketlerinin 6nemli olgiide biiyiimesine neden olmustur. Diinya finansal piyasalari hizla
biitiinlesmekte ve kiiresel bir piyasa olma yolunda ilerlemektedir. Kiiresellesmenin hizla
yaygmlastigi 1990’1 yillardan sonra sermaye hareketleri diinya ekonomisinin en onemli
olgularindan biri haline gelmistir. Gelismekte olan birgok iilke, bu gelismelerin disinda kalmamak
icin pazarlarini uluslararasi sermayeye a¢muglar ve kiiresellesen diinyaya ayak uyduracak
reformlar1 hayata gecirerek yabanci sermaye hareketleri oniindeki engelleri kaldirmiglar. Bunun
sonucu olarak gelismekte olan iilkeler daha ¢ok yabanci yatirim ¢ekmeye baslamis ve genellikle

gelismis tlkelerde yogunlasan dogrudan yabanci yatirimlar gelismekte olan iilkelere dogru
kaymustir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin iilkelerin ekonomik kalkinmasina ve istikrarina olan
katkisinin da anlagilmasiyla, iilkeler bu yatirimlari kendi iilkelerine ¢ekebilmek igin yogun rekabet
icine girmisler. Bu amagla yabanci sermaye hareketleri 6niindeki sinirlamalari kaldirarak ilkeye
sermaye girisini tegvik etmislerdir (Agenor, 2001:3). Baz iilkelerin dogrudan yabanci yatirimlari
¢ekme konusunda digerlerine gore daha fazla basarili olduklar1 goriilmektedir. Burada yatirimer
sirketlerin hedefleri kadar, ev sahibi iilkenin dogrudan yabanci yatirimlari ¢gekme konusundaki
istek ve ¢abalar etkili olmaktadir (Moosa ve Cardak, 2006:200).

Dogrudan yabanci yatirimlara artan ilgi ile birlikte, iilkelerin ¢ektikleri dogrudan yabanci yatirim
miktarlarimi etkileyen faktorlerin neler oldugu konusu giderek artan bir arastirma konusu haline
gelmigtir. Literatiire bakildiginda elde edilen bulgular, dogrudan yabanci yatirim ¢gekmedeki basari
konusunda kesin bir tanimlama yapmanin miimkiin olmadigimi gostermektedir. Bununla birlikte
dogrudan yabanci yatirimlarin belirleyicisi olarak farkli degiskenlerin ortaya ¢ikmasi; incelenen
donemin, ydntemin ve analiz araglarinin farkli olmasindan kaynaklanmaktadir (Karagoz,
2007:930).

Bu caligmanin amaci Tirkiye’de dogrudan etkili olan yabanci yatirim girislerinde etkili olan
faktorleri belirlemektir. Bu amagla dogrudan yabanci yatirim girisi iizerinde etkili olabilecegi
diistiniilen degiskenler igin yapisal Var analizi yapilmis ve sonuglar yorumlanmustir.

2. TEORIK CERCEVEDE DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARI

Dogrudan yabanci yatirimlar bir iilkede bir firmay: satin almak veya yeni kurulan bir firma i¢in
kurulus sermayesini saglamak veya mevcut bir firmanin sermayesini arttirmak suretiyle o tilkede
bulunan firmalar tarafindan diger bir iilkede bulunan firmalara yapilan yatirimlardir. Ulkeler
arasindaki sermaye transferleri herhangi bir piyasa islemi olmadan bir iilkeden digerine aktarilmasi
seklinde gergeklesmektedir. Yabanci yatirimlar beraberinde teknoloji, isletmecilik bilgisi ve
yatirimcimin kontrol yetkisini de getirir (Karluk, 2009:688). Girdigi iilkede istihdam yaratir,
sermaye birikimini, {irlin gesitlerini ve kaliteyi artirarak ekonomiye uluslararasi pazarda rekabet
olanaklar1 saglar.

Sermaye hareketlerinin yol actigi bu olumlu gelismeler bilinmekle birlikte, kisa vadeli olan ve
spekiilatif bir nitelik tasiyan yabanci fonlar ekonomilerde bazi istikrarsizliklara neden
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olabilmektedir (Berksoy ve Saltoglu, 1998:21). Bu tiir fonlar hem kisa vadeli hem de likiditesinin
yiiksek olmasindan dolayr her an girdigi ilkeyi terk edebilmektedir. Bu durumda iilke
ekonomisinin 6demeler dengesi, doviz piyasalar1 ve finansal piyasalar kanaliyla da reel kesimi
olumsuz etkilenmektedir (Sénmez, 2003:214). Istikrar1 ve devamliligi olmayan bu fonlar girdigi
lilke ekonomilerine kisa vadeli ¢oziimler getirse de fonlar {ilkeyi terk ettiginde bedeli agir olan
maliyetler birakabilmektedir (Oktar, 1995:7). Gelismekte olan iilkelerin bu tiir sermaye
hareketleriyle kirtlganliklar1 artmis ve diinya ekonomilerini tekrarlanan krizlere siiriikklemistir. Bu
kapsamda, 1994 yilindaki Meksika Krizi, 1997 yilinda yasanan ve kisa siirede bolgesel bir krize
doniisen Asya Krizi, 1997 ve 1998 yillarindaki Rusya ve Brezilya krizleri, 2001 yilinda patlak
veren Tirkiye Krizi, kisa vadeli sermaye hareketlerinin neden oldugu ciddi kriz drnekleridir.

Azgelismis iilkelerde, yeterli diizeyde kalkinmanin gergeklestirilebilmesi i¢in, milli gelirin dnemli
bir kismmin yatirimlara ayrilmasi gerekir. Yatirnmlarin kaynagi tasarruflardan olustugundan
yiiksek bir yatirim orani tasarruflarin artirilmasina baglidir. Oysa az gelismis iilkelerde milli gelir
diisiik oldugu icin yeterince tasarruf yapilamaz ve buna bagh olarak da istenen diizeyde yatirim
artigl saglanamaz, liretim artirilamaz. Azgelismis ekonomiler i¢ tasarruflarindaki bu boslugu dis
bor¢lanma yoluyla telafi etmeye galigabilir. Ancak dis bor¢lanmanin da bir sinir1 oldugundan
kalkinma daha rasyonel bir yontem olan dolaysiz yabanci sermaye yatirimlarini iilkeye ¢ekmek
suretiyle miimkiindiir.

Yabanci sermaye sahiplerinin amaci sermayelerini en fazla kar edecekleri iilkelere yatirmaktir.
Sermayenin bagka bir iilkede yatirim yapilabilmesi i¢in, yatirimin karliligi, piyasa hacmi, iilke
ekonomisinin biliyiime hizi, altyapi, politik ve ekonomik istikrar gibi faktdrler 6n plana
ctkmaktadir. Buna karsilik yatirim yapilan iilkenin dncelikli amaci da sermayeyi kalkinmanin
finansmaninda kullanmaktir.

Yabanci sermaye akisinda 6nemli bir belirleyici olan yatirimlarin getirdigi yliksek karin yant sira,
yabanci iilkelerde elde edilen bu karimn kendi iilkesine transfer edilmesi de 6nemli bir unsur teskil
etmektedir (Akdis, 1988:67). Yabanci sermayenin gelisinde belirleyici bir diger unsur iilkenin
yatirrm ve tasarruf oranlaridir. Uluslararasi sermaye girisi llkelerin yatiim ve tasarruf
dengesizliginin yol ag¢tigi 6demeler dengesi agiklarimi finanse edici bir islev goérmektedir.
Geligmekte olan iilkeler karsi karsiya olduklari sermaye yetersizligini ve bunun neden oldugu
tiretimin daralmas1 problemini agsmak igin yabanci sermaye girisini tesvik etmektedirler. Bunun
icin yabanci firmalara gesitli vergi muafiyet ve tesviklerinin yani sira pazar oncelikleri, altyapi
hizmetleri ve hatta tekel oOncelikleri vererek dogrudan yabanci yatirimlart ¢ekmeye
calismaktadirlar (Bouoiyour, 2003:2).

3. TURKIYE’DE DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARI

Tirkiye’nin en Onemli ekonomik sorunlarinin basinda sermaye ve teknoloji yetersizligi
gelmektedir. Ayrica reel gelirin diigiik olmasi tasarruflar yetersiz kildigindan, sermaye ihtiyaci i¢
kaynaklardan saglanamamaktadir. Bu nedenle Tirkiye’nin ekonomik biiylime ve kalkinmay1
saglayabilmesi i¢in dis finansman kaynaklarina ihtiyaci vardir. Bunlar uluslararasi mali kurumlarin
ve bankalarin sunduklart finansmanlar veya uluslar arasi portfoy yatirimlari ve dogrudan yabanci
yatirimlar gibi 6zel kaynakli finansmanlardir (IMF, 1992:15). Ozel kaynakli finansmanlarin borg
yikimlilligli dogurmamasi, 6zellikle de dogrudan yabanci yatirimlarin sadece sermayeyi degil
modern teknolojiyi de beraberinde getirmeleri gelismekte olan iilkeler tarafindan tercih
edilmesinde etkili olmustur (Nunnenkamp ve Spatz, 2004:54).
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Bir¢ok gelismekte olan iilkelerin gelisme siireglerinde dogrudan yabanci yatirimlar 6nemli bir rol
oynamistir. Dogrudan yabanci yatirimlart ¢eken birgok gelismekte olan iilke karsilastirildiginda
Tiirkiye’nin bu konuda basarisizlig1 ve gec kalmishgr dikkat ¢gekmektedir. Tiirkiye’nin bu konuda
istenilen diizeye ulagamamasi ekonomik ve ekonomik olmayan nedenler olmak iizere iki sekilde
ele alinmaktadir. Ekonomik nedenler arasinda kronik yiiksek enflasyon, ekonomik istikrarsizlik,
uluslar aras1 muhasebe standartlarmin  bulunmamasi, elverigsiz altyapi, Ozellestirmedeki
basarisizliklar, asir1 biirokrasi ve yolsuzluk nedeniyle yabanci yatirim maliyetlerinin ylikselmesi
sayilabilir. Ekonomik olmayan nedenler ise siyasi istikrarsizlik, i¢ ¢atigmalar, dogrudan yabanci
yatirimlari gekme konusundaki isteksizlik gibi faktorlerdir (Erdilek, 2003:80-81).

1980’li yillara kadar Tiirkiye ekonomisi korumaci politikalarla desteklenen ve ithal ikameci
sanayilesmeye dayanan disa kapali bir yap1 iizerine oturtulmustur. Tiirkiye 24 Ocak 1980 kararlari
ile disa acilma ve ekonomik liberallesme siirecine girmis, bunu 1981 yilinda faiz oranlarndaki
sinirlamalarin kaldirilmas1 ve 1984 yilinda doviz alim satiminin serbestlestirilmesi izlemistir.
Boylece Tirk finans piyasalart uluslar arasi sermaye hareketlerinin etkisi altina girmistir (Kar ve
Tatliséz, 2008:4). 1990’11 yillarda AB ile iligkilerin yeniden canlanmasi ve 1996°da giimriik
birligine girilmesiyle ekonomi uluslararasi ticarete daha agik hale gelmistir. Nihayet 2003 yilinin
sonunda resmilesen AB adayligi ile birlikte Tiirkiye’de yabanci yatirim beklentisi artmistir
(Karagdz, 2007:934).

4. EKONOMETRIK ANALIZ
4.1. Veri Seti ve Kaynaklar

1990 sonras1 donemde Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirim girislerinde etkili olan faktorleri
belirlemek {iizere ele alinan degiskenler diga aciklik orani, faiz orani, reel doviz kuru, net uluslar
aras1 rezervler, enflasyon orani ve GSYIH miktaridir. Degiskenlere ait 1990-2009 yillarin
kapsayan ceyrek veriler Merkez Bankasi veri tabanindan elde edilmistir. Analizde DYY, dogrudan
yabanci yatirimlari; DAO, disa agiklik oranini; F, faiz oranini; RD, reel doviz kurunu; UR, net
uluslar arasi rezervleri; ENF, enflasyon oranin1 ve GSYIH, gayri safi yurtici hasila diizeyini temsil
etmektedir. Analiz 6ncesinde DYY digindaki tiim degiskenlerin logaritmik degerleri bulunmustur.
DYY verileri negatif degerler tasidig1 icin logaritmasi tamimli degildir. Sadece GSYIH degiskeni
mevsimsellik icerdiginden Tramo-Seats yontemiyle mevsimsellikten arindirilmistir.

4.2. Birim Kok Testi

Degiskenler arasinda istatistiksel olarak anlamli regresyon iliskilerin tespit edilebilmesi igin
degiskenlerin duragan ve ayni dereceden egbiitiinlesik olmasi gerekmektedir. Birim kok testleri ile
makroekonomik degiskenlerin duragan olup olmadigi smanmaktadir. Zaman serilerinde birim
kokiin varligr serilerin duragan olmadigi anlamma gelmektedir. Modelde kullanilacak
degiskenlerin duragan olup olmadiklari, eger duragan iseler kaginci dereceden duragan olduklar
genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi ile belirlenmistir.

Tablo 1. ADF Birim K6k Testi Sonuglari

Degiskenler | Diizey | Gecikme | Olasilik | ilk Fark | Gecikme | Olasihk
DYY -1.3793 | 1 0.59 -15.8579|0 0.00
DAO -2.1606 | 5 0.50 -4.3879 |4 0.00
DK -1.5343 |0 0.51 -9.2568 |0 0.00
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ENF 0.1083 |5 0.96 -3.6994 |4 0.00
GSYIH -2.8531 |1 0.18 -6.9010 |3 0.00
UR -2.3575|0 0.40 -8.8351 |1 0.00
FO -2.3150 | 1 0.17 -6.1572 |0 0.00

Tabloda degiskenlerin diizeylerinde ve birinci fark degerleri i¢in uygulanan birim kok testi
sonuglart verilmistir. Uygulanan ADF testi sonucuna gore serilerin diizeylerinde duragan
olmadiklar1 gériilmiistiir. Ancak birinci farklar1 alindiginda ADF test istatistiginin mutlak degeri
(%1, %5 ve %10 diizeyinde) MacKinnon kritik degerlerinden biiyiik oldugu ve duragan hale
geldikleri belirlenmistir. Duraganlik testi yapildiktan sonra, degiskenler arasindaki esbiitiinlesme
iliskisini arastirmak i¢in Johansen esbiitiinlesme testi yapilmustir.

4.3. Johansen Esbiitiinlesme Testi

Degiskenler arasinda uzun dénemde anlamli bir iliskinin varligini belirlemek amaciyla yapilan
Johansen esbiitiinlesme testi sonuclar1 agagida verilmistir.

Tablo 2. Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Hy  |Mrace | %5 |hpae | %5 | Ozdeger
r=0 |[162.67 | 124.24 [71.56 |45.28 | 0.625
r<1 [91.12 [94.15 [31.38 [39.37[0.349
r<2 [59.74 [68.52 [21.22 [33.46[0.252
r<3 [38.52 [47.21 |18.43 [27.07]0.223
r<4 [20.08 [29.68 [12.68 [20.97[0.159
r<5 |740 [1541 [7.38 [14.07[0.096
r<6 [0.02 [3.76 [0.02 [3.76 [0.000

Tablo 2’de verilen esbiitiinlesme sonuglart %5 anlam diizeyinde r = 0 igin Trace testi ve Max.
Ozdeger testi istatistik degerleri tablo kritik degerlerinden biiyiik ¢ikmasi, esbiitiinlesik (uzun
donemde dengede) vektor bulundugunu gostermektedir. Degiskenlerin ayni1 dereceden biitiinlesik
olmalar1 ve aralarinda esbiitiinlesme iligkisi bulunmasindan dolay:r kisa ve uzun donem hata
diizeltme mekanizmas1 (VECM) uygulanacaktir (Yaprakli, 2007:75).

Esbiitiinlesme, degiskenler arasinda uzun doénemli bir iligkinin varligint belirlemekle birlikte bu
iligkinin yonii hakkinda herhangi bir bilgi vermemektedir. Degiskenler arasindaki nedensellik
iligkisini ve bu iliskinin yoniinii belirlemek amaciyla Granger nedensellik testi yapilmustir.

4.4. Granger Nedensellik Testi

Seriler arasinda sebep-sonug iliskisini belirlemek amaciyla yapilan Granger nedensellik testi
sonuglart Tablo 3’de gosterilmektedir.
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Tablo 3. Nedensellik Testi Sonuc¢lari

Degiskenler Gecikme | F-Istatistigi | Olasithk
GSYIH « DYY 7 2.52 0.024
DAO < DYY |7 243 0.029
DK -  DYY |7 1.72 0.123
FO —  DYY |7 0.42 0.887
ENF -  DYY |7 0.79 0.601
UR < DYY |7 2.87 0.011

Nedensellik testi sonuglarina gore gayri safi yurtici hasila, ticari disa agiklik orani ve uluslar arasi
rezervlerden dogrudan yabanci yatirimlara dogru cift yonlii bir etkilesim bulunmaktadir. Diger
degiskenler ile dogrudan yabanci yatinmlar arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi
goriilmemektedir. Bir bagka deyisle dogrudan yabanci yatirimlarin iilkeye gelisinde enflasyon
oranindaki, faiz oranindaki ve déviz kurundaki degisimler ¢ok fazla etkili olmamaktadir.

4.5. Etki-Tepki Analizi

Nedensellik iligkileri belirlendikten sonra degiskenlerin digsaldan igsele dogru siralanmasi, uzun
donemde bir politika araci olarak kullanilacak etki-tepki analizi ve varyans ayristirmasi igin
onemlidir (Bozkurt, 2007:94). Bunun i¢in nedensellik testi sonuglar temel alinarak, seriler
digsaldan igsele dogru siralanarak etki-tepki analizi yapilmistir. Enflasyon orani, faiz orani ve
doviz kuru degiskenleri ile dogrudan yabanci yatirimlar arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi
bulunmadig: igin, bu degiskenlerin etki-tepki fonksiyonlarina bakilmamigtir. Tahmin edilen
modelde kullanilan degiskenlerde meydana gelecek degisimlerin dogrudan yabanci yatirimlarin
verdigi tepkiler hesaplanmis ve bulunan etki-tepki fonksiyonlar Sekil 1°de gosterilmistir.

Response to Cholesky One S.D. Innovations

Onceki Donem DYY'larin Gelecekteki DYY'a Etkisi NetUluslararasi Rezervlerin Gelecek DYY'a Etkisi

7
6 6
5 5
a a
3 3
2 2
1 1

: 5 & 5 6 7 8 & 1 5 & 5 6 7 8 & i

GSYIHnin Gelecek DYY'a Etkisi Disa Aciklik Oraninin Gelecek DYY'a Etkisi

[
[

T 3 & 5 6 7 & & 1 5 & 5 6 7 8 & i

Sekil 1. Dogrudan Yabanci Sermaye’nin Bazi Makroekonomik Faktorlerdeki Degisimlere Karsi
Verdigi Tepkiler
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Etki-tepki fonksiyonlarinin zamanla sifira yakinsamasi tahmin edilen modelin istikrarinin bir
gostergesidir.  Sekil 1°de degiskenlere yonelik sok etkilerinin zamanla sifira yaklastigi
goriilmektedir. Buna gore modelin istikrarlt oldugunu séylemek miimkiindiir. Etki-tepki analizine
sonuglart Granger nedensellik testi sonuglariyla ortiismektedir. Tiirkiye’ye gelecek dogrudan
yabanci yatirim girislerinde en ¢ok &nceki donem dogrudan yabanci yatirim miktarinm etkili
oldugu gézden kagmamalidir. Bununla birlikte uluslar arasi piyasalarla olan iligkilerin énemi de
biiyiik oldugu gozlenmektedir.

5. SONUC

Ulkelerin ekonomik kalkinmasi éniindeki en biiyiik engel sermaye yetersizligidir. Bu nedenle
gelismekte olan birgok iilke kalkinmalarini hizlandirmak, ileri teknoloji ve yatirimlardan
faydalanmak, dolayisiyla da refah1 yiikseltmek icin iilkelerine yonelik sermaye hareketlerini tesvik
edici diizenlemeler yapmustir. Oysa Tiirkiye’nin sahip oldugu potansiyel ve ¢ekebildigi dogrudan
yatirim miktar1 dikkate alindiginda bu konuda basarisiz ve ge¢ kalmig oldugu sdylenebilir.
Yabanci sermayenin iilkeye gelisinde siyasal istikrarin 6nemi biiyiiktiir. Dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinin istikrarli ve krizlerden arindirilmis ekonomileri tercih ettigi g6z Oniine
almirsa, Tirkiye’nin ekonomik sorunlarini ¢ozerek istikrarlt bir ekonomiye kavusmasiyla birlikte
dogrudan yabanci sermaye girisi artacaktir.

Dogrudan yabanci yatirim giriglerini belirleyen unsurlarin etki dereceleri ve yonleri iilkeden
ilkeye farklilik gostermektedir. Bu kapsamda dogrudan yabanci sermaye yatirimlart (DYY)
girislerinin gayri safi yurtigi hasila, doviz kuru, enflasyon orani, ticari disa agiklik orani, net
uluslar arasi rezervler ve faiz orani arasindaki uzun donem iligkisi incelenmistir. Elde edilen
sonuglara gore dogrudan yabanci yatirim girislerinin dnceki dénem dogrudan yabanci yatirim
miktari, gayri safi yurtici hasila, ticari disa agiklik ve net uluslar arasi rezervlerdeki degisimlerden
anlamli derecede etkilenmektedir. Diger bir ifadeyle, Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirim
girigleri daha oOnceki yabanci yatiim diizeyinden ve kiiresel piyasalarla iligskilerden
etkilenmektedir. Dis ticaret hacminin artmasi ve Onceki yatirimlarin basarili olmasi izleyen
yillarda daha fazla yabanci yatirim girigini tesvik edecektir. Tiirkiye nin dogrudan yabanci yatirim
giriglerini etkileyen unsurlart belirlemesi ve Onlemlerini ona goére almasi; dogrudan yabanci
yatirimlarin olumlu etkilerinden bir politika araci olarak yararlanabilmesi bakimindan 6nem
tasimaktadir.
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