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Ozet

Bu ¢alismada, 1985.01-2009.05 donemi Tiirkiye ekonomisinde, ihracat, sanayi iiretimi ve ithalat
degiskenleri arasindaki karsilikli etkilesim ve nedensellik iligkileri frekans-alani yontemleri
kullanilarak incelenmektedir. Bu amacgla, kosepktrum ve faz uyumu kareleri gibi temel spektral
tekniklerin yam sira, Geweke (1982, 1984), Hosoya (1991, 2001) ve Breitung-Candelon (2006)
tarafindan gelistirilen frekans-alani nedensellik testleri kullanilmistir. Degiskenlerin logaritmik
birinci farklariyla kurulan modeller ¢ercevesinde elde edilen temel bulgular sunlardir: Yiiksek
frekanslarda farkli nedensellik siralamalar: ortaya ¢iksa da uzun donemde nedenselligin yonii
sanayi tiretimi biiyiime oramindan ihracat biiytime oramina dogrudur. Ayrica, ithalat biiyiime
hizimin sanayi tiretimi biiyiime hizinin Granger-nedeni oldugu bulunmugtur. Bu bulgular “ithalata
dayali biiyiime” ve “biiyiime ¢ekigli ihracat” hipotezlerini destekler niteliktedir.
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ithalat-biiyiime iliskisi
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SPECTRAL ANALYSIS OF CAUSALITY AMONG EXPORTS, IMPORTS AND
ECONOMIC GROWTH IN TURKEY

Abstract

This paper examines the nature and extent of interaction and feedback between exports, industrial
production and imports in Turkish economy for the 1985.01-2009.05 period using frequency-
domain methods. To this end, this paper uses the framework developed by Geweke (1982, 1984),
Hosoya (1991, 2001) and Breitung-Candelon (2006) as well as the basic frequency-domain
techniques. Main empirical findings can be summarized as follows. Although different causality
orderings appear in high frequencies (short-run), a significant causality, conditional on imports,
is detected from industrial production index to exports in business cycle frequencies. Besides,
conditional on exports, Granger-causality runs from imports to industrial production index. These
findings support “import-led growth” and “growth-driven exports” hypotheses.

Keywords: Export-led growth, Spectral Granger-causality tests, Turkey, imports-exports
relationship
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1. GiRiS

Ihracatin ekonomik biiyiimenin cekici giicii oldugu diisiincesi gelisme yazminda ¢ok sayida
calismaya konu olmustur. Tartigmalarin hala yogun olarak siirdiigii bu literatiirde, ihracat ile
ekonomik biiylime arasindaki nedensellik iligkisinin yoniine iliskin goriis birligi olustugunu
s0ylemek zordur. Kullanilan yonteme, ele alinan doneme, iilke gruplarna gére sonuglarin biiyiik
farklilik gosterdigi, hatta ayni iilke i¢in farklt sonuglarin bulundugunu gérmek miimkiindiir.
Dahasi, ihracat ¢ekisli bilyiime hipotezinin gegerliligine somut 6rnek olarak gosterilen bazi Asya
iilkelerinde ekonomik bilylimenin uzun soluklu olmasini saglayan giiclin ihracat degil ithalat
oldugunu 6ne siiren calismalar yaymmlanmustir.' Tiirkiye icin yapilan calismalarda genellikle
ihracattan biiyiimeye dogru bir nedensellik iliskisi bulunmus olsa da bulgularin goriis birligi
saglamaya heniiz yetmedigi soylenebilir.” Tiirkiye’de 1980’lerden itibaren uygulamaya baglanan
disa acilma/serbestlesme siirecinde ihracat-ekonomik biiylime-ithalat arasindaki nedensellik
iliskisinin frekans bazinda ayristirilarak incelenmesi bu caligmanin temel konusunu
olusturmaktadir.

Disa agik bir ekonomide ihracat ve iktisadi biiylime arasindaki nedensellik iligkisi dort farkl
sekilde kurgulanabilir. Birincisi, ihracattan biiylimeye dogru tek yonlii nedensellik iliskisi
oldugunu sdyleyen hipotezdir. “Thracata dayal biiyiime” hipotezinde, gelirin bir par¢asi olmasinin
ve c¢arpan etkisinin yani sira ihracatin dolayli yollardan ekonomik biiylimeyi pozitif yonde
etkiledigi diisiiniiliir. Ihracat artis1 sonucunda kaynaklar etkin olmayan ticaret-dis1 sektdrlerden
ihracat sektoriine kaydirilacak, kaynaklarm etkin kullanimi verimlilik artislarima ve iktisadi
biiyiimeye yol acacaktir. Thracat artis1 uluslar arasi rekabet kanaliyla baski yaratarak yeni
teknolojilerin takip edilmesine, arastirma ve gelistirme, daha etkin yonetim tekniklerinin ve
girigimcilik faaliyetlerinin yogunlagmasina, yaparak O0grenme ve becerinin gelistirilmesine yol
acarak verimliligi arttiracak ve sonucta ekonomik biiyiime artacaktir (Van den Berg & Lewer,
2007; Grossman & Helpman, 1991). Ayrica, ihracat artis1 ithalat yapma kapasitesini arttirarak
ozellikle sanayi mallarinin {iretiminde ihtiya¢ duyulan sermaye ve ara mal ithalatini kolaylastirarak
ekonomik biiyiimeye katki yapacaktir.

Ikinci hipotez ekonomik biiyiimeden ihracata dogru bir nedensellik iliskisi dngdren hipotezdir.
“Biiylime ¢ekisli ihracat” seklinde de isimlendirilen bu hipotezde, ekonomik biiylimenin yeni
teknolojilerin benimsenmesini kolaylastirarak verimlilik artislarina yol agtigi ve sonugta iilkenin
uluslar arasi piyasalarda karsilastirmali Gstiinliik elde ederek ihracatini arttirdigi distiniiliir (Giles
ve Williams, 2000a).

Ucgiincii hipotez ekonomik bilyiime ve ihracat arasinda iki yonlii bir nedensellik iligkisinin
bulunmasidir. Thracat artis1 ekonomik biiyliimeye yol agarken daha fazla gelir diizeyi ticaretin de

" Ornegin, Kore i¢in bkz. Kim, Lim ve Park (2009), Japonya icin bkz. Lawrence ve Weinstein
(1999).

? Tirkiye’de ihracattan biiyiimeye dogru nedensellik iliskisini bulan ¢alismalara 6rnek olarak
Bilgin ve Sahbaz (2009), Alagéz (2009), Halicioglu (2007), Abu-qarn & Abu-bader (2004)
sayilabilir. Demir, Kutlar & Uziimcii (2005) ve Utkulu & Ozdemir (2004) ise dis ticaretin hem
uzun hem de kisa vadede geliri pozitif yonde etkiledigini bulmustur. Taban & Aktar (2008) ve
Doganlar ve Fisunoglu (1999) ihracat ve GSYIH biiyiime oranlari arasinda iki yonlii bir
nedensellik iliskisi oldugu yoniinde kanit sunmustur.

88



EKONOMI BILIMLERI DERGISI
Cilt 2, Say1 1,2010 ISSN: 1309-8020 (Online)

artmasina yol acarak iki tarafli bir etkilesime yol acabilir. Son olarak iktisadi biiyiime ve ihracat
arasinda bir nedensellik iligkisi bulunmayabilir.

Ihracat ve ekonomik biiyiime iliskisinde ithalatin da 6nemli bir rolii olabilir. igsel biiyiime
teorilerinde Ozellikle vurgulanan yeni teknoloji transferlerinin saglanabilmesi ve daha kaliteli
sermaye mallar1 ve ara mallara ulasilabilmesi i¢in en 6nemli kanallardan biri ithalattir. Oyleyse,
ekonomik bilylime, ihracat ve ithalattan olusan bir sistemde ithalattan biiylimeye dogru bir
nedensellik iliskisi bulunabilir (ithalat 6nderliginde biiyiime hipotezi).

Teorik olarak bu modellerden hangisinin gegerli oldugu belirsiz oldugundan dis ticaret-biiyiime
iligkisi ampirik bir sorundur. Yapilan c¢ok sayida calismanin sonucunda bir goriis birligine
varilmamis olmasi bu ¢alismanin motivasyonlarindan biridir.* Diger bir motivasyon ise hipotezlere
bagl olarak olusturulabilecek politika Onerilerinin son derece énemli olmasidir. Eger ihracattan
ekonomik biiyiimeye dogru bir nedensellik iligkisi varsa ihracatin daha fazla tesvik edilmesi
onerilebilir. Ancak nedenselligin yonii ekonomik biiyiimeden ihracata dogru ise, diinya
piyasalarinda rekabet edebilmek igin belirli bir gelismislik diizeyi gerekli oldugundan biiyiimeyi
tesvik eden politikalara agirlik verilmesi gerekebilir. Sonugta ihracat ekonomik biiyiimeyi takip
edecektir. Thracat ve biiyiime arasinda karsilikli bir nedensellik iliskisi olmas1 durumunda ise her
iki genel politika 6nerisinin birlikte ele alinmasi gerekebilir.

Bu c¢alismanin amaci, Tiirkiye’de ihracat-ithalat ve biiylime arasindaki nedensellik iligkisinin,
1985.01-2009.05 donemine ait aylik veriler kullanilarak, kisa, orta ve uzun dénemde yoniiniin ve
giiciniin belirlenmesidir. Bu ¢ercevede Geweke (1982, 1984a, 1984b), Hosoya (1991, 2001)
tarafindan gelistirilen ve Breitung & Candelon (2006) tarafindan onerilen test ydntemleri
kullanilarak Granger nedenselligi (0,m) frekans araliginda test edilmistir. Granger ve Lin (2005)
tarafindan vurgulandigi gibi zaman serileri arasindaki etkilesim ve Granger nedensellik iliskisi
frekans bilesenlerine gore degiskenlik gosterebilir. Bir zaman serisi hem kisa hem de uzun frekans
bilesenlerinden olustugu igin degiskenler arasindaki etkilesimin ortaya konabilmesi igin
nedensellik iliskilerinin her frekansta hesaplanmasi gerekmektedir. Geweke-Hosoya-Breitung-
Candelon tarafindan gelistirilen gergeve kullanilarak ihracat artig hizinin ekonomik bilylime hizini
uzun dénemde etkileyip etkilemedigi test edilebilmektedir.

Caligmanin plan1 sdyledir: izleyen 2. Boliimde analizde kullanilan veri seti tanitilmis ve temel
zaman serisi biitiinlesim Ozellikleri ortaya konmustur. Zaman-alan nedensellik test sonuglari
Boliim 3’te ele alinmaktadir. Boliim 4 spektral analiz sonuglarimi tartigmaktadir. Calismanin
sonucu Boliim 5°de yer almaktadir.

2. VERI SETi

Calismada kullanilan veri seti ihracat (milyon ABD dolari), ithalat (milyon ABD dolar1) ve sanayi
iiretim endeksinden olugmaktadir. Veri setinin frekansi aylik olup 293 gozlemden olusan 1985.01-
2009.05 donemini kapsamaktadir. Tirkiye i¢in aylik milli gelir serisi olmadig1 igin genel
ekonomik durumun bir temsili olarak sanayi liretim indeksi kullanilmigtir. Sanayi iiretim indeksi
ile GSYIH yiiksek diizeyde iliskili oldugundan literatiirdeki birgok galismada ayni yol izlenmistir.
Veriler IMF-IFS veri tabanindan derlenmistir. Her bir serinin dogal logaritma doniistiirmesi

’ Bu literatiiriin tam bir zetinin yapilmasi bu calismanin amaglari arasinda yer almamaktadur.
Genis literatiir taramalari i¢in bkz. Bahmani-Oskooee & Economidou (2009), Van den Berg &
Lewer (2007, ch. 2), Giles & Williams (2000a), Giles & Williams (2000b).
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yapilmis ve mevsimsel diizeltme uygulanmistir. Calismanin bundan sonraki kisminda asagidaki
notasyon kullanilmustir:

Sanayi iiretim indeksi diizeyi ve biiyiime orani: ¥z = Inf{f@i  J. 3 = ¥ — ¥,
Thracat diizeyi ve bilyiime orant Ko = n(thracat,, o, xe =X, — Koy
[thalat diizeyi ve biiyiime orani M_=In(ithalat, ) m_=M_—M_,

Hem zaman alan1 hem de frekans alan1 Granger nedensellik testlerinin gegerli olmast icin eldeki
degiskenlerin kovaryans-duragan olmalar1 gerekmektedir. Degiskenlerdeki trendin niteligine gore
uygun sekilde doniistiirmelerinin yapilmasi sarttir. Bu amagla birim kok ve esbiitiinlesme testleri
uygulanmistir.* Uygulanan birim kok testleri serilerin birinci dereceden entegre, ya da I(1) seriler
olduguna isaret etmektedir. Esbiitiinlesme testlerine gore ii¢ degiskenli sistemin koentegre
olmadigimi sdyleyen bos hipotezi reddedilmistir.’

3. ZAMAN-ALAN GRANGER-NEDENSELLIK TESTLERI

Frekans alanindaki nedensellik testlerini tartismadan Once geleneksel zaman-alani Granger
nedensellik testleri hesaplanmis ve Tablo 1’de Gzetlenmistir.® Uclii hata diizeltme sisteminde
ithalatin etkisi kontrol edilmisken ihracatin sanayi iiretim indeksinin Granger-nedeni olmadigim
sOyleyen bos hipotez reddedilememistir. Buna karsin sanayi iiretim indeksinin ihracatin bir donem
sonrasini dngérmede basarilt oldugu goriilmektedir. Sanayi liretim indeksi artig hiz1 (y) degiskeni
ekonomik biiylimenin bir gostergesi olarak diisiiniiliirse elde edilen sonug ihracata dayali biiylime
hipotezini desteklememektedir.

Sanayi iretim indeksi ve ithalat iliskisine bakildiginda, ihracatin etkisi dikkate alindiginda iki
degisken arasinda iki-yonlii Granger-nedensellik iliskisi bulunmustur. Ithalat ve ihracat
degiskenleri arasinda nedensellik iligkisi bulunamamustir.

* Uygulanan birim kok testleri Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Elliot-Rothenberg-Stock
(ERS), esbiitiinlesme testleri ise Johansen iz ve maksimum o&zdeger testleridir. Fazla yer
kaplamamak adina test sonuglari rapor edilmemistir. Istendiginde bu tablolar bir EK icinde
gonderilebilir.

> Kullanilan koentegrasyon testleri Johansen iz ve Maksimum Ozdeger testleridir. Uglii sistemde
esbiitiinlesmenin ihracat ve ithalat arasindaki giiclii iliskiden kaynaklandig1 sdylenebilir. Sonuglar
fazla yer kaplamamak amaciyla rapor edilmemistir.

® Ugiincii degisken etkisinin agik¢a ortaya konabilmesi amaciyla hem ikili VAR(p) modeli hem de
iiclii hata diizeltme modeli (ECM) ¢ergevesinde testler hesaplanmig ancak sadece {iglii sistem
sonuglar1 6zetlenmistir.
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Tablo.1- Zaman-alam1 Granger Nedensellik Test Sonuclari

Bos Hipotez Test Istatistigi | p-degeri Nedenselligin Yonii

¥ #x|m 17.47 0.0037

x &y|m 5.36 0.37

voaom|a 14.11 0.01

L F 11.53 0.04

x#m|y 5.65 0.34

m x|y 7.95 0.16

Notlar: ECM gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Olgiitii kullanilarak 5 olarak belirlenmistir.

Sonug olarak zaman alani Granger nedensellik test sonuglarindan hareketle, ihracat (X), ithalat
(M) ve sanayi tretimi (Y) biiylimeleri arasindaki nedensellik iligkisinin yonii Tablo 1’in son
stitunundaki gibi 6zetlenebilir.

4. SPEKTRAL ANALIZ SONUCLARI
4.1 Temel Spektral Analiz

Frekans-alan ya da spektral analizde zaman serilerinin Ozellikleri frekans bilesenlerine
ayristirtlarak incelenmektedir. Dis ticaret ve biliylime arasindaki nedensel iligkiyi frekans bazinda
ayristiran spektral nedensellik testlerini incelememizin ardindaki temel motivasyon, ihracata dayali
bliylime hipotezinin uzun donemde mi yoksa kisa donemde mi gegerli oldugunu ortaya
koyabilmektir. Frekans-alani testlerine ge¢gmeden oOnce serilerin bazi temel ozellikleri gdzden
gegirilecektir.

x 10°° Sanayi Uretim Indeksi =x 10% lhracat

Frequency

x 1072 Ithalat
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) Sekil 1 Spektral Yogunluklar
Notlar: Orneklem periyodogramlarinin  diizlestirilmesinde merkezi agirhikli  ortalamalar
kullanilmistir. Pencere genisligi 8 (yaklagik T/40) olarak alinmustir.

Spektral analizde en Onemli tek degiskenli analiz araclarindan biri spektrum ya da spektral
yogunluk fonksiyonudur. Spektral yogunluk fonksiyonu, belli bir frekansta bir zaman serisinin
degiskenligine yapilan katkiy1 gdsteren peryiodogram degerlerinin diizlestirilmesiyle elde edilir.
Sanayi tliretim indeksi, ihracat ve ithalat serilerinin tahmin edilen spektral yogunluk fonksiyonlari
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Sekil 1’de gosterilmistir. Sanayi iiretim indeksinin degiskenligine yapilan katkinin daha g¢ok
yiiksek frekanslarda yogunlastigi goriilmektedir. Benzer sekilde ithalatin bliyiime oraninda da
degiskenligin énemli bir kisminimn kisa vadeli hareketlerden kaynaklandigi goriilmektedir. Ihracat
biiyiime orani serisinde ise spektrumun hem diisiik hem de yiiksek frekanslarda zirve yaptigi ve
serinin degiskenligi tizerinde dominant bir devresel hareketin olmadigi sdylenebilir.

iki zaman serisi arasindaki dogrusal iliskinin frekans bazinda yonii ve giicii kospektrum (gapraz
spektrum) ve faz uyumu karesi (coherency squared) fonksiyonlarina bakilarak anlagilabilir. Sekil
2’den goriilecegi gibi sanayi liretim ve ihracat biiyiime hizt her frekansta pozitif yonlii iligkilidir.
Korelasyon katsayisinin frekans alanindaki kargiligi gibi diisiiniilebilen faz uyumu karelerinin hem
yiiksek hem de diisiik frekanslarda anlamli oldugu goriilmektedir. Benzer sekilde ithalat ve ihracat
biliylime hizlar1 ayni1 yonlii iliskili olup bu iliskinin derecesi 6zellikle diisiik frekanslarda 0.5’in
iizerine ¢cikmaktadir. Ithalat ve ihracat biiyiime hizlar1 da her frekansta pozitif iliskilidir. Ekonomik
devresel hareketleri yansitan frekans araliginda faz uyumu karelerinin 0.20’nin lizerinde ve %5
diizeyinde istatistik bakimindan anlamli oldugu bulunmustur.

DLIPI ve DLX x10° DLIPI ve DLM x10°

ol
@

05F

Coherency-squared
Cross-Spectrum
Coherency-squared
Cross-Spectrum
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Sekil 2 Kospektrum ve Faz Uyumu Kareleri (Coherency Squared)
Notlar: Faz uyumu karesi sol eksende (diiz ¢izgi), kospektrum degerleri (kesikli ¢izgi) ise sag

eksende gosterilmistir. Faz uyumu karelerinin %5 diizeyinde anlamli olanlart bos nokta ile
gosterilmistir.
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Faz uyumu kareleri ve kospektrum iki degisken arasinda nedenselligin yoniine iligkin bir bilgi
icermez. Bunun i¢in frekans-alan nedensellik testlerine bagvurmak gerekmektedir.

4.2 Spektral Granger-nedensellik Testi Sonug¢lari

Bu altboliimde sonuglarini verecegimiz frekans-alan Granger-nedensellik testleri 6nceki bolimde
sonuglarini tartistigimiz hata diizeltme modeli gergevesinde hesaplanmustir.” BC testleri Geweke
(1984) tarafindan onerildigi gibi kosul degiskeninin gecikme degerleri kontrol edilerek hata
diizeltme modeli gergevesinde hesaplanmistir. Hosoya (2001)’e gore, kosul degiskeninin gecikme
degerlerinin kontrol edilmesi sahte nedensellie yol acabileceginden uygun degildir. Kosul
degiskeninin cari degerlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir. Breitung ve Candelon (2006)
tarafindan vurgulandigi gibi, kosul degiskeninin cari donem degerlerinin kontrol edilmesi Granger-
nedenselligi kavramiyla uyusmasa da bu etkilerin disarida birakilmasi sahte nedensellige neden
olabilmektedir. Kosul degiskenlerinin cari donem etkilerinin spektral Granger-nedensellik test
sonuglarima etkisini gérmek amaciyla Hosoya (2001) yaklasimiyla da BC testleri hesaplanmistir.
Geweke-Breitun-Candelon (GBC) ve Hosoya-Breitung-Candelon (HBC) nedensellik test sonuglari
Sekil 3’de verilmistir.

Sekil 3’in ilk sirasinda gosterilen sanayi iiretimi ve ihracat bilyiime hizi iliskisine bakildiginda
Geweke ve Hosoya ydntemlerinin benzer sonuglar verdigi goriilmektedir. Ihracat biiyiime hizi
dikkate alindiginda sanayi iiretimi biilyiime hizindan ihracatin biiyiime hizina dogru frekanslarin
onemli bir kisminda Granger-nedensellik iligkisi bulunmustur. Geweke yonteminde ise ihracattan
sanayi iretimine dogru Granger-nedensellik iliskisi bulunamamistir. Ancak Hosoya yaklagimiyla
zayif bir iliski oldugu goriilmektedir.

7 Testlerin hesaplanmasina iliskin teknik detaylar igin ilgili makalelere bakilabilir. Hesaplamalarda
Matlab programi kullanilmistir.
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Sekil 3 Kosullu Spektral Granger Nedensellik Testleri (Geweke ve Hosoya)

Notlar: Esbiitiinlesme iligkisini dikkate alan kosullu Geweke-Hosoya-Breitung-Candelon test
sonuglart 6zetlenmistir. Geweke kosullu Granger nedensellik testleri diiz ¢izgi ile, Hosoya testleri
ise kesikli ¢izgi ile gosterilmistir. Yatay eksen (0,m) araliginda frekanslari, dikey eksen ise BC
testlerini gostermektedir. Yatay kesikli ¢izgiler, sirastyla, %5 ve %10 kritik degerlerdir.

Sekil 3’tin ikinci sirasinda gosterilen sanayi tretimi-ithalat iliskisine baktigimizda ise GBC ve
HBC testlerinin yaklasik ayn1 sonuglar verdigini goriiyoruz. Ihracata kosullu olarak sanayi iiretimi
biliylime hiz1 ithalat biiyiime hizim1 yiiksek frekanslarda, ithalat biiylime hizi ise sanayi iiretimi
biliylime hizin1 diisiik frekanslarda (yaklasik (0,1) araliginda) etkilemektedir.

Sekil 3’iin son satirinda ithalat ve ihracat iliskisi, sanayi iiretimine kosullu olarak incelenmistir.
Sanayi liretiminin biiyiime hiz1 kontrol edilmigken, ihracattaki biiyiimenin ithalatin biiyiime hizinin
Granger-nedeni olmadigini sdyleyen bos hipotez %S5 diizeyinde tiim frekanslarda hem GBC hem
de HBC testleriyle kabul edilmistir.

Sanayi liretim biiyiime hizina kosullu olarak ithalat biiyiime hizindan ihracat biiylime hizina
Granger-nedensellik iliskisi olup olmadigina baktigimizda GBC ve HBC testlerinin farkli sonuglar
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verdigini goriiyoruz. GBC testi frekans araliginin hemen hemen tamaminda anlamsiz iken (sadece
2-2.5 ay gibi ¢ok kisa vadeli hareketlere karsilik gelen g6z ardi edilebilecek bir frekans araliginda),
HBC testi yaklasik 2.5-5 aylik devresel hareketlere karsilik gelen frekans araliginda anlamlidir.
Cok kisa vadede ithalat bilylime hizindan ihracat biiyiime hizina dogru bir Granger-nedenselligi
oldugundan bahsedilebilir.

Geweke-Breitung-Candelon Granger nedensellik test sonuglari secilmis bazi frekans bantlarina
gore asagidaki gibi 6zetlenebilir:

NN

wE (L13.026) o€ (03105 @€ (05L104) o € (LU5314)
24-48 ay 12-24 ay 6-12 ay 2-6 ay

Yaklagik 24-48 aylik dalga boyuna sahip ekonomik devresel hareketleri yansitan (0.13,0.26)
frekans bandinda Granger-nedensellik iliskisi ithalat biiyiime hizi serisinden sanayi iiretim indeksi
biiyiime hizi serisine ve sanayi iiretiminden ihracat biiyiime hizina dogrudur. Aslinda bu iligki 48
aydan daha uzun dalga boyuna sahip dalgalanmalarda da gecerlidir. Yaklasik 12-24 aylik dalga
boyuna sahip dalgalanmalara karsilik gelen (0.31, 0.5) frekans bandinda da ayni nedensellik
iliskisi gegerlidir. 12 aydan daha kisa dalga boylarini yansitan frekanslarda ise nedenselligin yonii
degismektedir. 6-12 ay arasindaki salimmimlarda ithalat biiyiime hizindan sanayi iiretim indeksi
biiyiime hizina dogru tek yonlii nedensellik iligkisi mevcutken, ihracat biiylime hizi ile sanayi
iiretim indeksi bilylime hiz1 arasinda iki yonlil bir iliski mevcuttur. Mevsimsel hareketlerin bir
kismini yansitan 2-6 aylik dalga boylarna karsilik gelen daha yiiksek frekanslarda ise sanayi
tiretim indeksi biliyiime hizindan hem ithalatin hem de ihracatin biiyiime hizlarina dogru bir
nedensellik iligkisi bulunmustur. Bunun yani sira, bu frekanslarda ithalat biiylime hizindan ihracat
biiylime hizina dogru bir Granger nedensellik iligskisi mevcuttur.

5. SONUC

Bu ¢alismada 1985.01-2009.05 doneminde Tiirkiye’de ihracat, sanayi iiretimi ve ithalat arasindaki
nedensellik iligkisi hem frekans bazinda ayristirilarak hem de zaman alaninda test edilmistir.
Ekonometrik yontem olarak Geweke (1982, 1984a), Hosoya (1991, 2001) ve Breitung & Candelon
(2006) tarafindan gelistirilen gerceve kullanilmistir. Calismanin bazi 6nemli bulgulart asagidaki
gibi 6zetlenebilir:

e Zaman alan1 Granger nedensellik testlerine gore ithalata kosullu olarak nedenselliginin
yOnii sanayi liretiminden ihracata dogrudur. Bu bulgu “biiyiime ¢ekisli ihracat” hipotezini
desteklemektedir. Bunun yani sira, ihracata kosullu olarak, sanayi iiretimi ve ithalat
biiylime hizlar arasinda karsilikli bir Granger-nedensellik iligkisi bulunmustur.

o  Geweke-Breitung-Candelon yaklasimina gore ithalatin gegmis degerlerine gore kosul
alindiginda Granger-nedenselliginin yonii uzun donemde (diisiik frekanslarda) sanayi
iiretimi bilyiime hizindan ihracat biiylime hizina dogrudur. Yine uzun dénemde ithalattan
sanayi Uretimine dogru tek yonlii bir Granger-nedensellik iliskisi bulunmustur. Bu bulgu,
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Thangavelu & Rajagura (2004)’nin baz1 Asya iilkeleri i¢in, Kim, Lim & Park (2009)
calismasinin Kore i¢in elde ettigi sonuclara paralellik gostermektedir.

Eger ihracattan ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii Granger-nedensellik iliskisi “ihracata-dayali
biiyiime” hipotezini destekler nitelikte kabul edilirse, bu ¢alismanin bulgularinin bu hipotezi
desteklemedigini sOyleyebiliriz. Calisilan donemde Tiirkiye i¢in desteklenen hipotez “biiylime
¢ekisli ihracat” hipotezidir. Bunun yani sira ihracata kosullu olarak uzun dénemde ithalattan sanayi
tiretimine dogru anlaml bir nedensellik iligkisinin varligi “ithalata dayali biiyiime” hipotezini
destekler niteliktedir.

Sonug olarak Tiirkiye’nin yaklagik son yirmibes yillik disa agiklik deneyiminde “ithalata-dayali
biliylime ¢ekisli ihracat” tablosu karsimiza ¢ikmaktadir. Genel olarak bu sonucun, Yiikseler &
Tiirkan (2008), Aydin, Saygilt & Saygili (2007) & Aktan (2006) tarafindan sanayi iiretiminin ve
dolayisiyla ihracatin “ithalatlasmasi” olarak isimlendirilen tabloyla uyumlu oldugu soéylenebilir.
Bahsedilen calismalarda, 2001 krizi sonrasinda 6zellikle ihracat icinde 6nemli bir yere sahip olan
tasit araglari, dayanikli tiikketim mallari, makine ve techizat gibi ileri teknoloji gerektiren ve daha
sermaye yogun sanayilerde liretimin 6nemli 6l¢iide hem ithalata hem de ihracata bagli hale geldigi
vurgulanmigtir. Bu ¢alismada elde edilen “ithalata dayali biiyiime” ve “biiylime ¢ekisli ihracat”
bulgularindan hareketle sinirlart kesin olarak belirlenmis bir politika dnerisi olusturmak gii¢ olsa
da, Yiikseler & Tiirkan (2008) tarafindan 6nerildigi gibi, sanayi sektoriiniin rekabet giiclinii olumlu
etkileyebilecek ve Ozellikle enerjide disa bagimliligi azaltacak politikalarin siirdiiriilebilir
bliylimeye katki yapacagi sOylenebilir. Aktan (2006) tarafindan belirtildigi gibi tek basina kur
politikas1 bu hedefe ulasilmasinda yeterli olmayabilir.
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