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Ozet

Tiirk ekonomisinin tarihi incelendiginde, Cumhuriyet’ten giiniimiize gelene kadar ekonomik
krizlerle karsi karsiya kalindigi goriilmektedir. Bu krizlerin sonuglarina bakildiginda
devaliiasyonlar, IMF (Uluslararasi Para Fonu) regeteleri ile ¢oziimler arandigr anlasilmaktadr.
Yasanan bu ekonomik krizler, bir kismi dis diinyanin etkileriyle olup, bir kismi ise iilkenin kendi
ekonomik ve siyasi ¢ikmazlarindan kaynaklanmistir. Tiirk ekonomisinde 90°li yillarin ilk yarisina
gelindiginde, gecmisten gelen tikanmalar makro ekonomik géstergelerde kendini yansitmaktadir.
Bu dénemde mevcut siyasi iktidar, enflasyonu iilkenin en énemli sorunlarindan biri oldugunu
gormekle beraber doviz sitkintisimin  asilmis  oldugu yamilgisina diigmiistiir. Yasanan bu
gelismelerin sonucunda Tiirk ekonomisi 1994 yili basinda yine ve yeniden bir ¢ikmaza girmigtir.
Uzun siire istikrarly goriinen Amerikan dolari-TL paritesi, ciddi sekilde bozulmus, enflasyonist
beklentiler biiyiik dlgiide artmis, Hazine iceride bor¢lanamaz hale gelmistir. Ayrica dis iilkelerin,
Tiirkiye’nin kredi degerliligini arka arkaya diisiirmesi sonucu iilkenin dig kredi bulma imkant da
kalmaywnca, siyasal iktidar 5 Nisan 1994 te bir ekonomik istikrar paketini yiiriirliige koymus ve
hemen arkasindan IMF ile 14 aylik bir Stand-by diizenlemesi yapmugstir.

Bu bildiride, Tiirk ekonomisinde 1994 yuli basinda yasanan ekonomik kriz agiklanarak, krizin ve
krizin sonucunda uygulamaya konulan ekonomik paketin sonucglari, makro ekonomik gostergelerle
birlikte ele alinacak olup, “Rasyonel Beklentiler Teorisi” 1s1ginda degerlendirilecektir.
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THE 1994 CRISIS IN TURKEY FRAMEWORK OF RATIONAL EXPECTATIONS
THEORY

Abstract

The history of the Turkish economy is examined from the Republic until the present economic
crisis is being faced with. Looking at the devaluation of the outcome of this crisis, the IMF
(International Monetary Fund) prescriptions were understood and solutions. Experienced an
economic crisis, some of the world outside, and a part of the country's own economic and political
deadlock has been caused.

The Turkish economy had been in the first half of the 90°s; from the past blockages reflect itself in
macroeconomic indicators. The current political power in this period, inflation is one of the most
important problems of the country foreign exchange shortage, although seen to have been
exceeded has fallen into the delusion. The result of these developments occurred in early 1994, the
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Turkish economy went into a stalemate again and again. Appear stable for a long time the U.S.
dollar parity-TL, severely impaired, greatly increased inflationary expectations, has become
unable to borrow in the Treasury. Moreover, foreign countries, Turkey's credit rating and
repeatedly reduced as a result of the country’s external loans find a possibility when you're,
political power, April 5, 1994, an economic stabilization package put in place was immediately
behind the IMF and the fourteen-month stand-by arrangement made.

In this paper, the Turkish economy in 1994 at the beginning of the economic crisis by explaining
the crisis and the crisis of the results implemented in the economic package the results, the
macroeconomic indicators taken together, will, and “Rational Expectations Theory” In the light
will be assessed.

Key Words: Turkish Economy, 1994 Crisis, Rational Expectations Theory

JEL Classification: E13, GO1, Y10

1. GiRiS

Tiirkiye ekonomisinde, 1963-1977 yillar1 arasinda uygulanan ithal ikameci sanayilesme
politikalari, 1978-1979 yillarinda ciddi doviz darbogazinin yasandigi biiyiik bir ekonomik kriz ile
sona ermistir (Yentiirk,2005:129). 1980°den itibaren uygulamaya konan “disa agik” sanayilesme
politikalariyla Tiirkiye ekonomisinde biiyiik degisimler yasanmaya baslamistir. Programin

beraberinde getirdigi yenilik “ihracata doniik biiylime modeli” idi. Getirilen serbestlesmenin,
sonuglaria bakilmaksizin koklii ve siirekli degisimler icerdigi goriilmekteydi.

1990’11 yillara bakildiginda, uluslararas: sistemde gii¢ dengesinin degistigi gozlemlenebilir. Bu
donemde Amerika Birlesik Devletleri’nin, Dogu Blogu lideri Sovyetler Birligi’nin dagilmasinin
ardindan, uluslararasi sistemde basat gii¢ olma roliinii iistlendigi goriilmiistiir (Kazgan,2008:225).
Yine ayn1 donemde kiiresellesme olgusu beraberinde yiikselen pazar ekonomilerinin giiglenmesini
getirmistir. Tiirkiye de yiikselen bir pazar ekonomisi olarak serbestlesme politikalarini uygulamaya
koymus ve bdylece finansal krizlerden de diger yiikselen pazar ekonomileri gibi etkilenmeye
baslamustir.

Tiirk ekonomisi gegmisten giiniimiize ¢esitli boyutlarda ve farkli yapilarda krizlerle kars1 karsiya
kalmistir. Bu krizlerin bir boliimiini, dis kaynakl gelismelerden (1929 Diinya Ekonomik Buhrani,
Ikinci Diinya Savasi, Korfez Savasi, Asya-Rusya Krizi, vb...), bir béliimiinii de uyguladig
ekonomi politikalarmin tutarsizligindan dolayr (1958, 1979 Krizleri, 1980 Devaliiasyonu, 1994,
2000, 2001 Subat Krizleri, vb...) yasamustir.

Uyguladig1 ekonomi politikalarinin tutarsizligt nedeniyle Tiirkiye 1994°te dnemli bir kriz ile kars1
karsiya kalmistir. Bu g¢alismada, Tiirk ekonomisinde 1994 yili basinda yasanan ekonomik kriz
aciklanarak, krizin ve krizin sonucunda uygulamaya konulan ekonomik paketin sonuglari, makro
ekonomik gostergelerle birlikte ele alinacak olup, kriz, “Rasyonel Beklentiler Teorisi” 1s1ginda
degerlendirilecektir. Bu yiizden oOncelikle Rasyonel Beklentiler Teorisinin ¢ergevesini ¢izmek
gerekmektedir.

1.1. Teorik Cerceve

Rasyonel Beklentiler Teorisi, iktisat teorisine ilk defa 1961 yilinda girmis olmasina karsin
1970’lerin ortalarindan itibaren agirlikli olarak ele alinmaya baslamistir (Iyibozkurt,1995:206).
Teori’nin temelleri John F. Muth tarafindan atilmistir (Savas,2008:233). Muth, bekleyislerin
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varsayllmasindan yola ¢ikarak ve uyarlannus beklentiler teorilerine bir alternatif olarak rasyonel
beklentiler teorisini sunmustur (Akdis,1992:61-62).

Muth tarafindan gelistirilen Rasyonel Beklentiler Teorisi daha sonraki yillarda Chicago
Universitesi’ndeki baz1 iktisatcilarca (Milton Friedman ve dgrencileri) tekrar ele alinmis ve daha
da olgunlastirilmistir. 1970°1i yillarin sonlarma dogru onciiliigiinii Robert Lucas, Thomas Sargent
ve N. Wallece’nin yaptig1 bazi iktisatgilar rasyonel beklentiler iizerine ¢aligmalar yaymlayarak
teoriye katkilarda bulunmuslardir (Aktan,2008:175).

Rasyonel Beklentiler Teorisi (Rational Expectations Theory) adiyla iktisat literatiiriine giren bu
goriis, klasik iktisadin temel ilkelerini aynen benimsemistir (Aktan,2008:174-175). Friedman ve
ogrencileri belli varsayimlar1 yeniden ele alarak (piyasa sisteminin iyi islemesi, miktar teorisi
gibi); uyarlanmis beklentiler yerine de tamamen “rasyonel” diye nitelenen beklentileri
benimsemislerdir (Gurierrien,1999:132-133).

Yeni Klasik Okul ya da Rasyonel Beklentiler Teorisini savunanlar, makro ekonomik eksik
isttihdam dengesi yaklasimma ve Keynesyen yetersiz agiklamalara karst ¢ikmuslardir.
Metodolojisini mikro ekonomik esaslar ve ekonometrik testlemeye dayandiran okul, bir biitiin
olarak ekonomik sistem hakkinda sonuglar gelistirmistir. Teorilerini genel varsayimlar kiimesine
dayandirmuslardir. ilk varsayimda, bireylerin ekonomik kararlarinda (yatirim, tiiketim) sadece reel
(parasal ve nominal faktorlere karsi ¢ikarak) faktorleri temel almiglardir. Diger bir varsayim ise,
bireylerin ekonomiyi degerlendirmede sistematik hata yapmadiklar1 ve istikrarli olduklaridir. ilk
varsayimla anlatilmak istenen, piyasalarin daima temiz oldugu ve bu nedenle dengede oldugudur.
Diger varsayimda, bireylerin rasyonel beklentiler, i¢inde oldugu ve sistematik hata
yapmayacaklaridir (islatince,2002:17).

Rasyonel Beklentiler Teorisi, bireylerin “rasyonel” beklentilere sahip olacaklarini ve bu nedenle
iktisat politikalar1 karsisinda derhal aktif bir tavir alip, bu politikalarin beklenen sonuglarini
degistireceklerini one siirmektedir. Bu teoriye gore bireyler, iktisat politikas1 uygulamalari ve bu
uygulamalarin yaratacagi etkiler konusunda tam bir bilgiye sahiptirler ve dolayisiyla sistematik bir
hata yapmalari s6z konusu olamaz. Kisaca, bireylerin rasyonel hareket etmeleri sonucunda, iktisat
politikast kendinden beklenen etkileri yaratamaz (Aktan,2008:176).

Teori daha agik bir ifadeyle sunu belirtir; halk gelecek hakkindaki goriislerini olustururken biitiin
mevcut bilgileri hesaba katmakta ve ckonominin nasil ¢alistigini da goézlemlemektedir
(Iyibozkurt,1995:206). Bu dzelliklere ve bilgilenmeye sahip olan bireyler, politika tedbirlerinin
etkilerini 6nceden kestirecekler ve ona gore davranislarini sekillendirerek politika uygulamalarim
bosa cikarabileceklerdir. Bu durumda da, para arzi ve maliye politikasi degiskenleri ile iiretim
hacmi iizerinde bir etkide bulunabilmek, para arzi ile faiz oranini degistirebilmek, faiz oranini belli
bir seviyede tutmak icin sistematik politikalar uygulamak, teoriye gére miimkiin bulunmamaktadir.
Boyle bir politika enflasyonist veya deflasyonist olabilecegi gibi, fiyatlar genel seviyesi dengesinin
olusmasini da engelleyebilecektir (Akdis, 1992:62).

Rasyonel beklentiler teorisinin istikrar politikalari lizerinde yikict etkileri oldugu sdylenmektedir.
Vural Savag’a gore geleneksel istikrar politikalar: “zimnen ekonomiyi gafil avlamak faraziyesine”
dayanmaktayken, rasyonel beklentiler ise ekonomik birimlerin, politika uygulamalarinin etkilerini
onceden tahmin edebileceklerini 6ne siirmektedir. Savas’a gore “Eger politika uygulamalarinda ve
yarattiklari etkilerde bir intizam (diizenlilik) varsa; bunlar fertler tarafindan hemen kesfedilecek ve
ekonomik planlarini dayandiklar1 enformasyonun bir pargasi haline gelecektir” (Savas,2008:234).
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Ideolojik yonden “tutucu” olarak tanimlanabilen teoriye gore bireyler, politika degismelerini
dikkate almaktadirlar. Eger bir politika degisikliginin yaratacagi karli bir durum varsa, bireyler ona
ulagmay1 amaglar ve kararlarini bu amaca gore degistirirler (Savas,2008:237).

2. 1994 Tiirkiye Krizi
2.1. Krizin Nedenleri ve Alman Onlemler Paketi

Tiirkiye ekonomisi incelendiginde, Cumhuriyetin kuruldugu yillarda smirli sermaye birikimiyle,
lilkenin ekonomik kararlarda ve kaynaklarin tahsisinde egemen oldugu bir yapidan, sermaye
birikiminin arttigi ve 6zel sektoriin, ekonominin itici giicii oldugu bir yapiya dogru gittigi
goriilmektedir. Ozellikle son yirmi yillik dénemde, ekonomi hizli bir degisim gegirmektedir
(IKV,2007:55) Bu degisim ile Tiirkiye’nin 1980 yilinda uygulamaya koydugu politikalar ile
oncelikle mal hareketlerinin serbestlestirilmesi amaglanmistir. Ayrica bu politikalar, Tiirkiye
ekonomisine “radikal bir sekilde yeniden yon vermek i¢in yapilmis bir girisimdir” denilebilir
(Yentiirk,2005:129). Dolayisiyla Tiirkiye, 24 Ocak 1980 tarihinde baslattigi ekonomik déniisiimii
gerceklestirmeye calisan bir lilkedir. Bu doniisiimiin temel hedefi kisaca, piyasa ekonomisi
kosullarinda disa agik kalkinmadir (Sahin,2007:213). Bu siiregte dnemli yollar kat edildigi, serbest
piyasa isleyisinin gerektirdigi reformlarin ¢ogunun gerceklestirildigi ileri siirtilebilir.

1990’11 yillar bir 6nceki on yillik donem igerisinde hayata gegirilen ekonomik kurumlarin gelisme
gosterdigi bir donem olmussa da, iilke ekonomisi yiiksek kronik enflasyonun ve dengesiz
biliylimenin etkisi altinda kalmstir. Tiirkiye’de 6zellikle bu donemde kamu maliyesinde ¢esitli
bunalimlar yasanmistir. Ortaya ¢ikan bunalimlar kamu kesiminde yer alan kurumlarin agiklarindan
kaynaklanmistir. Dénemin basinda bu agiklarin seviyesi siirdiiriilebilir nitelikte iken, daha sonra
sirdiirlilemez bir boyut kazanmustir. Agciklarin biiyiimesi kamu borglanma ihtiyacin1 ve
dolayisiyla, para ve sermaye piyasalari lizerindeki finansal baskiyi arttirmistir.

Finansal baskinin artmasi sonucunda yurti¢i tasarruflarin tamamina yakin bir kismu kamu
aciklarini finanse etmek i¢in kullanilmistir. Bu siire¢, kamu ac¢ik ve bor¢larinin siirdiiriilemez bir
hal almasina neden olmustur. Biiyiik biit¢e agiklar1 ve biitce finansmaninda yiiksek reel faizle
birlikte her gegen giin daha ¢ok kullanilmaya baslanan i¢ bor¢lanma sonucunda i¢ borg yiikii
siirdiiriilemez bir boyuta ulagmustir.

Ekonomi digsal etkenler ve yukarida dile getirilen nedenlerle, 1990’11 yillardan itibaren siklasan
araliklarla krizlerle kars1 karstya kalmustir (IKV,2007:56). Digsal etken olarak Tiirkiye ekonomisi
Korfez Savasgi’ndan (Subat 1990) olumsuz etkilenmistir. Savasin Oncesinde ve sonrasinda
Tiirkiye’nin bolge ile dis ekonomik iliskileri daralmis, Irak’a uygulanan ambargo, Tiirkiye’nin
bolge ile iligkilerini zedelemis, ekonomisi iizerinde dolaysiz ve dolayli maliyetleri yiikseltmistir.
Ayrica, savag sonrast Kuzey Irak’taki siyasal otorite boslugu, Giineydogu Anadolu’da teroriin
tirmanmasina sebep olmus, terér sonucunda iilkenin sosyal, siyasal dengeleri yan1 sira ekonomik
dengeleri de bozulmustur. Devletin giivenlik harcamalari biitce dengelerini bozarak, enflasyonist
baskinin biraz daha artmasina yol agmistir (Sahin,2007:220-221).

Yukarida deginilenlere, kamu biitce dengesinin bozulmasi (IKV,2007:56) da eklenince kamu
kesimiyle ilgili reformlar yapilmamis ve kamunun yapisal sorunlart daha artmistir. Buna bagl
olarak, finans piyasalariin serbestlestirilmesi ve ekonomik aktivitelerin daha hassas ve kirilgan
bir yapiya biiriinmesi, i¢ bor¢lanma krizi seklinde patlak veren 1994 Krizini tetiklemistir.
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1994 Krizi ile birlikte Tiirkiye ekonomisi 1990-2000 yillar arasinda, ikinci Diinya Savasi’ndan
sonra Cumhuriyet tarihinin en ciddi ekonomik daralmalarindan ilkini yasamistir. “Ilk biiyiik
finansal kriz” olarak adlandirilabilecek olan 1994 Krizi nedeniyle aym yil igerisinde ekonomi %
6,1 oraninda kiigiiliirken, kamu kesimi toplam net bor¢ stokunun GSMH’ye orani 1990 yilinda %
29 iken, bu oran 1999 yili sonunda % 61’e ulasmustir. I¢ bor¢ stokunun GSMH'ye oran1 1990
yilinda % 6 iken 1999 yilinda % 42’ye ¢ikmustir (IKV,2007:56-57).

1994 Krizi, Latin Amerika iilkelerinde dis soklarin etkisiyle yasanan krizlerin aksine Tiirkiye’nin
i¢sel dengesizlikleri sonucu yasanmistir. Bunun temel nedeni Egilmez ve Kumcu’ya gore “siyasal
iktidarlarin en biiyiik karabasam1 olan ddviz sorununun asilmis gibi goriinmesidir”
(Egilmez,Kumcu,2007:379).

Yentiirk’e gore krizi dogurmakta bir diger ve anahtar nitelikteki bir bagka nokta da hiikiimetin
1994°de kendini gosteren kriz sirasinda oynadigi roldiir. Bu donemde “Sermaye girislerine
miidahaledeki yanliglar ve kotii kriz yonetimi, Tiirkiye ekonomisinde 1990’larin basindan itibaren
var olan istikrarsizliklarin boyutunu arttirmistir” (Yentiirk,2005:140-141).

Bu gelismelerin ardindan, uzun bir siire istikrarli goriinen Dolar-TL paritesi bozulmus,
enflasyonist beklentiler biiyiik Olglide artmig, hazine igeride borglanamaz duruma gelmistir
(Egilmez,Kumcu,2007:379). Orta ve uzun donemde siirdiiriilemeyecek olan bu politikalar 1994
yili Nisan ay1 i¢inde iktisadi krizin zeminini hazirlamistir.

Iktisadi kriz esnasinda ABD’li kredi degerlendirme kurumlarmin Tiirkiye’nin kredi degerliligini
arka arkaya diisiirmesi sonucu, dis kredi bulma imkan1 da kalmayinca siyasal iktidar bir ekonomik
istikrar paketini yiiriirliige koymus ve hemen pesinden International Monetary Found (Uluslararasi
Para Fonu) ile 14 aylik bir stand-by diizenlemesine girilmistir (Egilmez,Kumcu,2007:379).

5 Nisan 1994 tarihli ekonomik istikrar programinda, ek vergi alinarak kamu gelirlerinin artirtlmasi,
kamu giderlerinin, {icret artislarinin enflasyonun altinda tutulmasi da dahil olmak iizere ¢esitli
biitce kisintilar1 yoluyla diistirilmesi ve TL’nin dolar karsisinda deger kazanmasinin dnlenmesi
gibi tedbirler alinmistir. Biitlin bu dnlemler sonucunda da enflasyonun makul diizeylere indirilmesi
mali piyasalarda istikrar1 saglamak temel amag edinilmistir (Egilmez,2009:71-72).

Kumcu’ya gore 5 Nisan 1994 tarihli ekonomik kararlar istikrar1 yeniden olusturmaya doniiktiir
(Kumcu,2009:173-174). Kurdas’a gore kararlarin esas agirlik verdigi nokta, kamu gelirlerini
arttirmak ve kamu harcamalarini kismaktir (Kurdag,2003:148). Ayrica Kumcu, IMF’le Stand-by
anlagmasi yapildigindan klasik istikrar tedbirleri yiiriirliige girdigini ve bunlarin sonucunda mali
disiplin odakl1 bir program uygulamaya konuldugunu belirtmektedir (Kumcu,2009:173-174).

2.2. 1994 Krizinin Sonuclar1

Bir istikrar programimin basarili olabilmesi i¢in Ongdriilen tim Onlemlerin ayni paket icinde
toplanmasi, vakit gecirilmeden ve tavizsiz uygulanmasina baglidir. Program ile kisa ve orta vadede
ulagilmasi hedeflenen amaglar c¢ok iyi belirlenmeli ve hedefler arasinda vade karmasasi
yasanmamalidir.

Bu dogrultuda Sahin’e gore 5 Nisan Istikrar Programmnin uygulamasma ¢ok ge¢ kalinmistir
(Sahin,2007:234-235). Program iginde tiim tedbirler kisa siirede uygulamaya konulamamistir.
Koalisyon hiikiimeti aldig1 kararlar1 uygulamada kararli davranamamis, kendi i¢inde anlagsamamis
veya yeterli destek bulamadig1 i¢in sonug alamamistir (Sahin,2007:236). Hiikiimet yerel segimler
nedeniyle programi uygulamakta ge¢ kalmig ve durumun daha da karmasiklagmasina yol agmustir.
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Tablo 1.Tiirkiye Temel Ekonomik Gostergeler
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996

GSYIH Biiyiime (Y1illik %) 9 1 5 8 -5 8 7
GSYIH (USA $) 1506 1508 1591 1796 1299 1698 1814
Kisi Bagina GSMH ($)* 2712 2657 2752 3056 2159 2784 2936
Enflasyon, GSYTH Deflatér (Yillik %) 58 59 65 68 105 86 77
TUFE (%) 12 Aylik Ortalama** 523 553 621 584 1207 86.0 759
Mal ve Hizmet Thraglar1 (GSYIH’ nin %) 13 14 14 14 21 20 22
Mal Ticareti (GSYIH nin %) 23 23 24 25 32 34 37
Toplam Dis Borg Stoklari (USA §$) 4942 5088 5656 6860 6624 7379 7982
Kamu Briit Borg Stoku/GSYIH* 380 39.0 40.0 41.0 53.8 442 450

Kaynak:http://www.worldbank.org,(20.05.10),

* www.tuik.gov.tr, (20.05.10),
**www.tcmb.gov.tr. (20.05.10).

Tablo 1’de yer alan ekonomik verileri degerlendirdigimizde 1994 krizinin yapisal bozukluklardan
kaynaklandigin1 sdylemek miimkiindiir. Bunun yaninda 1990’1 yillarin basinda ekonomideki
gostergeler, krizin yaklastigina isaret etmezken, 1994 yilinda Tiirkiye finansal kriz ile karsi
kalmugtir. Krizin sonunda yapilan devaliiasyonun ihracati tesvik ettigi sdylenebilir (bkz. Tablo 1).

Istikrar programi ekonomide ciddi stagflasyona sebep olmustur. 1999°a kadar kayit dis1 kesimleri
de igeren bir vergi reformu ¢ikarilamamis, ihdas edilen vergilerden beklenildigi kadar vergi geliri
toplanamamigtir. 1994 yili igin Ongodriillen oOzellestirme programi gergeklestirilememistir
(Sahin,2007:236-237).

5 Nisan 1994 Istikrar Programinin temel amagclarindan biri olan enflasyon oranini asag1 ¢ekmek
yani ekonomide istikrart olugturmaktir. Tablo 1’e tekrar dondiigiimiizde programin bu amacini da
gerceklestiremedigini gormekteyiz.

Tiirkiye’yi 5 Nisan 1994 Istikrar Programima gotiiren ekonomik kriz ve istikrar programinin
uygulandigi esnada ve 6ncesinde kisi basina diisen gelir miktarina baktigimizda, program ve kriz,
halkin ortalama refah seviyesinin diismesine neden olmustur.

Ozellestirmede 1994-1999 déneminde tatmin edici bir mesafe almamamis, hedeflerin gerisinde
kalinmistir. Sosyal Giivenlik Yasasi1 5 Nisan 1994 istikrar Programindan 5 yil 6 ay sonra, Agustos
1999°’da ¢ikarilabilmistir. Yerel Yonetimlere mali dzerklik ve etkinlik kazandirilmasi, Tarimsal
Destekleme Politikasinin yeniden diizenlenmesi, dig ticaret bilangosu agiklarinin kiigiiltiillmesi gibi
sorunlar 2000’li yillara girerken siirmektedir. Bankacilik kesiminin yeniden diizenlenmesini
ongoren reform beklenen zamanda gergeklestirilememistir (Sahin,2007:238).

Bu program ekonomide kalic1 bir istikrar ve diizelme saglamamistir. Program uygulamasini takip
eden yillarda yillik enflasyon orami %70-%80’lerde seyretmistir (bkz. Tablo 1). Ekonomide
istikrarsizlik giderek kroniklesmis ve kamuoyu 1996 ve 1997 yillarini yeni bir istikrar programi
beklentisi iginde gegirmistir.

Ozetle, 5 Nisan 1994 Istikrar Programinda 6ngoriilen orta ve uzun vadeli yapisal kurumsal
diizenlemeler gerceklesmemistir. Sonugta, Tirkiye’de kriz giindemden diismemis, ekonomiyi
yonetenler IMF ile yeni anlagmalar yapmak zorunda kalmiglardir ($ahin,2007:239).
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2.3. 1994 Krizinin Rasyonel Beklentiler Teorisi IsiZinda Degerlendirilmesi

Sahin’e gore bir istikrar programinin ekonomide dengeyi saglayabilmesi i¢in dncelikle genis halk
kitlelerinin go6ziinde kredibilitesi olmalidir. “Halk program cercevesinde belirlenen hedeflere
alinan dnlemlerle ulasabilecegine inanmalidir. Istikrar programi ile halka yiiklenen kiilfetin tiim
toplum kesimlerine adil dagitilmasi saglanmalidir” (Sahin,2007:234). Halka benimsetilmis
olmasinin yaninda iktidar ve muhalefet partilerinin de bu istikrar programmin basarili
olabilecegine inanmasi gerekmektedir.

Egilmez ve Kumcu’ya gore 5 Nisan 1994 kararlari, “eksik alinmig, kamuoyu nezdinde
giivenilirligini yitirmis bir siyasal iktidar tarafindan, kurumsal diizenlemelere gitmeksizin ve hatta
mevcutlarin da bozulmasiyla birlikte yiiriitiilmeye c¢alisilmig kararlar” olarak degerlendirmek
miimkiindiir (Egilmez,Kumcu,2007:382).

Genel hatlartyla bahsedilen 1994 Krizi, Rasyonel Beklentiler Teorisi 1s18inda degerlendirildiginde
su sonuca varilmstir: Oncelikle, Rasyonel Beklentiler Teorisinde bireylerin (ekonomik aktdrler)
rasyonel beklentilere sahip olacaklarini ve bu nedenle iktisat politikalari karsisinda derhal aktif bir
tavir alip, bu politikalarin beklenen sonuglarin1 degistirecekleri one siiriilmektedir. Bu ¢ercevede
1994 Kirizi teori ile birlikte incelendiginde, siyasal iktidara duyulan giivensizligin, ekonomik
istikrar programinin yiiriirliige konmasindan sonra da devam ettigi gdzlemlenmis, mevcut iktidarin
ve uygulanan istikrar programinin uzun Omiirli olmayacagini diisiinen ekonomik aktorler
beklentilerini olumlu bir ¢ergeveye doniistiirmemislerdir. Bu durumda da Yeni Klasik iktisatcilarm
savunduklart fikirler gerceklesmis oldugu ileri siiriilebilir. Yani bireylerin davranislari
“beklentileri ne yondeyse gerceklesme de o yonde olur” tezinin gergeklestigi yonde
degerlendirilebilir. Bireyler ekonomik istikrar programina en basindan itibaren giivensiz
olduklarindan, rasyonel davrandiklarindan 6tiirii teori gerceklesmis olmaktadir, denilebilir.

Bu istikrar programi giivensizlik ortaminin iiriinii oldugundan basarisiz oldugu ileri siiriilebilir.
3. SONUC

Rasyonel Beklentiler Teorisi bireylerin “rasyonel” beklentilere sahip olacaklarini ve bu nedenle
iktisat politikalar1 karsisinda derhal aktif bir tavir alip, bu politikalarin beklenen sonuglarini
degistireceklerini 6ne siirmektedir. Teoriye gore halk gelecek hakkindaki goriislerini olustururken
biitiin mevcut bilgileri hesaba katmakta ve bunun i¢ine ekonominin nasil ¢alistigini anlama da
dahil olmaktadir Bu 6zelliklere ve bilgilenmeye sahip olan fertler, politika tedbirlerinin etkilerini
onceden kestirecekler ve ona gore davramiglarini sekillendirerek politika uygulamalarimi bosa
¢ikarabileceklerdir.

1994 krizinin sonucunda alinan onlemler karsisinda, bu kararlar1 uygulayanlara halkin giiveni
olmadigindan dolay1 program etkisiz kalmistir denilebilir.

Sonug olarak Tiirkiye’de 1994 yilinda yasanan krizin sonucunda uygulamaya konan, 5 Nisan 1994
Istikrar Programini; “yetersiz, eksik alinmis, ¢ercevesi tam belirlenmeden uygulanmig” kararlar
olarak degerlendirebiliriz.
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