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Ozet

Osmanli topraklarinda 1909-1917 yillart arasinda, biiyiik kismi 1913 tarihli
Tesvik-i Sanayi Kanunu sonrasinda olmak iizere, ¢ok sayida Osmanli Anonim
Sirketi (OAS) kurulmustur. Bu ¢alismanin amaci, séz konusu donemde kurulan
OAS’lerin  igtiiziiklerinde yer alan hiikiimlerden hareketle genel kurul
toplantilarinda oy hakki kullanimindaki simirlamalara iliskin diizenlemelerin
incelenmesidir. Calismada; 10 OAS’nin konuya iliskin ictiiziik diizenlemeleri
ornek olay yontemi ile incelenmigtir.

Ulasilan sonuglarin ilki, genel kurula (GK) katilim ve oy kullanma hakkina iliskin
sumirlamalarin  giiniimiiz diizenlemeleri ile bazen paralellik gostermesi bazen
farklihk arz etmesidir. GK toplantisina katilim ve oy kullanmiminda kiiciik pay
sahiplerine simirlama getirilirken, biiyiik ortaklara giindem olusturma yetkileri
verilse de karar alma siirecinde oy kullanimi belirli tavanlarla sumrlandirilarak,
etkileri azaltilmistir. Ikincisi; vekaleten oy kullanma hususunda simirlamalar
mevcuttur. GK’a katilmak hakkina sahip olanlarin sadece aynmi hakka sahip
hissedarlardan birini vekil tayin edebilmesi, istisnalarin ancak kadin, ¢ocuk ve
“deli” hissedarlara tamindigr durumlar, giiniimiizde gegerligi  kalmamug
hiikiimlerdendir.

Anahtar kelimeler: Osmanli anonim sirketi, oy hakku, temsil
Alan Tanim: Isletme (Finans Tarihi)

19



LIMITATIONS OF EXERCISING VOTING RIGHTS AT THE
SHAREHOLDER’S MEETINGS OF OTTOMAN CORPORATIONS

Abstract

Many Ottoman Corporations had been established between 1909 and 1917. Most
of them had been set up after enactment of the law on encouraging industry in
1913. The aim of this work is to study the bylaws of the corporations established
during this period in terms of limitations of exercising voting rights at
shareholder’s meetings. The bylaws of 10 corporations were studied with the case
study method.

First, limitations to the right to attend to the shareholders’ meetings and right to
exercise the voting rights were sometimes similar, but sometimes different than
today’s regulations. There had been limitations to small shareholders in attending
shareholder’s meeting and exercising voting rights. Big shareholders had the
right to put an issue on the agenda, but they had also limitations on exercising
their voting rights by means of voting ceilings. Second, there were differences in
proxy voting, too. The Proxy had to be one of the shareholders. Only proxy of
women, children and mentally defected partner was exempted from this rule.
Today’s regulations do not accept this kind of limitations in proxy voting.

Keywords: Ottoman corporation, voting right, proxy
Jel Code: Management (Finance History)

1. GIRiS

Osmanli Anonim Sirketlerine (OAS) iliskin giinlimiize ulasan sinirli kaynaklardan
biri, Ziraat ve Ticaret Nezareti tarafindan 1918 yilinda basilmis olan “Memalik-i
Osmaniye’de  Osmanli  Anonim ~ Sirketleri”' (Osmanlica Katalog) bashkl
katalogdur. Osmanlica Katalog’da doneme ait OAS’lerin igtiiziik bilgileri yer
almaktadir. Kitapta toplam 130 adet” OAS hakkinda bilgi bulunmaktadir (Ticaret
ve Ziraat Nezareti, 1918).

"'Yazar adi yok, Ticaret ve Ziraat Nezareti, istanbul: Hukuk Matbaasi, 1334 [1918].
Sirketler numaralandirilirken miikerrerlik oldugundan son sirketin numarast kitabin aslinda
129°dur. Ancak, Katalog’daki toplam sirket sayis1 130’ dur.
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Ele aliman Osmanlica Katalog’un ¢iktigi donemlerde ayni konuda Fransizca
olarak basilmis “Manuels des Societes Anonymes Fonctionnant en Turquie” adli
baska bir kitap (Fransizca Katalog) da bulunmakta olup, Osmanl topraklarinda
faaliyet gosteren anonim sirketlerin ortaklik yapilar1 ve mali durumlar1 hakkinda
bilgiler icermektedir (Pech,1911). Her iki kitapta farkl sirketler hakkinda benzer
nitelikte bilgiler yer almaktadir.

Konu edilen sirketlerin kuruldugu dénemde, 1850° yilinda ¢ikarilmis bir Ticaret
Kanunnamesi yiiriirlikkte bulunmaktadir. Ancak icerik itibariyle yetersiz' olup,
“Ticaret Kanunu’nun c¢ok swmmirli konular: diizenledigi, adeta sadece sirket
tiirlerini tammlayan bir kanundan ibaret oldugu” (Akyildiz,2001:22) yoniinde
elestiriler almistir. Mevcut ticaret kanunu diizenlemelerindeki eksiklikler
sirketlerin i¢ tiiziik diizenlemeleri ile telafi edilmistir.

Cumhuriyet donemine bakildiginda 1926 tarihli Ticaret Kanunu’nun Dordiincii
Kisminin “Heyeti Umumiye” bashg: altinda, Genel Kurula (GK) ait hiikiimler
icerdigi (TTK,1926), daha kapsamli bir degisikligin 1956 Tiirk Ticaret
Kanunu’nda (TTK,1956) yapildigi, son olarak 2011 tarihli Tiirk Ticaret Kanunu
ile birlikte daha kokli degisikliklerin uygulamaya konulacagi (TTK,2011)
anlagilmaktadir.

OAS’ler hakkinda giinlimiize kadar yapilan ¢alismalar oldukca simirlidir®. Tarih
strastyla 1920-1930 Yillar1 Arasinda Kurulan Tiirk Anonim Sirketlerinde Yabanci
Paylar1 (Okgiin,1971), 1909-1930 Yillar1 Arasinda Anonim Sirket Olarak Kurulan
Bankalar (Okgiin,1975), Tiirkiye’de Milli Iktisat (1908-1918) (Toprak,1982),
Osmanli’dan Cumbhuriyet’e Sirketlesme (Kazgan,1991), Tarih Boyunca Osmanh
Borsas1 (Kazgan,1995), XIX. Yiizyilin Ikinci Yarisinda Imalat Sanayi Alaninda
Verilen Ruhsat ve Imtiyazlarin Ana Cizelgesi (Okgiin,1997), Osmanli Sanayii
1913-1915 Yillar1 Sanayi Istatistiki (Okgiin,1997), Begining of a New Millenium
with Nostalgia for Otoman Bonds & Securities (Aslantepe,1999), Para Pul Oldu:
Osmanli'da Kagit Para, Maliye ve Toplum (Akyildiz,2003), Anka’nin Sonbahari:
Osmanli’da Iktisadi Modernlesme ve Uluslar arasi1 Sermaye (Akyildiz,2005) adli
yayinlar bunlardan bazilaridir.

? 18 Ramazan 1266 [28 Temmuz 1850]

* 1850 tarihli Osmanli Ticaret Kanunnamesi, 1807 tarihli Fransiz Ticaret Kanunu’nun 1 ve 2’nci
kisimlarmin terciimesiyle olusturulmustur (Akyildiz, 2001: 20-21).

> OAS konusunda temel kaynaklar olarak A. Giindiiz OKCUN, Ali AKYILDIZ Zafer TOPRAK ve
Haydar KAZGAN’1n ¢aligmalar1 gosterilebilir.
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Bu c¢alismada, OAS’lerin genel kurullarina katilim ve temsil konusundaki
diizenlemeler 6rnek OAS ictiiziik hiikiimleri ¢ergcevesinde ele alinmaktadir.

2. INCELEME

Bu calismada, Osmanlica Katalog’da yer alan 130 OAS igtiizliglinden hareketle,
GK’da oy kullanimina iligkin siirlamalarin bulundugu (alt limit, tist limit, hisse-
oy adedi ve vekalet) 10 tanesi secilerek Ornek olay yontemi ile incelenmistir.
Sirket bilgileri GK’da kullanilabilecek oy miktarinda simirlamalar ve GK’a
katilimda sinirlamalar gercevesinde degerlendirilmistir.

GK’a katilim konusunda ilging hiikiimler iceren OAS’lerden biri Osmanli Itibar-1
Millt Bankast’ dir:

“... 100 hisse sahipleri kurula katilir. Vekillerin sahsen hissedar olmasi gereklidir. En az
10,000 hisseye sahip hissedarlar tarafindan Mart ay1 sonuna kadar yonetim kuruluna
yoneltilen Onerilerin giindeme alinmasi zorunludur, bu takdirde 6neri sahibi hissedarlar
mecliste hazir olmalar1 veya vekil tayin etmeleri gerekir. Genel kurulda; 500 hisseye
kadar her 100 hissenin ve ondan sonra her 250 hissenin bir oyu vardir. 50’den den fazla
oy toplanamaz.” (Ticaret ve Ziraat Nezareti,1918:OAS68)

Yukaridaki igtiiziik hiikmiinde goriildiigii tizere, bu sirkette 100 paydan az paya
sahip ortaklarin GK’da temsil imkan1 bulunmamaktadir. 500 hisseye kadar her
100 hisseye bir oy, 500’den sonra her 250 hisseye bir oy verilmesi suretiyle pay
adedi arttikca GK’da temsil giiciiniin zayifladig1 anlagilmaktadir.

Dikkat ¢eken ilk husus, biiyiik ortaklarin tek basmma GK’da hakimiyetinin dniine
gecilmis olmasidir. Sahip olunabilecek en fazla oyun 50 ile sinirlandirilmasiyla,
bir kisinin pay sahipligi miktarina bakilmaksizin GK’da temsil edebilecegi en
fazla hisse miktarinin 500+(250*45)=11.750 adet hisse (50 oy karsiligi) ile
sinirlandigl, bu sirketin toplam 400.000 adet hissesi oldugu g6z Oniinde
bulunduruldugunda, bu durumun sermayenin sadece % 2,9’u oldugu
gorliilmektedir. Bdylelikle biiyiikk ortaklarin karar mekanizmasinda etkileri
stnirlanmustir. Ornegin, 15.000°den az hisseye sahip olan bir ortak, bir konunun
gorlisiilmesi i¢in olaganiistii olarak GK’u toplantiya davet edebilir. Ancak, kararin
kendi istedigi yonde ¢ikmasi hususunda etkili olamayabilir. Bahse konu sirketin
bir banka oldugu hususu da gézoniinde bulunduruldugunda, giiniimiiz sartlarinda
sirkette kurumsal anlayisin etkili oldugu ve kiigiik pay sahipligini tesvik eder
nitelikte oldugu sonucuna ulasilabilmektedir.
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Ikinci dénemli husus ise, sermayenin artirilmasi halinde, cikarilacak yeni hisse
senetlerinin ihra¢ edildigi [nominal] fiyattan satin almak i¢in eski 400,000 hisse
sahiplerinin 6nceliginin olmasi® ve GK’da temsil i¢in secilen vekillerin sahsen
hissedar olmas: gerekliligidir.

Diger taraftan, Ticaret Osmanli Anonim Sirket-i Umumiyesi’nin sermayesi beser
liralik 4,000 hisseye boliinmiis 20,000 liradir. GK sermayeyi % 50 artirabilir.
Sermayenin iigte birine sahip olan bir veya daha fazla hissedarin 25 den fazla oyu
olamaz. Tedaviildeki sermayenin, yani tahsil edilmis hisse bedellerinin dortte
birini temsil eden, GK toplant1 yeter sayisim olusturur. Ikinci davet iizerine
toplanan GK i¢in  belirli bir nisap yoktur (Ticaret ve Ziraat
Nezareti,1918:0AS68). Buna gore, GK toplantisinda kullanilabilecek oy sayisina
iliskin siirlama belirli bir gruba yonelik yapilmis olmaktadir. Soyle ki, bir ortagin
sirket sermayesindeki pay1 %33’lin altinda ise, herhangi bir sinirlamaya tabi
olmaksizin hisselerinin tamamina ait oy haklarin1 kullanabilir. Ortagin sirket
sermayesindeki pay1 %33’den fazlaysa, GK’da en fazla 25 oy kullanabilecektir.
Boylelikle sermayenin en az iicte birine sahip hissedarlarin toplantidan 20 giin
once gerceklesecek oOnerileri giindeme konulabilmekle birlikte, karar alinma
asamasinda etkileri 25 oy ile sinirlandirilmis, kiiciik ortaklarin da s6z sahibi
olmasina imkan taninmustir.

Vesait-i Nakliye Osmanli Anonim Sirketi’nin sermayesi, beser liralik 10,000
hisseye boliinmiis, 50,000 liradir. 20 hisse sahipleri genel kurula istirak hakkina
sahiptir. Bir hissedar 20 hisse icin bir oy itibariyla, 100 oya kadar toplayabilir
(Ticaret ve Ziraat Nezareti,1918:0AS$103). Yukaridaki ictlizilk hiikmii nedeniyle,
1-19 hisse sahibi olan kiiciik ortaklar GK’a katilma hakki elde edememektedir.
Ayrica, oy hakkinda st sinir %20 temsil oraniyla siirlanmis olsa da, diger
sirketlere kiyasla biiylik ortaklarin s6z sahipligi miimkiin goriilmektedir.

Osmanli Milli Umum Sigorta Sirketi’nin igtiiziigiine gore; Sermayesi, her biri 8
lira 80 kurus kiymetinde, 50,000 hisseye boliinmiis, 440,000 liradir. Yeni hisse
senetleri ¢ikarilmasi suretiyle genel kurul sermayeyi bir kat artirabilir. Yeni hisse
senetleri, sahip olduklar1 hisseler oraninda Oncelikle eski senet sahiplerine
verilecektir. 30 hisse sahiplerinin genel kurula istirak hakki bulunmaktadir. Bir
hissedarin 40°dan fazla oy kullanmasi miimkiin degildir. Vekalete oy vereceklerin
de genel kurul iiyesi olmasi, yani kendisinin de en az 30 hisse senedine sahip

% O dénemde riighan hakki giiniimiiz uygulamalarinda oldugu kadar giiclii bir hak degildir. Ancak
ictliziikte agik hiikiim konularak tanimaktadir.

23



bulunmasi lazimdir (Ticaret ve Ziraat Nezareti,1918:0AS127). Diger bir iadeyle,
30 hisseden az sahipligi olanlar GK’ya katilamaz. Bdylelikle 1-29 hissesi olan
kiiciik ortaklarin s6z hakki yoktur. Ancak bir hissedarin da 40’dan fazla oy
kullanma hakki da bulunmadigindan kararlarin biiylik pay sahipleri tarafindan
alimmasimin da oniine geg¢ilmis olmaktadir. Vekalaten oy kullanacaklarin genel
kurula katilma hakkinin olmasi ve en az 30 hisse senedine sahip olmasi sarti,
sirket ortaklar1 disindaki kisilerin sirkette herhangi bir s6z sahibi olmasimin ve
kararlara miidahale firsatinin olmasinin istenmedigi sonucunu dogurmaktadir.

Emval-i Gayr-i Menkule ve Ikrazat Bankasi Osmanli Anonim Sirketi igtiiziigiine
gore “GK’a en az 20 hisse senedine sahip olanlar katilir. Bundan az hisseye sahip
olanlar birlesip bu simir1 gegtikten sonra, zaten kurula katilmis olan birini vekil
secebilirler. Oy sumirt yoktur. Her tiye kag defa 20 hisseye sahip ise, o kadar oya
sahiptir” (Ticaret ve Ziraat Nezareti,1918:0AS$19). Diger bir ifadeyle, 20°den az
hisse sahiplerinin vekil tayin etme hakki bulunmakla birlikte, vekilin zaten GK’a
katilmis olan biri olmast ve oy smir1 olmamasit hiikiimleri birlikte
degerlendirildiginde, sadece biiyiik ortaklarin sirkette s6z sahibi oldugu ve
olmasmin istendigi anlagilmaktadir. Sermayesi bes liralik 12,000 hisseye
boliinmiis 60,000 liradir (Ticaret ve Ziraat Nezareti,1918:0AS19).

Milli Aydin Bankas: igtiiziiglinde ise farkli bir durum bulunmakta olup, 5 hisseden
az paya sahip hissedarlara birleserek vekil tayin etme hakk: taninmis, kiiclik pay
sahiplerinin haklarinin korunmasi yolu agilmistir. Soyle ki; “GK bes hisseye sahip
hissedarlarin katilimiyla olusur. Bu miktardan az hisseye sahip olanlar birleserek
i¢lerinden birini vekil olarak gonderebilirler. Bir hissedarin yirmiden fazla oyu
olamaz. Ziraat Bankasi'min 150 oyu vardwr. GK, Ziraat Bankasi'na ait hisse
senetleri hari¢ olmak {iizere, kalan hisse senetlerinin en az dortte birine sahip
hissedarlar ile Ziraat Bankasi'min tayin edecegi bir veya daha fazla vekilin
bulunmasi ile toplanir.” Ayrica, hisse senedi sahibi olmayanlarin GK’da vekaleti
kabul edilmemektedir. Bu kisitlamaya ek olarak yonetim kurulu iiyelerinin de
vekaleti uygun degildir. Sadece kadinlar, kiigiik veya vesayet altinda olanlar i¢in
disaridan  birini  vekil atama hakki tanmmustir’ (Ticaret ve Ziraat
Nezareti,1918:0AS100).

7 Yonetim kurulu iiyelerinin GK’da vekaleten oy kullanamamalar1 ve disaridan vekil tayin
edebilme yetkisinin sadece kadinlar, cocuklar ve kisithilara tanmmasi, GK’a katilim
sinirlamaktadir. Soyle ki, medeni haklarini haiz, yetiskin bir erkek ortak, eger bu sirketin GK’na
katilamayacaksa, mutlaka bu sirketin baska bir ortagim vekil tayin etmesi gerekir. Ancak vekilin,
yonetim kurulu iiyesi de olmamasi gerekir.
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Osmanli Ittihad Saraghk Anonim Sirketi i¢ tiiziigii de benzer hiikiimler
icermektedir. “20 hisseye sahip olanlar GK’a katilmak hakkina sahiptir. Bir
hissedarin besten fazla oyu olamaz. 20 adedin yarisindan fazla hisseler i¢in bir oy
verilir.” (Ticaret ve Ziraat Nezareti,1918:0AS$67). Buna gore, 20 hisse sahibi
olanlarin 1 oyu, 30 ve 40 hisse sahibi olanlarmn 2 oyu, 50 ve 60 hisse sahibi
olanlarin 3 oyu, 70 ve 80 hisse sahibi olanlarin 4 oyu, 90 ve iizeri hisse sahibi
olanlarin 5 oyu olabilmektedir. Ornegin, 40-50 arasinda hisse sahibi olanlarin hak
kayb1 oldugu, bliyiik ortaklarin ise gercek anlamda temsil hakkinin kisitlandig
anlagilmaktadir. Soyle ki; Sirketin sermayesinin her biri 130 kurus kiymetinde
10,000 hisseye boliinmiis, 13,000 lira olmasindan hareketle, 90 hisse ve iizeri
hisseye sahip olanlarin GK’da temsil oran1 %0,9 olabilmektedir.

“Cocuk, deli ve benzerlerinin vasi ve velileri [ile] biitiin kurumlarin resmi
vekilleri miivekkilleri adina kurula katilirlar. Yalniz bu vekiller baskan ve tiye
sitfatiyla  yonetim  kuruluna  dahil  olamazlar”  (Ticaret ve  Ziraat
Nezareti, 1918:0AS67). Vekillerin yonetim kuruluna dahil olmamasi1 hiikkmii
nedeniyle tiizel kisi ortaklarinin yonetime girme hakki ortadan kaldirilmistir.

Bir ortagin GK kararlarina etkisini azaltmak icin OAS igtiiziiklerinde yer alan
farkli diizenlemelerden biri de Ekonomik Kooperatif Osmanlt Anonim Sirketi
ictliziiglinde bulunmaktadir. Vekdleten GK'da bulunacak olanlarin hissedar
olmasi ve oy hakkina sahip olmasi gerekir®. On hisseye kadar bir oy ve otuzdan
fazla oyu olmamak sartiyla ondan yiize kadar her bir bes hisse icin bir ve yiizden
fazlast icin her bir on hissede bir ek oy vardir.® Goriismelerde sermayenin onda
birine esit hisse sahibi en az bes hissedarin teklifi {izerine gizli oy ile karar alinir.
Sermaye artirrmi hakkinda goriisme yapilmasi i¢in Sirket sermayesinin en az licte
ikisinin GK’da temsil edilmesi sarttir. Sermayesi tamamen 6denmis, her biri beg
buguk liralik nama yazil1 1,600 hisseye boliinmiis, 8,800 liradir (Ticaret ve Ziraat
Nezareti,1918:0AS$16). Durum Tablo:1’de 6zetlenmektedir:

¥ Bu hiikiim, vekalet imkanini biyiik 6l¢iide sinirlayan bir diizenlemedir. Vekilin de mutlaka ortak,
hatta oy hakkina sahip ortak olmasi sartt oldukca smirlayicidir. Sebebi, sirketin faaliyetlerinden
alakasiz kisilerin haberdar olmasini engellemeye yonelik bir tedbir olabilir.

? Bu da giiniimiizde pek basvurulmayan, temsilde esitligi saglamaya yonelik bir simirlama yontemi
olarak goriilmektedir.
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Tablo: 1 “Ekonomik Kooperatif Osmanli Anonim Sirketi” Ortaklarinin Oy Haklar1

Sahip oldugu | Kullanabilecegi oy Hisse Hisse Hisse Hisse sayisi:
pay sayisl sayis1 sayisi: 1 | sayisi: 160 | sayisi: 210 800
1-10 aras1 1 oy 1 1 | 1
11-100 Her 5 hisse i¢in 1 oy 18 18 18
101°den fazla | Her 10 hisse i¢in 1 oy 6 11 70 (11)
En fazla: 30 oy 1 25 30 30

Goriildigu lizere, boyle bir yapida GK karar1 alinirken toplam oy sayisinin ne
kadar olacaginin onceden hesaplanmasi dahi miimkiin bulunmamaktadir. Zira
oylamaya katilan ortagin sahip oldugu pay sayisina gore, GK’da kullanilabilecek
toplam oy sayisi (ya da o ortagin sahip oldugu hisselerin oy degeri)
degisebilecektir. Ayni sekilde, sirket hisselerinin her el degistirmesinde GK’da
kullanilabilecek toplam oy sayisi da degisebilecektir.

Ornegin, sirketin kurulus tarihi itibariyle mevcut olan toplam 1,600 adet hissesinin
%10’una (160 hisseye) sahip olan bir kisi 25 oy sahibi olacak, sirketin yarisina
(800 hisseye) sahip olan bir ortak ise GK’da sadece 30 oy kullanabilecektir. Buna
karsilik bir tek hisseye sahip olan ortagin da bir oyu olabilecektir. Boyle bir
yapida en avantajli durumda olanlar, 10°dan daha az hissesi olanlara nazaran tek
hisseye sahip olan ortaklar ile 100°den fazla hisseye sahip olan ortaklara nazaran
11-100 aras1 hisseye sahip olan ortaklardir. Sahip olduklar1 hisse sayis1 210’dan
fazla olan bir ortak ise GK’da oransal olarak temsil kaybina ugramaktadir.

Diger taraftan ayni sirketin sermaye artirimina iligkin maddesinde, “Sermaye
artirtmi hakkinda gériisme yapilmasi icin Sirket sermayesinin en az iigte ikisinin
kurulda temsil edilmesi sarttir” (Ticaret ve Ziraat Nezareti,1918:0AS$16) hiikmi
yer almaktadir. Bu hiikiimden, oy hakki ile genel kurulda sirket sermayesini temsil
kavramlarimin birbirinden farklilagtirildig: anlasilmaktadir. Paylarin biiyiik ortakta
yogunlastig1 bir durumda, oy hakkindan hareket edildigi takdirde sermaye artirimi
icin gerekli olan 2/3 karar nisabinin GK’da saglanmasi imkansiz olabilecektir.
Zira, igtiizlige gore bir kisinin sahip olabilecegi oy sayist en fazla 30 ile
sinirlandirilmistir ki, bu da sermayenin sadece %13.125’ine (210 hisse) tekabiil
etmektedir. Boyle bir durumda sézkonusu sirketin paylarinin %46.458den
fazlasinin ayni kisinin elinde bulunmasi durumunda, bu igtiiziik hiikiimleri
¢ergevesinde sermaye artirim kararinim almmasi miimkiin olamayacaktir. '’

1% S6zkonusu %46.455 orani, 2/3 (%66.667) nitelikli nisabiyla karar alma durumunda disarida
kalan kisim (%33.333) ile GK’da bir kisinin temsil edebilecegi 30 oyun tekabiil ettigi en yiiksek
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Dersaadet Menba Sulart Sirket-i Osmaniyyesi(Dersaadet)’nin igtiiziigii de bu
acidan ilging bir 6rnek teskil etmektedir. Sermayesi her biri 1 lira degerinde 5.000
hisseden ibaret 5.000 lira olan Sirketin ictliziigiine gore, GK'da her 5 hissenin 1
oy hakki vardir ve aymi kisi tarafindan kullamlabilecek oy sayisi en fazla 20
adettir. Bu durumda kurulus sermayesine gore ortaklarin toplam 1.000 oy hakki
vardir (Ticaret ve Ziraat Nezareti,1918:0AS11). Bir kisi 20 oydan fazlasini temsil
edemezse, bir ortagin temsil edebilecegi hisse miktar1 en fazla 100 adet veya
sermayenin %2’si kadar olabilmekte, sermayenin tamaminin temsili i¢in
(hisselerin esit dagilmis olmasi sartiyla) en az 50 kisinin GK’a katilmasi
gerekmektedir.

Diger taraftan, Dersaadet hisselerinin %90°1 bir kisinin elinde ise, bu kisi GK’da
en fazla 20 oy (100 lira, %?2) ile temsil edilebilecek, diger tiim ortaklar tam kadro
katilsa bile toplam hazirun mevcudu en fazla %12 olabilecektir. Bu g¢ercevede
s6zkonusu sirketin ictliziiglinde GK’un birinci toplantisi i¢in toplanti nisab1 %25
gibi giiniimiiz diizenlemelerine nazaran oldukga diisiik bir oran olarak belirlenmis
ve ikinci toplant1 i¢in ise herhangi bir nisap aranmamigstir. Yiizde %25 oranina
ragmen hisse dagilimi yukarida verilen 6rnekte oldugu gibi bir kag biiyiik ortakta
yogunlagmis ise, GK toplantilarinin oy kullanim kurallarina iligskin ana s6zlesme
hiikiimlerindeki siirlamalar nedeniyle ilk davette yapilmasi yine de miimkiin
olmayacaktir.

Bir diger dikkat ¢ekici husus sermaye artirimlari ile ilgilidir. I¢tiiziik hiikiimleri
arasinda sermaye artirimi sonrasinda GK’da temsili hisse sayisi ile sinirlandiran
hiikkiimlerin ne olacagma ilisgkin diizenleme bulunmamaktadir. Sermaye
artirimlarinda hisse miktarlarinin nominal olarak ayni kalmasi halinde fiilen
GK’da o6zellikle agirlastirilmis nisapli kararlarin alinmasinin imkansiz hale
gelmesi miimkiindiir. Ornegin, yukarida bahsedilen durumda tek kisi tarafindan
sermayenin en fazla %2’sinin genel kurulda temsili miimkiin iken, %100 oraninda
bir sermaye artirnmi sonrasinda s6z konusu temsil miktarlar1 degistirilmezse, bir
kisinin temsil edebilecegi sermaye orami %]1’e diisecektir. Boylelikle sermaye
artinmi dncesinde her biri %2 pay1 olan 50 ortagi olan bir sirkette sermayenin iki
katina cikarilarak tamaminin yeni bir ortaga tahsis edilmesi sonrasinda ortaklarin
her biri nominal siirlamalar nedeniyle genel kurulda sermayenin %]1’ini temsil

oranin (%13.125) toplanmasi suretiyle hesaplanmistir. Zira 1/3’iin temsil edilmemesi durumunda
nitelikli karar nisabinin tutturulmasi matematiksel olarak miimkiin olamayacaktir.
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edebilir hale diisecek, sermayenin yarisi GK’da temsil edilemez hale gelecek,
%30’den daha yiiksek nisap gerektiren hicbir karar alinamayacaktir''.

Diger bir 6rnek olan Sadrlar Ticaret Anonim Sirketi’nin sermayesi, her biri bir
liralik 30,000 hisseden olusan, 30,000 liradir. Sermayeyi bir kati artirmaya GK
yetkilidir. GK’a katilmak igin 10 hisse sahibi olmak gerekir. Asaleten veya
vekdleten her on hisse i¢in bir oy verilir. Hisse sayisi ne olursa olsun, 10 oydan
fazla toplanamaz (Ticaret ve Ziraat Nezareti,1918:0AS$63). Boylelikle, 1-9 hisse
sahipleri GK toplantisinda oy kullanamazken, bir kisinin 100 oydan fazla oyla
temsil edilmesi de miimkiin degildir. Bir kisinin temsil edebilecegi hisse pay1
%0,33 olmaktadir ki, bu sirkette GK toplanabilmesi i¢in kiigiik miktarlarda pay
sahibi olan ¢ok sayida hissedar, giiniimiiz ifadesiyle halka agik anonim ortaklik
yapist gerekmekte, aksi halde GK toplantisinin yapilmasi veya toplantida karar
alinmas1 miimkiin olamamaktadir.

Ancak Birinci Diinya Savasi’nin yaratigi ekonomik sartlar ve Osmanli
Imparatorlugu’nun ¢okiisii nedeniyle konu edilen sirketlerin dmiirleri yeterince
uzun ve ticari faaliyetleri yaygin olamadigindan, OAS igtiiziikklerinde yer alan
hiikiimlerin gergek hayatta yaratabilecegi sorunlar tecriibe edilememistir.

3. SONUC

Memadalik-i Osmaniye’de Osmanli Anonim Sirketleri adli kitapta yer alan 130
OAS’den 10 tanesinin igtiiziigii pay sahiplerinin GK’a katilim1 ve oy kullanimina
iliskin diizenlemeleri 6zelinde incelendiginde, GK’a katilim ve oy hakkina iliskin
sinirlamalarin, giiniimiiz uygulamalar1 ile yer yer paralellik gosterdigi yer yer
farklilik arzettigi goriilmektedir.

Oncelikle; GK’a katihmda en kiigiik pay sahiplerine genelde smirlama
getirilirken, biiylik ortaklara giindem olusma yetkileri verilmis ancak karar alma
siirecinde, oy kullanimi belirli tavanlarla siirlandirilarak, etkileri azaltilmigtir.
Diger bir ifadeyle biiylik ortaklarin kararlarin istedikleri yonde alinmasinda
etkileri zayiflatilmistir.

" Sermaye artiriminda ortaklara riighan haklarinin kullandirilmasi bu sonucu degistirmeyecektir.
Riichan hakkii kullanan ortaklar sirkette pay oranlarimi korusalar da, igtiiziikteki nominal
sinirlamalar nedeniyle artan paylarin tamamini genel kurulda temsil edemeyeceklerdir.
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Ikinci olarak; OAS’lerde vekaleten oy kullanma hususunda simirlamalar
mevcuttur. GK’a katilmak hakkina sahip olanlarin  ayn1 hakka sahip
hissedarlardan birini vekil tayin edebilmesi, istisnalarin ancak kadin, ¢ocuk, i¢
tiiziilk hiikmiinde yer aldig1 lizere “deli” hissedarlara tanindigr durumlar, kendi
sartlar1 i¢inde degerlendirilebilecek, glintimiizde gegerligi kalmamis hiikiimlerdir.

Sonug olarak; OAS’lerde oy hakki kullanimi hususunda donemin ticaret hukuku
diizenlemelerinde belirlenmis kesin hiikiimler bulunmadigindan her anonim sirket
kurulus amaci dogrultusunda hareket etmis, bu durum zaman zaman kii¢iik pay
sahipligini tesvik edici bir nitelige biiriinmils, zaman zaman da kiigiikk pay
sahipliginin aleyhine neticelenirken, GK toplantisinin yapilmasina ya da bazi
kararlarin alinmasina imkan vermeyecek durumlar yaratmstir.
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Ek:1

Tablo: “inceleme Konusu Olan Osmanli Anonim Sirketleri”

baslangic sermayesi toplam hisse GK’a katilim | 1 oy karsiligi | Kullanilabilece

Sirket Hisse bedeli (Osmanli liras1) adedi (en az hisse ) (hisse) k en fazla oy
Dersaadet Menba Sulari Sirket-i Osmaniyesi 5 lira 5.000,00 1.000,00 5 5 20
Ekonomik Kooperatif Osmanli Anonim Sirketi* 5,5 lira 8.800,00 1.600,00

Emval-i Gayr-i Menkule ve Ikrazat Bankasi

Osmanli Anonim Sirketi 5 lira 60.000,00 1.200,00 20

Milli Aydin Bankasi 5 lira 50.000,00 10.000,00

Osmanli Itibar-1 Milli Bankas1 ** 10 lira 4.000.000,00 400.000,00 100

Osmanli ittihad Saraghik Anonomi Sirketi 130 kurus 13.000,00 10.000,00 20 5
Osmanlt Milli Umum Sigorta Sirketi 8 lira 80 kurug 440.000,00 50.000,00 30 40
Sadrlar Ticaret Anonim Sirketi 1 lira 30.000,00 30.000,00 10 10 10
Ticaret Osmanlt Anonim Sirket-i

Umumiyesi*** S lira 20.000,00 4.000,00

Vesait-i Nakliye Osmanli Anonim Sirketi 5 lira 50.000,00 10.000,00 20 20 100
*

Sahip oldugu Kullanabilecegi oy Hisse sayisi: Hisse Hisse Hisse
pay sayisi sayisi 1 say1s1:160 sayis1:210 sayis1:800

1-10 aras1 1 oy 1 1 1 1

11-100 Her 5 hisse i¢in 1 oy 18 18 18

101’den fazla Her 10 hisse i¢in 1 oy 6 11 70 (11)
En fazla: 30 oy. 1 25 30 30

**500 hisseye kadar her 100 hissenin 1 oyu, ondan sonra her 250 hissenin bir oyu vardir.

***sermayenin 1/3{ine sahip ise 25




