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Ozet

Firmalarin finansal durumunun ve performansinin lBianumu olan finansal
tablolarin amaci, kullanicilarin (yoneticiler,sletme calganlari, devlet, borg
verenler, yatirimcilar vs.)ekonomik kararlar vemrk yararlanmalari icin
isletmenin finansal durumu, performansi, kagilive nakit aklari hakkinda
gercegze uygun bilgi sglamaktir. Firmalarla ilgili kisi ve kurumlarin tamaminin
analizinin 6nemi ortaya ¢ikmaktadir.

Bu calsmada mali analiz teknikleri (kadastirmali tablolar analizi, ytzde
analizi, oran analizi, trend analizi) hakkinda hilgerildikten sonra uygulama
yapiimaktadir.

Anahtar Kelimeler: Finansal kurumlar, dgerleme, mali analiz

Alan Tanimi: Finansal kurumlarin derlemesi (Finansaliktisat)
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FINANCIAL ANALYSIS FOR FINANCIAL INSTITUTIONS AND A N
APPLICATION

Abstract

Financial statements show firms’ financial positioManagers, employees,
governments, lenders, financiers, etc. use findmsti@ement to take economic
decisions. Financial statements provides some md&bions as firm’s financial
position, performance, profitability and cash flowkinancial statements are so
important that before deciding, employees and fiamalyze financial statements.
In this study, after representing of financial ays$ techniques (comparative
statement analysis, percentage, ratio analysisidranalysis), an implementation
is made.

Keywords : Financial institutions, valuations, financial analg

JEL Code: G2 (Financial Economics)

1. GIRIS

Mali tablolardaki 6nemli ikkilerin saptanmasini ve yorumlanmasini kapsayan
mali analiz etkili bir mali kontrol ve planlama ardir(Yalkin,1981: 197). Mali
analizin bu 6zelfii nedeni ile mali tablolarin analizi ile ilgilendwsimler oldukca
fazladir. isletme yoneticileri sahipleri veya ortaklarigleétmede cakanlar,
isletmenin icinde bulundiu durumu dgerlendirmek ve gejmeleri kontrol etmek
icin mali analize 6nem verirleisletmeye verilen krediler ile ne yapilsar, yeni
kredi ile ne yapilacaktir, alinan krediler nasileiidcektir konulari ile ilgilenen
yerli ve yabanci kredi kuruglari da bu sorulara cevap verebilmek icin mali
tablolari analiz etmek zorundadirlar. Yatirimcilgletmenin kazanci ve biyime
hizi ile ilgili olarak mali analiz ile ilgilenirkendevlet alacg vergiler nedeniyle
mali tablolarla ilgilenir. Halk, d¢i kurumlar, sendikalar, gienci ve

akademisyenler  de mali tablolarla ilgilenen gruplararasinda
belirtiimektedir(Cetiner,2007: 12).

Mali tablo analizinin; gletmenin faaliyetlerinde etkinlik ve bkar derecesini
Olcmede, gletmenin ana ve ikincil hedeflerine gip ulssmadgini saptamada,
hedefe varilamargsa nedenlerini asirmada yonetim agisindan ne kadar onemli
oldugu vurgulanmaktadir. Mali tablolarin analiz edilmeglecge ait planlar
hazirlamada, Uretilecek mal ya da hizmetlerin, ifremiktari, bilgimi ve
izlenecek fiyat politikasi konularinda karar almagdetme yodnetimi acgisindan
onemi ortaya cikmaktadir.isletmenin varlgini tehlikeye diirmeden,
yukumlaltklerini yerine getirip getirememe gucimilop olmadgini belirlemede,
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kisacasi dletme faaliyetlerinin her evresinde ga ve dizeltici kararlar
alinmasinda hayati 6nemstaigl kabul edilmektedir (Akgti¢,1994: 17)

Bu calsma ile tim bilgi kullanicilari ve cikar gruplarinigilendiren mali
tablolarin analiz teknikleri hakkinda kisaca bigidlirme yapilarak bir uygulama
ile literatire katkida bulunmak amaglanmaktadir.céikle analiz teknikleri
hakkinda bilgi verilmgtir. Sonra bilinirligi ve belgelerine ukabilirligi yiuksek
olan Finansbank’in mali tablolari analiz edigtim

1.1. Mali Tablolar Analizi ve Trleri

Mali tablolar (bilanco, gelir-gider tablosu, foniak tablosu...) gletmenin mali

durumuna ve faaliyet sonuclarinaskiin 6nemli bilgiler verir. Mali analiz ise,
mali tablolar arasinda yer alansitk kalemler arasinda keatastirmalar, yizdeler
ve oranlar yolu ile ifkiler kurmak ve bu ifkilerin dl¢iilmesi ve yorumlamasi
olarak tanimlanir. Analiz ile gkilerin ne anlama geldi ve dezsismelerde hangi
faktorlerin rol oynadii belirlenmeye cagilacak ve zaman icindesletmenin

nereye d@ru gidecgi konusunda tahminler yapilacaktir (Cetiner,2007: 7

Mali tablolar analizi genel olarak kalastirmali tablo analizi, yizde yontemi,
trend ve rasyo analiz yontemleri kullanilarak yapil

Karsilastirmali tablolar analizi gier bir deysle yatay analizde birsletmenin
birden fazla donemlerine ait olan finansal tablol&arilastirmall olarak
diizenlenir. Bu tablolar iki donemli duzenlenebilgcgibi ikiden fazla donem
karsilastirilarak da duzenlenebilir. Bgekilde hazirlanan tablolarslétmenin
gecmi yillardaki ve simdiki finansal durumunu gérmeye ve buginki findnsa
durumunun gecmiyillardan farklarini (ar§l ve azaklar) tespit etmeye olanak
saslar. Ayrica bu durum da gelecekteki finansal duttakkinda ¢ikarimlarda da
bulunulabilir (Caldg, 2006:251).

Karsilastirmali analizin en buyuk tsturga, incelenenslietmenin gegme yonu
hakkinda gor§l verecek verileri sdamasi olarak kabul edilmektedir. Mali
tablolarda yer alan kalemlerdekiglgkliklerin incelenmesi, sletmenin ve onun
mali karakteristiklerinin hangi yonde ggtiekte oldgunu gostermesi bakimindan
onemli gorilmektedir.isletmenin gelecekteki galnesi hakkinda tahminlerde
bulunmak yoninden de kaastirmal analiz yararh kabul edilmektedir.
Kosullarda buyuk dgisiklik olmadigl sirecegletmenin gec¢ngteki esilime uygun
diUsen bir gelsme gosterege beklenmektedir( Akglc, 2002:347).

Dikey analiz olarak da adlandirilan ylzde yOntelianaliz tekniinde; finansal
tablolarda yer alan her kalem ayni tabloda yer bklili bir kaleme veya toplam
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kismina oranlanmakta ve bulunan ytzdelere goreeifedilmektedir. Bgka bir
ifade ile finansal tablolarda yer alan kalemin grtgplami icindeki orani
hesaplanmaktadir. Bilancgolarin yiizde yontemi ilaliamde, bilanco toplami 100
kabul edilerek her bir kalemin toplama orani hesaplaktadir. Her kalemin
kendi gruplar icindeki orani da hesaplanabilir g&i taraftan gelir tablosunun
yluzde yontemi ile analizinde ise net slan 100 kabul edilmekte ve gelir tablosu
verilerinin net saglara orani hesaplanmaktadir (Ak@m & Tenker, 2007:589).

Egilim Ylzdeleri Yontemi ile Analiz dier bir ifade ile Trend analizi tek bir
donemi dikkate almazsletmenin birden fazla donemi incelenmek istgimtie
karsilastirmali tablolar yontemi kullanilabilmesinegraen, daha uzun bir donemi
kapsayan stre icerisindglatmenin durumu gorulmek ister@ide yontemin
uygulanmasinin zor olgu kabul edilmektedir. Yillar itibari ile mali tablo
kalemlerinin gilim ylUzdelerinin hesaplanmasisletme seyrinin daha rahat
gorulmesini ve tablo kalemleri arasindakiskilerin daha rahat kurulmasini
sgzlamaktadir. EBilim ylzdeleri yontemi, belirli tarihler arasindaklonemde
finansal tablo kalemlerindeki agtiveya azaklarin baz yil ile kagilastirmalar
yapilarak ortaya konmasi aragiyjla gerceklgtirilen dinamik bir analiz tira
olarak kabul edilmektedir (Giicenme, 2005:180).

Oran Analizi veya dier adiyla rasyo analizinde, finansal tablolarda&kieknler
arasindaki anlamlh #kiler, birbirinin ylUzdesi veya birka¢ katl olarak
belirtiimektedir. Hesap ve hesap gruplari arasmdéematiksel ikkiler kurulmak
suretiyle, gletmenin; ekonomik ve mali yapisi ile karlihk, gaha durumu
hakkinda bir yargilya ujmaya cakilmaktadir. Oran, iki kalem arasindaki
iliskinin basit matematiksel ifadesi olarak kabul ediktedir. Bu analiz
yonteminde oranlarin hesaplanmasi teksira yeterli gorilmez. Otoriteler
tarafindan mali bir ara¢ nitginde olan oranlarin, sietmenin amaglar ile
batunletirilerek deserlendiriimesi ve yorumlanmasi 6nemli olarak kabul
edilmektedir(Akdgan & Tenker, 2007:640). Mali analizde oranlar tedgiha
yeterli olmadg ve bu nedenle der yontemlerle desteklenmesi gergkti
belirtiimektedir (Ergul, 2004: 43)

Oranlar kullanily bicimlerine gore; likidite durumunun analizinde llemilan
oranlar, mali yapinin analizinde kullanilan oranfaaliyet durumunun analizinde
kullanilan oranlar ve karlilik durumunun analizinkldlanilan oranlar olarak dort
ana grupta incelenmektedir (Eggm,1997:309).

Sadece oranlari veya yuzdeleri bulmak analiz icetesi gorilmemektedir.
Gelismenin trendinin daha iyi belirlenebilmesi icin amayapilirken bu oranlar
firmanin dnceki donem oranlari ile kdastiriimalidir. Bulunan oranlagkolunun
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ortalama oranlari veya benzer yapidaki firmalammantari ile kagilastirilirken
dlkenin icinde bulundgu ekonomik keullarin ve § kolunun 6zel durumunun da
analizde dikkate alinmasi geraktbelirtiimektedir (Berk,1995: 32)

Analistin gorevi sadece gsmeleri saptamak, katastirmali tablolar hazirlamak
desil, degismelerin nedenlerini incelemek,gghielerin yoninu ve buyukgiind
tahmin etmek, bunlaringletme acisindan olumlu olup olmgdikonusunda
deserleme vyaparak gelege yonelik tahminde bulunmaktir(Comlekci ve

ark.,2004: 157)
2. UYGULAMA

Bu bolimunde Finansbank’'in ana mali tablolari; rg@blosu ve bilancosiMKB
nin internet sitesinden alingtir. Daha sonra analiz teknikleri uygulanarak elde

edilen veriler giginda firmanin mali tablolarinin analizi yapiktr.

2.1. Firma Analizi

Mali tablo analizi i¢in Finansbank'a ait 2009-20y@larina ait finansal durum
tablosu (bilanco) ve gelir gider tablosu dikkatenadistir. Mali tablo analizi icin
oncelikle firmanin mali tablolariMKB’nin internet sitesinden elde edilgtir.

Elde edilen tablolar ikincisamada analize hazir hale getirignsion @amada mali
tablolarin analizi analiz teknikleri kullanilarakmimstir.

Finansbank 2009 ve 2010 Yillar Kagilastirmali Bilancosu

Artis ve Azalglar

Cari Donem Onceki Dénem | Fark Yizde
Toplam Toplam (+) () +) ()
Dénem 31.12.2010 31.12.2009
AKTIF KALEMLER
NAKIT DEGERLER VE MERKEZ
BANKAS| 2.394.383 1.792.381 602.002 34
AKTIFE TOPLAMI 38.087.203 29.317.630 8.769.573 30
MEVDUAT 24.430.677 20.267.562 4.163.115 21
ALIM SATIM AMACLI TUREV
FINANSAL BORCLAR 474.264 266.555 207.709 78
ALINAN KREDILER 3.490.925 2.049.365 1.441.560 70
OZKAYNAKLAR 5.208.491 3.627.078 1.581.413 44
Net Dénem Kari/Zararl 914.674 650.114 264.560 41
PASIF TOPLAMI 38.087.203 29.317.630 8.769.573 30

Finansbank’'in mali tablolari analiz edigthde bankanin 2010 yili net faaliyet
karinin, 2009 yilina kiyasla yizde 41 oraninda rakta915 milyon liraya
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ulastgl gorulmektedir. Finansbank’in toplam aktifleri yléz 30 argla 38 milyar
liraya, migteri mevduati ise yuzde 21 artile 24 milyar liraya ulgmistir.
Bankanin 6zkaynaklarinin da yuzde'ldd arts ile 5,2 milyar lira oldgu
gorulmektedir. Butin bu gostergelerden hareketle dnceki déneme gore
Finansbank’in karliiini ve sermaye yapisini guclendfidisdylenebilir. Bu

durum gelir tablosunda da net bakilde gortlmektedir.

Finansbank 2009 ve 2010 Yillari Kagilastirmali Gelir Tablosu Artis ve Azalslar
Yuzde(+)(-
Ddnem 31.12.2010 31.12.2009 Fark (+)(-) |)
GELIR VE GIDER KALEMLERI
FAIZ GELIRLERI 3.792.561 3.895.997 -103.436 -3
FAIZ GIDERLER 1.538.137 1.635.378 -97.241 -6
NET FAiZ GELIRI/GIDERI 2.254.424 2.260.619 -6.195 0
NET FAALIYET KARI/ZARARI 1.133.729 590.736 542.993 92
NET DONEM KARI/ZARARI 914.674 650.114 264.560 41
Finasbank 2009 ve 2010 Tarihli Yiizdelerldfade Edilmis Bilangosu
Onceki
Cari Donem | Dénem
Toplam Toplam Yizdeler
Ddnem 31.12.2010 |31.12.2009 2010 2009
NAKIT DEGERLER VE MERKEZ
BANKASI 2.394.383 1.792.381 6,29 6,11
AKTIF TOPLAMI 38.087.203 |29.317.630
MEVDUAT i} 24.430.677 |20.267.562 64,14 69,13
_ALIM SATIM AMACLI TUREV
FINANSAL BORCLAR 474.264 266.555 1,25 0,91
ALINAN KREDILER 3.490.925 2.049.365 9,17 6,99
OZKAYNAKLAR 5.208.491 3.627.078 13,68 12,37
Net Donem Kari/Zarari 914.674 650.114 2,40 2,22
PASIF TOPLAMI 38.087.203 |29.317.630
FINBN Sektor Ortalamasi % Fark
Piyasa Dgeri/Defter Dgeri Orani 935.151,16 14,28 6.548.806,87
Aktiflerin Net Faiz Getirisi(%) 100,00 3,13 3.090,81
Alinan Krediler/Ozkaynak(%) 26.529,96 160,09 16.471,90
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Bankanin toplam aktiflerin ylizde ®®a ulgan kredi hacmi de, mgterilere
sglanan dest@n yillar itibariyle arttgini gostermektedir. Finansbank’'in mali
tablolari analiz edilgiinde 2009 yilina gére 2010 yilinda daha gucli balim
yapiya ulatigi ve gelecek donemlerde bu blyimenin devam egacsgdylemek
mumkanddar.

3. SONUC
Bu calsmadan elde edilen bulgularginda;

*Bir firmanin gecms bilgilerinden yola c¢ikilarak gelegehakkinda bir sonuca
ulasmanin  mumkin oldgu sodylenebilir. Ancak sadece geembir yilin
bilgilerinin bu analiz igin yeterli olmagh gorilmektedir. Bu nedenle analiz
yapilirken en az gecmibes yilin mali tablolarinin dikkate alinmasi gerejti
soyleyebiliriz.

*Analiz icin sadece bilanconun veya teksive gelir tablosunun yeterli olmali
soylenebilir. Mali tablolarin birlikte analizi gekmektedir.

*Analiz tekniklerinin herbirinin tek bana yeterli olmadiini da séyleyebiliriz.
Mali tablolarin analizi yapilirken kgitastirma, ytzde, ternd ve oran(rasyo)larin
birlikte degerlendirilmesi gerekgi gorilmektedir.

*Bir firma hakkinda bilango ve gelir tablolari ineeerek mali agidan nasil bir
durumda oldgu hakkinda bilgi verilebilir fakat tek bana yeterli dgildir. Bu
nedenle ulkenin iginde bulungu ekonomik durum hatta dinyanin iginde
bulundigu ekonomik durum, sektérin yapisi, benzer konuméiekalarin mali
yapisi da dikkate alinarak yapilacak bir analimérhakkinda daha g bilgi
verebilir. Orngin doénen varliklarin bilanco icindeki oraninin durgarliklarin
oranindan daha fazla olmasi finansal firmalar igidukca iyi bir durum olarak
yorumlanirken, duran varlik oraninin fazla olmaskiym gelecekte olmasa da
ileride mali sikintilarin yganacginin bir gostergesi olarak kabul edilir. Hizmet
sektoriinde ise duran varlklarin oraninin donenliklardan yiksek olmasi
istenen ve beklenen bir durum olarak kabul edilmeit Benzer bigekilde ulke
kriz icinde ise veya diinya 2008 yilindaki gibi ghblbir krizin icinde ise firmanin
analizi yapilirken bu durumlarin dikkate alinmamgenlis kararlarin verilmesine
yol acabilir. Bu ylzden analistin butiin bu faktdirlbir arada dgerlendirmesi
gerekmektedir.

*Analiz yapacak kinin her bir kalemi, gleyisi, mali tablolari, sektdrt, Ulkenin
ve dinyanin ekonomisini ¢ok iyi bilmesi gergksdylenebilir.
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*Analiz yapacak ki sadece bir takim oranlara ve #é#astirmali tablolara
ulasmakla kalmamal ukuigi sonuglardan hareketle neden ve niginlere cevap
vermeli 6nerilerde bulunmalidir. Orgie firmanin stok devir hizi diikse nasil

bir ¢6zimle bu glabilir, hangi 6nlemler (saflari artiracak énlemler alma, reklam
ve daitima airhk verme, kampanyalar yapma v.b.) alinabilir baoka ilgili
Oneriler getirmelidir.
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