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Ozet

1929 yilinda meydana gelen Diinya Ekonomik Buhrani ‘ndan sonra, konjonktiirel
dalgalanmalar ile ilgili teoriler modern ekonomik literetiirdeki arastirmalarda
onemli bir yere sahip olmustur. Bazi iktisat¢ilar iktisadi dalgalanmalarin ortaya
¢tkis nedenlerini, ¢oziim yollarimi ve etkilerini ¢esitli konjonktiir teorileri ile
agtklamigtir. Gintimiizde iktisat¢ilar, iktisadi dalgalanma modellerini tartisirken,
gecmiste yasanan iktisadi dalgalanmalarin belirleyici faktorlerini de dikkate
almak zorundadirlar. Bu c¢alismada konjonktiir teorileri 1518inda Tiirkiye’'de
Kasim 2000 ve Subat 2001 Krizleri incelenmis olup, kriz sonrasi uygulanan
istikrar programinin basart degerlendirmesi yapilmistir. Ayni zamanda kriz
sonrasit makro ekonomik gostergeler dikkate alinarak, ekonomik politikalarin
etkinlikleri iktisadi dalgalanma modellerine dayali olarak degerlendirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Konjonktiirel Teoriler, Konjonktiirel Dalgalanmalar,
Ekonomik Kriz,

Alan Tamim: Makroekonomi ve Para Ekonomisi (Fiyatlar Is Dalgalanmalar1 ve
Dongiiler)
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THE EVALUATION OF THE 2000-2001 ECONOMIC CRISIS IN THE
LIGHT OF CYCLICAL THEORIES

Abstract

After the Great Depression of 1929; the theories about cyclical fluctuation has
started to take an important place in modern economicy literature. Some
economists has explanied the reasons, solution alternative sand effects of the
economic fluctuation by using several cyclical theories. The modern economists
shall consider the determining factors of the previous economic fluctuations while
discussing about the economic fluctuation models. In this study on the first hand
November 2000 and the February 2001 economic depressions in Turkey are
investigated in light of thecyclical theories and furthermore the success of the
post-crisisstabilization program is researched. Considering the post-crisis macro
economic factors the efficiency of the economic policies are evaluated base donto
economicfluctuationmodels.

Key Words: cyclical theories, cyclical fluctuations, economic crisis

JEL Code: E - Macroeconomics and Monetary Economics, E3 - Prices, Business
Fluctuations, and Cycles, E-32: Business Fluctuations; Cycles

1.GIRIS

Sanayi Devrimi’nden bu yana Konjonktiirel Dalgalanmalar ile ilgili bir¢ok fikir
ortaya atilmis, 1929 Diinya Ekonomik Krizi sonrasinda Konjonktiirel
Dalgalanmalar ekonomik arastirmalarin en 6nemli konular1 arasinda sayilmistir.
1980’11 yillardan itibaren diinyada kiiresellesme ve finansal serbestlesme
hareketlerinin hizlanmasi ve bu degisim silirecinde gerek diinyada gerekse
ilkemizde zaman zaman ekonomik krizlerin yasanmasi konjonktiirel
dalgalanmalarin giiniimiizde artan bir ilgiyle arastirimasina neden olmustur.
Ekonomik krizlerden sonra istikrar1 saglamak amaciyla uygulanacak programlarin
secimi her iilkede farklilik gdstermis, cesitli modeller gelistirilmistir. Sadece
gelismekte olan {lkeler degil, gelismis {ilkeler de globallesmeyle birlikte,
konjonktiirel devrelerden gecerken, nedenleri ve siddetleri farkli olmak tizere
bircok krizle miicadele etmisler, konjonktiirel teoriler 1518inda c¢esitli ekonomik
politikalar uygulamaya koymuslar, yeni strateji ve modeller gelistirmislerdir.
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2.KONJONKTUREL DALGALANMALAR

2.1. Konjonktiirel Dalgalanma Kavramm

Konjonktiir sozcligiiniin kdkeni latince juncture sodzciiglinden tiiretilmis olup,
ekonomik konjonktiir Ingilizce’de ‘‘business cycle’’, ‘‘trade cycle’” olarak
adlandirilmaktadir. Haberler’e gore; konjonktiir, refah ve bunalim dénemlerinin
birbirini izlemesidir (Unay,1996:7-8). Jugler’a gore “krizler ticaret ve sanayi
toplumlarinda goriilmesi olagan hastalik gibi bir durumdur ve bunalimm tek
nedeni refah donemidir.” Konjonktiirel dalgalanma modeli, genisleme ve
daralmay1 her safhanin digerini izledigi donme noktalar1 ile aciklar (Yilmaz,
vd.,2010).

2.2. Konjonktiirel Dalgalanma Tiirleri

Trend (genel egilim), Trend ekonomideki 20-30 yil gibi uzun yillar itibariyle
ortaya ¢ikan siirekli hareketlenmeleri ifade eder.

Konjonktiir dalgalanmalar, Ekonomik faaliyetlerin tiimiinde goriilen, dongiisel
dalgalanmalar ile agiklanir (Ozer,Taban,2006:5-7).

Mevsimlik dalgalanmalar, Mevsimlerde yasanan olaylar ya da mevsimsel
olaylarin etkisi ile ortaya ¢ikar (Kutlu,2008).

Tesadiifi (rassal ) dalgalanmalar, Olagandis1 ger¢eklesen, olaylarin sonucunda
ekonomik faaliyetlerde meydana gelen dalgalanmalardir (Kutlu,2008).

2.3 Konjonktiirel Dalgalanma Devreleri

Konjonktiir, uluslararas1 ekonominin gelisimi ile birlikte ortaya ¢ikan canlanma,
gelisme, gerileme ve kriz gibi donemleri tasiyan c¢evrimsel bir siirectir
(Kanpalta,2000:48-49). Dalgalanmalar c¢ogunlukla GSMH’nin biiyiime orani
kullanilarak o6lciiliir. Konjonktiirin, genisleme devresinden, diisiis devresine
girilmesinin gostergesi olan, diisiisiin basladig1 ilk nokta yani, Doruk noktasi,
konjonktiir dalgasimnin doniim noktasidir. Ekonomik gostergelerdeki diistisler ve
GSYIH’daki en az 6 ay siiren azalmalar resesyon olarak adlandirilmaktadr.
Resesyonun bitisindeki doniim noktasma da Dip (Trough) adi verilir
(Karabulut,2008). Konjonktiir devrelerindeki dalgalanmalarin siddeti, uzunlugu,
nedenleri ve etkileri farklidir. Genisleme devresinde ani artis (expansion or
boom), daralma devresinde, durgunluk ve ¢okiis (stagnation or decline) gibi
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konjonktiir donemleri goriilmektedir. Boom(canlanma) da hizli bir genisleme
goriilmekte olup, ekonominin bazi alanlarinda yasanan resesyondan sonraki gegici
tyilesme periyodudur. Slump(durgunluk)’gun ardindan hizli bir daralma periyodu
ve doruk noktasina gelinmistir. Bundan sonra siire¢ basa doner ve diismeye baslar
ve dip noktaya kadar devam eder (Karabulut,2008). Literatiirde bazen, “kriz”
kavram1 ile resesyon ayni anlamda kullanmilmakta olsa bile, resesyona oranla
ekonomideki kii¢iilmenin siddeti ve siiresi daha vahim bir goriinlimde ise krizden
s0z edilir. Ekonomi siddeti ve siiresi bakimidan daha 6nce ulasilmis olan diizeye
nispetle olduk¢a uzun bir siire diisiik bir diizeyde kriz goriiniimiinde kaliyorsa,
buna depresyon denmektedir (Teymen,2009). Depresyonda biiylime hizinin
negatif oldugu, reel iiretim seviyesinin diistiigli goriilmektedir (Oguz,1995:2).

2.4. Baz1 Konjonktiirel Dalgalanma Teorileri

2.4.1. Klasik Yaklasim ve Keynesci Konjonktiir Teorileri

Klasik Teori serbest piyasa mekanizmasinin verimliligi ve optimizasyonunu, nisbi
fiyatlarin arz ve talebi esitlemek i¢in 6nemli oldugunu savunur. Keynes ise
ekonomik dalgalanmalari sadece genel dengeden sapmalar1 anlamak degil, ayni
zamanda biiylik orandaki piyasa yetersizliklerinin de olabilecegini kavramak
gerektigini kabul eder (Mankiw, 1989: 79). Keynes iktisadi dalgalanmalarin
nedenini, gelecekte beklentilerde ortaya ¢ikabilecek belirsizlikler ile aciklamistir.
Piyasada iyimser beklentiler varsa canlanma devresi, beklentilerde kotiimserlik
basladiginda ekonomik durgunluk ve kriz devresinden bahseder. Bu durumda
Keynes ekonomiyi durgunluktan kurtarmak icin genislemeci para ve maliye
politikalar1 uygulanarak piyasaya miidahalenin gerektigini savunmustur
(Ozer,Taban,2006:20-21).

2.4.2 Parasal Konjonktiir Teorileri

Monetarist Konjonktiir Teorisi’nin kurucusu olan Milton Friedman’a gore,
ekonomik dalgalanmalarin temel nedeni para arzindaki dalgalanmalardir. Bu
teorideki ana madde para miktarindaki artis oranidir. Parasal biiyiimedeki
hizlanma genislemeye, parasal biiyiimedeki yavaglama resesyona neden olur, bu
degismelerin kaynagmi Merkez Bankasi'nin para politikas1 eylemleri belirler.
Ornegin genisletici para politikas1 uygulamasi ile parasal biiyiimeye baglh olarak
ekonomideki reel para miktar: arttirilirsa, ekonomideki reel GSMH nin artacagini
savunmustur (Parasiz, 2006: 145-146).
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2.4.3. Yeni Klasik Konjonktiir Teorileri

Yeni Klasik Yaklasim, hem carpan mekanizmasi hem de parasal soklarin analiz
araclarin1 birlikte kullanarak, Keynes ve Monetarist iktisat¢ilardan Onemli
farklilik gostermis ve konjonktiirel dalgalanmalar1 rekabetc¢i dalgalanmalar ile
aciklamus, yeni denge teorilerini ortaya atmislardir (Ozer,Taban,2006:42-43).

2.4.4.Yeni Keynesci Konjonktiir Teorileri

Yeni Keynesci Model, makro ekonomik gelismeleri mikro nedenlere baglayarak,
ekonomide uzun donem ve eksik rekabet piyasalar1 iizerinde durmuslar,
Keynes’in “Genel Teorisi’'nde” yer alan Walrasci olmayan bir paradigmay1 esas
alarak, ekonomik dalgalanmalar1 agiklamaya ¢alismiglardir (Mankiw,1980:80).

2.4.5 Politik Konjonktiir Teorileri

Politika ile ekonominin yakin bir etkilesim i¢inde oldugu ve ekonominin politik
kararlardan etkilenebilecigi goriisleri ile ortaya c¢ikan bu teorinin taraftarlaria
gore, secmen yoklugu varsayimi temelinde firsatgr ya da ideolojik giidiilerin
ekonomik verileri etkileyip se¢cmenlerin kanaatlerini olumlu yonde etkiledigi
goriisi iler1 stirilmiistiir (Cinko,2005:333-326).

3. TURKIYEDE’DE YASANAN EKONOMIK KRIZIN
DEGERLENDIRILMESI

3.1 Ekonomik Krizin Tanim

Krize “tehlike”, “sikint1”, “buhran” ve “bunalim” gibi kelime anlamlar1
yiiklenebilir. Ancak kriz siirecinde sikintili bir donem atlatilirken alinan tedbirler
sayesinde yeni firsatlar yakalanip yeni bir baslangi¢ s6z konusu olabilmektedir.
Ekonomik kriz bazi digsal ve igsel faktorlerin ani veya beklenmeyen bir zamanda
olumsuz gelismelere yol acarak hem firmalara hem de iilkeye ciddi bir sekilde
zarar veren bir olgu olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Y1maz,2001:10).

3.2.1980-2000 Yillar1 Arasinda Tiirkiye Ekonomisindeki Konjonktiirel
Dalgalanmalar

Tirkiye 1970’li yillarda yasanan diinya petrol ve ddviz krizlerinden olumsuz
etkilenmis, 1980 yilindan sonra liberallesme politikalar1 yerini ard arda yasanacak
olan krizlere brrakmistir. 24 Ocak 1980 programiyla liberallesme politikalari
uygulanarak ekonominin serbest piyasaya yonlendirilmesi, fiyat, doviz kuru, dis
ticaret serbestisi, finansal sektoriin gelismesi, KIT ve vergi reformlar
amaclanmistir (Atag,2002:190). 24 Ocak Kararlar kisa siirede iilkenin istikrarini
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saglamis olmasma ragmen uzun donemde basarisiz olmasinin nedeni Tiirkiye nin
finansal entegrasyon siirecine zamansiz ve hazirliksiz girmesiyle ilgili
gOrilmiistiir.

1994 yilinda derinlesen kriz sonucunda “5 Nisan Kararlar1” olarak bilenen
ekonomik istikrar programi uygulamaya konulmustur. Uygulamaya konulan 5
Nisan Kararlar1 ile kisa vadede para ve doviz piyasalarinda hizla istikrar
saglanmis, ekonomik biliyiime hiz kazanmis, doviz kuru kontrol altina alinmas,
TL’ye giiven artmustir. 5 Nisan Kararlarinin i¢ ve dis dengesizliklerle ilgili
onlemleri kisa vadede basarili goriilse bile uzun vadede amaclaria ulasamamistir
(Toprak,1996:156-157).Daha sonraki yillarda Tiirkiye ekonomisindeki kotiiye
gidig, yeni bir istikrar programin gerekliligini ortaya c¢ikarmis, kroniklesen
enflasyonu ve yiiksek diizeylerdeki kamu aciklarini hedef alan orta vadeli
Ortodoks nitelikli bir istikrar programi hazirlanmistir. 1999 yilinda, siki para ve
maliye politikasi, bankacilik sisteminin giiclendirilmesi ve gelirler politikasmi
temel alan 2000-2002 yillarin1 kapsayan orta vadeli “Doviz Kuruna Dayali
Enflasyonla Miicadele Programi1” yiiriirliige girmistir (Sonmez, 2004:73).

3.3. Kasim 2000 ve Subat 2001 Krizi, Giiclii Ekonomiye Gecis Programinin
Degerlendirilmesi

Tirkiye ekonomisinde 2001 yilmin Oncesinde, uygulamada olan istikrar
programina giivenilirlik kalmamis, artan kamu agig1 ve borg¢ yiikii, cari agik,
yiiksek faiz ve enflasyon gibi kroniklesen sorunlar artmistir. Bankacilik kesiminin
icinde bulundugu panik havasi ve uluslararas1 piyasalarda dalgalanmalarin da
etkisi ile 2000 yil1 Kasim ayinda Tiirkiye ekonomisi faiz oranlarinin hizla arttigi
ve borsada diisiislerin yasandig1 Kasim Krizi ile karsilagilmistir.

IMF’den Kasim Krizi sonrasinda elde edilen ve MB rezervlerini desteklemek
amaciyla yapilan 4 milyar dolarlik bor¢lanmaya ragmen, kisa vadeli dis bor¢/ MB
rezervleri oranmin sadece %112’ye geriletebildigi, Kasim krizin ciddiyetini
gostermistir (Yeldan,2012). Kasim 2000°de patlak veren doviz krizi, Subat
2001°de daha derinleserek finansal krize yol agmis, doviz kuru ¢ipasinin ve para
programinin siirdiiriilemeyecegi anlasilmistir (Yiikseler,2009). Tiirkiye ekonomisi
Kasim Krizi sonrasinda, IMF’den saglanan destekle bile giivenirliligini
saglayamamis, program Subat ayinda iflas ederek, 2001 Subat aymnda bir finansal
kriz yasamistir. 2001 Subat Krizi 2000 yili Kasim aymin doviz krizinin devami
niteliginde olmus Kasim Krizinde meydana gelen kur zararlar1 ekonomide makro
ekonomik gostergelerde dengesizlikleri arttirmis, buda beraberinde iilkede siyasi
gerginliklerin yasanmasia ve krizin daha da derinlesmesine neden olmustur
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(Boratav,2000:24-25). Subat 2001 krizi sonrast “Gili¢li Ekonomiye Gegis
Programi” adli uygulamayla baslatilan uzun vadeli istikrar programi, enflasyon
hedeflemesi, kur, dis ticaret, para, maliye, gelirler politikasinin yani sira bir dizi
apisal reform calismalarim1  da  kapsamistir  (Hazine  Miistesarligi,
WWwWw.treasury.gov.tr).

TABLO-1: Tiirkiye Ekonomisine 1998-2010 Yillara Ait Bazi Ekonomik Veriler
Yillar Tife GSYIH (Sabit | Issizlik Kapasite Kullanim | MB Rezerv Orani
Fiyatlarla)(%) |Oranlar1 | Orani (Net)/Kisa Vadeli
(%) Borglar

1998 99,8
1999 105,5
2000 81,8
2001 120,7
2002 170,9
2003 152,8
2004 116,9
2005 137,0
2006 148,5
2007 177,2
2008 147,2
2009 150,9
2010 109,9

Kaynak: Hazine Miistesarlig1 Verileri,

Konjonktiir dalgalanmalarin bir gostergesi olarak kapasite kullanim oranlarmi
sOyleyebiliriz. Kriz donemlerinde kapasite kullanim oranlarinda olduk¢a azalma
goriilmektedir. Ornegin 2000 yilinda % 75,9 olan oran 2001 kriz yili boyunca
stirekli diismiis ve %70,9 olarak gerg¢eklesmis kriz sonras1 2002 yilinda tekrar kriz
oncesi seviyelerine gelmistir.(Yiikseler,2009). Konjonktiirel dalgalanmalar ile
iilke ekonomilerinin biiyiime oranlar1 yakindan ilgilidir. Tiirkiye ekonomisinin
kriz donemlerinin genel &zelliklerinden birisi de GSYIH’da diisiisler olmustur.
2001 krizi sonrasinda Giiglii Ekonomiye Gegis Programi’nin sonucu olarak
ekonomide biiyiime saglanmis, 2008 yil1 son ¢eyreginde diinyada goriilen global
krizle kesintiye ugramis ve 2009 yilinin ilk ¢eyregine kadar daralma goriilmiistiir.
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Gicli Ekonomiye Gecgis Programi ile baslayan biliyiime uzun dénemde
sirdiiriilebilir bir hal almistir. Tablodan da goriilecegi gibi kriz donemlerinde
ekonomideki kiiciilme, yiiksek enflasyon ile birlikte issizlik oranlarinda artis1 da
beraberinde getirmistir. Glicli Ekonomiye Gegis Programi ile birlikte daha uzun
bir donem iceren enflasyon hedeflemesine gecilmesi ile enflasyon oranlar1 tek
haneli rakamlara indirilmis, doviz kuruna kisa vadede sinirli miidahaleler
yapilmis, ¢ipa gorevini enflasyon iistlenmistir. Ancak bu dénemde dalgali kur
icerisinde TL’nin degeri yiiksek boyutlarda artmustir. Krizlerin ardindan
makroekonomik gostergeler; enflasyon ve biliylime oranlar1 konusunda hedeflere
ulagildigini, genel olarak yapisal reform uygulamalari konusunda Tiirkiye nin
iizerine diisen gorevi yaptigmi gostermektedir. Ancak GSMH biiyiime hizinin
yavaslamasi, toplam bor¢ stokunun giderek artmasi, cari islemler dengesinin
siirekli olarak tehlikeli bir sekilde agik vermesi, dis ticaret agiginin biiylimesi,
issizligin % 9,8 gibi yiiksek seviyelerde gerceklesmesi ve kamu borg stokunun
artmast gibi olumsuz gelismeler programda, konjonktiirel dalgalanmalar
dogrultusunda devamli revizyon yapilmasini gerektirmektedir (Tablo 1).

4. SONUC VE DEGERLENDIRME

1980’lerden sonra globallesme ve finansal entegrasyonun hizla artmasiyla
konjonktiirel dalgalanmalar sonucu finansal entegrasyona hazirliksiz yakalanan
iilkelerde ard arda ekonomik krizler yasanmistir. 1990’11 yillarda yasanan krizler;
1992-93 yillarinda Avrupa’da yasanan ERM krizi, 1994-1995°te Latin
Amerika’da goriilen krizler ve 1997’de baglayan Asya Krizi olmak iizere ii¢
bolgede ortaya ¢cikmis dalga dalga yayilmistir. Tiirkiye’de 1980°den sonra gelisen
konjonktiirel dalgalanmalar, daha sonraki yillarda yerini krizlere birakmustir.
Tirkiye’de 1990’1 yillarda yapisal ve finansal sorunlar yiiziinden biiyiik krizler
yasanmistir. Ekonomide krizlerle miicadele ve canlanma devresine gecis
asamasinda iilke bir kisirdongili icerisine girmistir. Yasanan ekonomik krizlere
gecici programlarm uygulanmasi krizin ¢oziilemez boyutlara getirilmesine yol
acmig, daha sonraki yillarda kiiresel krizin patlak vermesi, iilkenin biiyiik
maliyetlerle krizden ¢ikmasina neden olmustur. Tirkiye’de 1994, 2000 Kasim ve
2001 Subat krizleri, konjonktiirel dalgalanmalarm {ilkenin makroekonomik
yapistyla yakindan baglantili oldugunu gostermistir. Tirkiye’de yasanan 2000
Kasim ve 2001 Subat krizlerinin finansal nitelikte olmasi, sermaye hareketlerinin
makroekonomik degiskenlerle ¢ok vyakindan baglantili oldugunu ortaya
cikarmistir. Tiirkiye yillarca belirli araliklarla yasadigir krizlerin ardindan,
ekonomik istikrar1 saglamak i¢in uzun ve sancili bir siire¢ gecirmistir. Tiirkiye
yillardan beri krizlere verdigi miicadelede Giiglii Ekonomiye Gegis Programi ile
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onemli bir mesafe almis ancak kiiresel krizle birlikte bu programinin yeniden
yapilandirilmas1 gerektigi ortaya ¢ikmustir. Ulkemizde ya da diinyanm herhangi
bir iilkesinde yasanan krizler, bir yandan iilkelerin biliylik oranda gii¢ kayip
etmelerine diger taraftan da biiyiime ve kalkinmalar1 i¢in yeni firsatlar elde
etmelerine neden olmaktadir. Tiirkiye gibi sermaye birikimi yetersiz, gelismekte
olan llkeler zaman zaman global dalgalanmalar yasayabilecektir. Bugiin ve
bundan sonra da iilkemizde yada diinyada konjontiirel dalgalanmalar sonucunda
krizlerle karsilagilacaktir. Bu nedenle iilkelerin krizlere her zaman hazirlikli
olarak, ge¢mis krizlerden ders c¢ikarmasi ve gerekli Onlemleri zamanida
uygulamaya koymasi gerekmektedir. Bu dalgalanmalarin {istesinden istikrarl,
bliyliyen ve uluslararasi arenada rekabet edebilen, giicli bir ekonomi ile
gelinebilir. Bu yiizden krizlerden daha kisa siirede ve daha az maliyetle
cikilabilmesi, ekonomi politikalarinin etkin ve kararlh bir sekilde uygulanmasi,
konjonktiirel dalgalanmalar karsisinda da ekonomik yapinin saglam ve istikrarl
olmasi1 gerekmektedir.
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